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Information om emittenten

C100 AB (publ) ("C100” eller “Bolaget”) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 22 juli 2016
och registrerades vid Bolagsverket den 31 augusti 2016. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets organisationsnummer &dr 559074-4313 och Bolagets LEIl &r
984500C635EA7EDB7420. Adressen till Bolagets hemsida ar: www.c100.se.

Styrelsens ansvarsforklaring

Styrelsen fér C100 &r ensamt ansvarig for innehallet i detta dokument. Enligt styrelsens kdnnedom
Overensstammer den information som ges i detta dokument med sakférhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.

Behorig myndighet

Detta dokument &r inget prospekt enligt betydelsen i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129
av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allmdnheten eller tas upp
till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG, i dess dndrade lydelse
("Prospektforordningen"). Detta dokument har upprattats i enlighet med artikel 1.4 db Prospektférordningen och
utformats i enlighet med kraven i bilaga IX i denna férordning. Finansinspektionen, som ar den nationellt behériga
myndigheten, har inte godkdnt eller granskat dokumentet. Varje investerare uppmanas att gora sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolaget. For detta dokument och erbjudandet som beskrivs
héri géller svensk ratt. Tvist med anledning av dokumentet och ddrmed sammanhéangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Efterlevnad av rapporteringsskyldighet och offentliggjord information

Styrelsen for C100 intygar harmed att Bolaget fortldpande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och
skyldigheten att offentliggéra information under hela den period da Bolagets vardepapper har varit upptagna till
handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i féorekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i
férekommande fall, delegerad férordning (EU) 2017/565. Styrelsen bekréftar harmed att Bolaget, vid tidpunkten
for erbjudandet, inte skjuter upp offentliggérandet av insiderinformation i enlighet med férordning (EU) nr
596/2014. Den obligatoriska information som emittenten offentliggor i enlighet med skyldigheter att offentliggéra
I6pande information finns tillganglig pa Bolagets hemsida www.c100.se.

Erbjudandet i sammandrag

Bolagets styrelse beslutade den 11 juli 2025, med stod av bemyndigandet fran arsstamman den 26 juni 2025, att
genomféra en nyemission av hogst 211 442 036 aktier med foretradesrdtt for befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen" eller ”Erbjudandet”). Foretrddesemissionen omfattas till 78,8 procent av
garantiataganden, motsvarande cirka 20 MSEK. For varje en (1) aktie som ags pa avstamningsdagen den 12
augusti 2025 erhaller innehavaren en (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt ger ratt att teckna tretton (13) aktie.
Teckningskursen uppgar till 0,12 SEK per aktie. Teckningsperioden for Foretradesemissionen kommer att [6pa fran
och med den 14 augusti 2025 till och med den 28 augusti 2025.

Bakgrund och motiv

C100s styrelse har den 11 juli beslutat att genomféra en nyemission av hogst 211 442 036 aktier, motsvarande
cirka 25 MSEK med foretradesratt for Bolagets aktiedgare (”Foretradesemissionen”).

C100s mal ar att forvarva, utlicensiera eller avyttra, och i vissa fall vidareutveckla, valutvecklade patent - med
sarskilt fokus pa den nordiska marknaden. En central del av Bolagets strategi ar att agera snabbt i beslutsprocesser
kring due diligence i samband med forvarv av patent. Detta mojliggor forvarv i situationer dar storre aktorer, till
foljd av mer omfattande interna processer, inte hinner agera. Genom denna snabbhet kan C100 sakra attraktiva
affarer och bygga en kostnadseffektiv portfélj av hogkvalitativa patent, till en Iag finansiell risk.



C100 beddmer att det finns en betydande potential i att investera i vdlutvecklade patent med begransad finansiell
exponering, och ddrav genomfor nu Bolaget en foretradesemission for att bredda sin patentportfélj och samtidigt
intensifiera arbetet med att identifiera och realisera forsaljningsmojligheter inom portféljen. Malet pa sikt ar att
skapa varde genom en balanserad strategi av selektiva forvarv och aktiva avyttringar.

Anvandning av emissionslikviden

Vid full teckning tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 20,5 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka
2,5 MSEK och garantikostnader om cirka 2 MSEK givet att samtliga garanter véljer att erhalla ersattning i form av
en kombination av nyemitterade aktier och kontanter. Nettolikviden uppgar saledes till 20,5 MSEK och avses
disponeras for féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

e  Forvarv av kompletterande patentportfoljer med stark kommersiell potential.
e  Forséljning och utlicensiering av befintliga patentrattigheter.
e  Foradling och utveckling av befintlig patentportfolj.

Bolaget har erhallit garantidataganden om totalt cirka 20 MSEK. Ingangna garantiataganden ar inte sdkerstallda via
forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foéretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten
och utvecklingen i planerad takt Bolaget kan ddrmed komma att tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller
tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r inte
sakert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det
finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.

Villkor och anvisningar

8 augusti 2025 Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt att erhalla teckningsratter
11 augusti 2025 Forsta dag for handel i Bolagets aktier utan ratt att erhalla teckningsratter
12 augusti 2025 Avstamningsdag for erhallande av teckningsratter i Foretradesemissionen
12 augusti 2025 Beraknat datum for offentliggérande av Informationsdokumentet

14 augusti 2025 - 25 augusti 2025 Handel med teckningsratter pa Spotlight Stock Market

14 augusti 2025 - 28 augusti 2025 Teckningsperiod

14 augusti 2025 - vecka 38 Handel med BTA

1 september 2025 Beraknad dag for offentliggérande av utfall i Féretradesemissionen

8 augusti 2025 Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt att erhalla teckningsratter

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 12 augusti 2025 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken for C100 dger foretradesratt att teckna aktier i Foretradesemissionen, i relation till tidigare innehav av
aktier. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning
av aktier.

Rétt att teckna nya aktier i Foretradesemissionen ska med foretradesratt tillkomma aktiedgarna i forhallande till
det antal aktier de forut ager, varvid en (1) befintlig aktie per avstaimningsdagen den 12 augusti 2025 ska berattiga
till en (1) teckningsratt och en (1) teckningsratter ska berattiga till teckning av tretton (13) nya aktier.



Utspadning och aktieinnehav efter emissionen

Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer fa sin dgarandel utspadd med maximalt 59,95
aktier motsvarande cirka 59,95 procent av de totala antalet aktier efter Foretrddesemissionen, men har méjlighet
att kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,12 SEK. Courtage utgar ej.
Teckning av aktier

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear férda aktieboken. Av
emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna teckningsratter och det hela antal aktier som kan
tecknas i Féretradesemissionen. Avi avseende registrering av teckningsratter pa VP-konto kommer inte att skickas
ut. Om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden avses utnyttjas ska den
fortryckta inbetalningsavin anvandas. Direktregistrerade aktiedgare i utlandet som inte kan anvanda den
fortryckta inbetalningsavin for betalning, kan betala i SEK i enlighet med féljande instruktionerna: Mangold
Fondkommission AB, Nybrogatan 55, 114 42; IBAN-nummer: SE98 8000 0890 1193 4606 5403;
Bankkontonummer: 8901-1,934 606 540-3; BIC/SWIFT: SWEDSESS. Betalning ska ske senast den 28 augusti 2025.
Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-/servicekontonummer och referensen fran
emissionsredovisningen anges.

Om betalning avser ett annat antal nya aktier an vad som framgadr av emissionsredovisningen ska
anmalningssedeln markt “Teckning av aktier med stdd av teckningsratter” anvandas. Anmalningssedel enligt ovan
tillhandahalls pa C100s hemsida, www.c100.se, och kan aven bestallas fran Mangold under kontorstid pa telefon
+46 (0) 8-503 01 595. Anmaélningssedel ska vara Mangold tillhanda (adress enligt ovan) senast kl. 15.00 den 28
augusti 2025.

Ansokan om teckning av aktier utan stod av teckningsrétter ska goras pa anmalningssedel benamnd “Teckning av
aktier utan stdd av teckningsratter”, som erhalls fran C100s hemsida www.c100.se.

Teckning av aktier ska ske under teckningsperioden. Styrelsen for C100 ager ratt att forlanga teckningsperioden.
En eventuell forlangning kommer att meddelas genom pressmeddelande. Teckning av aktier &r oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av aktier. For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare av nya aktier kommer Mangold att ombesérja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta utgar
for det overskjutandet beloppet.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare i C100 vars innehav pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerat ska for teckning och betalning félja
instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare i vissa obehoriga jurisdiktioner

Aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-/servicekonton med registrerade adresser i
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland,
USA eller nagon annan jurisdiktion, i vilken det inte vore tillatet att delta i Foretradesemissionen, kommer inte att
erhalla nagra teckningsratter eller tillatas teckna nya aktier. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till
dessa aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till
sadana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter:

Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 28 augusti 2025 eller saljas senast den
25 augusti 2025 pa Spotlight Stock Market for att inte forfalla utan varde. Ingen kompensation kommer att utga
till innehavare vars teckningsratter forfaller till foljd av att de inte nyttjas eller saljs. ISIN-koden for
teckningsratterna ar SE0025817653.


http://www.c100.se/
http://www.c100.se/

Betalda tecknade aktier (BTA)

Aktier som tecknas med stod av teckningsratter kommer, efter erlagd betalning och teckning, att bokféras som
BTA pa VP-/servicekontot till dess att de nya aktierna har registrerats vid Bolagsverket. Leverans av de nya aktierna
forvantas ske omkring vecka 38, 2025. Nagon VP-avi utsdnds inte i samband med ombokning fran BTA till aktie.
ISIN-koden fér BTA dr SE0025817661.

Tilldelning vid teckning utan stéd av teckningsratter

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for emissionens hégsta
belopp, besluta om férdelning av aktier som inte tecknats med foretradesratt. Sddan férdelning ska i forsta hand
ske till tecknare som tecknat aktier med st6d av teckningsratter och, vid 6verteckning, i férhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
I andra hand ska fordelning ske till 6vriga som tecknat aktier utan stod av teckningsratter och, vid éverteckning, i
forhallande till tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska férdelning ske
till de parter som lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sidana garantiatagande.
For det fall, fordelningen till dessa inte kan ske fullt ut ska férdelning ske i forhallande till det antal aktier som var
och en har garanterat for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt ldmnas genom Oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrdkningsnota, dock senast
tva dagar efter utsand avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
ej likvid i ratt tid kan tecknade aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid sddan overlatelse
komma att understiga priset enligt denna Foretradesemission, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Notering av de nya aktierna

Aktien i C100 ar upptagen till handel pa Spotlight Stock Market. Handel i de nya aktierna beraknas inledas omkring
vecka 38, 2025 forutsatt att registrering hos Bolagsverket skett.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken
hos Euroclear.

Information om behandling av personuppgifter

Personuppgifter som ldmnas till Mangold eller som i Ovrigt registreras i samband med férberedelse eller
administration av Foretrddesemissionen, behandlas av Mangold, som ar personuppgiftsansvarig, for
administration och utférande av Foretrddesemissionen. Behandling av personuppgifterna sker ocksa for att
Mangold ska kunna fullgdra sina forpliktelser enligt lag.

Information om vardepappren och upptagande till handel

Aktien i C100 &r upptagen till handel pa Spotlight Stock Market i Stockholm, Sverige. Aktierna handlas under
kortnamnet (ticker) C100 och har ISIN-kod SE0017616006. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0025817653.
ISIN-koden for BTA ar SE0025817661. Handel i de nya aktierna berdknas inledas omkring den vecka 38, 2025
forutsatt att registrering hos Bolagsverket skett.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden

Foretradesemissionen omfattas till cirka 10 MSEK, motsvarande 39,4 procent, av top down-garantidtagandet, som
har ingatts av Hunter, Johannes Schildt och Scan Invest, samt cirka 10 MSEK, motsvarande 39,4 procent, av
bottengarantiataganden, som har ingatts av ett antal externa investerare, daribland Nowo Global Fund. Saledes
omfattas Foretradesemissionen till cirka 78,8 procent av garantiataganden.



For det fall Foretradesemissionen blir tecknad till 100 procent kommer top down-garantidtaganden inte tas i
ansprak. For det fall Foretradesemissionen tecknas till mer dn 39,41 procent kommer bottengarantidtaganden
inte tas i ansprak. Garantiersattning utgar med antingen tio (10) procent av det garanterade beloppet i form av
nyemitterade aktier i kombination med tio (10) procent av det garanterade beloppet i form av kontant ersattning,
alternativt tjugo (20) procent av det garanterade beloppet i form av nyemitterade aktier. Om emissionsgaranterna
valjer att fa garantiersattning i nyemitterade aktier kommer styrelsen att besluta om nyemission av sddana aktier
med stéd av bemyndigande fran den ordinarie bolagsstamman den 26 juni 2025. Teckningskursen for aktier som
emitteras till emissionsgaranter ska motsvara teckningskursen i Foretradesemissionen, det vill sdga 0,12 SEK per
aktie. For teckningsforbindelserna utgar ingen ersattning. Garantiavtalen ar ingangna per den 10 juli 2025.
Garantiatagandena &ar inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsittning eller dylikt, varfér det
foreligger en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt Riskfaktorer och specifikt
"Ej sakerstallda garantidtaganden” for ytterligare information”.

Nedanstaende tabell sammanfattar de garantidtaganden som ingatts per datumet fér informationsdokumentets
angivande.

Top down-garantidtaganden

Andel av
Namn Adress* Belopp, SEK . . L
Foretradesemissionen, %
Hunter Capital AB (publ) Artillerigatan 26, 114 51 Stockholm 6999 999,96 27,59
2602 Uni | Trade Centre, 3 Arbuthnot
SCANINVEST LIMITED niversal frade Lentre, 3 Arbuthno 1 500 000,00 5,91
Road, Central, Hong Kong

Johannes Schildt N/A 1 500 000,00 5,91
Totalt 9999 999,96 39,41
* Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtagande kan nas genom Bolaget.
Bottengarantiataganden

N Ad Belopp, SEK Andel av

amn ress elopp, . . L
i Foretradesemissionen, %

Mangold Fondkommission AB | Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm 4999 999,92 19,71
Nowo Global Fund Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm 3499 999,92 13,79
Sandante Invest AB Upplandsgatan 59, 113 28 Stockholm 499 999,92 1,97
Vasa Capital AB Farégatan 33, 164 51 Kista 499 999,92 1,97
UBB Consulting AB Drakflygargatan 6, 128 36 Skarpnack 499 999,92 1,97
Totalt 9999 999,60 39,41

Riskfaktorer

En investering i C100s vardepapper innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan ar begransade ftill
sadana risker som C100 bedomer &r vasentliga och specifika for Bolaget och dess vardepapper. Riskfaktorerna
som presenteras redan ar baserade pa Bolagets bedomning och tillgdnglig information per dagen foér
offentliggérandet av detta dokument.

Affars- och verksamhetsrisker

Risker relaterade till utveckling av produkter baserade pa Bolagets teknologi

Bolaget utvecklar LaminarPace®, en metod for torkning av biologiska ldkemedel och vacciner i rumstemperatur.
Tekniken licensieras ut till utvecklare och tillverkare av vaccin och biologiska lakemedel inom den globala
lakemedelsindustrin. Produkter i utvecklingsfas som baseras pa Bolagets teknologier, behover typiskt sett
genomga omfattande tester och studier innan de kan ges regulatoriskt tillstand for att lanseras pa marknaden
som fardiga produkter. Det finns en risk att Bolaget, dess samarbetspartners eller 6vriga tredje parter misslyckas



med att framgangsrikt genomféra nddvandiga tester eller prekliniska eller kliniska studier, vilket kan innebara att
mojligheten att kommersialisera Bolagets teknologi forsenas eller i varsta fall uteblir. Det finns vidare en risk att
pagaende och kommande prekliniska och kliniska studier avseende produktkandidater baserade pa Bolagets
teknologi inte kommer att indikera tillrdcklig sdkerhet och/ eller effekt fér att produktkandidaterna ska kunna
lanseras pa marknaden. Hartill finns en risk att Bolagets teknologi drabbas av bakslag i samband med den
prekliniska eller kliniska utvecklingen. Det ar dessutom svart att avgora pa férhand vilka resurser som kravs for
att nd kommersialisering. Det finns darfor en risk att Bolaget tvingas avbryta sina projekt eller behéver genomfora
mer omfattande studier d&n vad Bolaget i dagslaget bedomer vara behovligt, vilket kan fordroja
utvecklingsprocessen samt féranleda bland annat ©6kade kostnader, forsenad kommersialisering och i
forlangningen reducerat eller uteblivet kassaflode.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till marknadslansering och marknadsacceptans

Bolaget utvecklar LaminarPace® med malet att utlicensiera teknologin till vaccinutvecklare och ftillverkare av
biologiska ldkemedel inom den globala lakemedelsindustrin. Bolagets vérde ar starkt beroende av framgangen i
att géra LaminarPace® kommersiellt gdngbar och i att ingd partnerskap. Aven om teknologin skulle godkinnas
for tillverkning av kliniskt material och for kommersiell produktion finns en risk att den inte far bred
marknadsacceptans, eller att framtida samarbetspartners inte erhaller regulatoriska godkdnnanden eller nar
kommersialisering. Dessutom kan konkurrenter, ofta med stérre resurser, utveckla effektivare, sikrare eller
billigare alternativ, vilket kan paverka marknadsacceptansen negativt (se vidare under ”Risker relaterade ftill
konkurrens”). Ny teknologi inom torkning av biologiska lakemedel, i kombination med férandrad efterfragan och
kundpreferenser, kan ocksa paverka efterfragan pa Bolagets teknologi. Om nagon av dessa risker intraffar
bedémer Bolaget att det kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i form av forsenad kommersialisering samt
negativt paverka Bolagets resultat och pa sikt Bolagets finansiella stallning.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhég. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till framtida intdkter och f6érsalining/ utlicensiering

Bolagets nuvarande affdrsstrategi innefattar framtida forsaljning eller utlicensiering av Bolagets teknologi. Det
finns dock en risk att Bolaget inte lyckas attrahera nagon kopare eller licenstagare av Bolagets teknologi, vilket
kan resultera i att framtida intakter av denna anledning fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir. Bolaget och
dess verksamhet ar vidare beroende av samarbeten och samarbetspartners for att mojliggora utlicensiering av
Bolagets teknologi eller produktkandidater. Vid samarbeten finns det en risk att en samarbetspartner inte
uppfyller avtalade forpliktelser, eller att en samarbetspartner valjer att avbryta samarbetet innan Bolaget fatt
fullt utbyte av samarbetet. Uteblivna eller fordréjda ersattningar och andra intdkter samt avbrutna samarbeten
kan leda till forsenad kommersiell framgang samt negativt paverka Bolagets resultat och pa sikt Bolagets
finansiella stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en medelhog inverkan pa Bolaget.

Branschrelaterade risker

Risker relaterade till konkurrens

Utveckling och kommersialisering av nya teknologier inom ldkemedelsomradet for torkning av substanser
kdnnetecknas av snabb teknologiutveckling och omfattande investeringsbehov. Det finns en risk att Bolaget
utsatts for konkurrens fran stora lakemedelsforetag, bioteknikféretag och kontraktstillverkare fran hela varlden,
samt fran universitet och andra forskningsinstitutioner. Konkurrenter, inklusive de ovan beskrivna, kan ha storre
finansiella och andra resurser an Bolaget och dess samarbetspartners, vilket kan ge dem férdelar inom exempelvis



forskning och utveckling, kontakter med tillstandsmyndigheter, marknadsféring och produktlansering. Det finns
en risk att Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter baserade pa jamforbar teknologi som Bolaget
erbjuder tidigare an Bolaget och dess samarbetspartners, eller att konkurrenter utvecklar teknologier som ar
effektivare, sakrare eller billigare &n Bolagets produktkandidater, vilket kan resultera i att sddana konkurrenter
etablerar en stark marknadsposition innan Bolaget kan komma in pa marknaden. Sadana konkurrerande
teknologier kan begransa Bolagets mojligheter att kommersialisera dess produktkandidater och darmed att
generera intdkter i framtiden.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhog inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till patent och immateriella rattigheter

Bolaget har per dagen for Bolagsbeskrivningen ett godkdnt patent och tre patentansékningar som omfattar
Bolagets formuleringar av bioldkemedel for optimal LaminarPace®- torkning, viktiga driftsparametrar i dess
massoverforingstorksystem LaminarPace® och forbattrad konfiguration av sjalva torkutrustningen. Bolaget har en
val utvecklad strategi for immateriella rattigheter och &r i hog utstrackning beroende av sina patent. Bevakning
och uppratthallande av immateriella rattigheter ar tids- och kostnadskravande och Bolaget bedémer att dessa
kostnader kan komma att 6ka framdver, framfor allt om Bolaget utvecklar sin portfolj avimmateriella rattigheter,
exempelvis genom ytterligare patent- eller varumarkesansékningar. Patent och andra immateriella rattigheter har
en begransad livslangd och det finns en risk att beviljade patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da
invdndningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade patent kan goras efter patentets beviljande. Om
Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat, kan detta
medféra omfattande kostnader for Bolaget, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning vasentligt negativt.

Det finns vidare en risk att Bolagets pagaende patentansokningar inte blir beviljade eller att Bolaget inte lyckas
registrera och fullfolja alla nédvandiga patentansokningar till en rimlig kostnad. Det kan dven visa sig att andra
aktorer har ansokt om patent avseende teknologi som omfattas av eller 6verlappar Bolagets patentansdkningar,
utan Bolagets kinnedom. Det finns darfor en risk att Bolaget kan komma att gora, eller pastas gora, intrang i
patent som innehas av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan komma att begrinsa
mojligheterna for Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners att anvanda och kommersialisera Bolagets
teknologi sasom planerat. Dartill kan Bolagets patentansokningar komma att ha lagre prioritet i férhallande fill
andra ansokningar. For det fall ovan namnda risker skulle forverkligas kan det leda till att det redovisade vardet
for Bolagets immateriella tillgangar minskar, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och finansiella stallning. Det finns vidare en risk att ny teknologi eller nya produkter utvecklas av
andra aktorer som kan medfora att Bolagets immateriella rattigheter ersatts eller kringgas, eller att Bolaget inte
kan erhalla nédvandigt patentskydd. Andra aktorers patent kan dven komma att begransa méjligheten for Bolaget
att fritt anvanda sin teknologi, vilket kan foérsvara eller forhindra fortsatt produktutveckling och framgangsrik
kommersialisering av Bolagets teknologi och saledes Bolagets mojligheter att generera forsaljningsintakter i
framtiden.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr medelhog. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhog inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till myndighetstillstand, godkdnnanden samt regulatorisk efterlevnad

For att Bolaget ska kunna genomfora prekliniska och kliniska studier, samt marknadsféra och salja sin teknologi,
maste Bolagets kunder uppfylla regulatoriska krav samt erhalla erforderliga ftillstdand och regulatoriska
godkdnnanden och registreringar fran berérda myndigheter pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och
EMA i Europa. Att erhalla erforderliga tillstand och godkdnnanden, samt efterleva de regulatoriska krav som stalls



pa lakemedelsutveckling, ar tids- och kostnadskravande och kan fordyra, forsena eller forhindra utvecklingen av
Bolagets teknologi eller produktkandidater baserade pa Bolagets teknologi. Det finns en risk att Bolagets kunder
inte lyckas erhalla relevanta tillstand och godkdnnanden fér sina produktkandidater och/eller teknologier, att
relevanta myndigheter staller ytterligare krav pa prekliniska och kliniska studier. Det finns vidare en risk att
regulatoriska krav och riktlinjer, samt de regler som idag ar géllande for registrering, erhallande av tillstand eller
godkdnnande, eller tolkningar av dessa regler, skulle kunna dndras pa ett for Bolaget oférdelaktigt satt.

Om Bolagets framtida kunder inte skulle erhalla erforderliga tillstand eller regulatoriska godkdannanden och
registreringar eller uppfylla 6vriga regulatoriska krav, eller for det fall framtida eventuella tillstand, godkdannanden
och registreringar skulle fordrojas, aterkallas eller begransas, skulle det kunna medféra negativa effekter pa
Bolagets mojligheter att bedriva férsaljning och marknadsforing av sin teknologi, vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning, samt leda till att Bolagets marknadsposition forsamras
i forhallande till Bolagets konkurrenter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Féretradesemissionen

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Bolagets verksamhet inom forskning och utveckling, samt potentiella kunders erhallande av erforderliga
regulatoriska godkdnnanden, medfor betydande kostnader och delar av Bolagets tillgdngliga likviditet férbrukas
kontinuerligt. Bolaget befinner sig i en tidig kommersialiseringsfas av sitt utvecklingsarbete, och det har hittills
inte lanserats nagon produkt baserad pa Bolagets teknologi, varfor det kan ta lang tid innan I6pande kassaflode
kan genereras fran Bolagets rorelse. Det finns en risk att Bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt kan komma
att bli mer tids- och kostnadskravande an planerat, och eventuella forseningar i Bolagets forsknings- och
utvecklingsprojekt kan komma att innebara att positivt kassaflode genereras senare an planerat. Bolaget kan
darfor, beroende pa nar ett positivt kassafléde uppnas, dven i framtiden behova anskaffa ytterligare kapital. Det
finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa
for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stdllning vasentligt
negativt. Om Bolaget inte kan erhélla tillrdcklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade
utvecklingsprojekt, genomféra omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt dn planerat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets
produktkandidater samt forsenade eller uteblivna forsaljningsintékter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras 4r medelhog. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhég inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till framtida nyemissioner och utspéddning

Bolaget ar ett relativt ungt bolag som befinner sig i tidig utvecklingsfas och Bolaget har historiskt varit beroende
av tillskjutet kapital fran saval befintliga aktiedgare som nya investerare.

Vidare ar det pa férhand svart att bedéma nar Bolaget kan komma att generera intakter och bli [6nsamt. Detta
kapitalbehov kan tillgodoses genom nyemission av ytterligare vardepapper som kan sidnka marknadsvardet pa
Bolagets aktier. Om Bolaget viljer att ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer befintliga
icke- teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut. Aktiedgare kan dven fa sitt innehav utspatt genom
att inte teckna sin andel i framtida foretradesemissioner. Om aktiedgares innehav blir utspatt finns risk for att
aktien blir oattraktiv for investerare vilka kan leda till samre mojlighet for aktiedgarna att omsatta sina aktier i
Bolaget. Vidare kan det innebara att aktiedgare som fatt sitt innehav utspatt far mindre majlighet att paverka
framtida beslut i Bolaget genom réstning pa bolagsstammor samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar och
resultat minskar.



Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar hog. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag inverkan pa Bolaget.

Ej sdkerstallda garantiataganden

Bolaget har erhallit garantidtaganden fran externa investerare till ett varde om cirka 20 MSEK, motsvarande cirka
78,8 procent av Foretradesemissionen. Garantiataganden ar inte sakerstillda genom bankgarantier, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa ataganden inte
skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras
mindre kapital dn berdknat for att finansiera rorelsen. Detta skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella
stallning och dven pd genomférandet av planerade atgdrder efter Erbjudandets genomférande, vilket i
forlangningen riskerar leda till minskade framtida intakter eller pa annat satt paverka Bolagets verksamhet i hog
omfattning. Bolagets aktiekurs, och darmed en investerares kapital, skulle av dessa orsaker kunna paverkas
negativt i h6g omfattning.

Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.
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