ENLIGT EU BILAGA IX

Inbjudan till teckning av aktier
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| tfor manga
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- Bolaget ar noterat pa Spotlight Stock Market
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VD Staffan Skogvall inleder

Bésta PharmalLundensis vénner,

PharmaLundensis narmar sig malsnoret nar det géller vart nya, effektiva KOL-likemedel. Vidare bedomer jag att vi snart kan borja
tjana bra pengar pa Minievaporatorn. For att komma hela vigen krivs det dock ett kapitaltillskott som ska anvindas enligt foljande:

PharmaLundensis driver ett unikt projekt for att utveckla ett nytt, effektivt och skonsamt lakemedel mot lungsjukdomarna KOL och kronisk
bronkit, baserat pa var bestdmda uppfattning att dessa sjukdomar orsakas av inandning av tungmetaller, frimst kvicksilver, fran tobaksrok

och luftféroreningar. Det gangna &rets verksamhet utvecklade sig mycket bra for PharmaLundensis. En metod fér storskalig tillverkning av
bolagets testsubstans Phal-501 fullbordades, substansen erhdll positiva patentbesked frén Europeiska Patentverket EPO och pilot toxikologiska
undersdkningar p& moss visade att dessa inte fick négra som helst biverkningar av Phal-501 varfor &mnet med stor sannolikhet dven kommer
att tolereras mycket val av patienter. Saledes en rad positiva och viktiga resultat! Nu &terstar det tillverkning av GMP-substans for att kunna
starta vara Kliniska studier p& kronisk bronkit och KOL. GMP &r en extra noggrann metod fér att tillverka substans som ska anvéndas i kliniska
prévningar p& ménniskor. Metoden ar komplicerad och formaliserad, och kommer att kosta betydande summor (ett flertal miljoner).

Vidare har PharmaLundensis en bifirma som heter CleanTech Lund vilken handhar bolagets reningsprojekt, framst Minievaporatorn.
Minievaporatorn ar fardig och vi héller nu pé att komplettera erbjudande med en Forevaporeringsenhet. Denna Gkar evaporeringstakten dramatiskt
upp till 500 liter/dygn (tidigare 75 liter), vilket gr maskinen mycket mera ekonomisk. Férevaporeringsenheten kan béde anvandas separat och
placeras i serie med var befintliga Minigvaporator. Vi bedriver en intensiv marknadsforing av dessa maskiner for narvarande, och har intresse fran
ett betydande antal stora och sma bolag.

Under april ménad i r fanns det mdjlighet att konvertera konvertibeln KV1 till aktier. Denna konvertibel gavs ut i april 2019 och hade en I6ptid pd

6 & med en &rlig fast ranta pa 13 %. Vid konvertibelemissionen 2019 tecknades det fér 2 007 525 kronor, vilket efter rdnta fram till férfallodagen
motsvarade 3 573 394,50 kronor. Konverteringsgraden for KV1 blev dock I8g, vilket sakert berodde pé att konverteringskursen var hdg (bestamd

i konvertibelvillkoren). Det kvarstar en restskuld pa 3 163 641,58 kronor vilken behdver terbetalas snarast.

Phal-501 kan bli ett fantastiskt lakemedel som har potential att forandra livet for manga svart sjuka patienter. Nu méste kapital sikras for den
fortsatta utvecklingen. Jag avser sjalv att teckna i emissionen for minst 500 000 kr. Jag hoppas att &ven Ni som &r intresserade av ett nytt,

effektivt KOL-lakemedel 6nskar hjélpa till med finansieringen!

Varmt vdlkommen att teckna i Pharmalundensis nyemission!

Jag ser verkligen fram emot att borja
kliniska studier pa patienter med

KOL och kronisk bronkit. Jag tror att
behandlingseffekten kan bli fantastisk!

Dr Staffan Skogvall - VD
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Erbjudandet |
sammandrag
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Vid full teckning tillfrs Bolaget 20 092 479,50 kronor.
40 184 959 aktier.

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska
ske genom kontant betalning under tiden frn och
med den 23 juni 2025 till och med den 11 Juli 2025.

En befintlig aktie berdttigar till en teckningsrétt och
fyra (4) teckningsréatter berattigar till teckning av tre
(3) aktier.

18 juni 2025.
0,50 kronor per aktie.
Inget courtage utgar.

Fran och med den 23 juni 2025 till och med den

11 Juli 2025. Teckning av aktier utan stod av
teckningsratt ska ske i poster om 6 000 aktier

eller hela multiplar ddrav. Anmalan ska géras pa
anmalningssedel bendmnd "Teckning utan stéd

av teckningsrétter”. Betalning for aktier tecknade
utan stod av teckningsratter ska ske senast tionde
bankdagen efter det att besked om tilldelning avsants
till tecknaren genom avrékningsnota.

53 579 946 idag, 93 764 905 i det fall
Foretrddesemissionen fulltecknas.

2 678 997,30 kronor idag, 4 688 245,25 kronor i det
fall Foretradesemissionen fulltecknas.

Hogst ca 42,9 % i det fall Foretrddesemissionen
fulltecknas.

Fran och med 23 juni 2025 till och med den 8 Juli
2025.

Fran och med 23 juni 2025 tills dess att Bolagsverket
har registrerat emissionen.

Bolaget anlitar inga garanter i denna
fOretrddesemission.




Storsta agare i PharmaLundensis per den 29 december 2024

(enligt Euroclears offentliga aktiebok och forvaltarforteckning)

SkaneOrnen AB*
Roster: 40,86 % (20 651 799 aktier)

Staffan Skogvall
Roster: 10,56 % (5 339 375 aktier)

Vict Th Engwalls stiftelse «——
Roster: 2,75 % (1 387 92 aktier)

Arne Skogvall
Réster: 2,20 % (1 114 284 aktier)

Arne Arvidsson

Roster: 1,72 % (867 235 aktier)

Avanza Pension
Roster: 1,41 % (712 605 aktier)

Nordnet Pensionsforsakring
Roster: 0,77 % (386 945 aktier)

Staffan Bodén
Roster: 0,59 % (300 010 aktier)

Tommy Johansson
Roster: 0,59 % (300 000 aktier)

Merrick Lee Tabor
Roster: 0,45 % (225 462 aktier)

Monica Billgert
Roster: 0,44 % (224 145 aktier)

Totalt antal aktier:

50 538 792

Totalt ca:
3 350 aktiedgare

Ovriga
Roster: 37,66 % (19 029 011 aktier)

* Ags av VD Staffan Skogvall
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Riskfaktorer

Det finns en rad faktorer som negativt skulle kunna paverka Bolagets
framtida intjaningsférmaga. Nedan beskrivs nagra av dessa faktorer.

Framtida finansieringsbehov

PharmaLundensis forsknings- och utvecklingsarbete, de kommande
kliniska studierna samt aterbetalning av konvertibelbeloppet innebar
utgifter for Bolaget. Det finns inga garantier for att Bolaget kan
anskaffa tillrackligt kapital fér detta. Vidare har Pharmalundensis en
restskuld pa 3 163 641,58 kronor som ska aterbetalas till KV1 dgare
som inte konverterade till aktier. Det &r inte sakert att Bolaget har
kapital for detta om teckningen i emissionen blir I&g.

Substansers effekt och biverkningar

Det finns inga garantier for att Bolagets fortsatta kliniska studier
kommer att pavisa positiv behandlingseffekt vare sig pa KOL, kronisk
bronkit eller andra sjukdomar. Det gar inte heller att utesluta att
studierna kommer att visa biverkningar av testsubstanserna i en eller
annan form, och att det negativt paverkar méjligheten att utveckla
lakemedel.

Tillstand fran myndigheter och registrering av likemedel och
medicinteknisk produkt

For att kunna utveckla och salja Idkemedel och medicintekniska
produkter fordras tillstdnd frén olika myndigheter. Det finns inga
garantier for att PharmalLundensis kommer att erhalla nddvandiga
tillstand for att kunna genomfdra kliniska studier eller annan
nodvéndig verksamhet. Det r inte sakert att Bolaget kan registrera
behandlingen som en medicinteknisk produkt alternativt att en sédan
registrering tar langre tid &n forvéntat.

Konkurrenter

Det finns inga garantier for att nya, effektiva behandlingar inte ar
under utveckling eller kommer att utvecklas av andra bolag vilket
menligt kan paverka Pharmal.undensis méjlighet till intjaning.

Patentskydd

Det finns inga garantier for att Pharmalundensis patentansokningar
kommer att godkannas. Det finns heller inga garantier for att ett
godként patent kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd i
framtiden. Vidare finns det alltid en risk for tvister avseende intrang i
patent och dvriga immateriella rattigheter.

Utlicensering och férséljning

Nar bolagets lakemedelsprojekt forhoppningsvis genomgatt en
framgangsrik Fas 2-studie &r det inte sékert att bolaget véljer att sélja/
utlicensera projektet. Ej heller &r det sékert att en Idmplig partner som
ger goda ekonomiska villkor kan hittas i detta skede eller senare.
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Framtida finansieringsbehov

Det &r inte sdkert att bolaget kan finansiera tillverkning, forséljning,
uthyrning, marknadsféring och andra aspekter for Cleantech-
projekten.

Vidare har PharmaLundensis en restskuld pa 3 163 641,58 kronor
som ska aterbetalas till KV1 dgare som inte konverterade till aktier.
Det &r inte sdkert att Bolaget har kapital for detta om teckningen i
emissionen blir 1g.

Funktion

Det &r inte sdkert att Cleantech-projekten fungerar som planerat.
Problem med effektivitet, kapacitet, hallbarhet, sakerhet och annat
kan upptrdda under testning och anvandning. Det ar oklart hur manga
féretag som kommer att vélja att hyra eller kdpan en maskin. Det finns
inga garantier for att Pharmalundensis patentskydd utgér fullgott
skydd eller att eventuella patenttvister kan vinnas.

Konkurrenter

Det finns inga garantier for att andra bolag inte utvecklar liknande
maskiner som kan ta marknadsandelar, eller andra atgérder frén
konkurrenterna férsdmrar I6nsamheten pé& Cleantech-projekten.

Tillstand

PharmaLundensis beddmer att Minievaporatorn kan séljas och/eller
uthyras efter att den CE-certifierats. Det finns inga garantier att det
inte kommer fler krav pa tillstand frn myndigheter, eller att behov av
annat formellt identifieras i framtiden.

Organisation

Det &r for narvarande inte beslutat nar/om styrelsen kommer att
vélja att knoppa av lékemedelsprojekten i ett eget bolag. Det &r for
narvarande inte sékerstallt om styrelsen véljer att samarbeta med
né&gon partner och inte heller om man kan hitta en Idmplig s&dan.

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar,
tillgang och efterfrdgan samt I&g- och hdgkonjunktur kan ha inverkan
pé rérelsekostnader, forsaljningspriser och aktievdrdering. Politiska
risker inkluderar forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och
andra villkor for bolag.

Forlust av en eller flera nyckelpersoner i Bolaget kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Det &r inte klart om Pharmal.undensis aktie kvarstar listad pa Spotlight
Stock Market. Det ar inte heller klar om aktien noteras pa nagon
annan lista, eller blir onoterad.




Villkor och anvisningar

Faretrddesemissionen

Styrelsen i Pharmalundensis AB ("PharmaLundensis” eller "Bolaget”) har den
9 juni 2025, med stdd av bemyndigande frén &rsstdmman den 27 maj 2024,
beslutat att genomféra en féretrddesemission av hdgst 40 184 959 aktier
("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”).

Fdretrddesritt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 18 juni 2025 &r registrerad som aktiedgare i den
av Euroclear Sweden forda aktieboken for Pharmalundensis &ger foretradesratt att
teckna aktier i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier. Haruttver
erbjuds aktie&gare och andra investerare att utan foretradesratt anméla intresse

om teckning av aktier. For mer information, se avsnittet "Teckning utan stéd av
teckningsratter”.

Teckningsriitter (TR)
For en (1) per avstdmningsdagen innehavd aktie erhalls en (1) teckningsratt. Det kravs
fyra (4) teckningsratter for teckning av tre (3) nya aktier.

Teckningskurs per aktie
Teckningskursen uppgér till 0,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Emissionsvolym

Foretrddesemissionen innebar en emission av hdgst 40 184 959 aktier, som
emitteras till en teckningskurs om 0,50 SEK per aktie, innebdrandes att Bolaget vid
fullteckning i Féretradesemissionen tillférs cirka 20,0 MSEK fore emissionskostnader.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som har rétt att erhalla
teckningsratter &r den 18 juni 2025. Sista dag for handel i aktien inklusive rétt till
erhallande av teckningsratter ar den 16 juni 2025. Forsta dag for handel i aktien
exklusive ratt till erhllande av teckningsratter ar den 17 juni 2025.

Teckningsperiod

Teckningsperioden I6per fran och med den 23 juni 2025 till och med den 11 juli
2025. Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar
dédrmed vérde. Outnyttjade teckningsrétter kommer, utan avisering fran Euroclear, att
bokas bort fran VP-kontot.

Handel med teckningsriétter

Handel med teckningsréatter (TR) p& Spotlight kommer att ske under perioden 23 juni
2025 till och med 8 juli 2025. Vid forséljning av teckningsratter, dvergar den primara
foretradesrétten till den nya innehavaren av teckningsratten. ISIN-koden for TR &r
SE0025198195.

Aktiekapital och utspédning

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hdgst
cirka 2 009 247,95 SEK, frén 2 678 997,30 SEK till 4 688 245,25 SEK, och antalet
aktier kan komma att 6ka med hdgst 40 184 959, frdn 53 579 946 till 93 764
905. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen innebdr detta,
under forutséttning att Foretradesemissionen fulltecknas, en utspadningseffekt om
cirka 42,9 procent. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen har
méjlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspddningen genom att sélja sina
teckningsratter.

Information till direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgare kommer att motta en fértryckt inbetalningsavi

frén Euroclear. Av emissionsredovisningen framgér bland annat antal erhlina
teckningsratter och det hela antal aktier som kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende
registrering av teckningsratter pa VP-konto kommer inte att skickas ut. Aktiedgare
som dr upptagna i den i anslutning till aktieboken férda sérskilda forteckningen éver
panthavare och férmyndare erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan meddelas
separat.

Onskar direkiregistrerade aktiedgare teckna aktier utan foretrdde registrerar man

detta via Bank-id pA Mangolds hemsida (www.mangold.se/aktuella-emissioner)
alternativt kontaktar Mangold.
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Information till férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Pharmalundensis &r férvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning eller anmalningssedel for
teckning utan stod av teckningsratter. Teckning och betalning ska da ske i enlighet
med anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning med stdd av Teckningsratter

Teckning av aktier med stdd av teckningsrétter sker genom kontant betalning under
perioden 23 juni 2025 till och med den 11 juli 2025. Teckning och betalning ska ske
i enlighet med nagot av nedanstaende tvé alternativ.

1. Fortryckt inbetalningsavi frin Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhéllina teckningsrtter utnyttjas for teckning
av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag
for anmdlan om teckning genom betalning. Den sdrskilda anmélningssedeln for
teckning med stod av teckningsratter ska ddrmed inte anvéndas. Inga tilldgg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan ar bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

| de fall ett annat antal teckningsrétter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning av aktier, ska sérskild anméalningssedel
anvdndas som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmélan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa sarskild
anmalningssedel. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska ddrmed inte
anvandas. Sérskild anmélningssedel kan bestallas fran Mangold Fondkommission AB
via telefon eller e-post. Sérskild anmélningssedel ska vara Mangold Fondkommission
tillhanda senast kl. 15.00 den 11 juli 2025. Sérskild anmalningssedel som sénds
med post bor darfor avséndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmélningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall

fler &n en sérskild anméalningssedel inséndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan
avseende. Anmalan &r bindande.

Ifylld anmélningssedel for teckning utan stod av teckningsratter och
Sarskild anmélningssedel skickas eller ldmnas till:

Emission: Pharmalundensis
Box 55691

SE-102 15 Stockholm
Bestksadress: Nybrogatan 55

Inskannad via E-post:
Telefon: 08-503 01 595
Fax: 08-503 01 551
Hemsida: www.mangold.se

Erhlina teckningsrétter méste antingen anvandas for teckning av aktier senast den
11 juli 2025 eller séljas senast den 8 juli 2025 for att inte forfalla vardelosa.

Teckning utan stid av teckningsrétter

Teckning av aktier utan stdd av teckningsrétter ska ske under samma tid som
teckning med st6d av teckningsréatter. Teckning av aktier utan stod av teckningsrétt
ska ske i poster om 6 000 aktier eller hela multiplar dérav. Betalning for aktier
tecknade utan stéd av teckningsrétter ska ske enligt sérskild instruktion pa
avrakningsnota som utsands till de som erhaller tilldelning.

For personer med vp-konto eller depa hos Mangold kan teckning utan foretrade

ske elektroniskt med BankID. Ga in pd mangold.se/aktuella-emissioner/ och folj
instruktionerna. Anméalningssedel for teckning utan foretrddesratt kan dven bestéllas
direkt av Mangold. Tecknare med depé hos forvaltare behdver kontakta sin forvaltare
for teckning utan foretrade. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmélan,
utan sker i enlighet med vad som anges nedan.



http://emissioner@mangold.se

Anmalningssedel for teckning utan féretrdde ska vara Mangold tillhanda senast

kl. 15.00 CEST den 11 juli 2025. Det &r endast tillatet att insdnda en (1)
anmalningssedel for teckning utan foretrdde. | det fall fler &n en anmélningssedel
insandes kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmélningssediar
kommer séledes att [iAmnas utan hanseende. Observera att anmélan &r bindande. Ar
depén kopplad till en kapitalforsékring eller ett investeringssparkonto (ISK) var vanlig
kontakta din forvaltare for teckning.

Vid teckning av Aktier utan foretrade samt vid andra foretagshandelser dér deltagande
ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Mangold hamta in
uppgifter frén dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta
foljer av det regelverk for vardepappershandel som trdde i kraft den 3 januari

2018. For fysiska personer maste nationellt ID (NID) hdmtas in om personen har
annat medborgarskap &n svenskt eller ytterligare medborgarskap utéver det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig frén land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer (féretag) méste Mangold ta in ett
LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara forhindrad att utfora transaktionen om
inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod
for privatpersoner. Enligt MiFID II har alla fysiska personer fran och med den 3
januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behéver anges fér att kunna gora
en vardepapperstransaktion. Om sédant nummer inte anges kan Mangold vara
forhindrad att utfora transaktionen &t den fysiska personen i fraga. Om du har enbart
svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE” foljt av ditt
personnummer. Har du flera eller nédgot annat &n svenskt medborgarskap kan ditt
NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. Tank pd att ta reda pa ditt NID-
nummer i god tid d& numret behdver anges pa anmalningssedeln.

Krav pé LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) & en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt
MiFID Il behéver juridiska personer frén och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod
for att kunna utféra en vardepapperstransaktion &t den juridiska personen i fraga.

Tilldelning och betalning av aktier tecknade utan stod av teckningsrétter
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsrétter
l&mnas genom Gverséndande av tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota.
Likvid ska erlaggas enligt anvisning pé erhéllen avrakningsnota. Nagot meddelande
l&mnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erldggs inte likvid i ratt tid kan
tilldelningen komma att Gverlatas till annan. Tilldelning vid teckning utan stod av
teckningsréatter &r inte garanterad.

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsrétter ska tilldelning av
resterande aktier inom ramen for emissionens hdgsta belopp ske till annan som
tecknat i emissionen (savél sédana som ocksé tecknat med stdd av teckningsrétter
som sé&dana som inte tecknat med stod av teckningsrétter) och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske sélunda att varje tecknare forst ska
erhlla en tilldelning av en post om 4 000 aktier. Darefter ska resterande aktier
fordelas till tecknarna genom tilldelning av en post om 4 000 aktier &t gangen till
dess att samtliga aktier tilldelats (dock att ingen tecknare ska tilldelas fler aktier

an tecknaren tecknat). De aktier som inte kan fordelas pa angivet sétt ska fordelas
lika mellan tecknarna och i den man tilldelning i enlighet med ovanstaende inte kan
ske vad avser vissa aktier, ska tilldelning ske genom lottning verkstélld av bolagets
styrelse (dock att ingen tecknare ska tilldelas fler aktier an tecknaren tecknat).

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé& snart detta kan ske, vilket
normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekréftelse att inbokningen av BTA skett pé tecknarens VP-konto.
Betalda tecknade aktier benamns BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.
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Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske p& Spotlight fran och med 23 juni 2025 fram till
dess att Bolagsverket har registrerat Foretrddesemissionen. ISIN-koden for BTA &r
SE0025198203.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket ombokas BTA
till aktier utan sarskild avisering frén Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information frén respektive forvaltare.

Upptagande till handel
De aktier som erbjuds inom ramen for Erbjudandet kommer att upptas till handel pa
Spotlight.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte aktiedgare bosatta i Australien,
Schweiz, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland, USA och
Storbritannien) som &ger rétt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till
Mangold Fondkommission p4 telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning. Detta Prospekt utgdr inte heller ett erbjudande om att sélja aktier, BTA,
teckningsratter till ndgon person i en jurisdiktion dér det inte skulle vara tillatet att
ldmna ett sddant erbjudande till en sadan person eller dér sadan étgérd skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgéarder an enligt svensk rétt.

VP-konto eller depé

Den som tecknar sig for aktier méste ha ett VP-konto eller en vardepappersdepa hos
bank eller fondkommissionér, dit leverans av aktierna kan ske. VP-konto kan dppnas
kostnadsfritt hos banker och fondkommissionérer.

ISIN-koder och kortnamn

ISIN-koden fér Bolagets aktie & SE0003359710. Bolagets aktie har kortnamnet
PHAL pé Spotlight.

ISIN-koden for teckningsratterna & SE0025198195.

ISIN-koden for BTA (Betald tecknad aktie) &r SE0025198203.

Férlangning av teckningstid och tillbakadragande av Erbjudandet

Styrelsen i Bolaget forbehdller sig rétten att forldnga teckningsperioden och flytta
fram likviddagen. Ett eventuellt sddant beslut kommer att fattas senast i samband
med utgangen av teckningsperioden. Vid beslut om forldngning av teckningsperioden
kommer Bolaget ga ut med ett pressmeddelande. Pharmal.undensis har inte ratt att
dra tillbaka Erbjudandet.

Offentliggérande av utfallet av Erbjudandet

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats, kommer Bolaget att offentliggéra
utfallet av Erbjudandet. Bolaget kommer ga ut med ett pressmeddelande for
offentliggérande av utfallet av Erbjudandet och detta kommer finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

Ritt till utdelning pa nya aktier

Nya aktier medfor ratt till utdelning frén och med den avstdmningsdag for utdelning
pa Bolagets aktier som infaller efter det att aktierna registrerats hos Bolagsverket.
Utdelningen ombesorjs av Euroclear eller fér férvaltarregistrerade innehav i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Rétt till utdelning tillfaller de som pa den faststéllda
avstdmningsdagen var registrerade som dgare i den av Euroclear forda aktieboken.

Ovrigt

For det fallet ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer Bolaget att
ombesorja att Gverskjutande belopp aterbetalas. Ingen rénta kommer att utbetalas
for dverskjutande belopp. Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmélningssediar kan
komma att Idmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, &r
ofillrécklig eller betalas pa felaktigt sétt kan anmélan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att beddémas ha skett fér ett Iégre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sddana fall att &terbetalas. Ingen

rénta kommer att utbetalas for sadan likvid. Ytterligare frégor gallande Erbjudandet
besvaras av Mangold under kontorstid pé telefon 08-503 015 95.




Undantag for prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkéants av
Finansinspektionen eftersom det ror sig om vardepapper som ar
utbytbara mot vdrdepapper som kontinuerligt har varit upptagna till
handel p& en reglerad marknad eller en tillvaxtmarknad for sma och
medelstora féretag under &tminstone de 18 ménader som féregar
erbjudandet av de nya vérdepapperen, och dar foljande villkor &r
uppfyllda. i. De vardepapper som erbjuds till allménheten emitteras
inte i samband med ett uppkdpserbjudande genom ett erbjudande
om utbyte, en fusion eller en delning, ii. Emittenten av vardepapperen
ar inte féremal for rekonstruktion eller ett insolvensforfarande och
iii. Ett dokument som innehéller den information som anges i bilaga
IX registreras, i elektroniskt format hos den behtriga myndigheten i
hemmedlemsstaten och gors tillgangligt for allminheten i enlighet
med de forfaranden som anges i artikel 21.2 samtidigt som det
registreras hos den behériga myndigheten.

PharmaLundensis AB grundades 2007 av Dr Staffan Skogvall med
syfte att utveckla nya effektiva lakemedel mot lungsjukdomen KOL.
Bolaget noterades pa Aktietorget Juli 2010. Pharmalundensis
genomforde en framgangsrik klinisk studie med testsubstansen
lodoCarb 2014 som visade pé en sakerstalld forbattring av
lungfunktionen p& KOL-sjuka, men dven jodorsakade biverkningar
fran skoldkorteln. Bolaget har sedan dess kemiskt modifierat
testsubstansen for att ta bort biverkan men behélla den positiva
effekten pa lungorna. Detta arbete har lett fram till en ny testsubstans,
Phal-501, som avses att provas mot kronisk bronkit och KOL. Bolaget
har dven tagit fram en Minievaporator. Denna apparat skall rena
flytande, farligt avfall frAn mindre och stérre foretag. Minievaporatorn
ar fardig och héller pa att kommersialiseras.

PharmaLundensis AB (publ)
Scheelevégen 22,

223 63 Lund

Bolaget &r Registrerat i Sverige

E: info@pharmalundensis.se

T: 046-13 27 80

LEI-kod: 54930082I88D5N3GA506

Finansiell information

For fullstandig historisk finansiell information, inklusive noter, se
arsredovisningar for rakenskapséren 2022-2023 vilka har inforlivats i
detta memorandum genom hénvisning.

Arsredovisningar och delérsrapporter finns att tillga pa Bolagets
hemsida www.pharmalundensis.se

Nedanstéende finansiella Gversikt ar hdmtad ur Pharmalundensis icke

reviderade Q1 rapport som publicerades 15 maj 2025. Ingen
andring av rakenskapsér har skett de senaste 24 ménader. Bolagets
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redovisning och rapportering gérs i enlighet med Arsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Bolaget har inte under perioden for
vilken historisk finansiell information krévs, senaste 24 ménaderna,
andrat redovisningsregelverk och har inte heller planer pa att gora
detta. Inga rattsliga forfaranden eller skiljefdrfaranden har forekommit
senaste 24 manader.

Bolagets revisor skrev i revisionsberattelsen 2023 foljande Upplysning
av sérskild betydelse:

Jag vill fasta uppmérksamhet pa informationen i punkt 5 Riskfaktorer,
i punkt 6 Finansiering och i not 5 Langfristiga skulder. Dédr anges

att bolaget har konvertibelldn om 4,2 Mkr som I6per ut i maj 2025
och som skall &terbetalas om konvertibelinnehavarna véljer att

inte konvertera sina konvertibler till aktier. Det anges att det for
nérvarande &r oklart hur detta skall finansieras samt ocksa att det inte
&r sdkert att bolaget kan finansiera detta. Jag har inte modifierat mina
uttalanden i detta avseende.

Maj 2025 var det mojligt att konvertera KV1 till aktier. Det blev dock
en l&g konverteringsniva, och Bolaget har nu en restskuld pa

3163 641,58 kronor. Det &r inte sakert att Bolaget har kapital for
detta om teckningen i emissionen blir 1ag.

Aktien i PharmaLundensis AB (publ) listades den 6 juli 2010 p
AktieTorget (nu Spotlight Stock Market), som &r ett vérdepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform

som bendmns MTF (Multilateral Trading Facility). Idag uppgér uppgér
antalet aktier i Bolaget till 53 579 946 stycken. Det finns ett aktieslag.
Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat
samt beréttigar till en rost pa bolagsstdmma.

Styrelse

Bjorn Sivik (if ordférande), fodd 1947, ar docent och civilingen;jér

i kemiteknik. Bjorn Sivik &r styrelseordférande i BJARGA

Aktiebolag, som bedriver verksamhet inom omradet Overkritisk
Koldioxidextraktion. Darutéver dr Bjorn Sivik innehavare av enskild
firma med beteckningen SINOVO. Bjorn Sivik dger inga aktier i
PharmalLundensis. Har erhallit en option pa 100 000 aktier av Staffan
Skogvall privat.

Bo Wennergren, fodd 1951, &r teknologie doktor i teknisk

kemi. Bo Wennergren arbetade under manga ar som VD pé

AB FIA Prototypverkstaden, vilket bolag utvecklat EcoFilter pa
Pharmalundensis uppdrag. Bo Wennergren &r styrelseledamot i
AB FIA Odarslovs molla, AB FIA Prototypverkstaden och laf AB samt
styrelseledamot i B & M Wennergren AB och Wennergren Royalties
AB. Bo Wennergren &ger 60 000 aktier i Pharmalundensis. Har
erhallit en option pa 100 000 aktier av Staffan Skogvall privat.




Stefan Ahlfors, fodd 1959, ar Dr. Med. Vet. (PhD) fran Lunds
universitet. Stefan Anlfors har en gedigen kemiutbildning och

mer an 30 &rs forskningsarbete och utvecklingserfarenhet som
forskningsingenjor pa olika institutioner vid Lunds universitet. Under
senare ar har han arbetat som kemist och konsult inom privat sektor i
olika funktioner. Har inga évriga pagéende uppdrag. Ager 5000 aktier
i bolaget. Har erhallit en option pa 100 000 aktier av Staffan Skogvall
privat.

Staffan Skogvall (VD), Fodelsedr 1963. Legitimerad lakare 1993.
Disputerade i Lungfysiologi 1999 pé Lunds Universitet. Darefter VD
pé Respiratorius AB. Grundade Pharmalundensis AB 2007, och har
sedan dess fungerat som VD och forskningschef. Innehar idag ca
49 % av Pharmalundensis aktier genom direkt och indirekt &gande.

Suppleant

Anders Persson, fédd 1964, ar verktygsmakare och arbetar

med utvecklingsarbete, montage och mekanisk bearbetning av
apparatprototyper. Darut6ver bistér Anders Persson aktivt med
handledning av nyanstélida inom verksamheten. Anders Persson
innehar inga aktier i PharmalLundensis och har inga 6vriga pagéende
uppdrag.

Revisor
Martin Bengtsson, LR revision och redovisning Helsingborg AB,
Kungsgatan 4, 252 21 Helsingborg.

Det finns inga familjeband mellan ledamdter i styrelsen ellerrevisorn.

Ingen av styrelseledamdterna eller VD har under de senaste fem

aren domts i bedragerirelaterade mal, varit stéllféretrddare i bolag
som forsatts i konkurs eller likvidation eller personligen forsatts i
konkurs eller meddelats néringsforbud. Det foreligger ingen potentiell
intressekonflikt hos négon styrelseledamot eller hos VD och ingen har
privata intressen som star i strid med Bolagets. Nagra transaktioner
enligt Arsredovisningslagen 5 kap 23 § har ej forekommit under &ret.

Sammantagna emissionskostnader beddms uppga till ca
200 000 kronor.

Vid styrelsesammantrade i PharmalLundensis AB tisdag den 9 juni
2025 beslutades, med stod av bemyndigande fran &rsstimman den
27 maj 2024, att Bolaget ska genomféra en foretradesemission.
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Emissionslikviden kommer att anvindas sdsom beskrivits pé sid 2,
VD-ord. | forsta hand méaste KV1 restskulden aterbetalas, och darefter
kommer kapital att anvéndas till dvriga punkter. En fulltecknad
emissionslikvid beddms ricka till ca 18-24 manaders planerad
verksamhet.

Aktierna r inte foremal for handel eller ansokan dérom i négot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum vénder
sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsétgdrder eller andra atgérder &n de som fdljer svensk
ratt. Memorandumet far inte distribueras i USA , Australien, Belarus,
Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,, Ryssland, Sydafrika,
Singapore eller ndgot annat land dér distributionen eller denna
inbjudan kréver ytterligare atgérder enligt foregéende mening eller
strider mot regler i sdant land. For memorandumet géller svensk rétt.
Tvist med anledning av innehdllet i detta memorandum eller darmed
sammanhéngande rattsforhallanden skall avgdras av svensk domstol
exklusivt.

Efterlevnad av rapporteringsskyldighet och offentliggjord information
Styrelsen for Pharmal.undensis intygar harmed att Bolaget fort-
|6pande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och skyldigheten
att offentliggdra information under hela den period dé Bolagets
vérdepapper har varit upptagna till handel, inbegripet enligt direktiv
2004/109/EG, i férekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och,
i forekommande fall, delegerad forordning (EU) 2017/565. Styrelsen
bekréftar hdrmed att Bolaget, vid tidpunkten for erbjudandet, inte
skjuter upp offentliggdrandet av insiderinformation i enlighet med
forordning (EU) nr 596/2014. Den obligatoriska information som
emittenten offentliggdr i enlighet med skyldigheter att offentliggéra
|6pande information finns tillgdnglig p4 Bolagets hemsida
www.pharmalundensis.se. Vidare kan bolagsordning hittas dar.

Styrelsen f6r PharmaLundensis AB ar ansvarig fér innehallet i detta
Memorandum. Styrelsen forsakrar hdrmed gemensamt som styrelse
att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla

att uppgifterna i detta memorandum dverensstdmmer med faktiska
forhallanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka
dess innebord.

Lund i juni 2025

Styrelsen i PharmaLundensis AB (publ)




Resultatrakning 1 sammandrag

2025-01-01 2024-01-01

2025-03-31 2024-03-31
(SEK) 3 mén 3 man
Nettoomséttning 0 0
(vriga externa kostnader -880 852 -734 331
Personalkostnader -211 606 -719747
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -268 312 -270 554
Balanserade utvecklingskostnader - -
Rorelseresultat -1 360 770 -1 084 632
Rénteintdkter och liknande resultatposter 28 35
Réntekostnader och liknande resultatposter -86 366 -87 140
Resultat efter finansiella poster -1447108 -1171737
Resultat fore skatt -1447108 1171737
Periodens resultat -1447 108 -1171737

Balansrakning i sammandrag

TILLGANGAR

(SEK) 2025-03-31 2024-12-31

Tecknat men gj inbetalt kapital 280742 -
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och 7906 832 8148772
liknande arbeten

Materiella anliggningstillgangar

Inventarier 323669 350 041
Finansiella anidggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 1000 1000
Summa anldggningstillgdngar 8231501 8499 813
Kortfristiga fordringar

(Ovriga kortfristiga fordringar 195 896 191 851
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 106 237 106 236
Summa kortfristiga fordringar 302133 298 087
Kassa och Bank 2852299 1273672
Summa omsittningstillgdngar 3154 432 1571759
SUMMA TILLGANGAR 11 666 675 10 071 572
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
(SEK) 2025-03-31 2024-12-31
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2663 401 2526 940
Nyemission under registrering 15597 -
Fond f6r utvecklingsutgifter 2220942 2220942
4899 940 4747 882
Fritt eget kapital
Overkursfond 76 224199 73 606 296
Balanserad vinst eller forlust -70 845 204 -70 845 204
Vinst eller forlust féregaende &r -3627 172 -
Periodens resultat -1447 108 -3627 172
304 715 -866 080
Summa eget kapital 5 204 655 3881 802
Léngfristiga skulder
Konvertibellan 1689 159 1667 330
1689 159 1667 330
Kortfristiga skulder
Konvertibelldn, kortfristig del 3542 755 3478 402
Leverantdrsskulder 390 387 405 395
(Ovriga skulder 22117 10 000
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 817 602 628 643
4772 861 4522 440
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 666 675 10 071 572




Forandring eget kapital i sammandrag

Fond for Balanserad vinst
(SEK) Aktiekapital utvecklingsutgifter Overskursfond eller forlust Arets resultat Totalt
Vid érets borjan 2109 509 801 432 70 029 358 -65 381 351 -4 400 102 3158 846
Effekt av rattelse av fel 355759 355759
Justerad ingaende balans 2109 509 801 432 70 029 358 -65 025 592 -4 400 102 3514 605
Disposition enligt rsstimmobeslut -4 400 102 4400 102 0
Nyemissioner under &ret 417 431 3576 938 3994 369
Férandring av utvecklingsutgifter 1419510 -1419510 0
Periodens resultat -3627 172 -3627 172
Vid periodens slut 2526 940 2220942 73 606 296 -70 845 204 -3 627172 3881802

Fond for . Balanserad vinst Forlust fore- Periodens
(SEK) Aktiekapital utvecklingsutgifter Overskursfond eller forlust gaende ar resultat Totalt
Vid arets borjan 2526 940 2220942 73 606 296 -70 845 204 -3627 172 3881802
Ombokning av resultat -3627 172 3627172 0
Nyemissioner under perioden 136 461 2382757 2519218
Nyemission under registrering 15597 235146 250743
Féréndring av utvecklingsutgifter 0
Periodens resultat -1447 108 -1447 108
Vid periodens slut 2678998 2220942 76 224 199 -70 845 204 -3627 172 -1447 108 5204 655

Réttelse av fel avser réttelse av felaktigt hanterad ranta avseende konvertibellan vilket omnamns i Q1 rapporten.
Réttelsen har forbattrat ingdende eget kapital 2024 med 355 759 kronor samt forbatttrat resultatet 2024 med

224 222 kronor. Réttelsen har ingen paverkan pa perioden 2025-01-01 — 2025-03-31.

| emissionen som registrerades 2023-04-19 emitterades 6 393 706 teckningsoptioner. Varje teckningsoption
ger rétt att teckna 1 ny aktie under perioden 3 mars 2025 — 31 mars 2025 for 1 kr (efter omrakning 0,90 kr).

311 936 aktier tecknades. Emissionen ar under registrering.

| emissionen som registrerades 2023-12-11 emitterades 6 010 991 teckningsoptioner. Varje teckningsoption
ger rétt att teckna 1 ny aktie under perioden 2 november 2026 — 30 november 2026 for 0,50 kr. Detta kan

leda till maximalt 11,22 % utspadning.

| emissionen som registrerades 2024-10-09 emitterades 8 058 631 teckningsoptioner. Varje teckningsoption
ger rétt att teckna 1 ny aktie under perioden 1 september 2027 — 30 september 2027 for 0,50 kr. Detta kan

leda till maximalt 15,04 % utspadning.

Kassaflodesanalys i sammandrag

2025-01-01

2025-03-31

2024-01-01
2024-03-31

(SEK) 3 man 3 man
Rorelseresultat -1360 770 -1 084 632
Avskrivningar 268 312 270 554
Erhallen ranta 28 35
Erlagd ranta -86 366 -87 140
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -1178 796 -901 183
Okning/minskning fordringar -4 046 12 260
Okning/minskning av kortfristiga skulder 250 421 -36 268
Forandring i rorelsekapital 246 375 -24 008
Kassaflode fran den lopande verksamheten -932 421 -925 191
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar - -
Forvéry av immateriella anldggningstillgangar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
Nyemission 2769 961 175239
Tecknat men ej inbetalt kapital -280 742 -229 325
Okning/minskning av I&ngfristiga skulder 21829 86 586
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2511 048 32500
Férdndring av likvida medel 1578 627 -892 691
Likvida medel vid periodens bérjan 1273672 2498 021
Likvida medel vid periodens slut 2852 299 1605 330
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