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Handel i aktien

Zenergy AB har handlats pa AktieTorget sedan december 2015.

Handelsbeteckningen for aktien &r ZENZIP och ISIN-koden &r SE0005705589

Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i enlighet med lagen (1991:980)

om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (RG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har uppréttats med anledning av att
styrelsen i Zenergy AB (publ), baserat p4 bemyndigande fran bolagsstdmman
den 8 maj 2017, beslutade styrelsen den 10 maj 2017 att genomfdra en 6kning av
bolagets aktiekapital med hogst 3 454 410 SEK genom en féretradesemission av
hdgst 15701860 aktier. ("Erbjudandet”). Férkortningarna "Zenergy” och "Bolaget”
anvénds pa ett flertal stéllen i detta Prospekt. Med detta avses Zenergy AB
(publ), organisationsnummer 556796-2260. Zenergyaktien ar upptagen till handel
pa AktieTorget sedan7 december 2015.

AktieTorget

Bolag som &r noterade pa Aktie Torget har forbundit sig att folja AktieTorgets no-
teringsavtal, vilket bland annat innebér att bolagen ska sékerstalla att aktiedgare
och 6vriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig infor-
mation om alla omsténdigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs. Noterings-
avtalet &terfinns pa AktieTorgets hemsida, se www . aktietorget . se / documents
/ AktieTorget / AktieTorget %20 _Listing_Agreement _160703. pdf. Harutdver
arbolagen givetvis skyldiga att folja 6vriga tillampliga lagar, férfattningar och
rekommendationer som galler for bolag som &r noterade p& AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en s k MTF-plattform. | lagar och
forfattningar stélls lagre krav pa bolag som ar noterade pa MTF-plattform &n
pabolag som &r noterade pa en s k reglerad marknad. En stor del av de regler

som lagstiftaren stéller endast pa reglerad marknad har AktieTorget dock infért
genom sitt noteringsavtal. AktieTorget tillhandahéller ett effektivt aktiehandels-
system som &r tillgangligt for de banker och fondkommissionarer som &r anslutna
till Nasdaq Stockholm. Det innebar att den som vill képa eller s&lja aktier som &r
noterade pa AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Aktiekurser fran bolag p& AktieTorget gar att félja pa AktieTorgets hemsida
(www . aktietorget . se), hos de flesta internetméklare och pa hemsidor med finan-
siellinformation. Aktiekurser finns &ven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.

Registrering hos Finansinspektionen

Prospektet har godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med
bestammelsernai2kapitlet § 25 och § 26 lagen (1991:980) om handel med finan-
siellainstrument med anledning av Erbjudandet. Godk&nnandet och registrering-
eninnebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet
arriktiga eller fullsténdiga. Tvist rérande eller med anledning av Erbjudandet,
innehallet i Prospektet eller darmed sammanhangande rattsforhallanden skall
avgoras exklusivt enligt svensk lag och av svensk domstol varvid Stockholms
tingsratt skall utgora forsta instans. En investerare som vacker talan vid domstol
med anledning av uppgifterna i detta Prospekt kan bli tvungen att sjalv svara fér
kostnaderna for dversattning av Prospektet.

Distribution av Prospektet

Prospektet kommer att finnas tillgéngligt pa Zenergys hemsida www . Zenergy .
se, Goteborg Corporate Finance hemsida www . gcf . se och Finansinspektionens
hemsida www . fi. se. Distributionen av Prospektet kan strida mot lag i vissa
jurisdiktioner. Prospektet fér inte anvandas i samband med ett erbjudande till

nagon person eller vid uppmaning till ndgon person till anbud i en jurisdiktion dar
ett sadant erbjudande eller uppmanande att [amna anbud inte ar tillatet eller
tillen person som det skulle strida mot lag att erbjuda eller uppmana att ldmna
sadant anbud till. Inga &tgarder har eller kommer att vidtas for att registrera
eller godkanna vardepapper eller annars tillata erbjudande till allménheten av
vardepapper i ndgon jurisdiktion utanfér Sverige. Vérdepapper far inte erbjudas,
forsaljas, aterforsaljas, dverforas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller

till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Sydafrika, USA eller annan
jurisdiktion dar det inte skulle vara tillatet att erbjuda vardepapper. Forvérv av
vardepapper i strid med de begransningar som beskrivs ovan kan vara ogiltigt.
Férvarv i strid med dessa begrénsningar kan leda till brott mot tillamplig vérde-
papperslagstiftning. Zenergy accepterar inget legalt ansvar for brott mot dessa
begransningar, oavsett om det begds av en tankbar investerare av vardepapper
eller ej. Inga vérdepapper har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt
United States Securities Act of 1933 enligt dess senaste lydelse och far darfer
inte utbjudas till férsaljning, vidare dverlatas, utnyttjas, levereras eller verforas
direkt eller indirekt, inom eller till USA vid nagon tidpunkt.

Uttalanden och bedémningar om framtiden
Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som &terspeglar Zener-
gys aktuella syn p& framtida héndelser samt finansiell, operativ och 6vrig utveck-

"o

ling. Orden "avser”, "bedomer”, "forvantar’, "skall’, "forutser’, "planerar’, "prognosti-
cerar’,"anser’,"borde” och liknande uttryck anger att informationen i fraga handlar
om framtidsinriktade uttalanden om bedémningar. Dessa framtidsinriktade
uttalanden géller endast per datumet for Prospektet. Prospektet innehaller
historisk marknadsinformation och branschprognoser. Viss information har
inhdmtats fran flera olika utomstaende kéllor och Bolaget har strévat efter att
aterge sadan information korrekt i detta Prospekt. Aven om Bolaget anser dessa
kallor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten
eller fullstandigheten iinformationen inte kan garanteras. Marknadsstatistik ar
till sin natur férenad med osékerhet och reflekterar inte nddvandigtvis faktiska
marknadsférhallanden. Vardet av jamférelser av statistik for olika marknader
arbegransat av flera anledningar, bland annat till f6ljd av att marknaderna
definieras olika samt att informationen kan ha insamlats genom anvandande

av olika metoder och med olika antaganden. Viss statistik i detta Prospekt har
sammanstallts av Zenergy, i vissa fall pa basis av olika antaganden.

Aven om Bolaget anser att sammanstallningsmetod och antaganden &r rimliga
har dessa endast i begransad omfattning kunnat bekréftas eller verifieras av
oberoende kéllor. Mot bakgrund av detta uppmérksammas |&saren av Prospektet
sarskilt pa att marknadsstatistik som presenteras i Prospektet &r férenad med
osdkerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet. Savitt Bolaget kanner
till har dock inga uppgifter uteldmnats pé ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Vissa siffror i detta Prospekt har varit
foremal fér avrundning. Detta medfor att vissa tabeller inte synes summera
korrekt. Detta &r fallet da belopp anges i tusen eller miljontal och forekommer
sarskilt i avsnitten Finansiell information i sammandrag, Kommentar till den fi-
nansiella utvecklingen och Kapitalstruktur och annan finansiell information nedan
samt i den arsredovisning och den bokslutskommuniké som inférlivats genom
hanvisning. Férutom nar s& uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. | avsnittet Riskfaktorer finns en
beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medfora att faktiskt resul-
tat eller utveckling skiljer sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden.



Erbjudandet i korthet

Baserat pa bemyndigande fran bolagsstémman den 8 maj 2017,
beslutade styrelsen den10 maj 2017, att med féretradesratt for
Bolagets aktiedgare, 6ka Bolagets aktiekapital med hégst

3454 410,371 SEK genom en emission av hgst 15701860 aktier,

det vill saga Erbjudandet. Utdver detta har Bolaget méjlighet till
enriktad emission pa 1295 250 aktier till professionella investerare
vilket skulle 6ka Bolagets aktiekapital med 284 955 SEK. Emissionen
ar garanterad av ett garantikonsortium pa cirka 75 % (35,325 MSEK).
Utdver detta har bolaget mottagit teckningsforbindelser fran
styrelsen och ledningen p& 1 MSEK. Bolaget tillférs vid fullteckning
cirka 47,1 MSEK fére emissionskostnader.

Foretradesréatt

De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare

eller innehavare av teckningsoptioner 2016/2018 i Zenergy ager
foretradesratt. Varje fem (5) innehavd aktie eller teckningsoption
2016/2018 berattigar till teckning av fyra (4) aktier. Storre teckning
anvad erhallna teckningsrétter ger ratt till kan inlamnas. Denna
teckning ar utan foretradesrétt.

Avstamningsdag
5juni 2017.

Teckningskurs
3 SEK per aktie.

Teckningstid
8juni-22juni 2017.

Vérdering (pre-money)*
46,5 MSEK

Handel med teckningsratter
8juni-20juni2017.

Berdknad dag for offentliggérande
av emissionens utfall
Omkring 30 juni 2017.

Handelsplats
Zenergys aktie ar noterad pa AktieTorget.

Aktiens kortnamn
ZENZIP.

ISIN-kod
Zenergy-aktien har ISIN-kod SE0007691498

Emissionen ar garanterad till 75 % (35325 000 MSEK) via ett
garantikonsortium samordnat av Géteborg Corporate Finance
AB. Garanterna erhéller en ersattning om 9 procent pa det
garanterade beloppet i form av kontant betalning alternativt

11 procent pa det garanterade beloppet vid betalning i form av
aktier, vilket regleras genom att en kvittning sker till garanterna
av aktier enligt villkoren i féreliggande erbjudande.

*Pre-money-vardering baseras pa emissionskursen som ar satt till 3 SEK per
aktie, cirka 38,3 procent rabatt, mot volyméagd avslutskurs pa marknadsplats
under perioden, 3 april 2017 till den 28 april 2017.
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Sammanfattning

Inledning

Prospektsammanfattningen stélls upp efter informationskrav i form av ett antal "punkter” som skall innehalla viss information.

Dessa punkter &r numrerade i avsnitt A -
fattning fér denna typ av vardepapper o

E (A.1- E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som skall ingé i en samman-
ch emittent. Eftersom vissa punkter inte behdver ingd, finns luckor i numreringen av

punkterna. Aven om en viss punkt skall inga i sasmmanfattningen for denna typ av vardepapper och emittent kan det férekomma
att det inte finns nagon relevant information att ange betraffande en sadan punkt. | sddant fall innehaller sammanfattningen en
kort beskrivning av den aktuella punkten, tillsammans med angivelsen "ej tillamplig".

Avsnitt A - introduktion och varningar

A1 Introduktion och
varningar

A2 Samtycke till anvandning
av Prospektet och
finansiella mellanh@nder

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut

om att investera i vardepapperen skall baseras pa en beddmning av Prospektet i dess
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifternai ett prospekt anférs vid
domstol, kan den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna fér 6versattning av Prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen

ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjalpa
investerare nar de Gvervager att investera i sddana vardepapper.

Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte rétt att anvanda Prospektet for
efterfdljande aterforsaljning eller slutlig placering av vérdepapper.

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.1  Firmaoch
handelsbeteckning

B.2  Sate och bolagsform

B.3  Beskrivning av
emittentens verksamhet

Bolagets registrerade firma ar Zenergy AB (publ), organisationsnummer 556796-2260.
Handelsbeteckningen ar Zenergy.

Bolagets styrelse har sitt séte i Skillingaryd. Bolaget &r ett publikt aktiebolag bildat
i Sverige enligt svensk ratt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets
associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

Zenergy AB (publ) tillverkar produkter s& som byggbodar, bomoduler och lokaler for
kunder med speciellt hogt stéllda krav pa kvalitet, lag energiférbrukning, smarta [6sningar
och brandsakerhet. Med grunden i bolagets egenutvecklade, patenterade och varumar-
kesskyddade ZIP-Element, levererar Zenergy olika produkter 6ver hela Sverige. Genom
starten av det nya bolaget Zenergy ZIPRENT AB for uthyrning har Zenergy ett komplett
erbjudande till byggbranschen, bostadsmarknaden och till den offentliga sektorn.

Verksamheten ar indelad i fyra affarsomraden: ZIP-Byggbodar, ZIP-Bomoduler, ZIP-
Element och ZIP-Lokaler for uthyrning. Zenergy baserar all sin tillverkning pa den egen-
utvecklade, patenterade och varumarkesskyddade tekniken som ZIP-Elementet utgér.
Elementet ar ett patenterat och varumérkesskyddat byggelement med unika egenskaper.



B.4a Beskrivning av trender
ibranschen

B5  Koncernstruktur

B.6  Anmaélningspliktiga
personer, aktiedgare samt
kontroll 6ver Bolaget

B.7 Finansiell information
i sammandrag

ZIP-Elementet &r lattarbetat, vager lite och har en lufttdthet med hogre prestandavarden
aniett passivhus eller [dgenergihus. Anvéndningsomradena &r manga tack vare styrkan i
sandwichelementets konstruktion.

Zenergy har idag salt 6ver 900 byggbodar och dver 100 bomoduler. Alla dessa har ZIP-
elementet som produktionsmaterial.

Inte pd manga artionden har efterfragan varit storre an vad den ar idag pa smarta,
flexibla och mobila, kontor och utbildningslokaler.

Sverige ligger efter med bostadsbyggandet och behdver enligt Boverkets rapport™ mer @n
70000 bostader om aret fram till 2025*. EU har dessutom bestamt att alla nya byggnader
fran och med 2021 ska vara nara-nollenergibyggnader. Dessa trender ser Zenergy som de
viktigaste i byggbranschen.

*http://www .boverket. se / globalassets / publikationer / dokument / 2016 / reviderad -
prognos - over - behovet - av - nya - bostader - till - 2025. pdf

Moderbolaget i Zenergy koncernen ar Zenergy AB (publ). Zenergy har féljande heldgda
dotterbolag: Zenergy ZIPRENT AB (org. nr. 559005-3681) anvands fér uthyrningsverk-
samheten. Zenergy bostader kvarter1 i Skillingaryd AB (org. nr. 559083-0161) anvands
for dgandet av modulbostadskvarteret i Skillingaryd. Zenergy Fastighets AB (org. nr.
556463-9291) anvands for dgandet av produktionsanldggningen dar Zenergy bedriver
sin produktion. Utéver dessa heldgda dotterbolag innehar Zenergy inga intresseandelar i
andra foretag.

Savitt styrelsen, ledningen eller Zenergys huvudagare kanner till finns inga former av
aktiedgaravtal i Bolaget. Likasa saknas 6verenskommelser eller motsvarande somi
framtiden skulle kunna leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras. Forutom aktiedgarna
namnda i nedanstaende tabell fanns i Bolaget, per den 31 december 2016, inga andra
fysiska eller juridiska personer med innehav pa fem procent eller mer av rost- eller
kapitalandelen i Bolaget.

Agare Aktier Andel, Réster

& kapital (%)
Avanza Pension* 810 458 5,22
Ovriga 14701909 94,78
Totalt 15512367 100

*Forvaltarregistrerade aktier

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen for perioden 1jan - 31 dec 2015 samt &rsredovisningen for perioden

1jan - 31dec 2016, har upprattats enligt arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1, det sa
kallade K3-regelverket. Bada arsredovisningarna ar reviderade av Bolagets revisor. Den
finansiella informationen for Q1 2017 ar hdmtad fran Bolagets kvartalsrapport som varken
arreviderad eller dversiktligt granskad av Bolagets revisor. Den finansiella informationen
for Q12017 och Q12016 ar hamtad fran Bolagets kvartalsrapport for Q1 2017 som varken ar
reviderad eller 6versiktligt granskad av Bolagets revisor.

Det finns finansiell information till och med 31 mars 2017. Fran den 1 april 2017 till tid-
punkten for Finansinspektionens registrering av detta Prospekt (den 7 juni 2017), har
inga vasentliga férandringar intraffat vad géller Bolagets finansiella stallning eller
rorelseresultat.



Resultatrakning i sammandrag, koncernen

2017 2016 2016 2015
(ej reviderad) (ejreviderad) (reviderad) (reviderad)
TSEK 3man(Q1) 3man(Q1) 12 man 12man
Rorelseintakter
Nettoomsattning 1266 18949 38266 44023
Ovrigarérelseintakter 63 90 105 306
1329 19039 38371 44329
Roérelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -1021 -14 -31303 -39598
Ovriga externa kostnader -1986 -3823 -12855 -10685
Personalkostnader -2840 -1823 -8745 -4154
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella anlaggningstillgangar -816 -598 2772 -1823
-6663 -20979 -55675 -56 254
Rérelseresultat -5334 -1940 -17304 11931
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter - - 6 -
Réntekostnader och liknande
resultatposter -122 -36 =341 -362
-122 -36 -335 -362
Resultat efter finansiella poster -5 456 -1976 -17 639 -12293
Resultat fore skatt -5 456 -1976 -17 639 -12293
Skatter
Skatt pa periodens/érets resultat 91 - 42 -
Periodens/arets resultat -5365 -1976 -17 597 -12293



Balansrakning i sammandrag, koncernen

2017 2016 2016 2015
TSEK 3man(Q1) 3man(Q1) 12 man 12man
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 4407 4874 4871 4880
Materiella anlaggningstillgangar 33402 4289 30800 33N
Finansiella anlaggningstillgangar 250 - 138 -
Summa anldggningstillgangar 38059 9163 35809 8191
Omsaéttningstillgdngar
Varulager mm 9696 7931 7655 8195
Kortfristiga fordringar 5836 13737 5778 3297
Kassa och bank 5562 14298 14876 14000
Summa omséttningstillgangar 21094 35966 28309 25 492
Summa Tillgangar 59153 45129 64118 33683
Eget Kapital och skulder
Eget kapital 30567 21900 35941 21532
Avséttningar 3748 2468 3972 2187
Lé&ngfristiga skulder 14163 1288 14398 1325
Kortfristiga skulder 10675 19473 9807 8639
Summa eget kapital och skulder 59153 45129 6418 33683

Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

2017 2016 2016 2015
TSEK 3man(Q1) 3man(Qi) 12 man 12 man
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten fére férandringar av
rorelsekapital -4 888 -1097 -15030 -8676
Kassaflode fran féréndringar av
rorelsekapital -1803 808 -1651 -2179
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten -6 691 -289 -16 681 -10855
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -2052 -1570 -28314 -3780
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten 329 2157 45871 26478
Periodens kassafléde -9314 298 876 11843
Likvida medel vid arets borjan 14 876 14 000 14 000 2157
Likvida medel vid periodens/arets slut 5562 14 298 14 876 14 000



Nyckeltal

Nedan presenteras vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt
tidigare redovisning fran Bolaget. Zenergy bedémer att dessa nyckeltal ger en battre
forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal ska inte betrak-
tas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i tidigare
redovisning fran Bolaget. Dessutom bér sadana nyckeltal, sasom Zenergy definierat dem,
inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta
beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras p4 samma satt och andra bolag
kan rékna fram dem pa ett annat s&tt &n Zenergy. Nyckeltalen nedan &r utrdknade med
hjalp av respektive ars redovisning. Arsredovisningarna fran 2015 och 2016 &r reviderade
av Bolagets revisor. Nyckeltalen fér Q12017 ar utraknade med hjalp av informationen ur
Bolagets rapport fran Ql, denna rapport ar ej granskad eller reviderad av Bolagets revisor.
Inget av nedanstaende nyckeltal har granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

2017 2016 2016 2015
(Belopp i TSEK) 3man(Q1) 3man(Q1) 12 mén 12 mén
Kapitalstruktur
Eget kapital 30567 21900 35941 21532
Rérelseresultat -5334 -1940 -17304 -11931
Rorelsemarginal -403,7 -10,2 45,1 -26,9
Soliditet (%) 51,7 485 56,1 63,9
Vinstmarginal (%) -403,7 -10,4 -46 -27.7
Kassalikviditet 1,07 1,44 211 2,00
Avkastning pa totalt kapital (%) -9,0 43 -27,0 -354
Medarbetare
Medelantalet anstallda 12 8 n 5
Omsattning per anstalld m 2380 3488 8866
Utdelning per aktie 0 0 0 0

Definition av nyckeltal

Eget kapital

Eget kapital definieras av hur stort det egna kapitalet ar vid periodens slut. For en poten-
tiellinvesterare ar detta nyckeltal intressant eftersom man enkelt kan jamfora det egna
kapitalet med balansomslutningen fér att fa en bild av bolagets finansiella struktur.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet ar ett matt pa foretagets vinst fére rantor och skatter. Med detta nyckel-
tal far man fram vilken [6nsamhet som verksamheten har. For en potentiell investerare ar
detta nyckeltal intressant eftersom att investeraren kan se om rorelsens resultat.

Rorelsemarginal

Rorelsemarginalen jamfor rorelseresultatet med omsattningen. Vid utrakning far man
fram ett procenttal som visar hur stor marginal féretaget har pa sin forsaljning. For en
potentiell investerare ar detta nyckeltal intressant eftersom att rérelsemarginalen visar
rorelsens marginal.



B8  Proformaredovisning

B.9 Resultatprognos

Soliditet

Soliditet réknas ut genom att ta eget kapital i jdmfdrelse med balansomslutningen. Med
detta nyckeltal far man fram hur stor andel av bolagets tillgangar som finansierats med
eget kapital. For en potentiell investerare ar detta nyckeltal intressant eftersom att man
med ett enkelt nyckeltal kan jamféra hur den finansiella strukturen ser ut.

Vinstmarginal

Vinstmarginalen réknas ut genom att man tar periodens resultat efter skatt i och dividerar
med omsattningen. For en potentiell investerare &r detta nyckeltal intressant eftersom
detta visar [6nsamheten i bolaget.

Kassalikviditet

Kassalikviditeten mater hur val ett féretag kan betala sina kortfristiga skulder. Kassa-
likviditet raknas ut genom att ta omsattningstillgdngar minus varulager ("Varulager mm”
iredovisningen ovan vilket bestar av ravaror och fornédenheter, varor under tillverkning,
fardiga varor och handelsvaror samt frskott till leverantérer) dividerat med kortfristiga
skulder. En kassalikviditet pa 6ver 100 % betyder att foretaget kan betala alla sina kort-
siktiga skulder direkt. Fér en potentiell investerare &r detta nyckeltal intressant eftersom
att det visar foretagets kortsiktiga betalningsférmaga.

Avkastning pa totalt kapital

Avkastning pa totalt kapital jamfor resultatet med det totala kapitalet. Detta nyckel-

tal visar hur vél féretaget kan skapa avkastning pa sitt totala kapital. Fér en potentiell
investerare ar detta nyckeltal intressant eftersom det mater hur val foretaget kan skapa
avkastning med de totala tillgangar som foretaget innehar.

Medelantalet anstallda

Medelantalet anstallda baseras pa antalet tjanster pa foretaget omraknat till heltids-
tjanster. For en potentiell investerare ar detta nyckeltal intressant eftersom man kan
jamfora hur manga anstallda som finns i bolaget och hur detta utvecklas dver tid.

Omséttning per anstalld

Omsattning per anstalld raknas ut genom att ta omsattningen i bolaget dividerat med
medelantalet anstallda i perioden. For en potentiell investerare &r detta nyckeltal intressant
eftersom det ar ett matt for hur mycket en extra personkangenererai omséttning till bolaget.

Utdelning per aktie

Utdelning per aktie raknas ut genom att dividera den totala utdelningen som bolaget gér
med antalet utestdende aktier. For en potentiell investerare ar detta nyckeltal intressant
eftersom man enkelt ser hur mycket utdelning varje innehavd aktie far.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Bolagets finansiella stallning har under verksamhetsaret 2016 sakerstallts av flera
emissioner fran aktiedgarna samt upptagning av [an fran kreditinstitut. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten uppgick under 2016 till 45871 TSEK.

Rérelseresultat minskade fran-11 931 TSEK 2015 till-17304 TSEK 2016. Detta beror pa att
Bolagets omsattning var [agre 2016 samt att kostnaderna inte minskade i samma omfattning.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

Ej tillamplig. Pa grund av sin korta verksamhetshistorik har Bolaget valt att ej inkludera en
resultatprognos i Prospektet.



B.10 Revisionsanmarkning

B.11  Otillrackligt
rérelsekapital

Ej tillamplig. Revisionsberattelserna dver arsredovisningarna for rédkenskapsaren 2015
och 2016 innehaller inga anmarkningar.

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrackligt for de
aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets rorelsekapital-
behov &r frémst kopplat till, den berdknade 6kade marknadsbearbetningen och volym-
uppgangen som kommer med 6kade orders fran bolagets kunder som d& medfér behov av
6kad kapitalbindning i materialinkdp och lageruppbyggnad, samt for kapitalbehovet for
drift av den [6pande verksamheten. Nuvarande kapital beraknas racka till augusti manad
2017 vilket ocksa beror pa den planerade expansionen. Styrelsen har darfér beslutat om
en foretrddesemission om 47,1 MSEK vilket vid full teckning beréknas ge en likviditets-
forstarkning om cirka 38,4 MSEK efter avdrag fér beraknade emissionsgarantikostnader.

Bolaget réknar med minst en orderingang pa 100 MSEK f&r 2017 vilket tillsammans med
emissionslikviden vida éverstiger det likviditetsbehov bolaget har fér de narmaste 12
manaderna, men som vid uteblivna order uppgar till 18 MSEK. Bolagets kostnader utan
order uppgar till1,5 MSEK per méanad darfor racker emissionslikviden mer an12 manader.
Med emissionslikviden klarar Bolaget av den planerade expansion som &r tankt att gora.

Bolaget har mottaget icke sékerstéllda garantiataganden om cirka 35,325 MSEK vilket
motsvarar 75 procent av emissionslikviden. Teckningsforbindelser ar tagna for totalt
1MSEK av Bolagets verkstallande direktdr och styrelseordférande | det fall de som [am-
nat garantidtaganden inte uppfyller sina ataganden och/eller om féretradesemissionen
inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov fér den narmaste tolvma-
nadersperioden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att sdka alternativ extern finansiering,
exempelvis via riktad emission, lan och/eller andra kreditfaciliteter sasom forskott fran
kunder. Om Bolaget inte har méjlighet att sakra tillracklig extern finansiering for att tacka
den aterstaende bristen pa rérelsekapital, kan Bolaget komma att behdva vidta atgarder
sasom avyttring av tillgangar och reducering av personal. Om Bolaget, trots sadana atgér-
der, inte har mojlighet att sékra tillrécklig finansiering for att tacka den aterstaende bristen
parorelsekapital och under forutsattning att inga andra finansiella atgarder vidtas, utgér
detta enrisk for osakerhet avseende den fortsatta driften och fortlevnaden av Bolaget.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C1  Vérdepapper som
emitteras

C.2 Valuta
C.3 Total andel emitterade

och inbetalda aktier

C.4 Rattigheter relaterade
till vardepappren

Foreliggande Erbjudande omfattar aktier. Den som pa avstamningsdagen ar aktiedgare
och innehavarna av teckningsoptioner 2016/2018 i Zenergy AB (publ) ("Zenergy” eller
"Bolaget”) dger foretradesratt att teckna aktier i Féretradesemissionen i relation till
tidigare innehav av aktier eller teckningsoptioner 2016/2018. Fem (5) per avstamnings-
dagen innehavda aktier berattigar till teckning av fyra (4) nyemitterade aktier till kursen
3,00 SEK per aktie. Aktierna har ISIN-kod SE0007691498.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

AktiekapitaletiZenergy AB (publ) uppgar fore Erbjudandet till 3 412 721,25 SEK férdelat p&
15512 367 aktier. Bolagets aktier har ett kvotvarde om 0,22 SEK. Samtliga aktier ar fullt
inbetalda.

Samtliga aktier ar av ett och samma slag och har samma réstvarde. Samtliga nyemitterade
aktier kommer att vara fritt 6verlatbara. Samtliga aktier medfér lika rétt till andel i Bola-
gets tillgangar, utdelning och till eventuellt verskott i handelse av Bolagets likvidation.



C.5 Inskrankningar relaterade
till vardepappren

C.6  Upptagande till handel

pareglerad marknad

C.7 Utdelningspolitik

AVSNITT D - RISKER

D1 Risker hanforliga till
emittenten

Ej tillamplig. Det finns ej ndgra inskrénkningar i vardepapperens éverlatbarhet

Ej tillamplig. Aktierna kommer inte tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats.
Zenergy ar noterat pa AktieTorget. Aktie Torget ar en handelsplattform och har inte samma
legala status som enreglerad marknadsplats.

Mot bakgrund av att Bolaget endast ar i startskedet av sin kommersialiseringsfas, ar det
svart att faststalla en framtida utdelningspolitik. Emellertid &r det styrelsens ambition att
nar Bolaget gar med vinst dela ut 30 procent av nettovinsten efter skatt.

Nedan redogdrs for de huvudsakliga risker som kan fa betydelse fér Zenergys verksam-
het och framtida utveckling i dess egenskap av emittent. Riskfaktorerna &r inte rang-
ordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stéllning. Beskrivningen av riskfaktorerna ar inte fullstandig utan
innehaller endast de risker som Bolaget beddmer som de huvudsakliga.

Risker hanforliga till Zenergys teknik

Zenergy ar beroende av att den tekniska utvecklingen [6pande resulterar i upp-
dateringar och produktfdrbattringar av befintliga produkter och teknologi. Bolagets
nuvarande patent kan bli utsatta for intrang eller sé kan konkurrenterna finna en vag
runt dessa utan att bega intrang. En sadan utveckling skulle kunna paverka Zenergys
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Konkurrens

Bolaget star infor direkt konkurrens inom alla produktlinjer. Bolaget konkurrerar pa
grundval av hallbarhet, sakerhet, kvalitet, pris, varumarkesigenkanning, kundservice
och punktlig leverans. Bolagets konkurrenskraft &r beroende av introduktionen av nya
produkter med férbattrad kvalitet och férbattrad energieffektivitet. Bolaget ar dven
beroende av en minskning av produktionskostnaderna samt priserna fér bade nya
och befintliga produkter. Zenergy konkurrerar inom samtliga av sina affarsomraden.
Bolagets konkurrenter kan ha fordelen av att ha funnits langre och darmed upparbetat
en storre varumarkesigenkdnning n vad Bolaget sjalva hittills lyckats astadkomma.
Vissa av Bolagets konkurrenter kan ocksa ha stérre finansiella resurser och méjlighet
att erbjuda kundfinansiering eller rabatter, vilket kan medftra en konkurrensnackdel
for Bolaget. Bolagets konkurrenter kan dven férsoka att utéka sin Globala narvaro.
Dértill kan varje konsolidering bland Bolagets konkurrenter ytterligare starka deras
konkurrenskraft genom ett férbattrat produkterbjudande, 6kad geografisk rackvidd
och 6kade finansiella resurser. En konsolidering i branschen kan leda till avtagande
efterfragan och lagre forsaljningspriser pa Bolagets produkter. Utbudet drivs av
Bolagets egna och dess konkurrenters tillverkningskapacitet. | de fall d& den faktiska
eller férvantade framtida efterfragan ar stark och marginalerna &r, eller férvantas vara,
attraktiva 6kar kapaciteten. Vid de tillféllen d& denna efterfragan sjunker resulterar
det i 6verkapacitet, vilket leder till minskad efterfragan och minskat forsaljningspris
pa Bolagets produkter. Detta skulle kunna ha en vésentligt negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, dess finansiella stallning och resultat.



Leverantdrer och materialpriser

Zenergy har huvudsakligen 40 leverantdrer som levererar 400 artiklar i dagslaget.

Den mest kritiska artikeln &rbrandskyddsskivan, en artikel som tillverkas i Kina och som
Bolaget képer genom en svensk aterforsaljare. Produktkvaliteten bland tillverkarnai
Kina varierar hgst vasentligt. Denna brandskyddsskiva ar for Sverige ett relativt nytt
byggmaterial som konkurrerar med etablerade byggmaterial som t ex gips. Av den anled-
ningen finns en 6verhangande risk for att den inte helt och omedelbart accepteras av
byggindustrin i Sverige. Zenergys patenterade ZIP-Element bestar dels av brandskydds-
skivan men ocksa av PIR, en polyuretanprodukt som harstammar fran den petrokemiska
industrin som aven den styrs av varldsmarknadspriserna pa olja. Zenergy &r beroende av
tillforlitliga och starka samarbetspartners for att i egen regi och enligt faststallda tids-
planer, kunna genomféra den slutgiltiga produktionen. | det fall en eller flera leverantdrer
ejskulle leverera sina produkter och tjanster enligt ingdngna avtal med Zenergy, kan
detta komma att paverka Zenergy anseende forsaljning, resultat och darmed finansiella
stallning negativt.

Globala ekonomiska forhallanden

Zenergy verkar pa en vaxande marknad for cleantech, men trots detta kommer
forhallanden i den globala ekonomin att paverka forsaljningen av dessa produkter.
Bolagets verksamhet f6ljer de svangningar i konjunkturen som géller i bygg- och
anlaggningsbranschen. En bransch som ar omvittnat kénslig fér konjunktursvackor och
vid konjunkturnedgangar drabbas ofta entreprenadbranschen av markbara nedgangar
ibade efterfragan och [6nsamheten. Zenergys kunder och potentiella kunder &r ofta
verksamma i entreprenadbranschen vilket exponerar Bolaget mot de risker som
denna bransch &r férknippade med. Bolagets verksamhet foljer dven de svangningar i
konjunkturen som géller i hyresrattsmarknaden. Om exempelvis den allm&nna konjunk-
turen &r svag, kan den generella efterfragan pa marknaden for hyresratter, och dérmed
hyran, minska och prisnivan sjunka. Och antalet potentiella kopare begransas. Om
detta skulle ske kan det komma att paverka Zenergys anseende, forsaljning, resultat
och dérmed finansiella stallning negativt.

Politiska beslut och lagstiftning

Zenergy verkar inom omraden som innebar att storre hansyn tas till miljdaspekten vid
t.ex. varmeforluster for fastigheter. Det finns idag olika former av politiska styrmedel
som gynnar investeringar inom s.k. gron energi. Zenergy &r idag inte beroende av nagra
politiska stodformer eller subsidier men kan i framtiden bli det.

Andrade bidrag, skattesubventioner eller andra styrmedel som avser att styra efter-
fragan mot andra typer av teknologier och metoder &n de som Zenergy marknadsfor,
kan paverka attraktionskraften for Zenergys produkter i negativ riktning. Styrmedel
som inriktar sigmot andra teknologier an de som Bolaget marknadsfor kan saledes
innebdra en negativ utveckling fér Bolaget och fa en negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stallning och resultat.

Afférsrisker

Innan Zenergys produkter och koncept &r val etablerat pa marknaden foreligger alltid en
kommersiell risk som relaterar till bland annat ingangna avtal och dtaganden mot kunder.
Det finns risk for att produkterna inte motsvarar kundernas férvantningar vilket kan

leda till reklamationer och minskad forsaljning. Det foreligger alltid enrisk att en extern
part kan fora juridisk talan mot Bolaget i fragor som relaterar till Zenergys produkter,
funktioner och material i relation till redan existerande produkter. Vidare finns en risk
att marknaden inte utvecklas lika positivt som Zenergy sjalva och dvriga beddmare tror.
Detkanisig ledatill att det tar [angre tid att bygga upp féretagets férsaljning an vad



som nu forutspas. Marknaden kan dven visa sig vara mindre och potentialen inte lika stor
som berdknat, vilket ocksa kan begransa tillvaxtmojligheterna. Detta kan da komma att
paverka Zenergys forséljning, resultat och darmed finansiella stéllning negativt.

Immateriella rattigheter

Bolaget riskerar att dess anvandning avimmateriella réttigheter gor intrang pa nagon
utomstdendes immateriella rattigheter. De kostnader som féljer av att Bolaget vidtar
eller férsvarar sig mot réttsliga atgarder vid intrang kan vara betydande, oavsett om
kravet ar berattigat eller inte. Det ar mojligt att ett misslyckat resultat for Bolaget
leder till att Bolaget méste betala royalties, skadestand och/eller att Bolaget méste
sluta anvanda immateriella rattigheter som inkréktar pa andras rattigheter eller
tilldmpningar av sadana immateriella rattigheter. Om inte Bolaget pa ett effektivt satt
kan skydda sina immateriella rattigheter, eller om nagon vidtar réttsliga atgarder mot
Bolaget for intrang. Skulle det kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar

EventuellafeliBolagets produkter skulle kunna féranleda ansvar och krav pa skade-
stand mot Bolaget. Bolaget kan bli ansvarigt fér skador orsakade av dess produkter
ochdet kan inte uteslutas att ett dylikt ansvar skulle kunna paverka Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat negativt. Eventuella tvister, skadestandsansprak
eller motkrav kan inverka negativt pa Bolagets kommersiella rykte och leda till
tidsédande och kostsamma réttsprocesser, samt ta ledningens resurser i ansprak.

Juridiska risker och skatterisker

Bolaget dger vissa patent, namn och dom&nnamn. Inga garantier kan dock [dmnas for
att Bolaget i fortsattningen, exempelvis till féljd av lansering av produkter eller i sam-
band med etablering pa nya geografiska marknader, inte skulle kunna komma att géra,
eller anklagas for att gora intrang i tredje mans immateriella rattigheter. Om Bolagets
skydd for dessa immateriella rattigheter och namn inte &r tillrackliga eller om Bolaget
gor intrang i tredje mans immateriella rattigheter, kan detta komma att paverka Bola-
gets verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Tvister och risker for process

Bolaget ar utsatt for risker for processer, tvister och krav vad betraffar dess narings-
verksamhet och kan bli utsatt for processer initierade av bland annat kunder och
leverantdrer. Det finns risk att Bolaget i framtiden blir involverad i kommersiella
tvister samt i rattsliga och skiljedomsrelaterade tvister med myndigheter eller privata
parter som involverar avsevarda skadestandskrav eller andra pafdljder. Det finns risk
for att dessa tvister kan vara tidsddande och, for de fall ndgot férfarande, oavsett

om det ror sigom domslut eller férlikning, far ett negativt utfall kan det medféra en
skyldighet for Bolaget att betala avsevérda belopp eller att godta andra pafdljder.
Kostnaderna i samband med rattstvister och skiljeférfaranden kan vara betydande.
Vilken som helst av dessa handelser skulle kunna ha en vésentligt negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Behov av ytterligare kapital

Zenergy har haft en snabb expansionstakt som har kravt mycket kapital och det finns
enrisk for att ytterligare kapital kan komma att behdvas for att finansiera verksam-
heten och den fortsatta expansionen. Om Bolaget erhaller finansiering genom att
emittera aktier eller aktierelaterade instrument kan Bolagets aktiedgare komma att
drabbas av utspadning. En emission av ytterligare vardepapper kan sanka aktiernas
marknadspris och kommer att forsvaga aktiedgarnas ekonomiska rattigheter och rést-



rattigheter om den utfors utan att ge aktiedgarna teckningsratter. Eftersom fragan om
nar Bolaget emitterar vardepapper i framtiden &r beroende av marknadsforhallandena,
kan Bolaget inte férutsaga eller uppskatta belopp, tidpunkt eller karaktar av sadant
erbjudande. Darfor bar aktiedgarna risken att framtida erbjudanden minskar aktiernas
marknadspris och/eller spader ut deras aktiedgande i Bolaget. Bolaget kan komma att
finansiera viss del av verksamheten genom att ta upp [an fran kreditinstitut, om sadan
ar tillganglig for Bolaget. Belaning innebar vissa risker fér Bolagets aktiedgare. Bland
annat skulle Bolaget, vid kraftigt férandrade omstandigheter pa Bolagets marknader,
kunna fa problem att teckna nya kreditfaciliteter och darmed behéva anvénda stérre
del av kassaflddet for rantebetalningar och amorteringar. Detta skulle paverka Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Kreditrisker

Betalningsvillkoren fér koncernens kunder varierar beroende pa affarsomrade. Vissa
avtal kraver forskottsbetalning innan projektets genomférande. Bolaget ar av uppfatt-
ningen att manga av dessa kunder &r beroende av likviditet fran de globala kreditmark-
naderna ochivissa fall behdver extern finansiering for finansieringen av sin verksam-
het. Mer specifik ar hyres- och byggforetag, som utgér den stérsta slutkundsbasen for
Bolagets samtliga produkter, starkt beroende av tillgdngen pa tredjepartsfinansiering
for deras verksamheter. Foljaktligen kan en brist pa likviditet pa marknaden negativt
inverka pa kundernas formaga att utféra betalningar inom ramen for befintliga kon-
trakt med Bolaget och leda till en minskning eller avbestallning av ordrar pa Bolagets
produkter. Finansiella kreditrisker uppstar genom Bolagets exponering mot utebliven
betalning fran motparter hos vilka Bolaget har investerat pengar, kortfristiga bankpla-
ceringar eller finansiella instrument. Om Bolagets atgérder for att minimera finansiella
risker och kreditrisker inte ar tillrdckliga, kan det ha en vésentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Valutarisk och regelverk

| takt med att Bolaget borjar bedriva verksamhet i andra [dnder an Sverige foreligger

det risk for valutafluktuationer som kan paverka priset pa Bolagets produkter. Sddana
prisforandringar kan paverka Bolagets resultat negativt. Dartill kan gallande regelverk i
berort land férandras, vilket ocksa kan medftra 6kade kostnader fér Bolaget, alternativt
resulteraiatt Bolaget inte kan bedriva verksamhet i sadant land.

D.3  Risker hanforliga till Nedan redoggrs for de huvudsakliga riskerna som &r relaterade till vardepapperen.
vardepappren Riskfaktorerna &r inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan

pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stéllning.

Aktiemarknadsrisk

En tankbar investerare i Zenergy bér beakta att en investering i Bolaget &r for-
knippad med risk innebarande att aktiekursen kan komma att ha en negativ utveckling.
Aktiekursen paverkas dven av utomstaende faktorer utanfér Bolagets paverkan och
kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en investe-
rare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga enrisk att aktien inte omsatts varje dag och att avstandet mellan
kop- och saljkurs kan vara betydande. Det finns enrisk for att en innehavare av aktier
eller andra vardepapper i Zenergy inte har méjlighet att salja dessa till for innehavaren
acceptabla prisnivaer vid varje given tidpunkt. Det finns dven enrisk i att Bolagets

n



aktie, eller annat vardepapper, ej handlas med tillrdcklig likviditet sa att en innehavare
kan avyttra sitt innehav pa énskade prisnivaer. Om detta skulle vara fallet kan det leda
till en forlust fér innehavaren av aktien.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sasom rantehdjningar, politiska
utspel, valutakursforandringar och samre konjunkturella forutsattningar. Kursfall kan
ske om det sker en betydande férsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna séljs
av dess styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller stora aktiedgare, eller om
ett storre antal aktier saljs pa annat satt. Aktiemarknaden praglas aven till stor del av
psykologiska faktorer. Detta kan komma att innebdra att en investerare vid forsalj-
ningstillfallet gér en forlust pa sitt aktieinnehav.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills lBmnats av Bolaget och det finns inga garantier for att utdelning
kommer att [dmnas i framtiden. Omingen utdelning sker i framtiden far detta féljden att
avkastningen pa eninvestering i Bolaget blir helt beroende av utvecklingen av aktiekursen.

Risk att Erbjudandet ej fulltecknas

Forutom risker relaterade till Zenergys verksamhet bor dven namnas risk att
Erbjudandet ej blir fulltecknat. 75 % av Erbjudandet &r garanterat via ett garanti-
konsortium vilket betyder att resterande del, 25 % inte ar garanterad. Eftersom
emissionsgarantierna inte ar sakerstéllda finns enrisk att en eller flera av de som
ingatt dessa ataganden, av olika anledningar, inte fullfoljer dessa. | det fall Zenergy,
genom vidtagande av rattsliga atgarder, misslyckas med att sékerstalla dessa
ataganden, finns enrisk att det garanterade beloppet inte tecknas till fullo. Det finns
enrisk for att om Bolaget vid en sddan situation, ej lyckas anskaffa ytterligare kapital,
att omfattningen av verksamheten behdver anpassas till radande likviditetslage.
Detta skulle kunna innebéra en reducering av verksamheten med personalned-
skarningar som foljd. Det kan ocksa leda till en reviderad strategi fér Bolaget och
formodligen ocksa innebara en lagre investeringsniva.

AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.1  Emissionbelopp

E.2.a Bakgrund, motiv
och anvéndning av
emissionslikvid

Om emissionen inom ramen for Erbjudandet fulltecknas, inkommer cirka 47,1 MSEK fore
avdrag for emissions- och garantikostnader till Bolaget. Bedémda emissions- och garanti-
kostnader uppgar till cirka 8,7 MSEK om hela ersattningen till garanterna tas i kontant
ersattning. | samband med forestdende Erbjudande har Zenergy erhallit icke sakerstallda
garantier fran 22 investerare. Dessa garanterar tillsammans att minst 35,325 MSEK (75 %
av Erbjudandet) tecknas i Erbjudandet.

Zenergy AB (publ) ér ett svenskt bolag med tillverkning i Skillingaryd utanfér Jénképing
som utvecklar, tillverkar och sdljer energi-, miljébesparande och brandsékra bomoduler,
byggbodar och byggelement fér flexibla (6sningar.

Huvudanledningen till nyemissionen ar att Bolaget ser en stark efterfragan pa leasing-
segmentet. Zenergys potentiella leasingkunder bestar till stor del av kommuner och
landsting men dven foretag som efterfragar att leasa féretradesvis skolor och kontor.
Dessa potentiella kunder 6nskar leasa moduler pa 3 till 5 ars sikt med méjlighet att
forlanga hyrestiden.

Marknaden fér uthyrning av entreprenadbodar, modullokaler f&r skolor och kontor samt
uthyrning av modulboenden &r relativt ny och Bolaget har fatt géra uppskattningar nar det
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E.3

Erbjudandets former
och villkor

géller marknadsstorlek och marknadspotential. De dokument man har studerat vid dessa
beddémningar ar arsredovisningar av de stérsta konkurrenterna. Bolaget har dven erhallit
information av SRA (Swedish Rental Association) liksom av Hyrex-kedjan i vilka bransch-
organisationer Zenergy ar medlem.

Bolaget bedémer potentialen i den svenska leasingmarknaden till cirka 2 miljarder kronor
per ar. Bolaget uppskattar sig kunna bryta sig in pa denna marknad och ta en marknads-
andel pa10 %. Detta motsvarar en arlig leasingomsattning pa cirka 200 miljoner kronor i
Sverige. For att mota denna efterfragan gallande uthyrning av Zenergy ZIP-Lokalmoduler
och ZIP-Bomoduler har Zenergy AB bildat ett uthyrningsbolag, Zenergy ZIPRENT AB med
ambitionen att snabbt bygga upp en egen uthyrningsverksamhet och etablera samarbeten
med andra marknadsaktdrer.

Kapitalanvandning

Den totala nettolikviden fran Erbjudandet som presenteras i detta Prospekt uppgar till
47,138,4 MSEK. Nettolikviden tacker de kostnader som Zenergy avser att ha under den
kommande 12-manaders perioden. Emissionslikviden planeras att under 2017 och 2018
anvandas pa foljande satt:

(MSEK)
Investeringar i produkter for leasingmarknaden 14,4
Investeringar i egendgda bostader fér uthyrningsverksamheten 18
Investeringar i organisationen samt infrastruktur & produktionsanlaggningar 6
Summa 384

Den prioritering som Zenergy kommer gora gallande investeringarna ar i férsta hand
investeringar i egendgda bostader for uthyrningsverksamhet, i andra hand investeringar
iprodukter for leasingmarknaden och i tredje hand investeringar i organisationen samt
infrastruktur & produktionsanlaggningar.

Emissionen &r garanterad upp till 35325000 MSEK (75 procent av Emissionslikviden)
genom icke sakerstallda emissionsgarantier. For emissionsgarantierna utgar ersattning om
g procent (3179 250 SEK) i kontantbetalning alternativt 11 procent (3 885750 SEK) i aktier.

Baserat pa bemyndigande fran bolagsstdmman den 8 maj 2017, beslutade styrelsen den
10 maj 2017, att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 3 454 410,371 SEK genom en emission
av hogst 15701860 aktier (“Erbjudandet”). Ratten att teckna aktier utévas med stéd av
teckningsratter. Teckningskursen &r faststalld till 3 kr per aktie. Avstamningsdag for ratt
till deltagande i Erbjudandet &r faststallt till 5juni 2017.

Ratt att teckna aktier skall med foretradesratt tillkomma Bolagets aktiedgare och inne-
havare av teckningsoptionen 2016/2018, varvid fem (5) innehavda och registrerade aktier
eller teckningsoption 2016/2018ska beréttiga till teckning av fyra (4) aktier. Anmélan till
teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under tiden fran och med den 8 juni 2017 till och med den 22 juni 2017. Teckningsratterna
ar fritt 6verlatbara och kommer att handlas pa Aktietorget fran och med 8juni 2017 till och
med den 20 juni 2017.

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med féretradesrétt ska styrelsen, inom ramen
for emissionens hégsta belopp, besluta om férdelning av aktier som inte tecknats med
foretradesratt. Sadan fordelning ska i forsta hand ske till tecknare som tecknat aktier
med stod av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, och vid 6verteckning i férhallande till det antal aktier som sddana personer tecknat i
nyemissionen och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska férdel-
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E.4

E.5

E.6

E7

Intressen och intresse-
konflikter

Séljande vardepappers-
innehavare, lock-up avtal

Utspadningseffekter

Kostnader for investeraren

ning ske till vriga som tecknat aktier utan stdd av teckningsrétter och, vid dverteckning,
iforhallande till det antal aktier som sadana personer anmalt fér teckning, och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Vid full teckning inbringar emissionen 47105 580 SEK fére emissions- och garanti-
kostnader som beraknas uppga till cirka 8,7 MSEK inklusive kontant garantiersattning.

For nuvarande aktiedgare som inte tecknar sig i Erbjudandet uppstar en utspadnings-
effekt om cirka 50,3 procent (berdknat som antalet aktier i emissionen dividerat med
antalet aktier efter fulltecknad emission) eller 15701860 aktier vid full teckning i
emissionen. Bolaget har &ven mojlighet att via en riktad emission emittera1295 250 aktier
till professionella investerare. Den riktade emissionen kommer vid fullteckning att tillféra
Zenergy cirka 3,9 MSEK, vilket kan komma att kvittas. Vid fullteckning av den riktade
emissionen kommer utspadningseffekten uppga till 52,3 procent.

Anmalan om teckning av aktier ska ske under perioden 8 juni 22 juni 2017. Vid full teckning
kommer aktiekapitalet att 6ka fran 3 412720,74 SEK till 6 867131,11 SEK och antalet aktier
kommer att 6ka fran 15 512 367 st till 31 214 227 st. Vid fulltecknad riktad emission kommer
aktiekapitalet 6ka med ytterligare 284 955 SEK till.

Bolaget har ingatt i ett avtal om icke sakerstallda emissionsgarantier om sammanlagt
35325000 SEK vilket motsvarar 75 procent Emissionsbeloppet. Emissionsgarantierna
kan tas i ansprak vid bristande teckning i erbjudandet upp till 75 procent av det totala
emissionsbeloppet. Zenergy har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt avbryta
erbjudandet i Féretrddesmissionen. Styrelsen i Zenergy har ratt att en eller flera ganger
forlanga teckningstiden. En eventuell férlangning av teckningstiden kommer offentlig-
goras genom pressmeddelande.

Vissa styrelseledamdter har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i Bolaget.
Michael Lindstrém, ordférande i Zenergy, ar deldgare i Goteborg Corporate Finance AB
som ar finansiella radgivare till Zenergy vid foreliggande emission. Férutom detta
forhallande forekommer mellan Bolaget och personernai styrelse, ledning och revisor
inga intressen i samband med Erbjudandet.

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har Mangold Fondkommission
AB anlitats sasom emissionsinstitut for att assistera Bolaget med den administration
som Erbjudandet ger upphov till. Géteborg Corporate Finance AB har anlitats som finan-
siell rddgivare i samband med Erbjudandet. Mangold Fondkommission AB och Géteborg
Corporate Finance AB erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjdnster i
samband med genomférandet av Erbjudandet. Mangold Fondkommission AB innehar vid
tidpunkten fér Finansinspektionens registrering av detta Prospekt (den 7 juni 2017) inga
aktier i Bolaget. Géteborg Corporate Finance AB innehar vid tidpunkten for Finansinspek-
tionens registrering av detta Prospekt (den 7juni 2017) aktier i Bolaget. Utéver aktier i
Zenergy agerar aven Goteborg Corporate Finance som garant i denna emission.

Ej tillampligt. Erbjudandet innehaller ej ndgra séljande vérdepappersinnehavare.

En befintlig aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet kommer vidkannas en
utspadning. Vid fulltecknad emission innan beaktandet av teckningsoptionen kommer
utspadningen vara 15701860 aktier vilket motsvarar en utspadning pa cirka 50,3 procent.
Bolaget har dven méjligheten att gora en riktad emission, detta skulle innebara en utspad-
ning pa 1295 250 aktier dar den totala utspadningen blir blir 52,3 procent.

Ej tillampligt. Investerarna belastas ej med nagra kostnader vid teckning.



Riskfaktorer

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som kan fa betydelse for Zenergys verksamhet och
framtida utveckling, Riskfaktorerna ar inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell
paverkan pd Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning, Beskrivningen av riskfakto-
rerna ar inte fullstandig utan innehaller endast exempel pa sadanariskfaktorer somen investerare

bor beakta tillsammans med ovrig information i Prospektet. Ytterligare risker som for narvarande
inte ar kanda eller som for tillfallet av Bolaget inte anses vara betydande kan komma att paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, Vardet av en investering i Bolaget kan

komma att paverkas vasentligt omnagon av de nedan angivna riskfaktorernarealiseras. Investerare
uppmanas darfor att gora sin egen bedémni ng av nedan angivna och andra tankbara riskfaktorers
betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling,

Risker hanfarliga till
emittenten

Risker hanforliga till Zenergys
teknik

Zenergy ar beroende av att den tekniska
utvecklingen [6pande resulterar i upp-
dateringar och produktforbattringar av
befintliga produkter och teknologi. Bola-
gets nuvarande patent kan bli utsatta for
intréng eller sa kan konkurrenterna finna
envag runt dessa utan att bega intrang.
En sddan utveckling skulle kunna paverka
Zenergys verksamhet, finansiella stallning
ochresultat negativt.

Konkurrens

Bolaget star infér direkt konkurrens inom
alla produktlinjer. Bolaget konkurrerar pa
grundval av hallbarhet, sakerhet, kvalitet,
pris, varumdrkesigenkanning, kundservice
och punktlig leverans. Bolagets konkur-
renskraft &r beroende av introduktionen
av nya produkter med forbattrad kvalitet
och férbattrad energieffektivitet. Bolaget
ar dven beroende av en minskning av
produktionskostnaderna samt priserna
for bade nya och befintliga produkter.
Zenergy konkurrerar inom samtliga av sina
afférsomraden. Bolagets konkurrenter kan
haférdelen av att ha funnits langre och
darmed upparbetat en stérre varumarkes-
igenkanning an vad Bolaget sjalva hittills
lyckats dstadkomma. Vissa av Bolagets
konkurrenter kan ocksd ha storre finan-

siellaresurser och méjlighet att erbjuda
kundfinansiering eller rabatter, vilket kan
medfdra en konkurrensnackdel for Bolaget.
Bolagets konkurrenter kan dven férsdka att
utdka sin Globala ndrvaro. Dartill kan varje
konsolidering bland Bolagets konkurrenter
ytterligare starka deras konkurrenskraft
genom ett férbattrat produkterbjudande,
6kad geografisk rackvidd och 6kade finan-
siellaresurser. En konsolidering i branschen
kan leda till avtagande efterfragan och
lagre forséljningspriser pa Bolagets pro-
dukter. Utbudet drivs av Bolagets egna och
dess konkurrenters tillverknings-
kapacitet. | de fall d& den faktiska eller
forvantade framtida efterfragan ar stark
ochmarginalerna r, eller férvéntas vara,
attraktiva 6kar kapaciteten. Vid de tillfallen
da denna efterfragan sjunker resulterar
det i verkapacitet, vilket leder till minskad
efterfragan och minskat forsaljningspris pa
Bolagets produkter. Detta skulle kunna ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, dess finansiella stéllning och
resultat.

Leverantérer och materialpriser
Zenergy har huvudsakligen 40 leverantérer
som levererar 400 artiklar i dagslaget. Den
mest kritiska artikeln ar brandskydds-
skivan, en artikel som tillverkas i Kina

och som Bolaget kdper genom en svensk
aterfdrsaljare. Produktkvaliteten bland
tillverkarna i Kina varierar hégst vésentligt.
Denna brandskyddsskiva &r for Sverige ett
relativt nytt byggmaterial som konkurrerar

15

med etablerade byggmaterial somt ex
gips. Av den anledningen finns en 6verhdng-
anderisk for att den inte helt och omedel-
bart accepteras av byggindustrini Sverige.
Zenergys patenterade ZIP-Element bestar
dels av brandskyddsskivan men ocksa av
PIR, en polyuretanprodukt som harstam-
mar fran den petrokemiska industrin som
dvenden styrs av varldsmarknadspriserna
paolja. Zenergy ar beroende av tillforlitliga
och starka samarbetspartners for att i egen
regi och enligt faststédllda tidsplaner, kunna
genomfdra den slutgiltiga produktionen. |
det fall eneller flera leverantorer ej skulle
leverera sina produkter och tjanster enligt
ingangna avtal med Zenergy, kan detta
komma att paverka Zenergy anseende
forsaljning, resultat och dérmed finansiella
stallning negativt.

Globala ekonomiska forhallanden
Zenergy verkar pa en vdxande marknad for
cleantech, men trots detta kommer férhal-
landeniden globala ekonomin att paverka
forsaljningen av dessa produkter. Bolagets
verksamhet f6ljer de svangningar i
konjunkturen som géller i bygg- och
anlaggningsbranschen. Enbransch som &r
omvittnat kanslig for konjunktursvackor
och vid konjunkturnedgangar drabbas ofta
entreprenadbranschen av markbara ned-
gangar i bade efterfragan och [6nsamheten.
Zenergys kunder och potentiella kunder ar
ofta verksamma i entreprenadbranschen
vilket exponerar Bolaget mot de risker som
denna bransch &r forknippade med. Bolagets



verksamhet féljer aven de svéngningar

i konjunkturen som galler i hyresratts-
marknaden. Om exempelvis den allménna
konjunkturen &r svag, kan den generella
efterfragan pa marknaden fér hyresratter,
och ddrmed hyran, minska och prisnivan
sjunka. Och antalet potentiella kopare
begransas. Om detta skulle ske kan det
komma att paverka Zenergys anseende,
forsaljning, resultat och darmed finansiella
stallning negativt.

Politiska beslut och lagstiftning
Zenergy verkar inom omraden som inneb&r
att storre hansyn tas till miljdaspekten vid
t.ex. vérmeforluster for fastigheter. Det
finns idag olika former av politiska styrme-
del som gynnar investeringar inom s.k. gron
energi. Zenergy &r idag inte beroende av
nagra politiska stodformer eller subsidier
men kan i framtiden bli det.

Andrade bidrag, skattesubventioner eller
andra styrmedel som avser att styra efter-
fragan mot andra typer av teknologier och
metoder an de som Zenergy marknadsfcr,
kan paverka attraktionskraften fér Zenergys
produkter i negativ riktning. Styrmedel
som inriktar sigmot andra teknologier &n
de som Bolaget marknadsfor kan saledes
innebara en negativ utveckling for Bolaget
och fa en negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stallning och resultat.

Afférsrisker

Innan Zenergys produkter och koncept &r
val etablerat pa marknaden foreligger alltid
enkommersiell risk somrelaterar till bland
annat ingangna avtal och dtaganden mot
kunder. Det finns risk for att produkterna
inte motsvarar kundernas forvantningar vil-
ket kan leda till reklamationer och minskad
forsaljning. Det foreligger alltid enrisk att
en extern part kan fora juridisk talan mot
Bolaget i fragor som relaterar till Zenergys
produkter, funktioner och material i rela-
tion till redan existerande produkter.
Vidare finns enrisk att marknaden inte
utvecklas lika positivt som Zenergy sjalva
och évriga bedémare tror. Det kan i sig leda
till att det tar langre tid att bygga upp fore-
tagets forsaljning an vad som nu forutspas.
Marknaden kan &ven visa sig vara mindre
och potentialen inte lika stor som berdknat,
vilket ocksd kan begransa tillvaxtmajlig-
heterna. Detta kan d& komma att paverka
Zenergys forséljning, resultat och déarmed
finansiella stallning negativt.

Immateriella rattigheter

Bolaget riskerar att dess anvandning av
immateriella rattigheter gor intrang pa
nagon utomstaendes immateriella réttig-
heter. De kostnader som foljer av att
Bolaget vidtar eller férsvarar sig mot
rattsliga atgarder vid intrang kan vara
betydande, oavsett om kravet ar berédttigat
eller inte. Det &r mdjligt att ett misslyckat
resultat fér Bolaget leder till att Bolaget
méste betala royalties, skadestand och/
eller att Bolaget maste sluta anvanda
immateriella rattigheter som inkréktar pa
andras réttigheter eller tillampningar av
sadana immateriella rattigheter. Ominte
Bolaget pa ett effektivt sétt kan skydda
sina immateriella rattigheter, eller om
nagon vidtar réttsliga atgdrder mot Bolaget
for intrang. Skulle det kunna ha en vasent-
ligt negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar
EventuellafeliBolagets produkter

skulle kunna féranleda ansvar och krav

pa skadestand mot Bolaget. Bolaget kan
bliansvarigt fér skador orsakade av dess
produkter och det kan inte uteslutas att
ett dylikt ansvar skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning
ochresultat negativt. Eventuella tvister,
skadestandsansprak eller motkrav kan
inverka negativt pa Bolagets kommersiella
rykte och leda till tidsédande och kost-
samma rattsprocesser, samt ta ledningens
resurser i ansprak.

Juridiska risker och skatterisker
Bolaget dger vissa patent, namn och
domannamn. Inga garantier kan l[dmnas for
att Bolaget i fortsattningen, exempelvis
till féljd av lansering av produkter eller i
samband med etablering pa nya geogra-
fiska marknader, inte skulle kunna komma
att gdra, eller anklagas for att gora intrang
i{tredje mans immateriella réttigheter. Om
Bolagets skydd for dessaimmateriella
rattigheter och namn inte ar tillrackliga
eller om Bolaget gor intrang i tredje mans
immateriella rattigheter, kan detta komma
att paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning ochresultat negativt.

Tvister och risker for process
Bolaget &r utsatt for risker for processer,
tvister ochkrav vad betréffar dess
naringsverksamhet och kan bli utsatt fér
processer initierade av bland annat kunder
och leverantdrer. Det finns risk att Bolaget
i{framtiden blir involverad i kommersiella

tvister samt i réttsliga och skiljedoms-
relaterade tvister med myndigheter eller
privata parter sominvolverar avsevarda
skadestandskrav eller andra paféljder. Det
finns risk fér att dessa tvister kan vara
tidsédande och, for de fall ndgot forfa-
rande, oavsett om det rér sig om domslut
eller férlikning, far ett negativt utfall kan
det medfora en skyldighet for Bolaget att
betala avsevérdabelopp eller att godta
andra paféljder. Kostnaderna i samband
med rattstvister och skiljefdrfaranden kan
vara betydande. Vilken som helst av dessa
handelser skulle kunna ha en vésentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Behov av ytterligare kapital

Zenergy har haft en snabb expansionstakt
som har kravt mycket kapital och det

finns enrisk for att ytterligare kapital kan
komma att beh&vas for att finansiera verk-
samheten och den fortsatta expansionen.
Om Bolaget erhéller finansiering genom att
emittera aktier eller aktierelaterade instru-
ment kan Bolagets aktiedgare komma att
drabbas av utspadning.

En emission av ytterligare vérdepapper kan
sanka aktiernas marknadspris och kommer
att forsvaga aktiedgarnas ekonomiska
rattigheter och réstrattigheter om den
utfdrs utan att ge aktiedgarna tecknings-
ratter. Eftersom fragan om nar Bolaget
emitterar vardepapper i framtiden ar
beroende av marknadsférhallandena, kan
Bolaget inte forutséga eller uppskatta
belopp, tidpunkt eller karaktar av sadant
erbjudande. Dérfor bar aktiedgarna risken
att framtida erbjudanden minskar aktiernas
marknadspris och/eller spader ut deras
aktiedgande i Bolaget.

Bolaget kan komma att finansiera viss del
av verksamheten genom att ta upp lan fran
kreditinstitut, om sadan &r tillganglig for
Bolaget. Belaning innebar vissa risker fér
Bolagets aktiedgare. Bland annat skulle
Bolaget, vid kraftigt férandrade omsténdig-
heter pa Bolagets marknader, kunna fa
problem att teckna nya kreditfaciliteter
och ddrmed behéva anvanda stérre del

av kassaflddet fér rantebetalningar och
amorteringar. Detta skulle paverka Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Kreditrisker
Betalningsvillkoren for koncernens kunder
varierar beroende pa affarsomrade. Vissa



avtal kraver forskottsbetalning innan
projektets genomforande. Bolaget ar av
uppfattningen att manga av dessa kunder
arberoende av likviditet fran de globala
kreditmarknaderna och i vissa fall beh&ver
extern finansiering for finansieringen av
sin verksamhet. Mer specifik &r hyres-och
byggféretag, som utgor den storsta slut-
kundsbasen fér Bolagets samtliga produk-
ter, starkt beroende av tillgangen pa tredje-
partsfinansiering for deras verksamheter.
Féljaktligen kan en brist pa likviditet pa
marknaden negativt inverka pa kundernas
formaga att utféra betalningar inom ramen
for befintliga kontrakt med Bolaget och
leda till en minskning eller avbestallning av
ordrar pd Bolagets produkter. Finansiella
kreditrisker uppstar genom Bolagets
exponering mot utebliven betalning fran
motparter hos vilka Bolaget har investe-
rat pengar, kortfristiga bankplaceringar
eller finansiella instrument. Om Bolagets
atgérder for att minimera finansiella risker
ochkreditrisker inte ar tillrackliga, kan

det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning
ochresultat.

Valutarisk och regelverk

| takt med att Bolaget bérjar bedriva verk-
samhet i andra lander an Sverige foreligger
detrisk for valutafluktuationer somkan pa-
verka priset pa Bolagets produkter. Sddana
prisférandringar kan paverka Bolagets
resultat negativt. Dartill kan gallande regel-
verk iber6rt land forandras, vilket ocksa
kan medftra dkade kostnader fér Bolaget,
alternativt resultera i att Bolaget inte kan
bedriva verksamhet i sddant land.

Risker relaterade till
bolagets vardepapper

Aktiemarknadsrisk

Enténkbar investerare i Zenergy bér
beakta att eninvestering i Bolaget &r
férknippad med risk innebarande att
aktiekursen kan komma att ha en negativ
utveckling. Aktiekursen paverkas dven av
utomstdende faktorer utanfér Bolagets
paverkan och kontroll. Aven om Bolagets
verksamhet utvecklas positivt finns en risk
att eninvesterare vid forsaljningstillfallet
gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga enrisk att aktien inte
omsétts varje dag och att avstandet mellan
kop- och saljkurs kan vara betydande. Det
finns enrisk for att en innehavare av aktier
eller andra vardepapper i Zenergy inte har
mojlighet att sélja dessa till fér innehavaren
acceptabla prisnivaer vid varje given tid-
punkt. Det finns dven enrisk i att Bolagets
aktie, eller annat vardepapper, ej handlas
med tillrdcklig likviditet sa att en inne-
havare kan avyttra sitt innehav pa 6nskade
prisnivaer. Om detta skulle vara fallet kan
det leda till en forlust for innehavaren av
aktien.

Kursfall pa aktiemarknaden
Aktiemarknaden kan generellt ga ner av
olika orsaker sdsom rantehdjningar,
politiska utspel, valutakursférandringar
och samre konjunkturella férutsattningar.
Kursfall kan ske om det sker en betydande
forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt

om aktierna saljs av dess styrelseleda-
moter, ledande befattningshavare eller
stora aktiedgare, eller om ett stdrre antal

aktier saljs pa annat satt. Aktiemarknaden
praglas aven till stor del av psykologiska
faktorer. Detta kan komma att innebéra att
eninvesterare vid forsaljningstillfallet gor
en forlust pa sitt aktieinnehav.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills lamnats av
Bolaget och det finns inga garantier for att
utdelning kommer att [dBmnas i framti-
den. Omingen utdelning sker i framtiden
far detta foljden att avkastningen pden
investering i Bolaget blir helt beroende av
utvecklingen av aktiekursen.

Risk att Erbjudandet ej fulltecknas
Forutomrisker relaterade till Zenergys verk-
samhet bér dven ndmnas risk att Erbjudan-
det ej blir fulltecknat. 75 % av Erbjudandet
ar garanterat via ett garantikonsortium
vilket betyder att resterande del, 25 % inte
ar garanterad. Eftersom emissionsgaran-
tierna inte &r sékerstallda finns enrisk att
eneller fleraav de somingatt dessa atag-
anden, av olika anledningar, inte fullféljer
dessa. | det fall Zenergy, genom vidtagande
av réttsliga atgarder, misslyckas med att
sakerstélla dessa ataganden, finns en risk
att det garanterade beloppet inte tecknas
till fullo. Det finns en risk fér att om Bolaget
vid en sadan situation, ej lyckas anskaffa
ytterligare kapital, att omfattningen av
verksamheten behdver anpassas till
radande likviditetslage. Detta skulle kunna
innebédra enreducering av verksamheten
med personalnedskarningar som foljd. Det
kan ocksa leda till en reviderad strategi fér
Bolaget och en lagre investeringsniva.



VD har ordet

*Baserat pa Zenergys interna bedémningar.

Vibefinner oss i en mycket gynnsam marknadssituation och star nu val rustade for att
systematiskt bearbeta och penetrera marknadspotentialerna. Vihar en ny modern
andamalsenlig fabrik i Skillingaryd dér vi, sedan april 2016, producerar véra produkter.
Produktionskapaciteten i fabriken ar beraknad till 50 000 kvadratmeter per ar. Vihar
duktiga, erfarna och motiverade medarbetare samt samarbetspartners pa plats i
organisationen. Behoven i de segment av marknaden som vibearbetar med véra
produkter &r véldigt stor. Dessa behov arbetar vimed for att fa en kontinuerlig utveckling.
Nar det géller smarta och energieffektiva bostader, kontor och utbildningslokaler har
efterfragan inte varit sa stor pa flera artionden.

Zenergy har en etablerad koncernstruktur som méjliggor diversifieringar och renodling
av vara affarsomraden. Férsaljningen, utveckling och produktion av vara produkter sker
genom Zenergy AB och uthyrningsverksamheten sker genom Zenergy ZIPRENT AB.
Genom denna koncernstruktur méjliggér vi en kontinuitet och ett utjgmnande av
produktionsflodet.

Sverige ligger efter med bostadsbyggande och behéver enligt Boverket mer &n70 000
bostader om aret fram till 2025. Bostadsbristen &r stérst dar det finns minst resurser

till att bygga nya bostader. Med anledning till detta maste byggandet bli mer kostnads-
effektivt. EU har dessutom bestémt att alla nya byggnader fr.o.m. 2021 skall vara néra
nollenergibyggnader. Vihar dven nya brandskyddskrav som tillkom 2013. Dessa krav
kommer paverka byggbodsmarknaden de kommande dren. Med ett 6kat bostads-
byggande féljer dven en dkad efterfragan pa entreprenadbodar och sedermera skolor.
Idag finns det cirka 40 000 byggbodar* i Sverige varav 6ver hélften &r mer &n 20 ar gamla,
som utgor snittlivslangden pa dessa bodar. De flesta byggbodar som finns p& marknaden
ar tillverkade i trd och har svart att leva upp till de krav som stélls pa byggbodar idag
gallande energiférbrukning och brandsakerhet.

Zenergy bygger energieffektiva bostader i modulformat som gar snabbt att producera
och som haller ratt kvalitet. Byggnaden ska samtidigt uttrycka kdnslan av ett boende med
tilltalande fasadgestaltning och platseffektiv inredning.

Zenergy ZIP-Bomoduler ar konstruerade av det moderna byggelementet Zenergy ZIP-
Element som kan anvéndas som vaggelement saval som tak- och golvbjalklag. Materialet
och konstruktionen ger vaggar utan kéldbryggor och med hdg bérighet vilket i sin tur

ger produktionseffektiva boendemoduler med lang livslangd och lag energiférbrukning.
De tunna vdggarna ger storre boyta samtidigt som U-vardet forblir mycket [&gt. Energi-
forbrukningen (tappvarmvatten och fastighetsel tillkommer energiférbrukningen) for
uppvarmning kan bli sa l&g som 14 kWh/m? per &r, beroende paklimat. Det behover byggas
manga bostader pa kort tid men samtidigt &r det viktigt att uppfylla de hégt stallda kraven
pakvalitet, energieffektivitet och minsta méjliga miljépaverkan. Bomodulerna maste vara
attraktiva och hogkvalitativa bostadsmoduler fér moderna ménniskor.

Vélkomna att investera i framtidens byggande.

Olle Magnusson
CEO, Zenergy AB (publ)



Inbjudan till teckning av aktier

Baserat p& bemyndigande fran bolagsstamman den 8 maj 2017, beslutade styrelsen den 10 maj
2017, att oka Bolagets aktiekapital med hogst 3 454 410,371 SEK genom en emission av hogst
15701860 aktier ("Erbjudandet”). Ratten att teckna aktier utévas med stéd av teckningsratter.
Teckningskursen ar faststalld till 3 kr per aktie. Avstamningsdag for ratt till deltagande i
Erbjudandet ar faststallt till 5juni 2017.

Ratt att teckna aktier skall med foretradesratt tillkomma Bolagets aktiedgare och innehavare
av teckningsoption 2016/2018, varvid fem (5) innehavda och registrerade aktier eller teck-
ningsoption 2016/2018 ska beréttiga till teckning av fyra (4) aktier. Anmalan till teckning av
aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran
och med den 8 juni 2017 till och med den 22 juni 2017. Teckningsratterna &r fritt verlatbara och
kommer att handlas pa Aktietorget fran och med 8 juni 2017 till och med den 20 juni 2017.

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen fér
emissionens hogsta belopp, besluta om férdelning av aktier som inte tecknats med féretrades-
ratt. Sadan fordelning ska i férsta hand ske till tecknare som tecknat aktier med st6d av teck-
ningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning
iférhallande till det antal aktier som sadana personer tecknat i nyemissionen och, i den man
dettainte kan ske, genom lottning. | andra hand ska fordelning ske till dvriga som tecknat aktier
utan stod av teckningsrétter och, vid 6verteckning, i férhallande till det antal aktier som sadana
personer anmalt for teckning, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Vid full teckning inbringar emissionen 47105 580 SEK fore emissions- och garantikostnader som
berdknas uppga till cirka 8,7 MSEK inklusive kontant garantiersattning. Nettolikviden i emissio-
nen uppgar till cirka 38,4 MSEK. For nuvarande aktiedgare som inte tecknar sig i Erbjudandet
uppstar en utspadningseffekt om cirka 50,3 procent (beréknat som antalet aktier { emissionen
dividerat med antalet aktier efter fulltecknad emission) eller 15701 860 aktier vid full teckning
iemissionen. Bolaget har aven méjlighet att via en riktad emission emittera 1295 250 aktier till
professionella investerare. Den riktade emissionen kommer vid fullteckning att tillféra Zenergy
cirka 3,9 MSEK, vilket kan komma att kvittas. Vid fullteckning av den riktade emissionen kommer
utspadningseffekten uppga till 52,3 procent. Anmélan om teckning av aktier ska ske under perio-
den 8juni-22juni2017. Vid full teckning kommer aktiekapitalet att 6ka fran 3 412 720,74 SEK till
686713111 SEK och antalet aktier kommer att 6ka fran 15512 367 st till 31214 227 st. Vid fullteck-
nad riktad emission kommer aktiekapitalet oka med ytterligare 284 955 SEK till.

Bolaget har ingatt i ett avtal om icke sakerstallda emissionsgarantier om sammanlagt
35325000 SEK vilket motsvarar 75 procent Emissionsbeloppet. Emissionsgarantierna kan
tas i ansprak vid bristande teckning i erbjudandet upp till 75 procent av det totala emissions-
beloppet. Fér mer information om avtalade garantiutfastelser, vanligen se sidorna 46-47.

Hdarmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta Prospekt, att teckna aktier i Zenergy tillen
kurs om 3 SEK per aktie.

Styrelsens forsakran

Detta Prospekt har uppréttats av styrelsen fér Zenergy AB med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen i Bolaget ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed férsakras att styrelsen vid-
tagit allarimliga férsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt
styrelsen vet, dverensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting ar uteldmnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Skillingaryd den 7 juni 2017
Zenergy AB
Styrelsen




Bakgrund och motiv

Zenergy AB (publ) ar ett svenskt bolag med tillverkning
i Skillingaryd utanfor Jonkoping som utvecklar, tillverkar
ochsdljer energi-, miljdbesparande och brandsékra
bomoduler, byggbodar och byggelement for flexibla
[6sningar.

Huvudanledningen till nyemissionen &r att Bolaget ser en stark
efterfragan pa leasingsegmentet. Zenergys potentiella leasing-
kunder bestar till stor del av kommuner och landsting men dven
foretag som efterfragar att leasa foretrddesvis skolor och kontor.
Dessa potentiella kunder énskar leasa moduler pa 3 till 5 ars sikt
med méjlighet att forlanga hyrestiden.

Bolaget bedémer potentialen i den svenska leasingmarknaden till
cirka 2 miljarder kronor per ar. Bolaget uppskattar sig kunna bryta
sig in pa denna marknad och ta en marknadsandel pa 10 %. Detta
motsvarar en arlig leasingomsattning pa cirka 200 miljoner kronor
i{Sverige. For att mota denna efterfragan gallande uthyrning av
Zenergy ZIP-Lokalmoduler och ZIP-Bomoduler har Zenergy AB
bildat ett uthyrningsbolag, Zenergy ZIPRENT AB med ambitionen
att snabbt bygga upp en egen uthyrningsverksamhet och etablera
samarbeten med andra marknadsaktdrer.

Marknaden for uthyrning av entreprenadbodar, modullokaler fér
skolor och kontor samt uthyrning av modulboenden &r relativt ny
och Bolaget har fatt géra uppskattningar nér det galler marknads-
storlek och marknadspotential. De dokument man har studerat
vid dessa beddmningar &r &rsredovisningar av de storsta konkur-
renterna. Bolaget har dven erhéllit information av SRA (Swedish
Rental Association) liksom av Hyrex-kedjan i vilka branschorgani-
sationer Zenergy ar medlem.

Kapitalanvandning

Den totala nettolikviden fran Erbjudandet som presenteras i detta
Prospekt uppgar till 38,4 MSEK. Nettolikviden tacker de kostnader
som Zenergy avser att ha under den kommande 12-manaders
perioden. Emissionslikviden planeras att under 2017 och 2018
anvandas pa foljande satt:

(MSEK)
Investeringar i produkter for leasingmarknaden 14,4
Investeringar i egendgda bostader fér uthyrningsverksamheten 18

Investeringar i organisationen samt infrastruktur & produktionsanlaggningar 6

Summa 38,4

Den prioritering som Zenergy kommer gora gallande investe-
ringarna ar i forsta hand investeringar i egendgda bostader for
uthyrningsverksamhet, i andra hand investeringar i produkter for
leasingmarknaden och i tredje hand investeringar i organisationen
samt infrastruktur & produktionsanlaggningar.

Emissionen &r garanterad upp till 35325000 SEK (75 procent av
Emissionslikviden) genom icke sékerstallda emissionsgarantier.
For emissionsgarantierna utgar ersattning om 9 procent (3179250
SEK) ikontantbetalning alternativt 11 procent (3 885750 SEK)

i aktier. Bolaget kan via en riktad emission till professionella
investerare emittera aktier for cirka 3,9 MSEK.




Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING
Densom pa avstamningsdagen den 5juni
2017 ar aktiedgare och innehavarna av teck-
ningsoptioner 2016/2018 1 Zenergy AB (publ)
("Zenergy" eller "Bolaget”) dger foretrades-
ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen
irelationtill tidigare innehav av aktier. Fem

(5) per avstémningsdagen innehavda aktier
beréttigar till teckning av fyra (4) nyemitterade
aktier till kursen 3,00 SEK per aktie.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare kommer att tilldelas en (1) teck-
ningsratt for varje en (1) aktie de ager pa
avstamningsdagen, fem (5) teckningsrétter
ger ratt att teckna fyra (4) aktier (primar
foretradesratt).

Innehavarna av teckningsoptioner
2016/2018 kommer att tilldelas en (1)
teckningsratt for varje en (1) teckningsop-
tion de dger pa avstamningsdagen, fem (5)
teckningsratter ger ratt att teckna fyra (4)
aktier (primar foretradesratt)

TECKNINGSKURS
Teckningskursen 3,00 kronor per aktie.
Inget courtage tillkommer.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststal-
lande av vilka som ska erhalla tecknings-
ratter ar den 5juni 2017. Sista dag for
handel i aktien samt teckningsoptionen
inklusive ratt till deltagande i foretrades-
emissionen var den1juni 2017. Férsta dag
for handel i aktien samt teckningsoptionen
exklusive rétt till deltagande i féretrades-
emissionen ar den 2 juni 2017.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier med stdd av tecknings-
rétter ska ske under tiden frén och med den
8juni 2017 till och med den 22 juni mars 2017.
Teckning av aktier utan stdd av tecknings-
ratter kan ske fram till och med den19 juni
2017.

Observera att teckningsratterna férvantas
ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte vérdet av teckningsratterna
ska ga forlorat maste du antingen:
utnyttja teckningsratterna for att teckna
aktier senast den 22 juni 2017; eller
sdlja de teckningsratter som duinte avser
attutnyttja senast den 20 juni 2017.

Efter teckningstidens utgang blir outnytt-
jade teckningsrétter ogiltiga och kommer
utan avisering fran Euroclear Sweden AB
att bokas bort fran innehavarens VP-konto.
Styrelsen for Zenergy AB forbehaller sig
ratten att férlanga den tid under vilken
teckning och betalning kan ske. Sadan
forlangning kommuniceras genom press-
meddelande som laggs upp pa Bolagets
hemsida senast sista dagen i tecknings-
perioden.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsratter kommer att
ske fran och med den 8 juni 2017 till och
med den 20 juni 2017. Efter teckningstidens
utgang blir outtnytjade teckningsratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter bokas bort
fran respektive aktiedgares VP-konto utan
sarskild avisering fran Euroclear.

Aktiedgare som valjer att inte deltai
emissionen kommer att riskera att fa

sin dgarandel utspadd, men har mdjlig-
het att kompensera sig ekonomiskt for
utspadningseffekten genom att sélja sina
teckningsratter.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR
TILL DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktie-
agare som pa ovan namnd avstamningsdag
arregistrerade i den av Euroclear forda
aktieboken eller forteckningen 6ver teck-
ningsoptionsinnehavare, erhaller fértryckt
emissionsredovisning med inbetalningsavi
fran Euroclear, sérskild anmélan samt en in-
formationsbroschyr med anmalningssedel
for teckning utan stéd av teckningsratter.
Pa den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhallna
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teckningsratter och det hela antalet aktier
som kan tecknas. Den som &r upptageni
den, ianslutning till aktieboken, sarskilt
forda forteckningen 6ver panthavare med
flera, erhaller inte nagon emissionsredovis-
ning utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktiedgares VP-konto utsandes inte.

FORVALTARREGISTRERADE
AKTIEAGARE

Aktiedgare samt teckningsoptionsinne-
havare vars innehav av i Zenergy AB &r
forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhéller endast en informa-
tionsbroschyr enligt ovan. Teckning och
betalning ska da istallet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive férvaltare. For
teckning av aktier med stdd av tecknings-
ratter som betalas genom kvittning kontakta
Mangold Fondkommission enligt nedan.

TECKNING MED STOD AV
FORETRADESRATT

Teckning av aktier med stod av tecknings-
ratter sker genom kontant betalning.
Observera att det kan ta upp till tre bank-
dagar for betalningen att nd mottagar-
kontot. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstaende tva
alternativ.

1. Fértryckt inbetalningsavi fran
Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen
erhallna teckningsratter utnyttjas for
teckning av aktier ska den fortryckta inbe-
talningsavin fran Euroclear anvandas som
underlag for anmalan om teckning genom
betalning. Den sérskilda anmélningssedeln
ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalnings-
avin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter
utnyttjas an vad som framgar av den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska "Sarskild anmalningssedel” anvandas.
Anmalan om teckning genom betalning



ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmalnings-
sedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska ddrmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas
fran Mangold via telefon eller e-post och
finns dven i nedladdningsbar form pa www .
mangold. se.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold
tillhanda senast kl.15.00 den 22 juni 2017.
Eventuell anmélningssedel som sands med
post bor darfor avsandas i god tid fére
sista teckningsdagen. Endast en anmal-
ningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler &nen
anmalningssedel insandes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sérskild anmélningsse-
del kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmélan &r bindande.

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas
eller [amnas till:

Mangold Fondkommission AB
Emissioner/ Zenergy

Box 55691

10215 Stockholm

Besdksadress: Engelbrektsplan 2
E-mail: ta @ mangold. se

Telefax: 08-503 015 51

Telefon: 08-503 01595
Hemsida: www . mangold. se

TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

Teckning av aktier ska aven kunna ske

utan stéd av féretradesrétt. For det fall att
inte samtliga aktier tecknats med stod av
teckningsratter (primar teckningsratt) ska
styrelsen, inom ramen for det hogsta antal
aktier somkan ges ut i Féretradesemissio-
nen, erbjudas till samtliga aktiedgare samt
teckningsoptionsinnehavare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Sadan fordel-
ning ska i forsta hand ske till aktietecknare
som tecknat aktier med stod av tecknings-
ratter och, vid dverteckning, i férhallande
till det antal teckningsratter som var och
en utnyttjat for teckning av aktie och, iden
man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska fordelning ske till dvriga
som tecknat aktierutan stéd av tecknings-
ratter och, vid dverteckning, i férhallande
till tecknat belopp, och i den man detta inte
kan ske, genom lottning. For aktier som
inte tecknats med stdd av foretradesratt
eller utan féretradesratt enligt ovan, ska
tilldelningen ske till eventuella garanter av
Foretradesemissionen pro rata i férhallande
till garanterat belopp.

Teckning av aktier utan féretradesrétt ska
ske fran och med den 8 juni 2017 till och
med den 22juni 2017.

StyrelseniZenergy AB férbehaller sig
ratten att férlanga teckningstiden.

Intresseanmalan att teckna aktierutan
stéd av teckningsratter ska goras pa
"Anmalningssedel for teckning utan stéd
av teckningsratter” som ifylls, underteck-
nas och dérefter skickas eller [amnas till
Mangold med kontaktuppgifter enligt
ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran
Mangold via telefon, e-post eller laddas
ned fran hemsidan. Privatpersoner kan
aven fyllai och skicka in anmalningssedeln
elektroniskt till Mangold via hemsidan. For
dettakravs bankID. Anmélningssedeln kan
aven laddas ned fran Zenergys hemsida,
WWW . zenergy . se.

Anmalningssedeln ska vara Mangold
tillhanda senast kl.15.00 den 22 juni 2017.
Anmalningssedel som sands med post

bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmélnings-
sedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. Fér det fall fler anen
anmalningssedel insandes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att [dmnas utan avseende. Anmalan
ar bindande.

Besked om eventuell tilldelning [dmnas
genom utskick av avrakningsnota vilken
ska betalas i enlighet med anvisningarna pa
denna. Meddelande utgér endast till dem
som erhallit tilldelning.
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TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier,
tecknade utan féretradesrétt, [dmnas
genom 6versandande av tilldelningsbesked
i{formav en avrékningsnota. Likvid ska
erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrékningsnotan. Nagot
meddelande [dmnas inte till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt
tid kan tilldelade aktier komma att &ver-
[atas till annan. Skulle férsaljningspriset vid
sadan dverlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara fér hela eller
delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA |
UTLANDET

Aktiedgare samt teckningsoptionsinne-
havare bosatta utanfor Sverige (avser
dock inte aktiedgare samt teckningsop-
tionsinnehavare bosatta i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore samt Sydafrika eller inagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle
kréva prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt)
som dger ratt att teckna aktier i Foretrades-
emissionen, kan vanda sig till Mangold pa
telefon enligt ovan fér information om
teckning och betalning.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)
Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avimed bekréftelse pa att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade
B-aktierna ar bokférda som BTA pa
VP-kontot tills Féretradesmissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktie-
bolagslagen far under vissa férutsattningar
delav Féretradesemissionen registreras
hos Bolagsverket. Om denna mdjlighet till
delregistrering utnyttjas i féreliggande
foretradesemission kommer flera serier av
BTA att utférdas varvid den férsta serien
bendmns "BTA1"{Euroclear-systemet.



HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske fran och
med den 8 juni 2017 till dess Féretrades-
emissionenregistrerats vid Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring den13juli 2017.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart foretradesemissionen regist-
rerats vid Bolagsverket, vilket berdknas
ske omkring den den 13 juli 2017, ombokas
BTU till aktier och teckningsoptioner utan
sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav for-
valtarregistrerat kommer information fran
respektive férvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV
UTFALLET AV FORETRADES-
EMISSIONEN

Cirka en vecka efter att teckningstiden
avslutats kommer Bolaget att offentliggdra
utfallet av emissionen. Offentliggdrandet
kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida
omkring den 30 juni 2017.

HANDEL MED NYA AKTIER

Zenergys aktie ar upptagen till handel pa
Aktietorget Efter att Bolagsverket har
registrerat de nya aktierna kommer dven
de aktier somges ut i Féretradesmissionen
att handlas pa Aktietorget.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfdr rétt till utdelning
for forsta gangen pa den avstdmningsdag
for utdelning som infaller nérmast efter
det att de nya aktiernaregistrerats i den av
Euroclear Sweden férda aktieboken. Utbe-
talning av eventuell utdelning ombesérjs av
Euroclear eller, for forvaltarregistrerade
innehav, i enlighet med respektive forvalta-
res rutiner.

OVRIG INFORMATION OM
EMISSIONEN

Zenergy har inte ratt att avbryta, ater-
kalla eller tillfalligt avbryta erbjudandet i
Foretraddesmissionen. Styrelsen i Zenergy
har rétt att en eller flera ganger forlanga
teckningstiden. En eventuell férlangning
av teckningstiden kommer offentliggéras
genom pressmeddelande.

Teckning av aktier, vare sig detta sker
genom utnyttjande av teckningsratter
eller inte ar odterkallelig och tecknaren far
inte aterkalla eller fordndra teckningen av
aktier, sdvida inte annat féljer av Prospek-
teteller lag.

For det fall att ett for stort belopp beta-
lats inav en tecknare av aktier kommer
Zenergy att ombesdrja att dverskjutande
belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att
utbetalas for dverskjutande belopp.
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GCF &r finansiell radgivare &t Bolaget i
samband med Erbjudandet, och samar-
betar harvid med Mangold FK AB, som ar
emissionsinstitut. Vardepappren &r inte
foremal fér erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlosenrétt eller [6snings-
plikt. Inga offentliga uppkdpserbjudanden
har forekommit under innevarande eller
foregdende rakenskapsar. Inga begrans-
ningar i att fritt dverlata vardepappren
finns.

Anmalan &r bindande. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
ldmnas utan avseende. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa anmalnings-
sedeln fortryckta texten.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna och teckningsoptionerna ges ut
under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.



Verksamhetsbeskrivning

Affarsidé

"Zenergy utvecklar, tillverkar och saljer
energi-, miljobesparande och brandsékra
bomoduler, byggbodar och byggelement
for flexibla [6sningar”

Verksamheten idag

Genom starten av det nya affarsomradet
Zenergy ZIP-Lokaler fér uthyrning har
Zenergy ett komplett erbjudande till bygg-
branschen, boendemarknaden, offentlig
sektor samt uthyrningsmarknaden.

Bolagets affdrsomraden:

1. ZIP-Byggbodar - Riktar sigmot
byggbranschen, som paverkas starkt
av det allmanna ekonomiska klimatet
ochinvesteringsnivaerna. Zenergy har
levererat ver 900 ZIP-Byggbodar och
Z|P-Bomoduler till nationella och inter-
nationella bygg och fastighetsbolag.
Zenergy har flexibla modulldsningar for
de flesta former av byggarbetsplatser
med Bolagets olika basmodeller, dess-
utom pa tva olika plattformsstorlekar.

2. ZIP-Bomoduler - Med en vaxande
marknad och 6kad efterfragan géllande
hyresratter och tillfalligt boende har
Zenergy valt att ldgga stort fokus inom
detta segment, utdver bygg- och

industrisektorn. Zenergy bygger i modul-
format av rationella skél - vimaste
bygga fort i Sverige om vi skall hinna
med 70 000 bostader om aret. Férutom
hastigheten vinner Zenergy i precision
ochkvalitet da Bolaget bygger under
tak i fabrik. Bolagets moduler har fa
begrénsningar och [dmpar sig for saval
enskilda villor/radhus som fér fler-
bostadshus upp till fyra vaningar. Tack
vare att byggnaderna ar tillverkade i
moduler gor att Bolaget kan flytta bo-
stdderna om och nar de vill. Grundlagg-
ningen kan med fordel goras som plintar.
Det gér fortare, underlattar VA-arbetet
och &r billigare &n platta pa mark men
har samma stabilitet. Zenergy har borjat
med sma enrumslagenheter om 21 m?
och har utvecklade planer pa bade tva-,
tre- och fyrarumslagenheter i samma
koncept. Genom Zenergys stora flexi-
bilitet och mojligheter att bygga stora
volymer pa kort tid kan Bolaget bidra
med att [8sa akuta brister pa boenden.

. ZIP-Lokaler for uthyrning - Efterfragan

av tillfélliga lokaler i modulform ar stor.
Marknadspotentialen paverkas positivt
ochtill stor del av kommunernas behov
av forskolelokaler, skollokaler och andra
offentliga lokaler. Denradande och
forvantade efterfragan pa grund av be-
hovet av olika utbildningar av nyanlanda
driver aven det den positiva mark-

nadsutvecklingen. Under varen 2017
pabdrjade Zenergy etableringen av ett
bostadskvarter som ger synergieffek-
ter dels genom att gora samhéllsnytta
liksom att skapa grunden fér [6nsamma
affarsmojligheter. Detta projekt har
finansierats fran tidigare emissioner
samt fran foreliggande foretradesemis-
sion. Modulbostadskvarteret i Skillinga-
ryd ags av ett nybildat fastighetsbolag,
Zenergy bostader kvarter1i Skillingaryd
AB.Dettabolag &r ett helagt dotterbolag
till Zenergy AB. Kvarteret omfattar 23
hyreslagenheter pa totalt cirka 1300 m?
BOA. Snitt hyran ar berdknad till strax
under 1500 kronor per m?och ar. En tva
pa 52 m?berdknas kosta ca. 6500 kronor
per manad.

. ZIP-Element - Ar ett patenterat och

varumarkesskyddat byggelement med unika
egenskaper. Anvandningsomradena ar
manga tack vare styrkan i sandwich-
elementets konstruktion. ZIP-Elementet
bestar av enisolerande kdrna av PIR
som i sig &r brand- och fuktmotstandig
dessutom tacks den av ett yttre skikt av
magnesiumoxid som ocksa ar brand- och
fuktsakert. De goda isolervardena gor
det méjligt att bygga passivhus med sa
tunna véggar som 24 cm och Lagenergi-
hus med19 cm. ZIP-Elementet ar i sig ett
fardigt tak-, golv- eller mogelresistent
byggnad utan kéldbryggor.

24



Zenergy idag

Ledningens ambition &r att satsa pa enny
offensiv och effektiv uthyrningsverksamhet
huvudsakligen riktad mot den offentliga
sektorn. Med den nya produktionsanlagg-
ningen i Skillingaryd och med dettanya
uthyrningskoncept kan Zenergy expandera
verksamheten med ¢kad [6nsamhet pa
den véxande marknaden fér uthyrning av
lokaler. Zenergy har redan tagit viktiga
investeringar i form av produktutveckling
och produktionstekniska atgérder och
Bolaget kan nuistérre utstrackning inrikta
sig pa marknadsforing och forséljning. Den
nya bolagsstrukturen ska gynna nuvarande
ochblivande aktiedgare. Den forestaende
emissionen ger Zenergy méjligheten att
expandera verksamheten upp till en arlig
uthyrningsvolym pa nagra hundra miljoner
SEK och dérmed dven 6ka [6nsamheten i
den nya koncernen. Malet fér 2017 ar att
omsatta100 MSEK.

Under 2016 har organisationen forstarkts
med 5nya medarbetare, varav tva personer
inom marknadsorganisationen, en person
som inkdpsansvarig och tva personer inom
produktionsteknik. Ytterligare forstarkning
av organisationen gors kontinuerligt ut-
efter de behov som finns i verksamheten.

Marknadsorganisationens huvudsakliga
uppgift ar att fortsatta bearbeta mark-
naden och skapa méjligheter genom att-
raktiva l6sningar samt genom att erbjuda
Zenergys produkter till kommunala liksom
offentliga verksamheter. Darmed &r 11 per-
soner fast engagerade i bolaget inom den
administrativa delen av verksamheten.

Zenergy har utvecklat nya modeller av
ZIP-Byggbodar i ndra samarbete och pa
uppdrag av Skanska Maskin under 2016.
Bestallningar och leveranser har skett till

Skanska Maskin under aret i enlighet med
detramavtal Zenergy har med Skanska
Maskin AB. Det tredriga ramavtal som
undertecknades i december 2013 |6pte ut
idecember 2016. Skanska Maskin AB och
Zenergy AB &r i slutfasen av forhandlingar
kring ett fortsatt samarbetsavtal.

Arbetet med att lansera ZIP-Elementet
{Europa som ett byggelement fortgar.
Zenergy har av olika externa anledningar
forsenats med CE mérkningen av ZIP-
Elementet. CE mérkning ar ett kravi
Europa. En prototypserie byggd med
Z|P-Element for den tyska marknaden
kommer att utvecklas i ndra samarbete
med en stor tysk tillverkare av moduler.

Modulkvarterprojektet i Skillingaryd har
startat. Saval intern som extern projekt-
ledare &r utsedd. Bygglov har givits av kom-
munen som vann laga kraft den 3 maj 2017.
Markarbetet for lllern1 berdknas pabdrjas
under juni/juli 2017 och etablering beréknas
pabérjas efter sommaren. Bostadsmodul-
kvarteret kommer besta av 23 [agenheter.

Zenergy har starkt denindustriella kompe-
tensen med inriktning pa teknisk byggkom-
petens genom att anstalla en teknisk chef,
Dzenan Kahvic som bérjade den1februari
2017. Ett omfattande program for att dka
kompetenseninom Zenergy och darmed
mota de dkande kraven pd byggandet av bo-
stader och skolor i modulformat har initierats.

Den strategiskt viktiga leveransen av en
forskola pa totalt cirka 170 m? till Nassjd
kommun levererades under februari manad
2017. Driftsattningen skedde under den for-
sta hélften av april 2017. Zenergy vann en
upphandling att leverera kontorsmoduler
till Fortifikationsverket under mars 2017,
leveranserna skedde under april 2017.

En avsiktsforklaring undertecknades
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med Wallenstam under april om kép av 90
lagenheter tillMélndal, leveranserna &r
planerade till Q4 2017.

Under mars 2017 tecknade Zenergy ett
tredrigt ramavtal med ett komplett maskin-
uthyrningsbolag med verksamheter i
Sverige och Norge. Uthyrningsbolaget hyr
ut allt fran handverktyg till stora lastbilar
med en arlig omséattning pa ndra 500 MSEK.
Uthyrningsbolaget ar den éldsta uthyraren
pa marknaden med ett brett sortiment av
fordon, maskiner och annan utrustning jamte
entreprenadmoduler. Langt framskridna
forhandlingar pagar med flera stora véleta-
blerade bygg- och fastighetsbolag om saval
kdp som hyra av bostader i modulformat i
Sverige liksom i Norge.

Zenergy ZIPRENT AB (ZIPRENT) &r ett
helagt dotterbolag till Zenergy AB (moder-
bolaget). ZIPRENT bildades 2016 for att
kunna méta kunders behov av alternativ
finansiering vid férvarv av moduler i form av
leasing eller hyresavtal. De hyresavtal som
ZIPRENT erbjuder har en avtalstid mellan
tva (2) och fem (5) ar. D& modulerna betrak-
tas som |6s egendom kan till avtalen dven
knytas ett optionsavtal som ger kunden ratt
att férvarva modulerna efter avtalstidens
slut. Avtalen kan dven férlangas om kunden
s 6nskar. De moduler som ZIPRENT
erbjuder ar forvarvade fran moderbolaget
genom intern-fakturering varfér en del av
ZIPRENTSs finansiering &r [an fran moder-
bolaget. Huvuddelen av ZIPRENTs nuva-
rande kunder ar Statliga bolag, Landsting
eller Kommuner, detta méjliggdr finansie-
ring genom banker. ZIPRENT efterstravar
att erhdlla en aterbetalning pa investerat
kapital inom 4 till 5 uthyrnings ar. Per den10
maj 2017 har ZIPRENT investerat 10 miljoner
kronor i uthyrningsbara moduler som samt-
liga ar uthyrda pa mellan tvé och fem ar.



Historia

2009

Bolaget grundas och kapitaliseras genom tva aktiedgarspridningar.

2010

Forfragan pa byggbodar fran Lambertsson Sverige AB.
Prototyp pa byggbod. Forsaljning till Lambertsson Sverige AB.

20Mm

Leveranser till PEAB s bygge av nya nationalarenan Swedbank Arena i Solna.
48 byggbodar levereras till Lambertsson Sverige AB.

Order pa kontorsbodar till Radasand (PEAB gruppen).

Ny fabriksanlaggning pa Lovsjd Bruk strax utanfor Jonképing.
Produktionskapaciteten fyrdubblas.

Utveckling av lagenergi bod.

2012

Invigning av fabriksanlaggningen for aktiedgare, kunder och leverantérer.

Leverans av 11 kontorsbodar i sammanhangande enhet till féretag inom PEAB gruppen.
Pabdrjan av lanseringsfas for vaggelement och utfackningsenheter.

Order pa bygg och kontorsbodar till Skanska Maskin AB.

Testresultat fran SP i Boras. Laga energivarden.

2013

Ny VD, Olle Magnusson och ny styrelseordférande, Michael Lindstrom.

Bolaget erhsll utmarkelsen "Arets energisparpris” for sin [agenergibod.

Flerarsavtal med Skanska Maskin AB, ett dotterbolag till byggbolaget Skanska, om leverans av energieffektiva byggbodar.
Kapitalisering genom nyemission och brygglan.

2014

Startade produktionen som huvudleverantdr till Skanska Maskin AB.
Utveckling av13 nya produkter.

Kapitalisering genom nyemission.

Totalt 200 bodar levererade under éret.

2015

Brygglan pa 6100 000 SEK och ett optionsprogram.

Nyemission pa 25000 000 SEK.

Samarbeten med stora europeiska potentiella kunder etableras och intensifieras.

Aktiv marknadsforing av Zenergys produkter pabdrjas.

Samarbete med Yellon undertecknas infor lanseringen av ZIP-Elementet pa Nordbygg- massan 2016.

Intresset for ZIP-Bomoduler 6kar markant.

Effektivitetsarbetet i fabriken parallellt med l&gre inkdpskostnader och genomférda prishojningar efterlédmnar en pataglig effekt.
Projekt initieras for notering av Zenergys aktier pa en marknadsplats under Q4-2015.

2016

Flytt av Fabrik till Skillingaryd med kapacitet att producera 2 000 moduler per ar.
Fardigstallande av nyutvecklad asyl-bomoduler anpassade for HVB boenden.

Leverans av 12 evakueringsbostader till Stangastaden AB i Linkoping.

Anstéllning av 5 nya medarbetare.

Implementation av ett nytt affarssystem "Monitor”

Forhandling om kép av markomrade pa 3000 m?fér uppférande av 23 ldgenheter i Skillingaryd.
Bolaget genomforde en féretradesemission under varen pa ca 23 MSEK som blev 6vertecknad
Bolaget genomforde en riktad emission om 9 MSEK under hésten

2017

Bolaget levererar den forsta skolan till Nassjo kommun.

Zenergy tecknar ett trearigt ramavtal med ett stort maskinuthyrningsbolag.

Godkénd detaljplan och godkant bygglov for de 23 lagenheterna i Skillingaryd vilket medférde att Zenergy forvarvade
fastigheten
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Zenergys produkter

Zenergy ZIP-Byggbodar

Zenergy ZIP-Byggbodar &r en energieffek-
tiv [6sning for arbetsbodar. Arbetsbodarna
tillverkas med hjélp av en egenutvecklad
teknik som medfor extremt energisnal
drift, exceptionell fuktsékerhet, brand-
sakerhet och formstabilitet. Kontors-och
personalbodar finns i 22 olika modeller fér
stora och smakontor, med eller utan WC

& dusch, personalbodar for 7 personer,
evakueringsbodar mm.

Zenergys produktion av byggbodar

Zenergy ZIP-Bomoduler

Zenergy ZIP-Bomoduler tillverkas med
hjalp av den egenutvecklade och patente-
rade produkten ZIP-Elementet. Zenergy
strévar efter att vara det sjélvklara valet
som leverantdr av energioptimerade och
miljébesparande moduler for tillfalliga och
permanentabostader, som t.ex.skolor,

dagis, dldreboende, studentboende med flera.
Zenergy har utvecklat tre nyamoderna
bomoduler byggda med ZIP-Element, som
ldmpar sig val for student-, asyl- eller entre-
prenadboenden fér upp till fyra personer.
Bomodulerna erbjuder flera flexibla (6s-
ningar som allrum och separat sovrum.

Zenergy ZIP-Element

Zenergy ZIP-Element &r ett patenterat
och varumérkesskyddat byggelement
med unika egenskaper. ZIP-Elementet ar
lattbearbetat, vager endast 18kg/m? och
har en lufttathet vid 50Pa som kan matas
med en vindstyrka pa ca: 8,9 m/s, vilket ar
battre &n prestandavardena i ett passivhus
eller lagenergihus. ZIP-Elementet har ett
lambdavérde pé endast 0,025 W/mC.
Zenergy ZIP-Element har hog brandsaker-
het och haller Brandklass A1.

ZIP-Elementen kan anvéndas som isolering
och byggmaterial i yttervaggar, golv, tak
ochinnervaggar. Det &r ett byggmaterial i
takt med de dndrade och stréngare bygg-
normerna.

ZIP-Elementet som vaggelement med 136
mm tjocklek ger ett U-energivarde p4 0,18.
For att en végg byggd med traditionellt
material som tréreglar, mineralull och t.ex.
gips skaklara av samma ldga U-energivérde
som 0,18, maste den dimensioneras med en
vaggtjocklek pa betydligt &ver 350 mm.

Atervinningsbart material

Skivan bestér huvudsakligen (52 procent)
av naturmaterialet magnesiumoxid och

ar helt atervinningsbar. Den har ocksa lag
miljopaverkan da det vid tillverkningen
slapps ut 50 procent mindre vaxthusgaser
jamfort med produktion av vanliga cement-
baserade produkter. Vidare &r skivan giftfri
samt har hygieniska varden fér damm och
fiber vilket frémjar arbetsmiljn. Dessutom
finns ingen risk for kartongmogel och andra
ohalsosamma effekter. Det gor Zenergy
ZIP-Elementen till ett naturligt miljoval.

Extrem brandsékerhet

Zenergy ZIP-Element har brandmotstands-
provats enligt EN 1364-1:1999. Konstruk-
tion och provningsresultat &r beskrivna
irapport fran SP, Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut, med referensnummer
4P06294, daterad 2015-05-11.

| provningen bibehélls isolering och integri-
tetimer an 60 minuter. Med detta resultat
kan vaggkonstruktionen klassas, enligt EN
13501-2:2007+A1:2009, som en konstruk-
tion med brandmotstandsklass EI60.

Brand- och
fuktsdkert yttre
skikt
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Zenergy ZIP-Lokaler for uthyrning
Efterfragan av tillfalliga lokaler i modul-
form &r stor. Marknadspotentialen pa-
verkas positivt och till stor del av kommu-
nernas behov av férskolelokaler, skolloka-
ler och andra offentliga lokaler. Den radan-
de och forvéntade efterfragan pé grund

av det stora behovet av olika utbildningar
av nyanlanda driver dven det den positiva
marknadsutvecklingen. En tydlig trend kan
utlasas av de forfragningar som syns pa
Visma/Tendsign (Sveriges mest anvanda
upphandlingsverktyg) dar kommunerna
nastan dagligen efterfragar skollokaler
som de oftast énskar hyra.

Tillverkning

Zenergys moduler tillverkas pa plats i den
nya fabriken i Skillingaryd. Den nya fabriken
ligger strategiskt beldgen med expansions-
mojligheter alldeles intill E4an. Fabriken
har en produktionskapacitet pa cirka 1500
moduler per &r. Alla produkter fardigstalls
ochmonteras pa plats. Fardiga sektioner
och utfackningsvéggar kan levereras direkt
till byggarbetsplatser.

Zenergys produktionsanldggning i Skillingaryd

Hogisolerande

Stabil energieffektiv
sandwichkonstruktion

kdrna

Ndrbild av Zenergys ZIP-element




Marknaden

Marknaden for uthyrning av entreprenad-
bodar, modullokaler for skolor och kontor
samt uthyrning av modulboenden &r rela-
tivt ny och Bolaget har fatt géra uppskatt-
ningar nar det galler marknadsstorlek och
marknadspotential. De dokument man har
studerat vid dessa beddmningar &r arsre-
dovisningar av de storsta konkurrenterna.
Bolaget har aven erhallit information av
SRA (Swedish Rental Association) liksom
av Hyrex-kedjan i vilka branschorganisatio-
ner Zenergy ar medlem.

Drivkrafter

Marknadens tva framsta drivkrafter ar:
Den svenska bostadskrisen
Kommunernas véxande behov av skolor
och utbildningslokaler

Det rader fortsattningsvis stor brist pa
bostader som framférallt drabbar unga,
gamla och barnfamiljer. Manga unga har
ingen mojlighet att flytta hemifran pa grund
av bostadsbristen och det finns exempel
pa studenter runtom i landet som tvingas
boitalt'. Efterfragan pa att hyra modulhus
for skolar vantas 6ka. Den 6kade nivan av
arskullar och stor instrémning av nyanlanda
i skolor gor att behovet av storre och fler
lokaler 6kar. Detta har gjort att efterfragan
av modulhus har ékat vilket i sin tur har
gjort det svarare for skolor att fa tag pa
modulhus att hyraz

Zenergy uppskattar att potentialen for
lokaler for uthyrning i Sverige ar cirka

2 miljarder kronor per ar. Marknaden
domineras av Ramirent med en omséttning
pa ca1,9 miljarder kronor, Expandia med
enomsattning pa ca 650 miljoner kronor,
Cramo Adapteo pa ca 480 miljoner kronor,
Temporent pa ca 330 miljoner kronor och
Indus pa ca 200 miljoner kronor. Huvud-
parten av dessa omséattningar utgérs av
uthyrning tillkommuner och landsting.
Konkurrenternas omsattningar bestar av
flertalet olika produkter men uthyrning av
lokaler har med Bolagets egna utrakningar
uppskattats till cirka 2 miljarder SEK.

ZIP-Byggbodar

| Sverige finns det cirka 40 000 bygg-
bodar (storlek cirka 25 m2) som &r i drift
vid normal byggkonjunktur enligt Zenergys
beddémningar. Efterfragan pa arbetsbodar
ar betydligt storre an tillgangen i Sverige
enligt SRA (Swedish Rental Association).

En standardbod anvénder cirka 330 kWh/
m? (7-8000 kWh/bod) vilket &r langt Gver
Boverkets byggregler (BBR) fér smé&hus
med elvarme som ligger p& 55 kWh/m2.
Zenergy ligger idag pa en niva pa 60 kWh/
m?2 per ar2

ZIP-Bomoduler
Det rader stor brist pa studentbostader i
Sverige. Efterfragan pa studentbostader
ar darmed stor och férvantas vara stor de
kommande aren.

Nar det kommer till tillfalliga boenden
rader det brist pa bostader och efterfragan
forvantas dka ytterligare pa grund av den
rddande situationeniomvarlden. Detta
skapar goda férutsattningar for en stark
utveckling. Flertalet avkommunerna for-
vantas efterfraga leasing eller hyresavtal
istéllet for att képa bomoduler.

Zenergys ZIP-bomoduler uppfyller samt-
liga BBR krav fér permanent boende.
Detta mojliggor for Bolaget att sélja eller
hyra ut olika typer av flexibla Zenergy
ZIP-Bomodul [6sningar som uppfyller
samtliga BBR krav sa som t.ex. tillganglig-
heten for rorelsehindrade, luftkvalitet och
ljudkvalitet.

ZIP-Element

Under miljonprogrammet (1960-1970)
byggdes en miljon nya, men daligt isolerade
bostéader i Sverige. De flesta byggdes helt
utan dagens krav pa isolering och energief-
fektivitet. Behovet av en upprustning blir
allt mer pataglig. Prognoscentret bedémer
att den totala kostnaden for att renovera
miljonprogrammet ar 214 miljarder kronor. |
dagslaget ar 471000 lagenheter i behov av
totalrenovering och kostnaden beraknas till
154 miljarder kronor. Har kan ZIP-Elemen-

1) https: // data. riksdagen . se / fil / CDF451CD-2F66-4EF7-839B-F56A3DD98C10
2) http: // sverigesradio . se / sida/ artikel.aspx?programid=83&artikel=6513777
3) http: // www . boverket . se / sv / byggande / regler-for-byggande / om-boverkets--byggregler-bbr/
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tet anvdndas utanpa befintliga byggnader
som tillaggsisolering med integrerad
ventilation.

Normala vaggkonstruktioner i smahus
bestar avreglar och isolering mellan skriv-
material (gips, OSB och liknande). Har kan
Zenergy ZIP-Element ersatta alla ingdende
material i en traditionell vagg. Dessutom
blir produktionstiden mycket kortare for
den som bygger.

| flerbostadshus finns det grovt sett tva
stomtyper; tunga stommar (betong) och
latta stommar (stal eller tra). Zenergy
ZIP-Element har en naturlig plats ibada
typerna, som utfackningsvaggar dar hela
fardiga vaggelement lyfts pa plats i stom-
men. Med Zenergy ZIP blir bade transpor-
terna och lyften lattare och arbetstiden
kortare.

ZIP-Lokaler for uthyrning

Zenergy uppskattar potentialen i Sverige
till ca 2 miljarder kronor per ar. Bolaget tror
sig kunna bryta sig in pa denna marknad och
ta en marknadsandel pa 10 % inom en 3-ars
period. Detta motsvarar en arlig omsétt-
ning pa 200 miljoner kronor i Sverige.

Konkurrenter

Nedan féljer en kort beskrivning av nagra
av de konkurrenter som Bolaget har iden-
tifierat inom afférsomradena ZIP-Bygg-
bodar, ZIP-Bomoduler, ZIP-Element och
ZIP-Lokaler for uthyrning. Informationen &r
hamtad ifran respektive bolags hemsida.

Byggbodar/Bomoduler:

Moelven

Aktiebolaget Moelven grundades 1899 och
har idag produktion av moduler i 4 produk-
tionsanlaggningar och sysselsatter cirka 3
500 personer. Moelven tillverkar alla sina
moduler i tré och &r Skandinaviens ledande
producent av modulbyggnader. Moelven
omsatter ca10 miljarder NOK.



Flexator

Flexator grundades 1956 och finns idag i
Grabo, 6ster om Lerum liksom i Anneberg.
Flexator tillverkar varje ar omkring cirka
1500 moduler och arbetsbodar. Flexator
har cirka 200 anstallda och omsétter cirka
500 ingar i Nordic Modular Group AB som
ags till100 procent av IKEAkoncernen.
Materialet som anvénds vid byggandet av
modulerna ar tra.

Remodul

Remodul startades 1993 och &r idag norra
Norrlands stérsta modultillverkare. Remo-
dul tillverkar ca: 230 moduler om aret och
omsatter ca 50 MSEK. Remodul har 16
anstéllda. Modulerna ar vanliga traditionella
trahus.

Maxmodul

Maxmoduler AB finns i Lycksele och @ren
avknoppning fran bygg och maleriféretaget
Svansele Produktion AB som startade upp
verksamheten med bod/modultillverkning.
Maxmoduler AB omsétter ca73 MSEK och
har 20 anstéllda.

Jabo

Jabo har sitt ursprung fran Ambjornarp i
Véstergdtland och borjade sin verksamhet
1961 med tillverkning utav traull. Senare
tillkom trapaneler, férrad och frigge-
bods-tillverkning for att s& smaningom
dven innefatta smahus (4-25 kvm).

Jabo Group AB
44 anstallda, 126 miljoner kronor i
omsattning

Jabo Wood Products AB
20-49 anstallda, 127 miljoner kronor i
omsattning

Jabo Bygg & Marin AB
2 anstallda, 2 miljoner kronor i omsattning

Jabo Nordic AB (2015)
16 anstallda, 12 miljoner kronor i omséttning.

ZIP-Element

Rautaruukki Oyj

Energieffektiva stalbyggnadslosningar
med lang livscykel till industriella och
kommersiella byggnader samt infrastruk-
turbyggande inom hamn och transport.
Dessutom marknadsfér Ruukkis dven
takprodukter till bostadshus.

Rautaruukkis sandwichelement anvands
till fasader, mellanvaggar och tak. Typiska
applikationer for sandwichelementen ar
industribyggnader, kontor, kommersiella
byggnader, sporthallar och kraftvarmeverk.
Elementen &r ocksa [ampliga till konst-
ruktioner inom livsmedelsindustrin och
andra miljder med héga krav pa hygienstan-
darden.

Sandwichelement ar kostnadseffektiva
prefabricerade paneler som bestar av

tva lager forlackerade stalplatar med en
inre isoleringskarna emellan. Isolerings-
materialet som anvands &r en brandklassad
mineralull eller polyuretanskum.

SSAB forvarvade bolaget 2014. Antal
anstdllda 2543 med en omsattning pa 5,3
miljarder SEK.

Modulbyggen-Normstahl
Modulbyggen-Normstahl grundades i
borjan av 40-talet, som en traditionell
byggfirma och som vid sidan om sjalva
byggverksamheten sysslade med uthyrning
av entreprenadmaskiner och Modulbyggen
borjade ocksa med prefabricerade vagg-
element iegen fabrik.

Antal anstéllda18 med en omséttning pa
36 MSEK.

Paroc Group

Paroc Group &r en internationell tillverkare
av stenullsisolering. Huvudkontoret ligger i
Finland med produktionsanlaggningar i fyra
lander samt saljkontori14 [dnder.

Paroc har utvecklat sitt produktionskun-
nande sedan1930-talet. | dag &r Paroc den
ledande leverantdren av isolering i Finland,
Sverige och Baltikum.

Antal anstéllda1835 med en omsattning pa
3,6 miljarder kronor.
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Moduler offentliga lokaler och
byggnader

Marknaden domineras av Ramirent med

en omsattning pa ca1,9 miljarder kronor,
Expandia med en omsattning pa ca 650 mil-
joner kronor, Cramo Adapteo pa ca 480 mil-
joner kronor, Temporent pa ca 330 miljoner
kronor och Indus pa ca 200 miljoner kronor.
Huvudparten av dessa omsattningar utgérs
av uthyrning tillkommuner och landsting.

Marknadsféring och
Forsaljningsstrategi

Zenergy gynnas idag av den radande mark-
nadsutvecklingen i form av okat bostads-
byggande, stora infrastrukturprojekt samt
en expansiv och nddvandig studentboen-
desektor.

Marknaden for flexibla boenden i modul-
form som enkelt kan etableras och avyttras
efter behov 6kar i snabb takt. Zenergy efter-
stravar effektiva [6sningar for tillfalliga och
permanenta bostader.

Zenergy satsar pa att skapa varde i
varumarket genom att narvara pa olika
marknadsplatser. Detta sker genom annon-
sering i fackpress, kommunikation i olika
strategiska medier liksom sociala

medier samt genom att bearbeta potentiella
kunder och nérvara pa olika fackmassor.
Bolaget har levererat ver 600 Zenergy
ZIP-Byggbodar till kunder pa marknaden
som ar mycket ndjda med produkterna och
den hoga serviceniva som Zenergy kan
leverera. Detta har varit till en stor hjalp for
att skapa en positivimage som i sin tur for-
hoppningsvis kommer att resultera i 6kad
efterfragan pa Bolagets moduler. En stor
och fér Zenergy betydelsefull néjd kund &r
Skanska Maskin AB.

Vardet av varumarket Zenergy bestar i
brandsakerhet, energieffektivitet, miljo-
vanlighet, robusthet och kvalitet.



Immateriella rattigheter

Arende- Officiellt Ansdknings-  Ansoknings- Arende- Typav Expiry,
referens nummer dag nummer Titel status Land rattighet Klasser deadline
21046459  1050264-9  2010-03-22 1050264-9 Konstruktionspanel Registrerad Sverige Patent 2030-03-22
for byggnad
21051452 2369084  2011-03-22  11159114.5 Konstruktionspanel Ansdkan EPC Patent 2031-03-22
for byggnad // beviljad
Panel for building
21076426  1550656-1 2015-05-22 1550656-1 Fireresistant panel Under Sverige Patent 2035-05-22
for building // gransking
Brandhérdig
31030806 012844387 2014-05-05 012844387 ZENERGY Registrerad Community ~ Trademark 06,19,37,43  Untilnomore
Trademark renewal fees
(EV) have been paid
31030807 012844452 2014-05-05 012844452 ZIP-ELEMENT Registrerad Community ~ Trademark 17,19, 42 Until no more
Trademark renewal fees
(EV) have been paid
Forklaringar

EPO = European Patent Office, EPO det Europeiska patentverket granskar och beviljar Europeiska patent.
Det Europeiska patentet maste sedan valideras for att bli nationella patentréttigheter.

Konstruktionspanel for byggnad ar Zenergys egna unika ZIP-Element. ZIP-Elementet bestar av hogisolerande
material i sandwichkonstruktion med en isolerande karna i mitten mellan tva magnesiumskivor.

Domannamn
Bolaget innehar féljande domannamn; zenergysystem.se samt zenergy.se.

Patentstrategi
Zenergy ser stor potential i sitt patenterade ZIP-Element. Fram till idag har patentet endast genererat intékter
for Bolaget via tillverkning och férsaljning av framforallt Byggbodar men d@ven Bomoduler. Framdver ser Bolaget

stor potential i lansering av sitt patenterade ZIP-Element som beddms ha stor potential i den framtida byggindustrin.

Zenergy ser sitt patent som en viktig tillgdng for Bolaget da de produkter som man séljer ar utformade kring det

patenterade ZIP-Elementet. Styrelsen i Zenergy beddmer att Bolaget ar beroende av sitt patent gallande ZIP-elementet

eftersom att det haller konkurrenter borta fran denna tillgang som Bolaget har. Utan detta patent finns det risker att
konkurrenter kopierar Zenergys produkter och darmed tar bort Bolagets konkurrensfordel.

Zenergys dvergripande syfte med att ga patentréttigheter ar att:
Hindra konkurrenter fran att erbjuda liknande funktioner/prestanda
Méjliggdra hogre priser och dérmed béttre avkastning pa FoU-investeringar
Bygga upp en god férhandlingsposition
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Finansiell information i sammandrag

| det foljande presenteras sammanfattande rakenskaper for Zenergy avseende rakenskapsaret
1januari - 31 december 2015 samt rékenskapsaret 1januari - 31 december 2016.

Finansiell information

Nedan presenteras Bolagets finansiella stallning i ssmmandrag fér rakenskapsaren 2015 och 2016.
Nedanstaende finansiell dversikt for helaret 2015 och 2016 &r hamtad ur Bolagets arsredovisning for respektive
ar. Den finansiella informationen f6r Q1 2017 och Q12016 &r hamtad fran Bolagets kvartalsrapport fér Q1 2017 som
varken ar reviderad eller dversiktligt granskad av Bolagets revisor. Fran och med rékenskapsaret 2014 upprattas
arsredovisningar med tillampning av arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad BENAR 20121,
det s.k.K3-regleverket. Den finansiella informationen for rékenskapsaren 2015 och 2016 har granskats och revi-
derats av Bolagets revisor. Avsnittet nedan bér lsas tillsammans med avsnittet "Kommentar till den finansiella
utvecklingen” Samtliga rapporter finns att tillga pa Bolagets hemsida www . zenergy . se, daribland arsredovisning
for rékenskapsaret 2015 och 2016. Den senaste reviderade finansiella informationen ar for rakenskapsaret 2016 i
den inférlivade arsredovisningen. Bolagets revisor har ej granskat nagra andra delar av detta Prospekt.

Resultatrakning i sammandrag, koncern

TSEK

2017
3 man (Q1)

2016

3 man (Q1)

(ej reviderad) (ej reviderad)

2016
12 man
(reviderad)

2015
12man
(reviderad)

Rérelseintakter

Nettoomsattning 1266 18949 38266 44023
Ovrigarérelseintakter 63 90 105 306
1329 19039 38371 44329
Rorelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -1021 -14735 -31303 -39598
Ovriga externa kostnader -1986 -3823 -12855 -10685
Personalkostnader -2840 -1823 -8745 -4154
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -816 -598 -2772 -1823
-6 663 -20979 -55675 -56 254
Rérelseresultat -5334 -1940 -17 304 -11931
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter - - 6 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -122 -36 -341 -362
-122 -36 -335 -362
Resultat efter finansiella poster -5 456 -1976 -17 639 -12293
Resultat fore skatt -5 456 -1976 -17 639 -12293
Skatter
Skatt pa periodens/arets resultat el - 42 -
Periodens/arets resultat -5365 -1976 -17 597 -12293



Balansrakning i sammandrag, koncern

2017 2016 2016 2015
TSEK 3man(Q1) 3man(Qi) 12 mén 12mén
Tillgéngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 4407 4874 487 4880
Materiella anlaggningstillgangar 33402 4289 30800 33N
Finansiella anlaggningstillgangar 250 - 138 -
Summa anldggningstillgangar 38059 9163 35809 8191
Omséttningstillgangar
Varulager mm 9696 7931 7655 8195
Kortfristiga fordringar 5836 13737 5778 3297
Kassa och bank 5562 14298 14876 14000
Summa omsattningstillgéngar 21094 35966 28309 25492
Summa Tillgangar 59153 45129 64118 33683
Eget Kapital och skulder
Egetkapital 30567 21900 35941 21532
Avséttningar 3748 2468 3972 2187
Langfristiga skulder 14163 1288 14398 1325
Kortfristiga skulder 10675 19473 9807 8639
Summa eget kapital och skulder 59153 45129 64118 33683
Kassaflodesanalys i sammandrag, koncern

2017 2016 2016 2015
TSEK 3méan(Q1) 3 man(Q1) 12 man 12 man
Kassaflode fran den [6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital -4 888 -1097 -15030 -8676
Kassaflode fran férandringar av rorelsekapital -1803 808 -1651 -2179
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -6691 -289 -16 681 -10855
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2952 -1570 -28314 -3780
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 329 2157 45871 26 478
Periodens kassafléde -9314 298 876 11843
Likvida medel vid arets borjan 14876 14 000 14000 2157
Likvida medel vid periodens/arets slut 5562 14298 14876 14000
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Forandring i eget kapital, koncern

TSEK Ovrigt till- Balanserat resultat Summa
Eget kapital Aktiekapital skjutet kapital Reserver inkl. arets resultat eget kapital
Foréndring 2015

Ingéende balans 872 30910 150 -24 086 7846
Arets resultat - - -12293 -12293
Teckningsoption - - - -
Nyemission 1143 30459 -150 - 31452
Kostnader nyemission - -6273 - - -6273
Férandring av pagéende nyemission 0 800 - 800
Eget kapital 31 dec 2015 2015 55096 800 -36379 21532
Foréndring 2016

Ingéende balans 2015 55096 800 -36379 21532
Arets resultat - - -17597 -17597
Teckningsoption - 27 - 27
Nyemission 980 26112 - 27092
Kostnader nyemission - -4113 - -413
Féréndring av pagéende nyemission - 8604 396 - 9000
Omforing 22 778 -800 - -
Eget kapital 31 dec 2016 3017 86 504 396 -53976 35941

Forandring Q12017

Ingdende balans 3017 86504 396 -53976 35941
Aretsresultat - - - 5365 -5365
Teckningsoption - - - - -
Nyemission 0 0 - - -
Kostnader nyemission - -9 - - -9
Férandring av pagaende nyemission - - - - -
Omforing 396 -396 - -

Eget kapital 31 mars 2017 3413 86 495 0 -59 341 30567

Nyckeltal

Nedan presenteras vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt tidigare redovisning fran Bolaget. Zenergy bedémer att dessa nyckeltal ger
en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har
framtagits i tidigare redovisning fran Bolaget. Dessutom bér sédana nyckeltal, sésom Zenergy definierat dem, inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn
som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan rakna fram dem pa ett annat satt &n
Zenergy. Nyckeltalen nedan ar utraknade med hjalp av respektive &rs redovisning. Arsredovisningarna fran 2015 och 2016 &r reviderade av Bolagets revisor.
Nyckeltalen fér Q1 2017 &r utréknade med hjalp av informationen ur Bolagets rapport fran Q1, denna rapport ar ej granskad eller reviderad av Bolagets revisor.

Inget av nedanstaende nyckeltal har granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

2017 2016 2016 2015
(Belopp i TSEK) 3mén(Q1) 3man(Q1) 12 mén 12 mén
Kapitalstruktur
Eget kapital 30567 21900 35941 21532
Rorelseresultat 5334 1940 17304 1931
Rérelsemarginal -401,4 -10,2 -45]1 -26,9
Soliditet (%) 517 485 56,1 639
Vinstmarginal (%) -4037 -10,4 -46 -27.7
Kassalikviditet 1,07 1,44 21 2,00
Avkastning pa totalt kapital (%) -9,0 -43 -27.0 -35.4
Medarbetare
Medelantalet anstallda 12 8 n 5
Omséttning per anstalld m 2380 3488 8866
Utdelning per aktie 0 0 0 0
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Definition av nyckeltal

Eget kapital

Eget kapital definieras av hur stort det
egna kapitalet ar vid periodens slut. For en
potentiell investerare ar detta nyckeltal
intressant eftersom man enkelt kan
jamfora det egna kapitalet med balans-
omslutningen for att fa en bild av bolagets
finansiella struktur.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet &r ett matt pa féretagets
vinst fore rantor och skatter. Med detta
nyckeltal far man fram vilken [6nsamhet
som verksamheten har. For en potentiell
investerare ar detta nyckeltal intressant
eftersom att investeraren kan se omrorel-
sens resultat.

Rérelsemarginal
Rorelsemarginalen jamfor rorelseresu-
[tatet med omsattningen. Vid utrékning far
man fram ett procenttal som visar hur stor
marginal foretaget har pa sin forsaljning.
For en potentiellinvesterare &r detta
nyckeltal intressant eftersom att rorelse-
marginalen visar rorelsens marginal.

Soliditet

Soliditet réknas ut genom att ta eget kapi-
talijamforelse med balansomslutningen.
Med detta nyckeltal far man fram hur stor
andel av bolagets tillgdngar som finansie-
rats med eget kapital. For en potentiell
investerare ar detta nyckeltal intressant
eftersom att man med ett enkelt nyckeltal
kan jamfdra hur den finansiella strukturen
serut.

Vinstmarginal

Vinstmarginalen réknas ut genom att man
tar periodens resultat efter skatt i och divi-
derar med omsattningen. Foér en potentiell
investerare ar detta nyckeltal intressant
eftersom detta visar [6nsamheten i
bolaget.

Kassalikviditet

Kassalikviditeten mater hur val ett féretag
kan betala sina kortfristiga skulder. Kassa-
likviditet raknas ut genom att ta omsatt-
ningstillgangar minus varulager ("Varulager
mm"iredovisningen ovan vilket bestar av
ravaror och fornédenheter, varor under
tillverkning, fardiga varor och handelsvaror
samt forskott till leverantérer) dividerat
med kortfristiga skulder. En kassalikviditet
pa 6ver 100 % betyder att foretaget kan
betala alla sina kortsiktiga skulder direkt.
For en potentiell investerare ar detta
nyckeltal intressant eftersom att det visar
foretagets kortsiktiga betalningsformaga.

Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa totalt kapital jamfor
resultatet med det totala kapitalet. Detta
nyckeltal visar hur val foretaget kan skapa
avkastning pa sitt totala kapital. Fér en
potentiell investerare ar detta nyckeltal
intressant eftersom det mater hur val fore-
taget kan skapa avkastning med de totala
tillgangar som foretaget innehar.
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Medelantalet anstallda

Medelantalet anstéllda baseras pa antalet
tjdnster pa foretaget omraknat till heltids-
tjanster. For en potentiell investerare ar
detta nyckeltal intressant eftersom man
kan jamfdra hur manga anstéllda som finns i
bolaget och hur detta utvecklas dver tid.

Omséttning per anstalld

Omsattning per anstalld réknas ut genom
att ta omsattningen i bolaget dividerat med
medelantalet anstallda i perioden. Féren
potentiell investerare ar detta nyckeltal
intressant eftersom det &r ett matt for

hur mycket en extra person kan genererai
omsattning till bolaget.

Utdelning per aktie

Utdelning per aktie réknas ut genom att di-
videra den totala utdelningen som bolaget
gor med antalet utestaende aktier. For en
potentiell investerare ar detta nyckeltal
intressant eftersom man enkelt ser hur
mycket utdelning varje innehavd aktie far.



Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

RESULTATRAKNINGAR

Rorelsens intakter

Rorelsens intakter 2016 uppgick till 38 371
TSEK, vilket ar cirka 13 % lagre an for 2015
da intakterna uppgick till 44 329 TSEK.
Detta beror pa att forséljningen inte blev
sa stor som Bolaget 6nskade. Intakterna
under Q12017 uppgick till1266 TSEK och in-
takterna Q12016 uppgick till18 949 TSEK,
detta &r en minskning med cirka 93 %. De
minskade intékterna beror till stor del av
organisationsférandringar hos kund, vilken
utgjorde en storre del av omsattning under
Q12016. Zenergy har dven haft férseningar
géllande bygglovsprocesser och arbetat
med éverprovningar vid offentliga upp-
handlingar som har tagit mer tid an Bolaget
forst trott.

Rorelsens kostnader

Kostnaden for ravaror och férnddenheter
minskade fran 39 598 TSEK 2015 ner till
31303 TSEK 2016 vilket &r en minskning
med cirka 21 %. Under Q1 2017 uppgick
kostnaderna for ravaror och fornédenheter
till1021 TSEK och under Q1 2016 uppgick
kostnaderna till 14 735 TSEK. Detta &r

en minskning med 93 %. Ovriga externa
kostnader 6kade fran10 685 TSEK 2015 till
12 855 TSEK 2016 vilket &r en 6kning med
cirka 20 %. Under Q12017 uppgick de &vriga
externa kostnaderna till1986 TSEK och
under Q12016 uppgick de till 3823 TSEK.
De minskade alltsa med cirka 48 %.
Personalkostnaderna dkade fran 4154
TSEK 2015 till 8 745 TSEK 2016 vilket &r

en 6kning med cirka 111 %. Under Q12017
uppgick personalkostnaderna till 2840
TSEK och under Q12016 uppgick de till 1
823 TSEK. De 6kade alltsa med cirka 56 %.
Rérelsens kostnader bestar till stérst del
av ravaror och fornédenheter samt perso-
nalkostnader. Kostnaderna totalt minskade
jamfort med aret innan eftersom att
Bolaget salde mindre produkter, dock
6kade personalkostnaderna mycket efter-
som att Bolaget rekryterade ny personal.
Rérelsens totala kostnader minskade
nagot fran 56 260 TSEK 2015 till 55 675
TSEK 2016 vilket &r en minskning pa cirka
1%. Koncernens kostnader under

Q12017 minskade till 4 826 TSEK fran

5646 TSEK Q12016 vilket ar cirka15 %
lagre. Minskningen kan huvudsakligen
harledas till lagre kostnader for forbruk-
ningsinventarier, garantiavsattningar samt
externa tjanster.

Rorelseresultat

Rorelseresultat minskade fran-11931 TSEK
2015till-17304 TSEK 2016 vilket ar en
minskning med cirka 45 %. Under Q12017
uppgick rérelseresultatet till -5 334 TSEK
ochunder Q12016 uppgick det till

-1940 TSEK vilket & en minskning med
cirka175 %. Detta beror pa att Bolagets
omsattning var ldgre 2016 samt att kostna-
derna inte minskade i samma omfattning.

Resultat fran finansiella poster
Resultatet fran finansiella poster 6kade
fran-362 TSEK 2015 till -335 TSEK 2016.
vilket var en 8kning med 8 %. Under Q1 2017
uppgick resultatet fran finansiella poster
till-122 TSEK och under Q1 2016 uppgick
det till -36 TSEK. Detta var en minskning
med cirka 239 %. Det var en minskning
avrantekostnaderna som paverkade de
finansiella posterna.

Resultat efter skatt

Zenergy har varken 2015 eller 2016 gjort
nagon vinst, darfér betalar de inte nagon
vinstskatt. Under 2015 betalade Bolaget
ingenting i skatt medan man under 2016
betalade 42 TSEK. Under Q1 2017 betalade
Bolaget 91 TSEK i skatt och under Q12016
betalade man ingen skatt. Resultatet efter
skatt 2015 var -12 293 TSEK. Under 2016
minskade resultatet till -17 597 TSEK vilket
var en minskning med cirka 43 %. Resulta-
tet efter skatt under Q12017 uppgick till
-5365TSEK vilket &r en resultatférsam-
ring pa 3389 TSEK jamfért med Q12016
daresultatet var-1976 TSEK. Dettavar en
minskning med cirka 172 % och kan framst
harledas till en lagre rorelseintakt fér
perioden.

BALANSRAKNINGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar fér
Bolaget bestar bland annat av balanserade
utgifter for produktutveckling. Under 2015
uppgick de immateriella anlaggningstill-
gangarna till 4 880 TSEK och fér 2016 till
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4871 TSEK vilket var en minskning med
cirka 0,2 %. Under Q12017 uppgick de
immateriella anlaggningstillgangarna till

4 407 TSEK och under Q1 2016 till 4 874
TSEK. Detta ar en minskning med cirka 11 %.

Materiella anlaggningstillgangar

De materiella anldggningstillgangarna 2015
uppgick till 3311 TSEK. Under 2016 ckade
dessa till 30 800 TSEK vilket ar en 6kning
med cirka 830 %. Denna 6kning kan framst
harledas till férvarvet av Zenergy Fastig-
hets AB, renovering av personalbostad,
byggnation av moduler fér uthyrning, bygg-
nation av ZIP-modul 2016 samt installatio-
ner och férbattringsarbeten i fabriken. Fér
forsta kvartalet 2017 uppgick de materiella
anlaggningstillgangarna till 33 402 TSEK
och for férsta kvartalet 2016 uppgick de till
4289 TSEK. Detta ar en ékning med cirka
679%. Forvérvet av fastigheten gjordes for
cirka 18,5 MSEK. Detta finansierades bade
med lan och eget kapital.

Omsattningstillgangar
Omsattningstillgangar bestar av varulag-
ret, kortfristiga fordringar samt kassa och
bank. Under 2015 uppgick omsattnings-
tillgangarna till 25 492 TSEK. Under 2016
tkade dessa till 28 309 TSEK vilket &r

en 6kning med cirka 11 %. Detta berodde
frémst pa dkade kundfordringar. Omsatt-
ningstillgangarna under Q1 2017 uppgick
till21 094 TSEK och for Q1 2016 uppgick
de till 35966 TSEK vilket &r en minskning
med cirka 41 %. Anledningen till att vérdet
var lagre Q12017 8n Q1 2016 beror framst
pa att bade kundfordringar och att kassan
minskade under perioden.

Eget kapital

Det egna kapitalet 2015 uppgick till

21532 TSEK. For 2016 uppgick det till
35941 TSEK vilket &r en 6kning med cirka
67 %. Under Q12017 uppgick det egna
kapitalet till 30 567 TSEK och under Q1
2016 uppgick det till 21 900 TSEK vilket ar
en 6kning med cirka 40 %. Denna dkning
beror pa nyemissioner som gjordes i Bola-
getunder aret dar dessa 6kade det egna
kapitalet.

Langfristiga skulder

De |angfristiga skulderna uppgick till1325
TSEK fér 2015. Dessa 6kade under 2016 till
14398 TSEK vilket &r en 6kning med cirka



987 %. Under Q12017 uppgick de langfristi-
ga skulderna till 14163 TSEK och under Q1
2016 uppgick de till1288 TSEK vilket &r en
6kning med cirka1000 %. Detta berodde
pa att Bolaget upptog ett [an fran ett kredi-
tinstitut vid forvarvet av Wattenskarteknik
i Skillingaryd AB som idag heter Zenergy
Fastighets AB.

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna uppgick till8 639
TSEK fér 2015. Dessa 6kade under 2016 till
9807 TSEK vilket var en 6kning med cirka
14 %. Under Q1 2017 uppgick de kortfristi-
ga skulderna till 1515 och under Q12016
uppgick de till 7794 TSEK. Detta var en
minskning med cirka 81 %.

Kassaflodet

Kassaflodet fran den [6pande verksam-
heten uppgick till-10 855 TSEK under 2015.
Denna siffra sjonk under 2016 till-16 681
TSEK vilket var en forsamring med cirka
54 %. Under Q12017 uppgick kassaflodet
fran den 6pande verksmheten till - 6 691
TSEK och under Q12016 uppgick det till

- 289 TSEK vilket &r en forsamring med
cirka 2 215 %. Bolaget tog storre inves-
teringskostnader under 2016 da Zenergy
investerade 28 314 TSEK. Under 2015 hade
Bolaget investerat 3780 TSEK. Detta var
en 6kning med cirka 649 %. Under Q12017
uppgick investeringskostnaderna till 2 952
TSEK och under Q12016 uppgick de till1
570 TSEK. Detta var en 6kning med cirka
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88 %. Under 2015 fick Bolaget in 26 478
TSEK fran finansieringsverksamheten, via
nyemissioner. Denna siffra ckade under
2016 till 45871 TSEK. Detta &r en 6kning
med cirka 73 %. Under Q1 2017 fick Bolaget
in 329 TSEK fran finansieringsverksam-
heten och under Q12016 fick Bolaget in
2157 TSEK. Detta &r en minskning med cirka
556 %. Vid 2015 ars slut hade Bolaget 14
000 TSEK likvida medel och vid slutet av
2016 hade Zenergy 14 876 TSEK. Under Q1
2017 blev foréndringen av likvida medel

-9 314 TSEK, detta kan framst férklaras

av den 3ga forsaljning samtidigt som kost-
naderna fortfarande varit kvar i Bolaget.
Likvida medel vid periodens slut var 5562
TSEK.



Kapitalstruktur och annan finansiell information

Finansieringsstruktur, finan-
siella resurser och lanebehov

Zenergy har idag begrénsade finansiella
resurser. Detta begransar Bolagets méjlig-
heter att ta tillvara pa de affarsmoéjligheter
som Zenergy bedémer finns pa marknaden.
Bolaget anser att produkter for leasing-
marknaden ar stort. Tack vare detta finns
ett kapitalbehov for att ta fram produkter
som kunder kan leasa samt arbeta fram

en demonstrationsanlaggning. Vid 6kad
forsaljning av leasingprodukter kommer
kapitalbehovet 6ka i verksamheten.
Bolagets finansieringsméjligheter fran
kreditinstitut ar dock begrénsade.

Zenergy har idag fyra stérre skulder. Den
stérsta dr pa12,9 MSEK fér att finansiera
fabriken i Skillingaryd, fabriken star som
sakerhet. Den nast storsta skulden uppgar
till cirka 10 MSEK via factoring dér fakturor
star som sakerhet. Det finns tva skulder
pa1,5MSEK vardera géllande ett markom-
rade pa10 000 m? och personalbostader

i Skillingaryd, fér bada fastigheterna star
fastigheten som sakerhet.

Eget Kapital och Skulds&ttning
(TSEK) per den 31 mars 2017

Kortfristiga skulder 10675
Mot borgen 0
Mot sakerhet 1515
Blancokrediter 9160
Langfristiga skulder 14163
Mot borgen 0
Mot sakerhet 14163
Blancokrediter 0
Eget kapital 30567
Aktiekapital 3413
Ovrigt tillskjutet kapital 86495
Reserver 0
Nettoskuldsattningstabell

(TSEK) per den 31 dec 2016

A. Kassa 5562
B. Likvida medel 0
C. Léttrealiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 5562
E. Kortfristiga fordringar 5836
F. Kortfristiga bankskulder 573
G. Kortfristig del av [angsiktig skuld 942

H. Andra kortfristiga skulder 9160
.- Summa kortfristig skuldsattning (F)+(G)+(H) 10675
J. Netto kortfristig skuldsattning (I)-(E)-(D) -723

K. Langfristiga banklan 14163
L. Emitterade obligationer / konvertibla l&n 0
M. Andra langfristiga lan 0
N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 14163
0. Nettoskuldsattning (J)+(N) 13440

Indirekt skuldsattning och
eventualforpliktelser

Bolaget har ingen indirekt skulds&ttning.
Bolaget har borgensatagande for dotter-
bolags skulder tillbank om14 016 TSEK.

Otillrackligt rorelsekapital

Det &r Bolagets bedémning att det befint-
liga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for
de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Bolagets rorelse-
kapitalbehov ar framst kopplat till, den
berdknade 6kade marknadsbearbetningen
och volymuppgéangen som kommer med
6kade orders fran bolagets kunder som

da medfor behov av 6kad kapitalbindning i
materialinkdp och lageruppbyggnad, samt
for kapitalbehovet for drift av den [6pande
verksamheten. Nuvarande kapital berdknas
racka till augusti manad 2017 vilket ocksa
beror pa den planerade expansionen.

Styrelsen har darfor beslutat om en fore-
tradesemission om 47,1 MSEK vilket vid
full teckning beraknas ge en likviditetsfor-
starkning om cirka 38,4 MSEK efter avdrag
for beraknade emissions och garantikost-
nader.

Bolaget réknar med minst en orderingang
pa100 MSEK for 2017 vilket tillsammans
med emissionslikviden vida 6verstiger det
likviditetsbehov bolaget har for de ndrmaste
12 manaderna, men som vid uteblivna order
uppgar till18 MSEK. Likviditetstillskottet
vid fulltecknad emission uppgar till 38,4
MSEK vilket dverstiger de 18 MSEK som
Bolaget har i fasta kostnader per ar.
Bolagets kostnader utan order uppgar
till1,5 MSEK per manad darfor racker

37

emissionslikviden mer &n12 manader. Med
emissionslikviden klarar Bolaget av den
planerade expansion som &r tankt att gora.

Bolaget har mottaget icke sakerstéllda
garantiataganden om cirka 35,325 MSEK
vilket motsvarar 75 procent av emissions-
likviden. Teckningsforbindelser ar tagna for
totalt 1 MSEK av Bolagets verkstallande
direktor och styrelseordfdrande | det fall
de som [dmnat garantiataganden inte
uppfyller sina dtaganden och/eller om
foretradesemissionen inte skulle tecknas
tillden grad att Bolagets rérelsekapitalbe-
hov for den ndrmaste tolvmanadersperi-
oden sékerstalls, &r det styrelsens avsikt
att soka alternativ extern finansiering,
exempelvis via riktad emission, &n och/
eller andra kreditfaciliteter sdsom forskott
fran kunder. Om Bolaget inte har méjlighet
att sakra tillracklig extern finansiering

for att tacka den aterstaende bristen pa
rorelsekapital, kan Bolaget komma att
behdva vidta atgérder sdsom avyttring av
tillgangar och reducering av personal. Om
Bolaget, trots sadana atgarder, inte har
mojlighet att sékra tillrécklig finansiering
for att tacka den aterstaende bristen pa
rorelsekapital och under forutsattning

att inga andra finansiella atgarder vidtas,
utgor detta enrisk for osékerhet avseende
den fortsatta driften och fortlevnaden av
Bolaget.

Genomforda, pagaende och
framtida investeringar

Investeringarna liksom verksamheten i
6vrigt har finansierats genom operativt
kassaflodet, eget kapital, aktieemissioner
och [an fran kreditinstitut. Bolaget har gj
genomfort ndgra investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar. Samtliga genomfdrda
investeringar har genomforts i Sverige.

Genomforda investeringar i immateriella
och materiella anlaggningstillgangar har
under perioderna1jan - 31 dec 2015 och
1jan - 31dec 2016 skett enligt féljande.



Investeringar 2015

Under 2015 investerade Bolaget totalt 3780
TSEK idels materiella anlaggningstill-
gangar med 2004 TSEK samt i immateriella
anlaggningstillgangar med 1776 TSEK.
Investeringarna har frémst finansierats av
internt kapital fran nyemission.

Investeringar 2016

Under 2016 investerade Bolaget totalt
28314 TSEK. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 8 592
TSEK och investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick till 1952
TSEK. Bolaget avyttrade materiella anlagg-
ningstillgangar under 2016 och fick dérmed
in75 TSEK. Zenergy investerade aven i
forvarv av dotterbolag pa 17 845 TSEK.
Investeringarna har bade finansierats via
internt och externt kapital. Internt via ny-
emission och externt via bankfinansiering.

Investeringar under 2017 och
pagaende investeringar

Zenergy har sedan starten av 2017
investerar [6pande i verksamheten och i
anlaggningar som ar tankta att hyras ut till
kunder. Genom att bygga upp ett bestand
av leasingprodukter kan Bolaget fa bra
avkastning pa sina investeringar. Dessa
investeringar fortléper under 2017.

Framtida investeringar

Aven om framtida investeringar avseende
fortsatt produktutveckling ar planerade,
har Bolaget dnnu inte ingatt nagra avtal
eller pa annat satt forbundit sig att genom-
fora planerade framtida investeringar. De
planerade investeringar som ska géras med
emissionslikviden fran Erbjudandet &r14,4
MSEK i produkter for leasingmarknaden, 18
MSEK i egendgda bostader for uthyrnings-
verksamheten och 6 MSEK i organisation
samt infrastruktur & produktionsanlagg-
ningar. Bolaget planerar att finansiera
framtida investeringar pa kort sikt med
emissionslikviden. Pa langre sikt planerar
Bolaget att finansiera sina investeringar
med eget genererat operativt kassaflode,
krediter hos bank samt eventuella andra
former av kapitaltillskott sdsom forskott
fran kunder.

Vasentliga férandringar i finansiell
stallning, stallning pa marknaden
och framtidsutsikter

Sedan Bolagets Arsredovisning avseende
rakenskapsaret 2016, offentliggjordes den
21 april 2017, har fram till tidpunkten for
Finansinspektionens registrering av detta
Prospekt (den 7juni 2017), inga vasentliga
forandringar intraffat vad géller Bolagets
finansiella stéllning eller stallning pa
marknaden, ej heller betraffande Bolagets
beddmda framtidsutsikter.

Tendenser

Betraffande de senaste viktiga tendenserna
under 2016 och 2017 fram till tidpunkten for
Finansinspektionens registrering av detta
Prospekt, avseende forsaljning, kostnader
och forsaljningspriser, foljer Bolagets verk-
samhet och férsaljning fastlagd budget.
Betraffande kanda tendenser avseende
osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar
och andra kray, ataganden eller andra
omstandigheter, anser Zenergy att det,
under 2017 fram till tidpunkten for Finans-
inspektionens registrering av detta
Prospekt, saknas handelser som kan for-
vantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
finansiella stallning och afférsutsikter.

Skattesituation

P& grund av de svarigheter som ar for-
knippade med att prognostisera Zenergys
resultatutveckling ar det svart att beddma
Bolagets eventuella skattebelastning
under de narmaste aren.

Skattemassiga forlustavdrag

Per den 31 december 2016 hade Bolaget
ackumulerade faststallda forlustavdrag
motsvarande 86 816 TSEK. Forlustsav-
draget kan paverkas resultatet for
perioden jan - dec 2017.

Forvarv och avyttringar av

dotter- eller intressebolag

Zenergy forvarvade Zenergy Fastighets AB
(org. nr. 556463-9291) som tidigare hette
Wattenskarteknik i Skillingaryd AB under
2016 for 18 478 000 SEK. Forvarvet gjordes
for att dga den fastighet som verksam-
heten bedrivs i.
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Finanspolicy

Styrelsen har i Zenergys finanspolicy
faststallt olika ramar och vilka risker

som far tas. Riskhanteringen syftar till

att identifiera, kvantifiera och reducera
alternativt om méjligt eliminera risker.
Bolagets finanspolicy beskriver hur olika
typer av finansiella risker skall hanteras
och definierar den riskexponering som skall
gélla for verksamheten och att den dver-
ensstammer med 6vergripande finansiella
mal. Huvudinriktningen &r att efterstrava
en sa [ag riskprofil som majligt.

Sponsring

Bolaget har ej lamnat sponsorbidrag.

Fastigheter

Koncernen ager tva fastigheter i Skillinga-
ryd. En fastighet &gs av moderbolaget och
hyrs ut for produktionspersonal. Den andra
ags av dotterbolaget Zenergy Fastighets
AB och &r koncernens produktionsfastig-
het. Under 2017 forvarvades ett markom-
rade om10 000 kvm norr om produktions-
fastigheten for att méjliggora expansion.
Koncernen har i maj 2017 férvérvat en tomt i
Skillingaryd genom dotterbolaget Zenergy
Bostader Illern1iSkillingaryd AB och avser
att uppfora ett bostadsprojekt om 23
lagenheter.

Tidpunkter for ekonomisk
information

Zenergy l[amnar dterkommande ekonomisk
information enligt féljande plan. Bolagets
rakenskapsar ar 1januari - 31 december.

Delarsrapport kvartal 2, 2017 (april-juni)
25 augusti2017

Delarsrapportkvartal 3, 2017 (juli-september)
24 november 2017



Aktien, aktiekapital och agarforhallanden

Aktien och aktieapital

Zenergy AB (publ) &r ett avstamningsbolag
ochdess aktier &r registrerade i elektro-
nisk form hos Euroclear Sweden AB dar
aven dess aktiebok fors. Bolagets aktie
handlas pa AktieTorget under kortnamnet
ZENZIP med ISIN koden SE0007691498.
AktieTorget &r inte en reglerad marknads-
plats. Aktiekapitalet i Zenergy var per den
31december 2016, 3 412721,244993 SEK
fordelat pa 15512367 aktier. Aktierna har
ett kvotvarde pa 0,22 SEK. Samtliga aktier
ar av ett och samma slag, har lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och vinster och
har samma réstvarde. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt inbetalda.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen, ledningen eller Zenergys
huvudégare kanner till finns inga aktie-
dgaravtal i Bolaget. Likasa saknas Gverens-
kommelser eller motsvarande som i fram-
tiden skulle kunna leda till att kontrollen
over Bolaget férandras.

Faststéllande av teckningskurs
Teckningskursen motsvarar en rabatt i
forhallande till den genomsnittliga volym-
vagda omséattningen i Bolagets aktie under
perioden 3 april 2017 till den 28 april 2017,
om cirka 38,3 procent. Huvudanledningen
till att enrabatt [dmnas i férhallande till
aktuell aktiekurs &r att styrelsen vill und-
vika att hamna i en situation dar tecknings-
kursen, vid en kraftig nedgéng i Bolagets
aktiekurs, skulle kunna ligga pd en niva
som dverstiger aktuell aktiekurs. Hansyn
har ocksa tagits till att det bedomts som
positivt om tilldelade teckningsrétter far
ett tillrackligt stort vérde som underlattar
en aktiv handel i teckningsrétter vilket
beddms gynna férutsattningarna for

en framgangsrik emission. Baserat pa
teckningskursen 3 SEK varderas Bolaget
fore emissionen till cirka 46,5 MSEK och
till cirka 93,6 MSEK efter genomford och
fulltecknad emission.

Handel i aktien

Zenergy AB har handlats pa AktieTorget
sedan december 2015. Handelsbeteckningen
for aktien ar ZENZIP och ISIN-koden &r
SE0007691498.

Emissionsbeslut och bemyndigande
Baserat p& bemyndigande fran bolags-
stamman i Zenergy den 8 maj 2017 beslutade
styrelsen, den10 maj 2017, att genomfora
Erbjudandet. Efter registreringen hos
Bolagsverket registreras de nya aktierna
Euroclearsystemet och distribueras till de
tecknande placerarnas VP-konton och/eller
depaer.

Utdelningspolitik

Mot bakgrund av att Bolaget endast ar i
startskedet av sin kommersialiseringsfas,
ar det svart att faststélla en framtida utdel-
ningspolitik. Emellertid &r det styrelsens
ambition att nar Bolaget gar med vinst dela
ut 30 procent av nettovinsten efter skatt.

Konvertibla lan, teckningsoptioner
och andra finansiella instrument
Bolaget har fére Erbjudandet inga ute-
staende teckningsoptioner, konvertibla
lan eller andra utestdende finansiella
instrument som, om de utnyttjades, skulle
innebdra en utspadningseffekt for aktie-
dgarnaiBolaget.
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Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalet har sedan Bolagets bildande fram till Erbjudandet utvecklats enligt foljande:

Tidpunkt Héndelse Okning antal aktier Férandring av aktiekapital Aktiekapital Antal aktier Kvot-vérde
2012 Nyemission 5960 000 23840 123840 30960000 0,004
2012 Nyemission 2163000 8652 132492 33123000 0,004
2012 Nyemission 800000 3200 135692 33923000 0,004
2013 Nyemission 1575000 6300 141992 35498 000 0,004
2013 Nyemission 9573608 38294 180286 45071608 0,004
2013 Nyemission 1600000 6400 186 686 46671608 0,004
2013 Nyemission 2162657 8651 195337 48834265 0,004
2013 Fondemission 0 341840 537176 48834265 0,011
2013 Nyemission 1269 407 13963 551140 50103672 o,0n
2013 Nyemission 11165185 122817 673957 61268857 o,0n
2014 Nyemission 15300000 168300 842257 76568857 o,0mn
2014 Nyemission 2700000 29700 871957 79268857 o,0mn
2015 Nyemission 12379518 136175 1008132 91648375 0,0m
2015 Nyemission 12870000 141570 1149702 104 518375 o,0n
2015 Omvénd split 1:20 -99292 456 - 1149702 5225919 0,22
2015 Nyemission 3125000 687500 1837202 8350919 0,22
2015 Nyemission 906 486 199 427 2036629 9257405 0,22
2016 Option 75000 16500 2053129 9332405 022
2016 Option 265000 58300 2111429 9597 405 0,22
2016 Nyemission 3470036 763408 2874837 13067 441 0,22
2016 Nyemission 644926 141884 3016721 13712367 0,22
2017 Nyemission 1800000 396 000 3412721 15512367 022
2017 Nyemission™ 15701860 3454 410 6867131 31214227 0,22
2017 Riktad Nyemission** 1295250 284955 7052086 32509477 0,22
*Foreliggande Erbjudande, forutsatt att det blir fulltecknat exklusive den riktade emissionen som finns.

**Riktad emission/gvertilldelningsoption mot professionella investerare.

Bolaget har dven méjlighet att viaenriktad  Tidigare emissionskurser Agarforhallanden

emission emittera1295 250 aktier till
professionella investerare. Denriktade
emissionen kommer vid fullteckning att
tillféra Zenergy cirka 3,9 MSEK, vilket kan
komma att kvittas. Vid fullteckning av den
riktade emissionen kommer utspadnings-
effekten uppga till 52,3 procent.

Anmalan om teckning av aktier ska ske
under perioden 8 juni-22juni 2017. Vid full
teckning kommer aktiekapitalet att tka
fran 3 412720,74 SEK till 6 867131,11 SEK
och antalet aktier kommer att 6ka fran15
512367 st till 31214 227 st. Vid fulltecknad
riktad emission kommer aktiekapitalet ka
med 284 955 SEK till.

De emissionskurser som varit under tidigare
emissioner under 2016 och 2017 har varit
foljande. Forsta emissionen 2016 dar 75
000 aktier emitterades uppgick kursen till
8 SEK per aktie. Andra emissionen 2016 dar
265000 aktier emitterades uppgick kursen
till 6,8 SEK per aktie. Den tredje emissio-
nen 2016 dar 3 470 036 aktier emitterades
uppgick kursen till 6 SEK per aktie. Den
fiarde emissionen 2016 dar 644 926 aktier
emitterades uppgick kursen till 6 SEK per
aktie. Den forsta emissionen 2017 dar 1800
000 aktier emitterades uppgick kursen till
5,9 SEK/aktie. Den nuvarande emissions-
kursen i Erbjudandet uppgar till 3 SEK per
aktie.
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Antalet aktiedgare i Zenergy uppgick
den 31 december 2016 till 3020 stycken.
Bolagets tio storsta aktiedgare presen-
teras i vidstaende tabell:

Agarforhallanden fore
genomfoérandet av Erbjudandet

Agare Aktier Andel %
Avanza Pension 810 458 5,22
Christer Hovdegard 466000 3,00
Nordnet Pensionsforsékring 402634 2,60
LMK FORWARD AB 224000 1,44
Séren Andrén 218658 1,41
Wivi-Anne Oberg 180000 116
Olle Magnusson & OMAB 159575 1,03
Johan Paulsson 134568 0,87
LIPCOAB 130333 0,84
Gunnar Oberg 108803 0,70
Ovriga (3010 st) 12677338 8173
Totalt 15512367 100



Utspadningseffekter

En befintlig aktiedgare som véljer att inte
delta i Erbjudandet kommer vidkannas en
utspadning. Vid fulltecknad emission innan
beaktandet av teckningsoptionen kommer
utspddningen vara 15701860 aktier vilket
motsvarar en utspadning pa cirka 50,3
procent. Efter fulltecknad emission har
Bolaget 31214 227 utestaende aktier.
Bolaget har dven méjligheten att gdraen
riktad emission, detta skulle innebara en ut-
spadning pa 1295 250 aktier dar den totala
utspadningen blir 52,3 procent.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Arsstamman i Zenergy AB (publ) beslutade
den 25 maj 2016 att inrétta ett tecknings-
optionsbaserat incitamentsprogram for
ledande befattningshavare inom Zenergy-
koncernen genom emission av hégst 500
000 teckningsoptioner med ratt till teck-
ning av nya aktier i Zenergy AB (publ), och
godkdnnande av dverlatelse av sadana
optioner. Teckningsoptionerna kunde
endast tecknas av bolagets heldgda dotter-
bolag Baramo Modulboende AB (nu
Zenergy ZIPRENT AB), org. nr 559005-368]1,
som har ratt och skyldighet att vid ett

eller flera tillféllen, dverlata tecknings-
optionerna till ledande befattningshavare
inom Zenergy-koncernen. Respektive
ledande befattningshavare har ratt att
forvarva hdgst 50 000 teckningsoptio-
ner vardera. Styrelsen innefattas inte av
incitamentsprogrammet med undantag
av VDn. Samtliga teckningsoptioner har
tecknats av Baramo Modulboende AB och
teckningsoptionerna har registrerats hos
Bolagsverket. Vid fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka med 500 000 aktier. Baramo
Modulboende AB har dverlatit totalt
461000 tecknings optioner vilka har for-
delats till elva ledande befattningshavare
inom Zenergykoncernen. Baramo Modul-
boende AB innehar resterande 39 000
teckningsoptioner vilka kan komma att
erbjudas framtida anstallda. Overlatelse-
priset har faststallts till 6 6re per teck-
ningsoption berdknat enligt "Black

& Scholes"- formeln. Teckningskursen vid
utnyttjande av teckningsoption for teck-
nande av ny aktie har faststéllts till 18,30
kronor per aktie. Utnyttjande av teck-
ningsoptionerna kan ske under november
2017.

Arsstamman den 8 maj 2017 Zenergy AB
beslutade om ett incitamentsprogram.
Bolaget kan emittera 748 000 tecknings-
optioner. Zenergy kan erbjuda ledande
befattningshavare, dock max 6 personer,
maximalt 83 000 teckningsoptioner och
annan nyckelperson, dock max 5 personer,
maximalt 50 000 teckningsoptioner. Varje
teckningsoption ger ratt att under perioden
1november - 30 november 2020 teckna en
ny aktie i bolaget mot kontant betalning
enligt en teckningskurs uppgaende till150
procent av den volymvégda genomsnittliga
senaste betalkursen for Bolagets aktie

pa AktieTorget under perioden 28 augusti
- 27 september 2017, dock agst aktiens
kvotvarde. Teckningskursen och den antal
aktier som varje teckningsoption berédt-
tigar till teckning av ska vara foremal fér
sedvanliga omrakningsformler vid bland
annat split, sammanldggning och fore-
tradesemissioner.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Enligt bolagsordningen skall styrelsen i Bolaget ha tre (3) till tio (10) ledam&ter med hégst tio suppleanter (10). Styrelseledamdéter och
suppleanter valjs av bolagsstamma. Styrelsen har rekryterats i olika omgangar och uppdraget galler till ndstkommande arsstamma
som ar planerad den 22 maj 2018. Samtliga styrelsemedlemmar kan nas via Bolagets huvudkontor pa Storgatan 82, 568 32, Skillingaryd.
Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsordningen och framtagen arbetsordning styrelsen antagit.

Styrelse

Michael Lindstrém
Styrelseordférande
Aktier:130 333 via LIPCO AB

Michael Lindstrém har en
civilekonomexamen fran Goteborgs
Handelshégskola och har lang erfarenhet
ifran kapitalmarknaden. Michael har varit
med istyrelsen sedan 2013.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod Bolag Position Tidsperiod

American Residential

Fastigheter AB (publ) LedamotochVD Pagaende Dahl Sweden Mobile Technology AB  Ledamot Under perioden avslutat
Amnode AB Ledamot Pagéende Effektiva tjanster Sverige AB Ordf6rande Under perioden avslutat
Finansicon Management AB Ordférande Pagéende Gnosjé Casting AB Ledamot Under perioden avslutat
Invonova AB Ledamot Pagaende GreenOne AB Ordférande Under perioden avslutat
LIPCO Aktiebolag LedamotochVD Pagaende Gar6 Fastighet AB Suppleant Under periodenavslutat
LIPCO Férvaltnings AB Ledamot Pagaende IWAB Invest AB Suppleant Under perioden avslutat
MNL..iGoteborg AB Ordférande Pagdende Mito Finans AB Ledamot Under perioden avslutat
MN..Redovisning och Phonera AB (publ) Ledamot Under perioden avslutat
Administration AB Ledamot Pagdende PS Asset Management AB Ledamot Under perioden avslutat
Mentha AB Ledamot Pagdende Stacke Mattssons AB Ledamot Under perioden avslutat
PS Finance Group AB Ledamot Pagaende

PS Inkasso & Juridik AB Ordférande Pagdende

Zenergy AB (publ) Ordftrande Pagdende

Zenergy bostader kvarter1i Deldgarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren

Skillingaryd AB Suppleant Pagdende

Zenergy Fastighets AB Ledamot Pagdende Bolag Kapital %  Réster%  Tidsperiod
Zenergy ZIPRENT AB Ledamot Pagdende

Albin Férvaltning AB Suppleant Under perioden avslutat LIPCOAB 100 100 Pagéende

Albin Invest AB Ledamot Under perioden avslutat PS Finance Group AB* 25 25 Pagaende

AM Stacke Group AB Ledamot Under perioden avslutat American Residential

Availo AB Ledamot Under perioden avslutat Fastigheter AB (publ)* 175 175 Pagaende
Boxworld International AB Suppleant Under perioden avslutat MNLY.iGé6teborg AB* 33 33 Pagaende
CapMare Aktiebolag Ordférande Under perioden avslutat Géteborg Corporate Finance AB* 30 30 Pagaende
Casting Fastigheter AB Suppleant Under perioden avslutat

Dahl Sweden Mobile Technology AB Ledamot Under perioden avslutat * Agandet direkt eller via bolag.
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Goran Gustafsson
Ledamot istyrelsen
Aktier: 0

Goran Gustafsson har en filkand fran
Stockholm Universitet och

har varit anstalld som CFO och

CEOQiett flertal borsnoterade bolag. Géran
har varit med i styrelsen sedan 2013.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Zenergy AB (publ) Ledamot Pagéende
Arbitrator AB Ledamot, VD Pagaende
Defence AB Ledamot Pagdende
EddaHastar HB Bolagsman Pagaende
Gustafsson &Eldh AB Ledamot Pagaende
SILBAJOKK Aktiebolag Suppleant Pagdende
Stridor Kontorsservice AB Ledamot, VD Pagaende
Zenergy Fastighets AB Ledamot Pagaende
Zenergy ZIPRENT AB Ordférande Pagaende
Ekdahls Kontorsservice AB Ledamot Pagdende
Nordic Mines AB CFO Under perioden avslutat

Delagarskap dver 10 procent de senaste fem aren

Olle Magnusson
Ledamot i styrelsen
Aktier:159 575 privat och

via Olle Magnusson i Hovés AB

Olle Magnusson ar utbildad maskiningenjor
med ekonomi och IT utbildning fran Gote-
borgs Handelsskola. Olle har varit bosatt och
verkat i ledande befattningar utomlands i ca
15 ar, huvudsakligen i Tyskland och Schweiz,
for bland annat Volvo Personvagnar AB och
Gunnebo AB. Olle har varit med i styrelsen
sedan 2013.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Zenergy AB (publ) VDochledamot  Pé&gdende
Zenergy Fastighets AB VDochledamot  Péagaende
Zenergy ZIPRENT AB Ledamot Pagéende
Zenergy bostader kvarterli
Skillingaryd AB Ledamot Pagéende
Svenska Handelskammaren i
Tyskland Ledamot Pagéende
Olle Magnusson iHovas AB VD och
Ordférande Pagaende
Eurocentres, Schweiz Ledamot Under perioden avslutat
House Long AB Ledamot Under perioden avslutat
Energy Healthcare AB Ledamot Under periodenavslutat
Gunnebo i Tyskland & Osterrike VD Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital %0~ Roster %  Tidsperiod Bolag Kapital %  Roster %  Tidsperiod
Stridor Kontorsservice AB 100 100 Pagdende Olle MagnussoniHovas AB 100 100 Pagéende
EddaHastar HB 50 50 Pagaende
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Jan Bengtsson
Ledamot istyrelsen
Aktier:0

Jan Bengtsson har en Civilekonomexamen
fran Goteborgs Handelshdgskola och lang
erfarenhet fran finansbranschen och fastig-
hetsbranschen. Jan har varit med i styrelsen

Ledande befattingshavare

Olle Magnusson

Se under styrelsen

Cecilia Bosmyr
CFO
Aktier: 0

Cecilia Bosmyr har en Civilekonomexamen
med controllerinriktning fran Hogskolan i
Jénkoping. Cecilia har arbetat som
administrativ chef i11 ar inom present-
grossistbranschen i Jénkdping med ansvar
for ekonomi, personal och IT. Har dessforin-
nan arbetat som ekonom/IT-administratér
ibohagstransportbranschen och &ven som
datautbildare inom databranschen. Cecilia

sedan 2015. har varit anstalld sedan 2014.

Bolagsengagemang de senaste fem aren Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod Bolag Position Tidsperiod

Net Trading Group NTG AB (publ) Ledamot Pagdende Boca Forvaltning i Jonkoping AB  Suppleant Pagaende
Tangiamo Touch Technology AB (publ)  Ordférande Pagéende Zenergy AB (publ) CFO P&gaende
Zenergy AB (publ) Ledamot Pagaende Gilbert Trading AB Administrativchef ~ Under perioden avslutat
Zenergy Fastighets AB Ordférande Pagaende

JBBengtsson AB Ledamot Paggende Deldgarskap &ver 10 procent de senaste fem &ren
TBTByggAB Ledamot Under periodenavslutat Cecilia Bosmyr har inga delégarskap Gver 10 procent de senaste fem aren.
Gammelstadens Rér AB Ledamot Under perioden avslutat

Rasta Group AB (publ) VD Under perioden avslutat

Rasta Sverige AB Ledamot Under perioden avslutat

Modern Ekonomi Sverige

Holding AB (publ) Ordftrande Under perioden avslutat

UlleviRest o Konf AB Ledamot Under perioden avslutat

Grand Hotel Opera AB Ledamot Under perioden avslutat

Nordstaden Hotel och Férv AB Ledamot Under perioden avslutat

Chelys Kapitalforvaltning AB Ledamot Under perioden avslutat

Alert Investor Relations AB Ledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital % Roster % Tidsperiod
JBBengtsson AB 100 100 Pagdende
Mediaprovider Scandinavia AB (publ) 12,4 12,4 Under perioden

avslutat
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Karolina Gurbin
Inképs- och logistikchef
Aktier:0

Karolina har en MBA i management and
marketing frén Gdansk Hogskola i Polen
jamte en supply chain och Logistik Manage-
ment utbildning frén Jonképings Hogskola.
Karolina har mer &n10 rs erfarenhet av
supply chain och inkép management inom
produktionsbolagen, Flextronics Inter-
national, BMT, GURBIZ i Polen. Karolina har
varit anstalld sedan 2016.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

GRK Sweden AB Suppleant Pagdende

Deldgarskap dver 10 procent de senaste fem aren
Karolina Gurbin har inga delégarskap éver 10 procent de senaste fem aren.

Peter Koski
Marknadschef
Aktier: 3500 aktier privat

Peter har en Ingenjérs och Civilekonom-
examen. Peter har arbetat i ledande
befattningar bade i Sverige och utomlands
som CFO och CEO samt varit partner och
VD fér Passivhus-byggnationer. Foretagen
omfattar Forsheda AB, Munksjé Decor,
New Wave Ltd samt CQ Srl. Peter har varit
anstalld sedan 2016.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Peter Koski har inte haft ndgot bolagsengagemang de senaste fem aren.

Delégarskap dver 10 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital % Roster % Tidsperiod

PK Konsult 100 100 Under perioden avslutat
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Roberg Gurbin
CO0&Vice VD
Aktier:0

Robert Gurbin har haft ledande befattningar
inom tillverkningsindustrin i séval Sverige
som utlandet, bland annat Plant Manager,
BTT Plat AB, Produktion Departement
Manager, Stacke Hydraulik AB, CEO, BMT

& GURBIZ S.P, Polen. Robert Har varit
anstalld sedan 2013.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Zenergy AB (publ) Co0 P&gaende

Zenergy Fastighets AB Ledamot Pagéende

GRK Sweden AB Ledamot Pagaende

Vaggeryds Energi AB Ledamot Under periodenavslutat

Deldgarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital % Rdster % Tidsperiod

GRK Sweden AB

100 100 Pagéende

Dzenan Kahvic
Teknisk chef
Aktier: 0

Dzenan &r utbildad till Installationsingenjér.
Dzenan har tidigare erfarenheter fran EFK
AB som Afférsomradeschef. Han har arbe-
tat dver 10 &r som uppdragsansvarig inom
VVS pa Carl Bro/ Grontmij/ Sweco. Dzenan
har varit anstalld sedan 2017.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Dzenan Kahvic har inte haft ndgot bolagsengagemang de senaste fem &ren.

Deldgarskap dver 10 procent de senaste fem aren
Dzenan Kahvic har inga delégarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren.



Ovrig information om
styrelseledamdterna och de
ledande befattningshavarna

Ingen av de personer som namns under
rubrikerna Styrelse, Ledande befattnings-
havare samt Revisor pa sidorna 63 - 67, har
under den senaste femarsperioden deltagit
inagon konkurs, domts i bedrégerirelatera-
de mal, ej heller deltagit i likvidation, kon-
kursférvaltning eller innehar ett skuldsaldo
i Kronofogdemyndighetens register. Under
den senaste femarsperioden har det ej hel-
ler funnits eller finns det fran myndigheters
sida nagra anklagelser och/eller sanktioner
mot ndgon av de ndmnda personerna.

Ingen av personerna har under den senaste
femarsperioden heller férbjudits av
domstol att ingd som medlem av emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller dvergripande
funktioner hos en emittent.

Mellan personerna somingar i Bolagets
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
finns inga familjeband utdver att Robert
Gurbin och Karolina Gurbin &r gifta. Det
framgar under respektive personiledning
och styrelse om hur mycket aktier de dger

i Bolaget. Nagra av personerna dger aktier
och har darmed privata intressen i Bolaget.

Styrelsens ansvarsomraden
Styrelsen ansvarar for Bolagets orga-
nisation och forvaltning i enlighet med

den svenska aktiebolagslagen och utser
verkstéllande direktor. Styrelsen samman-
trdder minst fem génger arligen.

Bolagets styrelse har antagit bland annat
foljande interna policyer och regelverk:
Kommunikationspolicy, Kvalitetspolicy,
Miljopolicy, Arbetsmiljopolicy, och Internt
regelverk for Insynspersoner. Samtliga
policyer ochinternaregelverk ses éver
kontinuerligt och uppdateras vid behov.

Ersattning till styrelse

Arvoden till styrelsen, inklusive arvode till
ordféranden, faststalls av aktiedgarna vid
arsstamman. Bolagets ersattning till styrel-
sen ar enligt féljande. Ordféranden erhaller
ett arvode pa 125000 SEK och styrelsele-
daméter erhaller ett arvode pa 75000 SEK
per ar. Under 2016 betalades 200 TSEK ut
till styrelsen i sin helhet. Michael Lindstrém
erhéll100 TSEK, Goran Gustafsson erhdll
50 TSEK och Jan Bengtsson erhéll 50 TSEK.

Ersattning till verkstallande
direktdren

Den totala ersattningen till verkstallande
direktéren har under 2016 uppgatt till 886
TSEK exklusive sociala kostnader. Till
ersattningen tillkommer en tjdnstepension
pa199 TSEK.

Ersattning till 6vriga ledande
befattningshavare

Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget
erhéll under 2016 erséttning om totalt cirka
2296 TSEK exklusive sociala kostnader. Till
ersattningen tillkommer tjdnstepensioner
pa 206 TSEK.
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Uppsagningstider och
avgangsvederlag

Zenergy tilldmpar sedvanliga anstallnings-
avtal. Med den verkstallande direktdren
finns en uppséagningstid om tolv (12)
respektive sex (6) manader fran uppdrags-
givarens respektive uppdragstagarens
sida. Maximal uppsagningstid for 6vriga
anstallda utgdr tre (3) ménader. Férutom
[6n under uppsagningstiden finns inga
6vriga avtalade avgangsvederlag avseende
[6n, pensioner eller andra ersattningar.

Utdver vad som angivits ovan betraffande
styrelsens ledamdter och den verkstéllan-
de direktdren, har Bolaget inte slutit nagot
avtal med medlem av Bolagets forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan som
ger sddan medlem ratt till ndgon férman
efter det att uppdraget avslutats.

Bolagets revisor

Bolagets revisor &r KPMG AB med huvud-
ansvarig revisor Roger Mattsson. Roger
Mattsson ar en auktoriserad revisor och
medlem i FAR SRS. Adressen till revisorn
aterfinns i slutet av Prospektet. Roger
Mattsson har varit revisor i Bolaget sedan
2013. Under 2016 utgick ersattning till
Bolagets revisor med 250 TSEK.



Legala fragor och kompletterande information

Associationsform med mera

Bolaget grundades i Sverige och registre-
rades hos Bolagsverket den7 december
2009 och har sedan den 28 januari 2010
bedrivit verksamhet under firma Zenergy
AB (publ). Bolagets handelsbeteckning

ar Zenergy. Bolaget &r publikt (publ)
aktiebolag. Bolaget har till foremal for

sin verksamhet att sélja, marknadsfora,
utveckla och producera byggmaterial till
bygg- och smahusindustrin i Sverige och in-
ternationellt samt bedriva darmed forenlig
verksamhet. Zenergy etablerades som ett
aktiebolag och bedriver verksamheten un-
der denna associationsform, vilken regleras
av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
samtliga vardepapper ar denominerade i
svenska kronor. Bolagets organisations-
nummer &r 556796-2260. Bolagets styrelse
har sitt sate i Skillingaryd. Zenergy har
adress: Storgatan 82, 568 32, Skillingaryd.
Bolagets kontor nas pa telefonnummer
036-1213 40.

Vésentliga avtal for verksamheten
Bolaget har ett antal leverantérsavtal samt
kundavtal. Zenergy gér beddmningen att
ett av de avtal som ar tecknade &r av sadan
karaktar att de ar vasentliga for Bolagets
verksamhet och fortsatta drift. Avtalen
representerar mdjligheter och syftar till att
bidra till Bolagets tillvaxt samt utgor for
Zenergy normala affarsavtal. Zenergy ar
inte beroende av sitt tidigare ramavtal med
Skanska. Under 2016 utgjordes cirka 50
procent av forsaljningen till Skanska. Fér
verksamhetsaret 2017 beraknas forsaljning
till Skanska uppga till mindre an 20 procent
av den totala férsaljningen. Inget avtal ar
av sadan karaktar att de begransar eller pa
nagot satt hindrar Bolaget i sin verksam-
het ihandelse att de skulle sdgas upp av
endera Bolaget eller motparten. Zenergy
har dven fatt flertalet avsiktsforklaringar
till framtida affarer med storre aktérer pa
marknaden, dessa har inte skrivits avtal
med annu.

Tecknare Teckningsforbindelse inldmnad Antal aktier Tecknat belopp (SEK)
Michael Lindstrom 2017-05-12 166 667 500001
Olle Magnusson 2017-05-12 166 667 500 001

Avtal avseende emissionsgarantier
i samband med Erbjudandet

| samband med férestaende Erbjudande
har Zenergy erhallit icke sakerstallda
emissionsgarantier fran 22 investerare.
Emissionsgarantierna har skriftligen avta-
lats mellan respektive garantigivare och
Bolaget. Emissionsgarantierna har dock
inte sékerstallts via forhandstransaktion,
bankgarantieller liknande. Emissionsga-

ranterna garanterar tillsammans att minst
teckna 11775000 aktier motsvarande 35
325000 SEK (cirka 75 %) av Erbjudandet.
Garanterna erhaller en erséattning pa 9
procent pa det garanterade beloppet i form
av kontant betalning alternativt 11 procent
i{form av kvittning av nyemitterade aktier
i Zenergy enligt villkoren i Erbjudandet.
Garanternas ersattning uppgar till mellan
3179 250 SEK och 3885750 SEK bero-
ende paivilken form de valjer att ta sin
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Nar Zenergy forvarvade Wattenskarteknik
i Skillingaryd AB som idag heter Zenergy
Fastighets AB finansierades en del genom
upptagande av [an hos Swedbank. Av
kopeskillingen pa 18 478 000 SEK [&nade
Bolaget 12,9 MSEK. Lanet har en rénta pa
2,85% och en loptid pa10 ar. Detta avtal ar
av vasentlig betydelse for Zenergy for att
Bolaget ska kunna driva sin verksamhet.

Avtal avseende tecknings-
forbindelser i samband med
Erbjudandet

| samband med férestaende Erbjudande
har Zenergy erhallit icke sakerstallda
teckningsférbindelser fran Bolagets styrel-
seordfdrande och fran Bolagets verkstal-
lande direktdr. Teckningsforbindelserna
har skriftligen avtalats mellan respektive
tecknare och Bolaget. Teckningsférbin-
delserna har dock inte sékerstallts via
forhandstransaktion, bankgarantieller
liknande. Avseende de [dmnade tecknings-
forbindelserna kan dessa nas via Bolagets
huvudkontor pa adress: Storgatan 82, 568
32 Skillingaryd.

ersattning. Utdver denna kostnad utgar
ett arvode for sammansattning av garantin
ochdet &r Bolagets bedémning att den
totala garantikostnaden uppgar till cirka
4,2 MSEK. Géteborg Corporate Finance
AB samordnade erbjudandet om garantin.
Garanternakan nas via Goteborg
Corporate Finance AB pa adress:
Prastgardsdngen 21, 41271 Géteborg

eller via telefon pa: 031138230



Garantiavtalet

Garant ingénget Adress Garanterat belopp (SEK)
Capensor Capital AB 2017-05-05 Box 7106,103 87 Stockholm 5325000
LMK Ventures Partner AB 2017-05-05 Box 2025, 220 02 Lund 5000 000
Dividend Sweden AB 2017-05-05 Cardellgatan1,114 36 Stockholm 5000 000
BGL Consulting AB 2017-05-05 Box7106,103 87 Stockholm 2200000
Pronator Invest AB 2017-05-05 Gervargatan 5,112 21 Stockholm 2200000
City Capital Partners AB 2017-05-05 Eriksbergsgatan10,2 tr, 114 30 Stockholm 2000000
Per Vasilis 2017-05-05 1500000
Jérns Bullmarknad 2017-05-05 Talliden 70,936 95 Jérn 1500 000
Montana Sweden AB 2017-05-05 CA Svenssons vég 7, 856 44 Sundsvall 1500000
Hegel AB 2017-05-05 Tjaderstigen 6,182 35 Danderyd 1000000
Goran Mansson 2017-05-05 1000000
Nordic Emotion Group AB 2017-05-05 Tastrupsgatan 2,262 63 Angelholm 1000000
Creocasus AB 2017-05-05 Tastrupsgatan 2, 262 63 Angelholm 1000000
Ekdahls Kontorsservice AB 2017-05-05 Humlegérdsgatan 4,114 46 Stockholm 1000000
Gryningsstunden Forvaltning AB 2017-05-05 ¢/o Johan Ranstam, Kélnagatan 8,120 68 Stockholm 1000000
Little Oaks Ltd 2017-05-05 Limassol, Cyprus 500000
Hammarhyttan AB 2017-05-05 Box 45063, 104 30 Stockholm 500 000
Gerhard Dal 2017-05-05 500000
Mikael Rosenkrantz 2017-05-05 500 000
Géteborg Corporate Finance AB 2017-05-05 Préstgardsangen 21, 500 000
Niclas Léwgren 2017-05-05 300000
Oscar Molse 2017-05-05 300000
Summa 35325000

Réttigheter och begrénsningar
Aktier i Zenergy har lika rétt till andel

i Bolagets tillgangar och vinster. Det
forekommer inga inskrénkningar i ratten att
fritt Gverlata aktierna i Bolaget. Innehavare
av aktier har foretrddesratt vid nyteckning
av aktier. Avsteg fran féretradesratten kan
dock férekomma. I handelse av eventuell
likvidation, inlésen eller konvertering

har samtliga aktier samma prioritet. De
rattigheter som ar forenade med aktierna

i Zenergy kan endast dndras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Réttigheter avseende utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De
aktier som emitteras medfor ratt till
vinstutdelning férsta gangen pa denav-
stdmningsdag infor arsstdmma som infaller
narmast efter att de emitterade aktierna
registrerats hos Bolagsverket. Den som

pa faststalld avstamningsdag ar inford i
aktieboken skall anses behdrig att mottaga
utdelning och vid fondemission ny aktie
som tillkommer aktiedgare, samt att utdva
aktiedgarens foretradesratt att deltagai

emissioner. | det fall ndgon aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear (eller motsvaran-
de) kvarstar dennes fordran pé utdelnings-
beloppet och begransas endast genom
regler om preskription. Ratt till utdelning
forfaller i enlighet med normala preskrip-
tionstider (10 &r). Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet bolaget. Det foreligger
inga restriktioner for utdelning eller sar-
skilda forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige och utbetalning sker via
Euroclear (eller motsvarande) pd samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte &r skatteréattsligt
hemmahdrande i Sverige utgar dock normal
svensk kupongskatt.

Rattsliga forfaranden

Zenergy &r inte och har inte under den
senaste tolvmanadersperioden varit part {
nagon tvist, rattegang eller skiljedomsfor-
farande som skulle kunna ha effekt pa Bo-
lagets finansiella stallning eller [6nsamhet.
Bolagets styrelse har ej heller kdnnedom
om nagot som skulle kunna foranleda nagra
skadestandsansprak eller kunna féranleda
framtida processer.

48

Forsakringar

Bolaget har férsakring hos Lansforsakringar
som omfattar egendom i Bolagets hyrda
lokaler, verksamhetsansvar, produktansvar,
rattsskydd, tjansteresa samt olycksfall.
Zenergys styrelse anser att Bolagets for-
sakringsskydd ar tillfredsstéllande.

Intressekonflikter och
transaktioner med nérstaende

Vissa styrelseledamdter har ekonomiska
intressen i form av aktieinnehav i Bolaget.
Michael Lindstrém, ordférande i Zenergy,
ar deldgare i Goteborg Corporate Finance
AB som ar finansiella radgivare till Zenergy
vid foreliggande emission. Férutom detta
forhallande forekommer mellan Bolaget
och de personer som namns under rubri-
kerna Styrelse, Ledande befattningshavare
och Revisor pa sidan 42, inga intressekon-
flikter i samband med Erbjudandet.

| samband med Erbjudandet som beskrivs i
detta Prospekt har Mangold Fondkommis-
sion AB anlitats sdsom emissionsinstitut
for att assistera Bolaget med den admi-
nistration som Erbjudandet ger upphov



till. Goteborg Corporate Finance AB har
anlitats som finansiell radgivare i samband
med Erbjudandet. Mangold Fondkommission
AB och Géteborg Corporate Finance AB
erhaller en pa forhand avtalad ersatt-

ning fér utférda tjdnster i samband med
genomférandet av Erbjudandet. Mangold
Fondkommission AB innehar vid tidpunkten
for Finansinspektionens registrering av
detta Prospekt (den 7juni 2017) inga aktier

i Bolaget. Goteborg Corporate Finance AB
innehar vid tidpunkten for Finansinspektio-
nens registrering av detta Prospekt (den
7juni 2017) aktier i Bolaget. Ut6ver aktier i
Zenergy agerar dven Géteborg Corporate
Finance som garant i denna emission.

Anstéllnings- och konsultavtal
Zenergy tillampar sedvanliga anstallnings-
ochkonsultavtal.

Garantiutfastelser

Zenergys forséljning ar ej férknippad med
nagon form av garantiutfastelser fran
Bolaget utdver vad som &r normalt fore-
kommande i det branschsegment Bolaget
verkar inom.

Handlingar som halls tillgéngliga
for inspektion

Handlingar som Bolagets stiftelseurkund,
bolagsordning, arsredovisning, delarsrap-
port som till ndgon delingar eller hanvisas
till i detta Prospekt samt avtal med garan-
tigivare, finns tillgangliga for inspektion.
Den finansiella informationen fér de tva
senaste aren for dotterbolag i Koncernen
finns ocksa tillgangliga for inspektion.
Alla dokument finns under Prospektets
giltighetstid pa Bolagets kontor med
adress Zenergy AB (publ), Storgatan 82,
568 32, Skillingaryd. Om tankbara inves-
terare 6nskar ta del av dessa handlingar i
pappersformat, kontakta Bolagets kontor
pa telefonnummer 036-1213 40.

Handlingar som inférlivas genom
hénvisning

Den fullstandiga historiska, finansiella
informationen i avsnittet, Utvald finansiell
information pa sidan 48, inforlivas genom

hanvisning i detta Prospekt till féljande

dokument:
Zenergy ABs (publ) Arsredovisning
inklusive revisionsberattelse avseende
rdkenskapsaret 1jan - 31 dec 2015.
Informationen som inférlivas i syfte att
uppfylla kraven pa historisk finansiell
information aterfinns pé sidan 7 (resul-
tatrakning), sidorna 8-9 (balansrakning),
sidan 10 (kassaflédesanalys), sidorna
15-23 (noter) samt sidan 25 (revisions-
beréattelsen).

Zenergy ABs (publ) Arsredovisning
inklusive revisionsberattelse avseende
rakenskapsaret 1jan - 31 dec 2016.
Informationen som inférlivas i syfte att
uppfylla kraven pa historisk finansiell
information aterfinns pé sidan 7 (resul-
tatrakning), sidorna 8-9 (balansrakning),
sidan 11 (kassaflédesanalys), sidorna
22-34 (noter) samt sidorna 36-37 (revi-
sionsberattelsen)

De delar i ovan dokument vilka ej inférlivas
via hanvisning, ar ej relevanta for investe-
rare eller finns pd annan plats i Prospektet.
N@mnda dokument kan laddas ner frén
Bolagets ir-sida pa AktieTorgets hemsida
www . aktietorget . se / Instrument . aspx?I-
SIN=SE0007691498, alternativt rekvireras
fran Bolagets huvudkontor via e-post till
info@zenergy.se eller pa telefonnummer
036-1213 40. Originalen avseende dessa
rapporter finns tillgangliga fér inspektion
pa Bolagets huvudkontor med adress
Storgatan 82, 568 32, Skillingaryd.

Radgivare

Goteborg Corporate Finance AB &r finan-
siell radgivare till Bolaget med anledning till
Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid
upprattandet av detta Prospekt. Allinfor-
mation i Prospektet kommer fran Bolaget,
ddrav friskriver sig Géteborg Corporate
Finance AB frén allt ansvar i forhallande till
investerare i Bolaget, samt i férhallande till
6vriga direkta och/eller indirekta konse-
kvenser av ett investeringsbeslut och/eller
andra beslut baserade, helt eller delvis, pa
informationen i Prospektet.
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Koncernstruktur

Moderbolaget i Zenergy koncernen &r Zen-
ergy AB (publ). Zenergy har féljande helag-
da dotterbolag: Zenergy ZIPRENT AB (org.
nr. 559005-3681) anvéands for uthyrnings-
verksamheten. Zenergy bostader kvarter1
i Skillingaryd AB (org. nr. 559083-0161)
anvands for agandet av modulbostadskvar-
teret i Skillingaryd. Zenergy Fastighets AB
(org. nr.556463-9291) anvands fér dgandet
av produktionsanlaggningen dar Zenergy
bedriver sin produktion. Utover dessa
heldgda dotterbolag innehar Zenergy inga
intresseandelar i andra foretag.

Bolagsstamma

Bolagsstdmman &r Bolagets hdgsta beslu-
tande organ och det forum dér aktiedgarna
kan utova inflytande éver Bolaget. Varje
aktiedgare har ratt att delta och utéva
rostratt for sina aktier vid bolagsstamman.
En aktiedgare som inte personligen kan
narvara vid bolagsstamman far utdva sin
ratt genom ett ombud.

Arsstamman skall hallas inom sex manader
efter rékenskapsérets utgang. Arsstam-
mans uppgifter regleras i aktiebolagslagen.
Genom omrdstning pa arsstamman beslu-
tas bland annat om styrelsens samman-
sattning, forandringar i bolagsordningen
samt andra férekommande arenden. Bola-
gets aktier ar av ett och samma slag. Beslut
som fattas pa arsstamman fattas i enlighet
med aktiebolagslagens bestdmmelser
kring majoritetens storlek. Styrelsen och
revisorerna liksom representanter fran
bolagsledningen ar normalt narvarande for
att kunna besvara fragor.

Information fran tredje man
Information som i detta prospekt kom-
mer fran tredje man har atergivits exakt
och - sdvitt emittenten kan kanna till och
forsakra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berord
tredje man - inga uppgifter har utelamnats
pa ett satt som skulle gora den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande.



Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Zenergy ar baserad

pa aktiebolagslagen, rsredovisningsla-
gen, noteringsavtalet med AktieTorget
samt andra relevanta lagar och regelverk.
Styrelsen har uppréattat en arbetsordning
for sitt arbete, instruktioner avseende
arbetsférdelningen mellan styrelsen och
verkstallande direktéren, vilken behandlar
dennes arbetsuppgifter och rapporte-
ringsskyldigheter. Bolagsstyrningskodens
tillampning har utvidgats till att gélla alla
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa
enreglerad marknad i Sverige. AktieTorget
utgdr inte enreglerad marknad och Bolaget
har darfor inte krav pa sig att félja koden.
Bolaget foljer dock kontinuerligt utveck-
lingen pa omradet och avser att félja de
delar av koden som kan anses relevanta.

Kontroll

Bolagets har infor Erbjudandet ingen stérre
aktiedgare som kontrollerar foretaget.
Denna koncentration kan éndras i och med
Erbjudandet om nagon tecknar mer aktier
an denne har ratt till via foretradesratt.
Skulle koncentrationen av dgandet 6ka kan
detta vara till nackdel for 6vriga aktiedgare
som har andra intressen &n den betydande
agaren. Som en del i att minska risken fér
Bolagets aktiedgare ska styrelsen alltid
innehalla minst tva oberoende ledaméter.

Uppkopserbjudanden och budplikt
Bolagets aktier har under det innevarande
eller féregaende rékenskapsaret ej varit
foremal for offentligt uppkdpserbjudande.
Aktierna ar ej féremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt
eller [8sningsskyldighet.
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Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa
svenska skattefragor som aktualiseras
med anledning av Erbjudandet. Samman-
fattningen ar baserad pa géllande lagstift-
ning och ar endast avsedd som allmén
information. Sammanfattningen omfattar
inte vardepapper som innehas av handels-
bolag eller som innehas som lagertillgangar
inaringsverksamhet och inte heller de
sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsférbud vid kapitalforlust)
i bolagssektorn somkan bli tillampliga

da aktiedgare innehar aktier som anses
naringsbetingade. Sarskilda skatteregler
géller for vissa typer av foretag. Be-
skattningen av varje enskild aktiedgare
beror pa aktiedgarens speciella situation.
Varje aktiedgare bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om
de sérskilda konsekvenser som kan uppsta
i det enskilda fallet, inklusive tilldmplig-
heten och effekten av utlandska regler och
skatteavtal.

Kallskatt

Zenergy patar sig ej ansvaret for att
innehalla kallskatt pa eventuella inkomster
av aktierna.

Obegransat skattskyldiga
i Sverige

Fysiska personer

Skatt pd utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning
pa marknadsnoterade aktier i inkomstsla-
get kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital &r 30 procent. For fysiska personer
som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls normalt prelimindr skatt pa
utdelning med 30 procent. Den preliminara
skatten innehalls av Euroclear Sweden AB
eller, nar det galler férvaltarregistrerade
aktier, av den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

N&r marknadsnoterade aktier séljs eller pa
annat sétt avyttras kan en skattepliktig ka-
pitalvinst eller en avdragsgill kapitalférlust
uppsta iinkomstslaget kapital. Skattesat-

sen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.
Kapitalvinsten eller kapitalforlusten
beréknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningserséttningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbelop-
pet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av
samma slag och sort beraknas gemensamt
med tillampning av genomsnittsmetoden.
Vid forsaljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20
procent av forsaljningserséttningen efter
avdrag for forséljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade
aktier ar fullt ut avdragsgilla mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter, férutom
andelar i investeringsfonder som endast
innehaller svenska fordringsratter, sa
kallade rantefonder. Kapitalférluster pa
marknadsnoterade aktier som inte kan
kvittas pa detta satt far dras av med upp till
70 procent mot Gvriga inkomster i inkomst-
slaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduk-
tion mot kommunal och statlig inkomst-
skatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet
som inte Gverstiger 100 000 SEK och

21 procent av resterande del. Ett sadant
underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster,
inklusive skattepliktig kapitalvinst och
utdelning, i inkomstslaget néringsverksam-
het med en skattesats om 22 procent. Kapi-
talvinster och kapitalférluster berdknas pa
samma satt som beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfor-
luster pa aktier far endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarrétter. En sddan kapitalforlust
kan aven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvit-
tas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under férutsattning att koncern-
bidragsratt féreligger mellan bolagen. En
kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett
visst ar far sparas utan begrénsning i tid
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ochkvittas mot skattepliktiga kapital-
vinster pa aktier och andra deldgarratter
under efterfoljande beskattningsar.

Begransat skattskyldiga aktiedgare

Skatt pa utdelning

For aktiedgare som ar begréansat skatt-
skyldiga i Sverige och som erhaller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt.

| Sverige verkstalls avdraget for kupong-
skatt normalt av Euroclear Sweden AB
eller, betraffande férvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. Skattesatsen ar 30
procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet
reducerad for aktiedgare bosatta i andra
jurisdiktioner genom skatteavtal som
Sverige ingatt med vissa andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet
av Sveriges skatteavtal méjliggor nedsatt-
ning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillféllet om
erforderliga uppgifter om den utdelnings-
beréttigade foreligger.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits
vid utbetalning till en person som har ratt
att beskattas enligt en lagre skattesats
eller fér mycket kupongskatt annars
innehallits, kan aterbetalning begéras hos
Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga
{Sverige och som inte bedriver verksam-
het fran fast driftstalle { Sverige kapi-
talvinstbeskattas normalt inte i Sverige
vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan
emellertid bli féremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sérskild skatteregel
kan emellertid fysiska personer som ar be-
gransat skattskyldiga i Sverige bli foremal
for svensk beskattning vid férsaljning av
aktier om de vid nagot tillfélle under avytt-
ringsaret eller de tio féregdende kalender-
aren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av denna
regel ar dock i flera fall begransad av skatte-
avtal mellan Sverige och andra lander.



Villkor for Zenergy AB:s optionsratter

2016/2018 Serie 1(T0O 1)
§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan:

"aktie” Aktie ibolaget.

"banken” Ar det kontoférande institut vilket dven har tillstand att agera emissionsinstitut och som Bolaget vid var tid utsett att handha
administration av optionsratterna enligt dessa villkor.

"bankdag” Dag i Sverige sominte &r sondag eller annan allmén helgdag eller som betréffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med
allmén helgdag i Sverige.

"bolaget” Zenergy AB (publ), org nr; 556796-2260.

"kontoférande institut”

Bank eller annan som medgetts ratt att vara kontoférande institut enligt Lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument

och hos vilken optionsinnehavare 6ppnat konto avseende optionsratt.

"optionsratt”

Teckningsoption, dvs. ratt att teckna nya stamaktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

"teckning”

Séadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses 14 kap aktiebolagslagen.

"teckningskurs”

Denkurs till vilken teckning av nya stamaktier med utnyttjande av optionsrétt kan ske.

"Euroclear” Euroclear AB (f.d. VPC AB)

"VP-konto"

Vérdepapperskonto (hos Euroclear) enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument dér respektive optionsinnehavares

innehav av optionsrétter eller innehav av aktier férvarvade genom optionsrétt ar registrerat

§ 2 Optionsratter och registrering

Antalet utestaende optionsratter av serie TO 1uppgar till 4114 962
stycken. Optionsrétterna skall fér Optionsinnehavarens rakning
registreras pa VP-konto i ett avstédmningsregister i enlighet med
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i f6ljd
varav inga vardepapper kommer att utges. Begdran om viss regist-
reringsatgard avseende Optionsratterna skall riktas till Banken
eller annat Kontoférande institut.

§ 3 Teckning

Serie1(TO1)

Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till
teckning av en (1) aktie till en kurs om 12 SEK per aktie. Teckning av
aktier med stdd av teckningsoptionerna kan dga rum fran och med
den1juni 2018 till och med den 30 juni 2018.

Som framgar av § 7 nedan kan omrakning av dels teckningskur-
sen, dels det antal nya aktier som varje optionsréatt berattigar till
teckning dga rum.

Vid anmalan om teckning skall ifylld anmélningssedel enligt fast-
stallt formular inges till Bolaget for vidarebefordran till Banken.

Inges inte anmélan om teckning inom i foérsta stycket angiven tid,
upphdr all ratt enligt optionsrétterna att galla.

Skulle Bolaget fatta beslut om emission, skall, om tillampligt, i be-
slut om emissionen anges den senaste dag da anmalan om teckning
skall ske fér att medfora ratt att delta i emissionen. Vid anmalan

om teckning efter sadan dag skall omrakning ske enligt § 7 nedan.

52

§ 4 Inforing i aktieboken

Efter teckning verkstélls tilldelning genom att de nya Aktierna upp-
tas pa Optionsinnehavares VP-konto sdsom interimsaktier. Sedan
registrering av Aktierna agt rum hos Bolagsverket, blir registre-
ringen av de nya Aktierna pa VP-konto slutgiltig.

§ 5 Forvaltare och forvaltarregistrering

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14§ i aktiebolagslagen att
istallet for aktiedgare inforas i Bolagets aktiebok, dger ratt att
registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall be-
traktas som Optionsinnehavare vid tilldmpning av dessa villkor.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfér ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstédmningsdag fér utdelning, som infaller
narmast efter det att teckning verkstallts.

§ 7 Omrakning i vissa fall

Féljande skall galla betraffande omrakning:

Genomfor bolaget en fondemission, skall teckning, dar anmélan om
teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa
femte vardagen fore bolagsstdamma som beslutar om emissionen,
verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning som verkstalls efter emissions-
beslutet, registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket
innebdr att de inte har rétt att deltaga i emissionen. Slutlig regist-
rering pa avstamningskonto sker forst efter avstémningsdagen for
emissionen.



Vid aktieteckning som verkstalls efter beslutet om fondemission
tillampas en omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal
aktier som varje optionsratt ger rétt att teckna. Omrékningen
utfdres av ett av bolaget utsett svenskt vérdepappersinstitut eller
auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:

Omraknad teckningskurs =

foregdende antalet aktier fore
teckningskurs fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

Omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt
att teckna =

foregdende antal aktier,
som varje optionsratt ger
ratt att teckna

antalet aktier i bolaget efter

X ..
fondemissionen

antalet aktier i bolaget fére fondemissionen

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omrdknade
antal aktier som varje optionsratt ger rétt att teckna faststalls av
bolaget snarast méjligt efter bolagsstammans beslut om fonde-
mission men tillampas férst efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av akti-
erna, skall mom. A. ovan dga motsvarande tilldmpning, varvid som
avstamningsdag skall anses den dag d&d sammanlaggning respekti-
ve uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfdr bolaget en emission - med foretradesratt for aktied-
garna att teckna nya aktier mot kontant betalning - skall féljande

géllabetrédffande rétten till deltagande i emissionen for aktie som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av optionsratt:

Beslutas emissionen av styrelsen under férutséttning av bolags-
stdmmans godkannande eller med stdd av bolagsstédmmans be-
myndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag
da aktieteckning skall vara verkstélld f&r att aktie, som tillkommit
genom teckning med utnyttjande av optionsrétt, skall medfora ratt
att deltaga i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning - som
pakallas pd sddan tid att teckningen inte kan verkstéllas senast pa
femte vardagen fére den bolagsstdmma som beslutar om emissio-
nen - verkstallas férst sedan bolaget verkstallt omrékning enligt
dettamom. C. tredje sista stycket.

Aktier, som tillkommit pa grund av sddan teckning, registreras
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har
ratt att deltaga i emissionen.

53

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tilldmpas en omrédknad teckningskurs
och ett omréknat antal aktier som beldper pa varje optionsratt.
Omrakningen utféres av ett av bolaget utsett svenskt varde-
pappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande
formler:

Omraknad teckningskurs =

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under deni
emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

foregdende
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

dérav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

Omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt
att teckna =

aktiens genomsnittskurs
6kad med det pa grundval
darav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet

av det for varje handelsdag under teckningstiden framrakna-

de medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for aktien vid handel pa bors eller marknadsplats for
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i
stéllet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga
i{berdkningen.

foregdende antal aktier,
som varje optionsratt ger
rétt att teckna

X

Det teoretiska vérdet pa teckningsratten framraknas enligt
foljande formel:

Teckningsréttens vérde =

det antal nya aktier som
hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet

(aktiens genomsnittskurs -
X emissionskursen for dennya
aktien)

antalet aktier i Bolaget fére fondemissionen

Uppstar hérvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststalls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens ut-
gang och skall tilldmpas vid aktieteckning som verkstalls darefter.
Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat
antal aktier faststallts, verkstalls aktieteckning endast preliminart,
varvid det antal aktier som varje optionsratt fore omrakning berét-



tigar till teckning av upptas interimistiskt pa avstamningskonto.
Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrék-
ningarna faststallts. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan
omrakningarna faststallts.

Genomfor bolaget - med foretradesréatt for aktiedgarna och mot
kontant betalning - en emission enligt 14 kap eller 15 kap. aktie-
bolagslagen, skall betréffande rétten till deltagande i emissionen
for aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande av optionsratt
bestédammelsernaimom. C. ovan dga motsvarande tillampning.

Vid aktieteckning som verkstallts pa sadan tid att rétt till del-
tagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som beldper pa varje
optionsratt. Omrakningen utfores av ett av bolaget utsett svenskt
vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt
foljande formler:

Omréknad teckningskurs =

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststall-
da teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

foregdende
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs dkad med teckningsrattens varde

Omraknat antal aktier som varje optionsratt ger rétt
att teckna =

foregaende antal aktier,
som varje optionsratt ger
ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C.
ovan angivits.

(aktiens genomsnittskurs 6kad

X med teckningsrattens varde)

Teckningsrattens vérde skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medel-
talet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen
for teckningsratterna vid handel pa bors eller marknadsplats for
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i
stéllet den som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga
i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststalls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens ut-
gang och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, skall
bestédammelsernaimom. C. sista stycket ovan dga motsvarande
tilldmpning.
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Skulle bolaget i andra fall an som avses i mom. A.-D. ovan [dmna
erbjudande till aktiedgarna att, med foretréddesratt av bolaget
forvarva vardepapper eller réttighet av ndgot slag eller besluta
att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vérdepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), skall
vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet tillampas

en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som
beloper pa varje optionsratt. Omrékningen skall utféras av ett av
bolaget utsett svenskt vérdepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt foljande formler:

Omraknad teckningskurs =

aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under den i emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

foregdende
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till

deltagande i erbjudandet (inkGpsrattens varde)

Omréknat antal aktier som varje optionsratt ger rétt
att teckna =

aktiens genomsnittskurs
6kad med vérdet av ratten
till deltagande i erbjudandet
(inkdpsrattens vérde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C.
ovan angivits.

foregdende antal aktier,
som varje optionsratt ger
ratt att teckna

X

For det fall aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa
agtrum, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara inkopsrattens vérde. Inképsrattens varde skall harvid
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
anmaélningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen for inkdpsrétten vid handel
pa bors eller marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad
av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betal-
kurs eller kopkurs skall inte ingd i berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan
handel med inkdpsratter som avses i foregaende stycke ej agt

rum, skall omrakning av teckningskursen ske med tilldmpning sa
langt som méjligt av de principer som anges ovan i detta mom. E.,
varvid féljande skall gélla. Om notering sker av de vardepapper
eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med férsta dag
for notering framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller
réttigheter vid marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med



det vederlag som betalats for dessai samband med erbjudandet.

| avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs
noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berdkningen. Vid omrak-
ning av teckningskursen enligt detta stycke, skall némnda period
om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda
anmalningstiden enligt férsta stycket ovan i detta mom. E.

Om notering inte sker av de vérdepapper eller rattigheter som
erbjuds aktiedgarna, skall vérdet av rétten till deltagande i erbju-
dandet sa l[angt mojligt faststéllas med ledning av den marknads-
vardesférandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststalls av bolaget snarast méjligt efter det att vérdet
av ratten till deltagande i erbjudandet kunnat beréknas och skall
tillampas vid aktieteckning som verkstélls efter det att sddant
faststallande skett.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs faststallts, skall bestdmmelserna imom. C. sista
stycket ovan dga motsvarande tillampning.

F. Genomfér bolaget -~ med féretrddesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning - en emission enligt 13 kap, 14 kap eller 15 kap.
aktiebolagslagen, dger bolaget besluta att ge samtliga innehavare
av optionsratter samma féretradesratt som enligt beslutet tillkom-
mer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare av optionsratter,
oaktat salunda att aktieteckning ej verkstallts, anses vara dgare till
det antal aktier som innehavaren av optionsratter skulle ha erhallit,
om aktieteckning verkstallts efter den teckningskurs som géllde
vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbju-
dande som avses imom. E. ovan, skall vad i féregaende stycke
sagts aga motsvarande tilldmpning, dock att det antal aktier som
innehavaren av optionsratter skall anses vara dgare till i sddant fall
skall faststallas efter den teckningskurs som géllde vid tidpunkten
for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna av optionsrétter
foretrddesratt i enlighet med bestdmmelserna i detta mom. F,, skall
nagon omrakning enligt mom. C,, D. eller E. ovan av teckningskursen
och det antal aktier som beldper pa varje optionsratt inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rékenskapsar utbetalda utdelningar, verstiger 15 procent av aktiens
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genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast

fore den dag da styrelsen for bolaget offentliggdr sin avsikt att till
bolagsstédmman [dmna forslag om sadan utdelning, skall, vid aktie-
teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte
medfdr ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt
ger ratt att teckna. Omrékningen skall baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som dverstiger 15 procent av aktiernas
genomsnittskurs under ovan ndmnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningen utféres av ett av bolaget utsett svenskt varde-
pappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande
formler:

Omraknad teckningskurs =

aktiens genomsnittliga mrknadskurs
under en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m.den dag da aktien noteras
utan ratt till extraordinar utdelning
(aktiens genomsnittskurs)

foregaende
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs dkad med den

extraordindra utdelning som utbetalas per aktie

Omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt
att teckna =

foregdende antal
aktier som varje
optionsratt ger ratt
att teckna

aktiens genomsnittskurs
6kad med den extraordinara
utdelningen som utbetalas
per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under respektive period om 25 handels-
dagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hdgsta och lagsta betalkursen fér aktien vid handel pa bérs eller
marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kpkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs
skallinte ingd i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststalls av bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar raknat fran och med en dag da
aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tillam-
pas vid aktieteckning som verkstalls darefter.



Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas med aterbetalning
till aktiedgarna, vilken nedsattning ar obligatorisk, tilldmpas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna. Omrékningen utféres av ett av
bolaget utsett svenskt vérdepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt féljande formler:

Omraknad teckningskurs =

aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en tid av 25 handelsdagar réknat
fr.o.m.den dag da aktierna noteras
utan ratt till aterbetalning (aktiens
genomsnittskurs)

foregdende
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra

utdelning som utbetalas per aktie

Omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt
att teckna =

foregaende antal
aktier som varje
optionsratt ger ratt
att teckna

aktiens genomsnittskurs

aktiens genomsnittskurs
X 6kat med det belopp som
aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C.
angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dér nedsattningen sker genom
inldsen av aktier, skall i stallet for det faktiska belopp som aterbe-
talas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt
foljande:

Berdknat aterbetalningsbelopp per aktie =

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat
med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om
25 handelsdagar narmast fére den dag da aktien noteras utan
ratt till deltagande i nedsattningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till grund for inlésen

av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan
angivits imom. C. ovan. Den enligt ovan omréknade teckningskur-
sen och omraknat antal aktier faststélls av bolaget tva bankdagar
efter utgadngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och
skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs faststallts, skall bestdmmelserna imom. C. sista
stycket ovan dga motsvarande tillampning. Om bolagets aktieka-
pital skulle nedsattas genom inlésen av aktier med aterbetalning

till aktiedgarna, vilken nedsattning inte ar obligatorisk, men dar,
enligt bolagets beddmning, nedséttningen med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med
nedsattning som &r obligatorisk, skall omrédkning av teckningskur-
sen ske med tilldmpning sa langt méjligt av de principer som anges
ovanidettamom.H.

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktie-
bolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning ej
ddrefter pakallas. Ratten att pakalla aktieteckning upphér i och
med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit
laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamma tar stallning till fraga
om bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt aktiebolagslagen,
skall de kdnda innehavarna av optionsrétter genom skriftligt med-
delande enligt § 9 nedan underrattas om den avsedda likvidatio-
nen. | meddelandet skallintagas en erinran om att aktieteckning ej
far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget [dmna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, skall innehavare av optionsratter - oavsett vad som i § 3 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning - dga
ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da meddelandet [dm-
nats, forutsatt att aktieteckning kan verkstallas senast pa femte
vardagen fore den bolagsstédmma vid vilken frdgan om bolagets
likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstédmman godkénna fusionsplan enligt 23 kap.6 §
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, far
aktieteckning ej darefter pakallas.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om
fusion enligt ovan, skall de kanda innehavarna av optionsratter
genom skriftligt meddelande enligt § 9 nedan underratta som
fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogérelse ldmnas for
det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall
innehavarna av optionsratter erinras om att aktieteckning ej far
pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad
som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle bolaget [dmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan,
skall innehavare av optionsratter - oavsett vad som{ § 3 ovan ségs
om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning - dga ratt
att pakalla aktieteckning fran den dag dd meddelandet [dmnats om
fusionsavsikten, férutsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast
pa femte vardagen fére den bolagsstamma vid vilken fusionspla-
nen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkéannas.

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § ak-
tiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, eller
blir bolagets aktier féremal for tvangsinldsen enligt 22 kap. samma
lag skall féljande galla.

Ager ett aktiebolag samtliga aktier i bolaget och offentliggér

bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i
foregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att
sista dag for aktieteckning enligt § 3 ovan infaller efter sadant



offentliggdrande, faststalla en ny sista dag for pakallande av
aktieteckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar
fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsam-
mans med dotterforetag aktier representerande sa stor andel av
samtliga aktier i bolaget att majoritetsdgaren, enligt vid var tid
géllande lagstiftning, dger pakalla tvangsinldsen av aterstdende
aktier och offentliggdr majoritetsagaren sin avsikt att pakalla
sadan tvangsinldsen, skall vad som i féregdende stycke sdgs om
slutdag aga motsvarande tilldmpning. Skulle ny slutdag faststallas
{enlighet med denna punkt skall bolaget faststalla en omraknad
teckningskurs enligt Black & Scholes optionsvérderingsmodell
varigenom innehavarna av optionsratter kompenseras ekonomiskt
for optionsratternas forkortade (6ptid.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i
detta mom,, skall - oavsett vad som i § 3 ovan sdgs om tidigaste
tidpunkt for pakallande av aktieteckning - innehavare av options-
ratter dgaratt att pakalla aktieteckning fram till slutdagen. Bolaget
skall senast fyra veckor fére slutdagen genom skriftligt medde-
lande erinra de kanda innehavarna av optionsratter om denna rétt
samt att aktieteckning ej far pakallas efter slutdagen.

1. Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap aktiebo-
lagslagen, genom vilken en del av Bolagets tillgdngar och skulder
dvertas av ett eller flera andra bolag utan att Bolaget uppléses,
skall en omraknad teckningskurs och ett omrédknat antal aktier
tillampas. Omrakningen utféres av ett av Bolaget utsett svenskt
vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt
foljande formler:

Omraknad teckningskurs =

ktiens genomsnittliga kurs under en
period om 25 handelsdagar fr.o.m.den
dag da handeln paborjades i aktien utan
ratt till delningsvederlag (aktiens
genomsnittskurs)

foregdende
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av det

delningsvederlag som utbetalas per aktie

Omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt
att teckna =

(aktiens genomsnittskurs
6kad med vérdet av det
delningsvederlag som
utbetals per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under ovanndmnda period om 25 han-
delsdagar framrdknade medeltalet av den under dagen noterade
hdgsta och lagsta betalkursen fér aktien vid handel pa bérs eller
marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av notering av

féregdende antal aktier
som varje teckningsoption  x
beréttigar till teckning av

betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs
skallinte ingd i berdkningen.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som &r foremal fér notering pa bors eller annan
auktoriserad marknadsplats skall vardet av det delningsvederlag
som utges per aktie anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under ovan angiven period om 25 bérsdagar framrék-
nade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lgsta
betalkursen for aktien vid sddan marknadsplats. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar féremal fér notering skall vardet av
delningsvederlaget, s [angt mojligt, faststallas med ledning av
den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till f6ljd av att delningsvederlaget utgivits.

Ovan omréknad teckningskurs och antal aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till skall faststallas tva bankdagar efter
utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall
tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad
teckningskurs faststallts, skall bestémmelsernaimom C, sista
stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Innehavarna skall inte kunna gora géllande nagon rétt enligt dessa
villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell delning dvertar
tillgangar och skulder fran Bolaget.

Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktiebolagsla-
gen genom att godkanna delningsplan, varigenom samtliga Bola-
gets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag och
Bolaget dérvid uppldses utan likvidation, far anmalan om teckning
inte ske ddrefter.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om
delning enligt féregaende stycke, skall innehavaren underrdttas om
delningsplanenienlighet med § 9 nedan. Meddelandet skall inne-
halla enredogorelse fér det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt en erinran om att anmalan om teckning inte
far ske sedan slutligt beslut fattats om delning i enlighet med vad
som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget [dmna meddelande om planerad delning enligt ovan,
skall innehavare - oavsett vad anges i § 3 ovan om den tidigaste
tidpunkt for anmélan om teckning - dga ratt att géraanmalan om
teckning fran den dag d@ meddelandet [8mnats om delningsplanen,
forutsatt att teckning kan verkstallas senast femte vardagen fére
den bolagsstdmma, vid vilken delning skall beslutas jémlikt 24 kap
aktiebolagslagen.

Genomfor bolaget tgdrd som avses i denna §7 ovan och skulle,
enligt bolagets beddmning, tillampning av harfér avsedd omrék-
ningsformel, med hansyn till dtgardens tekniska utformning eller



av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kom-
pensation som innehavarna av optionsratter erhaller i férhallande
till aktiedgarna inte ar skélig, skall bolaget, férutsatt att bolagets
styrelse l[amnar skriftligt samtycke dartill, genomfdra omrak-
ningen av teckningskursen och antalet aktier pa satt bolagets av
bolagsstdmman valda revisorer finner andamalsenligt i syfte att
omrakningen av teckningskursen och antalet aktier leder till ett
skaligt resultat.

Vid omrakning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till helt
ore, varvid ett halvt 6re skall avrundas uppat, samt antalet aktier
avrundas till tva decimaler.

Oavsett vad under mom. [, J, K. och L. ovan sagts om att aktieteck-
ning ej far pakallas efter beslut om likvidation, godkannande av fu-
sionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion
eller delning, skall rétten att pakalla aktieteckning ater intrada for
det fall att likvidationen upphér respektive fusionen eller delningen
ej genomfors.

For denhandelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far aktieteck-
ning ej darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet héves av
hogre ratt, far aktieteckning aterigen pakallas.

§ 9 Meddelanden
Meddelanden rérande optionsratterna skall tillstallas innehavare av
optionsratter som meddelat sin postadress till Bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolaget ger ratt att andra innehavares av optionsratt villkor iden man
lagstiftning, domstols-avgérande eller myndighetsbeslut sa kréver
elleromdet i 6vrigt - enligt Bolagets beddmning - av praktiska skal

ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavares av optionsratt
rattigheter inte forsamras.
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§ 11 Sekretess
Bolaget eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift
om Optionsinnehavare.

Bolaget har ratt att ur det av Euroclear forda avstamningsregistret
6ver optionsratter erhalla uppgifter avseende bl.a. namn, adress och
antal innehavda optionsratter for Optionsinnehavare.

§ 12 Tilldmplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa optionsratter och darmed sammanhang-
ande rattsfragor. Talan skall véckas vid Stockholms tingsratt eller vid
sadant annat forum som skriftligen accepterats av Bolaget.

§ 13 Force Majeure

Ifrdga om de pa Bolaget enligt dessa villkor ankommande atgérderna
galler att ansvarighet inte kan géras gallande for skada, som beror

av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott
och lockout géller aven om Bolaget vidtar eller &r féremal for sadan
konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om Bolaget varit normalt aktsam. Bolaget &r i intet fall
ansvarigt for indirekt skada.



Bolagsordning

Antagen vid bolagsstamman den 8 maj 2017

§1.Firma
Bolagets foretagsnamn (firma) &r Zenergy
AB.Bolaget &r publikt.

§ 2. Styrelsens séte
Styrelsen ska ha sitt sate i Skillingaryd.

§ 3. Bolagets verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet
att salja, marknadsfora, utveckla och produ-
cera byggmaterial till bygg- och sméhusin-
dustrin i Sverige och internationellt samt
bedriva dérmed férenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska uppga till lagst 3300
000 SEK och hégst 13200 000 SEK.

§ 5. Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 15000 000 och
hf)gst 60000 000.

§ 6. Styrelse

Styrelsen for bolaget ska besta av lagst
tre och hégst tio ledaméter med hogst tio
suppleanter.

§ 7. Revisorer
Bolaget ska ha lagst en och hogst tva revi-
sorer med hogst tva revisorssuppleanter.

§ 8. Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till arsstdmma samt kallelse till ex-
tra bolagsstamma dar fraga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas
ska ske tidigast sex och senast fyra veckor
fore stdmman. Kallelse till annan extra
bolagsstamma ska ske tidigast sex och se-
nast tva veckor fére stadmman. Kallelse till
bolagsstamma ska ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pa bolagets webb-
plats. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstam-
ma, ska dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fére
stadmman, dels gora anmalan till bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Sistndmnda dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton
ochinte infalla tidigare an femte vardagen
fore stdmman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medféra
ett eller tva bitraden, dock endast om
aktiedgaren gjort anmalan hdrom enligt
foregdende stycke.

§ 9. Ort for bolagsstamma
Bolagsstéamma i bolaget ska hallas i Gote-
borg, Jénkoping eller Stockholm.

§10. Bolagsstamma

Arsstamma halles arligen inom sex
manader efter rékenskapsarets utgang.
P3 arsstamma ska foljande arenden
forekomma.

1) Valav ordférande vid stamman;

2) Uppréttande och godkénnande av
rostlangd;

3) Godkénnande av dagordning;

4) Valav en eller tvé justeringsman;

5) avom stamman blivit behérigen
sammankallad;

6) Framlaggande av &rsredovisning och
revisionsberattelse samt, i férekom-
mande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse;

7) Beslutom

(a) faststallande av resultatrékning och
balansrakning, samt, i férekommande
fall, koncernresultatrékning och
koncernbalansrakning,

(b) dispositioner betraffande vinst eller
forlust enligt den faststallda balans-
rakningen,

(c) ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och
verkstéllande direktdr;
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8) Faststallande av antalet styrelseleda-
moter och styrelsesuppleanter och
antalet revisorer och revisorssuppleanter;

9) Faststéllande av arvodenttill styrelseleda-
mé&terna ochrevisorerna;

10) Val av styrelseledaméter och eventuella
styrelsesuppleanter samt revisorer och
eventuella revisorssuppleanter;

11) Annat drende, som ankommer pa
stadmman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

§ 1. Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar
(1januari-31 december).

§ 12. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vararegistrerade
{ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.



Definitioner

"

"Zenergy" eller "Bolaget
"Koncernen”
"Erbjudandet”

"GCF”

"Radgivare”

"Euroclear”
"AktieTorget”

Adresser

Zenergy AB (publ)
Storgatan 82

568 32 Skillingaryd
Telefon: 036-1213 40

-avser i detta Prospekt ("Prospektet”) Zenergy AB (publ), org nr 556796-2260
-avser i detta Prospekt ("Prospektet”) Zenergy AB (publ) med dotterbolag

- avser erbjudandet om férvarv av aktier
-avser Goteborg Corporate Finance AB, org nr 556250-9553

-avser GCF

-avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

-avser ATS Finans AB, org nr 556736-8195 och dess bifirma "Aktie Torget”

Finansiella radgivare
Goteborg Corporate Finance AB
Prastgardsangen11

41271 Goteborg

Telefon: 031138230
E-mail:info @ gcf . se

Emissionsinstitut
Mangold Fondkomission AB
Engelbrektsplan 2

11434 STOCKHOLM
Telefon: 08-503 01550

Kontofdrande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
11164 Stockholm

Telefon: 08-40290 00
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Marknadsplats
AktieTorget

Master Samuelsgatan 42,3 tr
11157 Stockholm

Telefon: 08-51168 00

Revisor
Auktoriserad revisor
Roger Mattsson
KPMG AB

Norra Hamngatan 22
41106 Goteborg
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