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FONDKOMMISSION

VILLKOR FOR THENBERG & KINDE FONDKOMMISSION AB:S
KONVERTIBLER 2011/2016

1 DEFINITIONER
| dessa villkor skall féljande benamningar ha den innebord som anges nedan.
"Avstamningsdag for Betalning” har den betydelse som anges i punkten 4(a);

"Bankdag” betyder sadan dag som i Sverige inte ar |6rdag eller sondag eller annan allman helgdag
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige;

"Thenberg”betyder Thenberg Fondkommission AB (publ), org. nr. 556474-6518, som tillika ar
Emissionsinstitut.

"Euroclear”betyder Euroclear Sweden AB;
"Faktisk Konverteringsdag”skall ha den betydelse som anges i punkt 5(e);

"Fordringshavare”betyder varje innehavare av Konvertibel som ar antecknad pa konto i Thenbergs
avstamningsregister som borgenar eller som i andra fall ar berattigad att ta emot betalning med
anledning av Konvertibel som ar registrerad pa sadant konto;

"Konvertering”betyder utbyte av Konvertibel till Nya Aktier;

"Konverteringskurs”betyder den kurs till vilken Konvertering av Konvertibel skall ske enligt
punkten 5(b);

"Konvertibel” betyder en skuldforbindelse med sadan konverteringsratt som avses i 15 kap. aktie-
bolagslagen (2005:551) och som avser del av Lanet och som ar stalld till viss man eller order;

"Lanet”betyder Thenbergs konvertibla lan 2011/2016 eller, i forekommande fall, det sammanlagda
skuldbelopp som vid vart tillfalle ar utestaende under Lanet;

"MTF”betyder sadan multilateral handelsplattform som avses i Lag om vardepappersmarknaden
(2007:528);

"Nya Aktier”skall ha den betydelse som anges i punkt 5(a);

"Ranteforfallodag”betyder sadan dag da ranta pa Lanet forfaller till betalning i enlighet med dessa
villkor;

"Slutforfallodag”innebar den dag da lanet forfaller till betalning. Slutforfallodag ar den 30 november
2016 i den man konvertering inte skett dessforinnan.

"Teckningsdag”betyder den dag nar Konvertibel tecknas och betalas;
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2 LANEBELOPP, SLUTFORFALLODAG, RANTESATS OCH BETALNINGSUTFASTELSE

(a) Lanet skall upptas till ett lanebelopp om hogst 4 547 395,05 kronor och representeras av
Konvertibler om vardera nominellt 0,55 kronor.

(b) Thenberg atar sig att i enlighet med dessa villkor verkstalla betalningar avseende Konvertiblerna.
(c) Lanet forfaller till betalning pa slutforfallodagen.

(@) Lanet skall i handelse av Thenbergs likvidation eller konkurs medfora ratt till betalning ur Thenbergs
tillgangar efter Thenbergs icke efterstallda forpliktelser och jamsides (pari passu) med sadana andra
forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda Lanet.

(e) Lanet loper fran och med den 1 november 2011 till och med den 30 november 2016 med en arlig
ranta om 6 procent. Som framgar av punkt 6(b) nedan bortfaller i vissa fall ratten till ranta vid
Konvertering. Rantan skall beraknas pa grundval av ett ar om 360 dagar som bestar av tolv (12)
manader med trettio (30) dagar vardera och i handelse av en ofullstandig manad, det faktiskt antal
dagar som forflutit. Som framgar av punkt 6 (b) nedan bortfaller i vissa fall ratten till ranta vid
Konvertering.

(f) Om inte sadant hinder som avses i punkten 16(c) foreligger skall ranta erlaggas arsvis i efterskott
med start den 31 oktober 2012. En sista ranteutbetalning, till de konvertibelagare som ej genomfort
konvertering, kommer att ske pa lanets slutforfallodag den 30 november 2016.

3 KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M.M.

(a) Konvertibel skall registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt 4 kap. 1ag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument. Saledes kommer inte nagra fysiska vardepapper att utges.

(b) Konvertibel registreras for Fordringshavares rakning pa konto i Thenbergs avstamningsregister.
Registreringar avseende Konvertibel till foljd av Konvertering enligt punkt 5 nedan skall ombesorjas
av Thenberg.

(c) Ovriga registreringsatgarder avseende Lanet till foljd av atgarder enligt punkterna 6, 7, 8 eller 14
skall ombesorjas av Thenberg.

4 BETALNING AV RANTA SAMT ATERBETALNING AV LANEBELOPP

(a) Rantebelopp och Lanet utbetalas eller aterbetalas av Euroclear till den som ar antecknad pa konto i
Thenbergs avstamningsregister som Fordringshavare eller sasom i annat fall berattigad att uppbara
rantebelopp respektive lanebelopp pa femte Bankdagen fore relevant Ranteforfallodag eller
Slutforfallodag, eller, pa den Bankdag narmare Ranteforfallodagen respektive Slutférfallodagen som
generellt kan komma att tillampas pa den svenska vardepappersmarknaden ("Avstamningsdag for
Betalning”).

(b) Har Fordringshavare eller den person som i annat fall ar berattigad att uppbara betalning
avseende ranta respektive lanebelopp, genom kontoférande institut Iatit registrera att rantebelopp
respektive lanebelopp skall inbetalas till visst bankkonto, sker insattning genom Euroclears
forsorg pa Ranteforfallodagen eller Slutforfallodagen. | annat fall 6versander Euroclear betalning
av rantebeloppet respektive lanebeloppet pa Ranteforfallodagen eller Slutforfallodagen till
vederbdrande under den adress som ar registrerad hos Euroclear pa Avstamningsdag for Betalning.

(c) Skulle Euroclear pa grund av drojsmal fran Thenbergs sida eller pa grund av annat hinder inte kunna
utbetala rantebelopp eller lanebelopp pa Ranteforfallodagen eller Slutforfallodagen, utbetalas
rantebeloppet respektive lanebeloppet av Euroclear sa snart hindret upphort till Fordringshavare
eller till den person som i annat fall ar berattigad att uppbara rantebelopp respektive lanebelopp pa
Avstamningsdag for betalning.
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(d) For den handelse Thenberg skulle underlata att i ratt tid tillhandahalla Euroclear medel for
erlaggande av rantebelopp eller lanebelopp pa Ranteforfallodag eller Slutforfallodag, skall ranta pa
forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utga efter den rantesats som anges i punkt 2(e) med
tilldagg av en (1) procentenhet fran Slutforfallodagen till och med den Bankdag under vilken medel
senast kl. 10.00 tillhandahallits Euroclear.

(e) Om en Ranteforfallodag eller Slutforfallodag infaller pa en dag som inte ar en Bankdag, skall
den skjutas upp till narmast foljande Bankdag forutsatt att denna inte infaller i nastfoljande
kalendermanad, och om sa ar fallet skall Ranteforfallodagen eller Slutforfallodagen istallet flyttas
fram till narmast foregaende Bankdag.

5 KONVERTERING

(a) Fordringshavare skall aga ratt att konvertera sina konvertibla skuldebrev till aktier. Konvertering
kan pakallas under perioderna 15 till 29 november 2013, 15 till 29 november 2014, 16 till 30
november 2015 och 1 till 8 november 2016.

(b) Konverteringskursen per Ny Aktie skall motsvara ett belopp om 0,55 kronor.

(c) Vid Konvertering erhalls en (1) Ny Aktie av serie B for varje mot aktuell Konverteringskurs svarande
belopp av det sammanlagda nominella beloppet av de Konvertibler, registrerade pa visst konto, som
en och samma Fordringshavare samtidigt 6nskar konvertera. Overskjutande nominellt belopp vid
Konvertering utbetalas forst vid Slutférfallodagen.

(d) Vid pakallande av Konvertering skall, for registreringsatgarder ifylld anmalningssedel enligt av
Thenberg faststallt formular inges till Thenberg eller Fordringshavares kontoforande institut.
Anmalan om Konvertering ar bindande och kan inte aterkallas.

(e) Konvertering verkstalls genom att de Nya Aktierna upptas sasom interimsaktier i Thenbergs aktiebok
hos Euroclear (dag nar detta intraffar avseende Konvertibel ar en "Faktisk Konverteringsdag”
avseende sadan Konvertibel). Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registrering pa
avstamningskonto slutlig. Som framgar av punkten 7 nedan kan i vissa fall tidpunkten for sadan
slutlig registrering senarelaggas.

6 RANTA OCH UTDELNING | SAMBAND MED KONVERTERING

(a) Aktie som tillkommit pa grund av Konvertering medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter den faktiska Konverteringsdagen.

(b) Vid Konvertering bortfaller ratten till ranta for tiden fran narmast foregaende Ranteforfallodag till
dess att Konvertering sker.

7 OMRAKNING AV KONVERTERINGSKURS

7.1 Omrakningsformler
Betraffande den ratt, som skall tillkomma Fordringshavare i nedan angivna situationer, skall foljande
galla.

A) Genomfor Thenberg en fondemission skall konvertering dar pakallande om konvertering gors
pa sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma
som beslutar om emissionen verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av konvertering verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebar att de inte ger ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.
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Vid konvertering som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad
konverteringskurs. Omrakningen utfors av Thenberg enligt foljande formel:

Foregaende konverteringskurs x antalet aktier fore fondemissionen
Omraknad konverteringskurs =

Antalet aktier efter fondemissionen

Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststalls av Thenberg snarast mojligt efter bolagsstammans
beslut om fondemission men tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Genomfor Thenberg en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna skall punkt A ovan aga
motsvarande tilllampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sammanlaggning
respektive uppdelning, pa Thenbergs begaran, sker hos Euroclear.

Genomfor Thenberg en nyemission med foretradesratt for aktieagarna att teckna nya aktier mot
kontant betalning skall foljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som
tillkommit pa grund av konvertering:

Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkannande eller med
stod av bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet anges den senaste dag da konvertering
skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom konvertering, skall medfora ratt att delta i
emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall konvertering - som pakallas pa sadan tid att
konverteringen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma som
beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan Thenberg verkstallt omrakning enligt denna punkt
C, nast sista stycket. Aktier, som till kommit pa grund av sadan konvertering, upptas interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebar att de inte ger ratt att delta i emissionen.

Vid konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen utfors av Thenberg enligt foljande formel:

Foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

Omraknad konverteringskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa unitratten

Aktiens genomsnittskurs skall vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
|agsta betalkursen enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering.

| avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den for sadan dag som slutkurs noterade kopkursen
inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa unitratten framraknas enligt foljande formel:
Det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x

(aktiens genomsnittskurs minus emissionskursen for den nya aktien)
Unitrattens varde =

Antalet aktier fore emissionsbeslutet
Uppstar ett negativt varde skall det teoretiska vardet pa unitratten bestammas till noll.
Vid omrakning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av Thenberg.

Om Thenbergs aktier inte ar foremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs faststallas
i enlighet med i denna punkt angivna principer av Thenberg.

Omrakningen skall ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde skall lamnas oférandrat.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststalls av Thenberg tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid konvertering som verkstalls darefter.
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Under tiden till dess att omraknad konverteringskurs faststallts, verkstalls konvertering endast
preliminart, varvid helt antal aktier enligt den annu inte omraknade konverteringskursen upptas
interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att den konvertibla fordran enligt den
omraknade konverteringskursen kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamnings-
kontot sker sedan den omraknade konverteringskursen faststallts.

Genomfor Thenberg en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med foretradesratt for
aktieagarna och mot kontant betalning - skall betraffande ratten till deltagande i emissionen for
aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, bestammelserna i punkt C, forsta stycket, punkterna
1 och 2, ovan, ha motsvarande tillampning.

Vid konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen utfors av Thenberg enligt foljande formel:

Foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

Omraknad konverteringskurs =

Aktiens genomsnittskurs 0kad med unitrattens varde
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Unitrattens varde skall vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for unitratten enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknads-
notering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den for sadan dag som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i
berakningen.

Om Thenbergs aktier eller unitratter inte ar foremal for marknadsnotering skall omraknad konverterings-
kurs faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Thenberg. Omrakningen skall ha
som utgangspunkt att konvertiblernas varde skall lamnas oforandrat.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststalls av Thenberg tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid konvertering som verkstalls darefter. Vid konvertering som verkstalls
under tiden till dess att omraknad konverteringskurs faststallts skall bestammelserna i punkt C, sista
stycket, ovan, ha motsvarande tillampning.

Skulle Thenberg i andra fall an som avses i punkterna A-D ovan lamna erbjudande till aktieagarna
att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Thenberg forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktieagarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid
konvertering, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte ger ratt till deltagande i
erbjudandet, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen utfors av Thenberg enligt
foljande formel:

Foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i erbjudandet faststallda anmalningstiden (aktiens genom-
snittskurs)

Omraknad konverteringskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkopsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Om aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa skett skall vardet av ratten till deltagande
i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkopsrattens varde skall harvid vid marknads-
notering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratterna enligt
handelsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stallet den for sadan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.
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Om aktieagarna inte erhallit inkopsratter eller annars sadan handel med inkdpsratter som avses i
foregaende stycke inte skett, skall omrakningen av konverteringskursen ske med tillampning sa langt
mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt E, varvid foljande skall galla. Om notering sker
av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna, skall vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran
och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
|agsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen eller annan
aktuell marknadsnotering, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i
samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den for sadan dag som
slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte inga i berakningen. Vid omrakning av konverteringskursen enligt detta stycke, skall namnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardes-
forandring avseende Thenbergs aktier som kan bedomas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om Thenbergs aktier inte ar foremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs
faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Thenberg. Omrakningen skall ha som
utgangspunkt att konvertiblernas varde skall lamnas oférandrat.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststalls av Thenberg snarast mojligt efter erbjudande-
tidens utgang och skall tillampas vid konvertering som verkstalls efter det att sadant faststallande
skett.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs faststallts skall
bestammelserna i punkt C, sista stycket, ovan, ha motsvarande tillampning.

Genomfor Thenberg en nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller konvertibler -
med foretradesratt for aktieagarna och mot kontant betalning - far Thenberg besluta att ge samtliga
konvertibelinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktieagarna. Darvid
skall varje konvertibelinnehavare, oaktat salunda att konvertering inte verkstallts, anses vara agare
till det antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit, om konvertering verkstallts efter
den konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Thenberg besluta att till aktieagarna lamna ett sadant erbjudande som avses i punkt E ovan
skall vad som sags i foregaende stycke ha motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som
konvertibelinnehavaren skall anses vara agare till i sadant fall skall faststallas efter den konverte-
ringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Thenberg skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet med bestammelserna
i denna punkt F skall nagon omrakning enligt punkterna C, D eller E ovan inte aga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktieagarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, overskrider 15 procent av
aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for
Thenberg offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid
konvertering som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av
sadan utdelning, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen skall baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som overstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under ovan-
namnd period (extraordinar utdelning). Omrakningen utfors av Thenberg enligt foljande formel:

Foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da
aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning (aktiens genom-
snittskurs)

Omraknad konverteringskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara utdelning
som utbetalas per aktie
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Aktiens genomsnittskurs skall vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade
koépkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i
berakningen.

Om Thenbergs aktier inte ar foremal for marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning

till aktieagarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 100 procent av Thenbergs resultat efter skatt for det
rakenskapsaret och 15 procent av Thenbergs varde, skall, vid konvertering som pakallas pa sadan tid
att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad
konverteringskurs. Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger 100 procent av Thenbergs resultat efter skatt for rakenskapsaret och 15 procent av
Thenbergs varde och skall utforas av Thenberg i enlighet med i denna punkt angivna principer.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststalls av Thenberg tva bankdagar efter utgangen av
ovan angiven period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning och skall tillampas vid konvertering som verkstalls darefter.

Om Thenbergs aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen utfors av Thenberg enligt
foljande formel:

Foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs

under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da

aktien noteras utan ratt till aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)
Omraknad konverteringskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
aktie

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlosen av aktier, skall i stallet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

Det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat
med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar narmast fore den dag da aktien noteras
utan ratt till aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)
Beraknat aterbetalningsbelopp per aktie =

Det antal aktier i Thenberg som ligger till grund for inlosen
av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststalls av Thenberg tva bankdagar efter utgangen av den
angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillampas vid konvertering som verkstalls darefter.

Om minskningen sker mot vederlag i form av vardepapper eller rattigheter av nagot slag skall det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie faststallas med tillampning sa langt mojligt av de principer
for vardering av ratten till deltagande i erbjudande som anges i punkt E ovan.

Konvertering verkstalls inte under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omraknade
konverteringskursen faststallts enligt vad ovan sagts.

Om Thenbergs aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till aktieagarna,
vilken nedsattning inte ar obligatorisk (eller om Thenberg skulle besluta om aterkop av egna aktier),
men dar, enligt Thenbergs beddomning, minskningen (eller aterkopet) med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, skall omrakning
av konverteringskursen ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i denna
punkt H.
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Om Thenbergs aktier inte ar foremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs
faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Thenberg. Omrakningen skall ha som
utgangspunkt att konvertiblernas varde skall lamnas oférandrat.

/) Genomfor Thenberg atgard som avses i punkterna A-E eller punkt G-H ovan och skulle, enligt
Thenbergs bedomning, tillampning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som konvertibelinnehavarna erhaller i forhallande till aktieagarna inte ar skalig, far
Thenberg genomfora omrakningen av konverteringskursen pa satt Thenberg finner andamalsenligt i
syfte att omrakningen leder till ett skaligt resultat.

J) Vid omrakning enligt ovan skall konverteringskurs avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem ore skall
avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K) Beslutas att Thenberg skall trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering inte darefter pakallas. Ratten att pakalla konvertering upphor i
och med likvidationsbeslutet, oavsett om detta inte vunnit laga kraft. Konvertibelinnehavare ager
dock ratt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning av sin konvertibla fordrans nominella
belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta. Denna ratt intrader, om likvidationen beslutats
av bolagsstamman, fran och med dagen efter stamman och annars fran och med dagen efter den,
da rattens beslut om likvidation vunnit laga kraft. Inom en vecka darefter skall Thenberg genom
meddelande enligt § 15 nedan erinra konvertibelinnehavarna om deras ratt att pafordra omedelbar
betalning.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om Thenberg skall trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall konvertibelinnehavarna genom meddelande
enligt § 15 nedan underrattas om den avsedda likvidationen.

| meddelandet skall intas en erinran om att konvertering inte far pakallas, sedan bolagsstamman fattat
beslut om likvidation. Skulle Thenberg lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall
konvertibelinnehavare - oavsett vad som i § 7 ovan sags om tidigaste tidpunkt for konvertering - ha
ratt att pakalla konvertering fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att konvertering kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om Thenbergs
likvidation skall behandlas.

Om ratten att pakalla konvertering har upphort enligt denna punkt K, aterintrader den dock om
likvidationen upphor.

L) Om Thenberg skulle forsattas i konkurs far konvertering inte darefter pakallas. Om emellertid
konkursbeslutet havs far konvertering aterigen pakallas.

7.2 Fusion; delning

(a) Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen eller delningsplan
enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom Thenberg skall uppga i annat bolag eller delas, far
Konvertering ej darefter pakallas.

(b) Fordringshavare ager dock ratt att under en period av tva (2) manader raknat fran sadant
godkannande pafordra omedelbar betalning av Konvertiblernas nominella belopp jamte per
betalningsdagen upplupen ranta.

(c) Thenberg skall senast en (1) vecka efter periodens borjan genom meddelande enligt punkt 12 nedan
erinra Fordringshavarna om denna ratt. Genom vad nu sagts inskranks ej den ratt, som pa grund av
lag ma tillkomma Fordringshavare i egenskap av borgenar i samband med fusion eller delning.

(d) Senast tva (2) manader innan Thenberg tar slutlig stallning till fraga om fusion eller delning enligt
ovan, skall Fordringshavarna genom meddelande enligt punkt 12 nedan underrattas om
fusionsavsikten eller delningsavsikten. | meddelandet skall en redogorelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen samt skall Fordringshavarna
erinras om att Konvertering ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning i
enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.
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(e) Skulle Thenberg lamna meddelande om avsedd fusion eller delning enligt ovan, skall Fordringshavare
- oavsett vad som i punkt 5 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Konvertering - aga
ratt att pakalla Konvertering fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att
Konvertering kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamman, vid vilken
fusionsplanen eller delningsplanen skall godkannas.

7.3 Absorption; tvangsinlosen; delning

(a) Upprattar Thenbergs styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, eller delningsplan
enligt 24 kap. 7 § aktiebolagslagen, eller blir Thenbergs aktier foremal for tvangsinlésenforfarande
enligt 22 kap. samma lag, skall foljande galla. Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Thenberg,
och offentliggdr Thenbergs styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan eller delningsplan enligt
nu angivna lagrum, skall Thenberg, for det fall att sista dag for Konvertering enligt punkt 5 ovan
infaller efter sadant offentliggorande, faststalla en ny sista dag for pakallande av Konvertering
("Slutforfallodagen”). Slutforfallodagen skall infalla inom sextio (60) dagar fran offentliggdrandet.

(b) | de fall dar en aktieagare ("Majoritetsaktieagaren”) enligt 22 kap. 1 § aktiebolagslagen pakallar
tvangsinlosen av aterstaende aktier i Thenberg skall foljande galla. Majoritetsaktieagaren har
ratt att ocksa l6sa in Konvertiblerna. Har Majoritetsaktieagaren med stod av aktiebolagslagen
begart att en tvist ska avgoras av skiljeman, far Konvertiblerna inte utnyttjas for teckning forran
inlosentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut som vunnit laga kraft. Om den tid inom
vilken Konvertering far ske l6per ut dessforinnan eller inom tre manader darefter, har innehavaren
anda ratt att utnyttja Konvertibeln under tre manader efter det att avgorandet vann laga kraft.

Fordringshavare ager dock ratt att under en period av sextio (60) dagar raknat fran sadant
offentliggdrande som anges ovan i punkt (a) pafordra omedelbar betalning av Konvertibels nominella
belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta.

(©
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(d) Om offentliggorande skett i enlighet med vad som anges ovan i punkt (a), skall - oavsett vad som i
punkt 5 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Konvertering - Fordringshavare aga ratt
att pakalla Konvertering fram till tre veckor innan Slutférfallodagen. Thenberg skall senast fyra (4)
veckor fore Slutforfallodagen genom meddelande enligt punkt 12 nedan erinra Fordringshavarna om
denna ratt samt att Konvertering ej far pakallas senare an tre veckor innan Slutforfallodagen. Vidare
skall Fordringshavarna genom meddelandet erinras om deras ratt att pafordra omedelbar betalning i
enlighet med vad som anges i punkt (c) ovan.

7.4 Aterstéllande av konverteringsratt

Oavsett vad som ovan sagts om att Konvertering ej far pakallas efter beslut om likvidation, godkannande
av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny Slutforfallodag vid fusion eller delning, skall
ratten att pakalla Konvertering ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen,
delningen, absorptionen eller tvangsinldsen ej genomfors.

8 SARSKILDA ATAGANDEN AV THENBERG

Thenberg forbinder sig vidare att inte vidtaga nagon i punkt 7 ovan angiven atgard som skulle
medfora en omrakning av Konverteringskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

9 PRESKRIPTION

(a) Ratten till aterbetalning av Lanet preskriberas tio (10) ar efter Slutférfallodagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre (3) ar efter varje relevant Ranteforfallodag. Rantebelopp och
lanebelopp som ej gjorts ansprak pa och som preskriberats, skall aterga till Thenberg.

(b) Om preskriptionsavbrott sker [6per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifraga om lanebelopp och
tre (3) ar ifraga om betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran den dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.
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10 FORDELNING AV TILLGANGLIGA MEDEL

Om rantebelopp och/eller Lanet forfallit till betalning och forslar inte medel som inbetalats av Thenberg
till full betalning darav, skall medlen - pro rata - i forsta hand anvandas till betalning av rantan och i
andra hand till amortering pa Lanet. Fordringshavare ar dock berattigade att allra forst erhalla betalning
fran tillgangliga medel for forfallna avgifter, courtage, kostnader och andra ersattningar som Thenberg
ar ansvarigt for i forbindelse med Lanet, fore betalning av ranta och amortering pa Lanet.

11 MEDDELANDEN

Meddelanden rorande Lanet skall omedelbart tillstallas varje Fordringshavare och annan rattighets-
havare som ar antecknad pa konto i Thenbergs avstamningsregister. For det fall Lanet ar noterat vid
reglerad marknad eller MTF skall meddelanden aven lamnas i enlighet med bestammelser som ar
tillampliga med anledning darav.

12 FORVALTARE

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stallet for aktieagare inforas i
Thenbergs skuldbok, ager ratt att registreras pa konto som Fordringshavare. Sadan forvaltare ager
mottaga de rantebetalningar, som eljest skulle ha tillstallts Fordringshavaren, och skall aven i dvrigt
betraktas som Fordringshavare vid tillampning av dessa lanevillkor.

13 ANDRING AV LANEVILLKOR

(a) Thenberg skall agera i enlighet med tillampliga lagar, foreskrifter och god sed pa den svenska
vardepappersmarknaden, inklusive bland annat relevanta foreskrifter utfardade av Euroclear.

(b) Thenberg ager att for Fordringshavarnas rakning andra dessa lanevillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgodrande eller myndighets beslut sa kraver eller om det i dvrigt - enligt Thenbergs
bedomning - av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och Fordringshavarnas rattigheter
inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.

14 SEKRETESS

Thenberg och Euroclear far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om Fordringshavare. Thenberg
ager ratt att, ur det av Euroclear forda skuldregistret, erhalla uppgift om konvertibelinnehavares
namn, antal konvertibler, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress.

15 BEGRANSNINGAR AV ANSVAR

(a) | fraga om de pa Thenberg och Euroclear ankommande atgarderna galler betraffande Euroclear med
beaktande av bestammelserna i lagen om kontoforing av finansiella instrument - att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om Thenberg eller Euroclear
vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

(b) Thenberg eller Euroclear ar inte heller skyldiga att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
Thenberg eller Euroclear varit normalt aktsamma.

(c) Foreligger hinder for Thenberg eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.
| handelse av uppskjuten betalning skall Thenberg betala ranta efter den rantesats som gallde pa
Slutforfallodagen enligt punkt 2(e).
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16 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag skall aga tillampning pa Konvertiblerna, dessa villkor och darmed sammanhangande
rattsfragor. Alla tvister som uppkommer i anledning av Konvertiblerna och/eller dessa villkor skall
avgoras av svensk domstol med Goteborgs tingsratt som forsta instans (eller vid sadant annat forum

vars behorighet skriftligen accepterats av Thenberg).



