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INTRODUKTION TILL PEPTONIC

Peptonic Medical ar ett biomedicinskt foretag som
bedriver forskning kring och utveckling av lakemedel
baserade pa oxytocin. Bolaget har framst studerat
dess effekter vid vaginal atrofi, ett tillstand som
drabbar cirka 40 procent av alla kvinnor i klimakteriet.

En kvinna kommer i klimakteriet vid en dlder om

cirka 45-55 ar. Vid denna tidpunkt minskar den egna

produktionen av 6strogen, vilket kan medfora

besvar sasom vaginal torrhet, irritation och klada

samt smarta vid samlag, som avsevart paverkar livs-

kvaliteten for dessa kvinnor. De vanligaste behand-

lingsalternativen pa marknaden idag ar 6strogen-

baserade produkter for lokal behandling sasom kramer,

vaginalring och vagitorier. Bland annat i USA é&r alla

dessa produkter kontraindicerade for kvinnor som

har eller har haft en 6strogenberoende cancer. Det

innebar att det fér manga kvinnor inte finns nagon saker och valdokumenterad behandling. Peptonic Medical har utvecklat ett
ostrogenfritt alternativ, Vagitocin®, en gel for lokal behandling av vaginal atrofi. Den innehaller oxytocin, ett naturligt kroppseget
hormon som har anvénts for andra medicinska andamal sedan 1960-talet. Det faktum att oxytocin ar valkant och vélstuderat
mojliggdr en snabbare utvecklingsprocess for Bolaget.

Peptonic Medical har genomfért flertalet kliniska fas | och Il studier. Fram till 2013 visade kliniska studier med oxytocin pa
bade god effekt och hog sdkerhet. Syftet med den senaste studien under 2014-2015 var att ta steget mot klinisk utveckling fas 11l
och vidareutveckla en kommersiellt gangbar produkt. | studien anvindes en aluminiumtub med engangsapplikator for-
varad i rumstemperatur istallet for som tidigare en glasspruta forvarad i kylskap. Trots stabilitetsstudier som visade pa en god
hallbarhet for oxytocinet i den nya tuben, sa blev utfallet inte sa bra som férvantat. Ingen effekt av behandling med oxytocin
kunde pavisas for nagon av de priméra kliniska malen jamfort med placebo. Under studien inkom enstaka rapporter fran
klinikerna om att gelen av patienter upplevdes som rinnig, vilket gav misstanke om att gelens viskositet var lagre nu an i tidigare
studier. Bolaget gick da ut med en rekommendation till de patienter som dnnu ej gatt in i studien om att férvara tuberna i kyl.
En analys av resultaten i efterhand visade pa en signifikant forbattring av primarvariabeln Mest Besvdarande Symtom hos de
patienter som gick in i studien efter rekommendationen om kylférvaring. Laboratoriestudier har starkt misstanken om att
gelens viskositet var for 1ag, vilket medfért en for dalig vidhaftning till vaginalslemhinnan och en otillracklig oxytocinexponering.

MARKNADEN

Marknaden fér produkter inom vaginal atrofi uppskattas idag till
1,3 miljarder dollar och beraknas vaxa till det dubbla inom 10
ar enligt Global Data 2013. USA star fér ca 80% av marknaden.

VISION

Peptonic Medical vill erbjuda ett sdkert och effektivt behand-
lingsalternativ till alla kvinnor som lider av vaginal atrofi —
oberoende av sjukdomshistorik och sjukdomsrisk.

MALSATTNING

Malsattningen ar att pavisa Vagitocins® positiva effekt pa
vaginal atrofi och erhdlla marknadsgodkdnnande. Bolaget
avser aven att underséka oxytocinets positiva effekter inom
andra indikationsomraden och ytterligare studera och beskriva
oxytocinets unika verkningsmekanismer. Peptonic Medical
har som malsattning att efter genomford ny fas Ilb tillsam-
mans med licensieringspartner utféra de fas Il studier som
erfordras fér marknadsgodkdnnande. Fas Il programmet
skall helt finansieras av partnern.

STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Peptonic Medical ska utveckla och genom partnersamar-
bete kommersialisera sin kompetens och immaterialratt
kring oxytocin som topikalt behandlingspreparat. Fokus
ligger just nu helt pa produkten Vagitocin®. For denna
produkt dr den amerikanska marknaden tydligt prioriterad.

Affarsmodellen bygger pa egenutveckling av lakemedels-
projekt fram till och med genomford fas llb studie. Bolagets
avsikt dr att kommersialisera sina projekt inom topikal
anvandning av oxytocin genom partnersamarbeten. Det
ar tillsammans med storre partnerbolag Peptonic Medical
kommer att ta sina produkter genom fas Il studier, god-
kdnnandeprocesser och marknadslansering.

Bolagets styrka ligger i de innovativa preparaten, deras
immaterialrattsliga skydd och resultaten fran kliniska
studier. Peptonic Medical har hég kompetens inom affars-
utveckling. Tillsammans med ett framgangsrikt genom-
férande av den nya fas IIB studien med Vagitocin® &r
affarsutveckling den kritiska delen av affarsmodellen for
de ndrmaste aren.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for PEPTONIC medical AB {publ) far hdrmed avge arsredovisning fiir
rakenskapsaret 2015-01-01 - 2015-12-31. Bolaget har sitt sate | Uppsala kemmun, Uppsala lan,

VERKSAMHETEN

Peptonic Medical AB utvecklar patenterade medicinska produkter med oxytocin som aktiv substans, | forsta skedet
handlar det om behandling av kvinnor i klimakteriet med torra och skéra vaginalslemhinnor, s& kallad vaginal atrofi,
Visionen ar att gora det naturligt forekommande oxytocinet till den ledande behandlingen for levinnor i klimakteriet
med vaginal atrofi.

RESULTAT OCH STALLNING

Bolaget har gjort en forlust pa 13 960 020 kr (-10 097 032 kr), | kassan fanns vid &rsskiftet 28 431 270 kr (10 561 896 kr),
| denna typ av bolag, som arbetar med lakemedelsutveckling, dr det vanligt forekommande att man under ett antal ar
har negativt resultat. Bolaget ar kapitaliserat for att tacka den uppkomna farlusten.

HANDELSER AV VASENTLIG BETYDELSE

- Patentmyndigheten i USA meddelade | mars att bolagets formuleringspatent kommer att godkannas. Patenttiden
loper till ar 2032.

- Peptonic inledde ett samarbetsprojekt med Swetox kring oxytocinets verkningsmekanismer. Resultaten kommer att
tillfra nya sakerhetsdata kring Vagitocin®.

- Bolaget genomfdrde i mars manad en riktad nyemission pa 14.4 MSEK, med en prissattning om genomsnitthigt
aktiepris under den foregaende 3 -manadersperioden.

- Patientrekryteringen till fas 2b -studien slutfardes under mars manad.

- Anders Wiklund och Andris Kreicbergs nyvaldes till styrelsen vid den ordinarie bolagsstamman i april. Samtidigt
avgick Ingvar Wiberger och Christer Sjogren.

- Johan Inborr, CEQ, tecknade i april de 160.000 optioner som bolagsstamman beslutat att utge till honom som en del
i hans incitamentsprogram.

- Sista patient genomforde sista besdk under juli manad i fas lb studien, Totalt randomiserades 227 patienter in i
studien,

= Under september manad meddelades att fas llb studien inte nadde uppsatta kliniska mal. Styrelsen bestamde att
fore publicering av studieresultatet géra en grundlig undersékning av studiens genomfdrande.

- Styrelsen meddelade | oktober manad att undersokningen var avslutad. Av undersokningen framgick att den mest
sannolika orsaken till de otillfredsstallande resultaten var att materialet | den tub som anvandes for att forvara gelen
hade reagerat med oxytocingelen, vilket lett till en viskositetssankning | gelen, sarskilt vid lagring | rumstemperatur.
Detta resulterade i att den kliniska effekten uteblivit. Kliniska observationer och aterkoppling fran patienter att gelen var
rinnig faranledde en rekommendation om att férvara geltuberna i kylskap for att darmed bevara viskositeten, Detta
beréirde 76 av totalt 224 patienter i studien. En analys av denna subgrupp av patienter, efter att resultaten fran studien
blivit kdnda, visade en signifikant minskning av det mest besvirande symtomet (ett av de tre primara kliniska malen)
jamiort med placebo. Detta starker uppfattningen om att den laga viskositeten var orsaken till de otillfredsstallande
resultaten i studien.

- Styrelsen kallade till extra bolagsstamma under november fér att besluta om en foretradesemission pa 22,7 MSEK,
vilket aven beslutades pa stamman. Emissionen var till 100% sakrad. Foretradesemissionen beslutades att genomféras
till kursen 2,80 SEK per aktie. Detta som ett led i finansieringen av en ny uppféljande fas lib studie.

- Anders Wiklund meddelade under november manad att han avgar som styrelseledamot | Peptonic Medical AB.

= Bolaget genomférde | december en riktad emission till Humle Kapitalférvaltning pé 5.0 MSEK i samband med
foretradesemissionen pa 22,7 MSEK. Styrelsen fattade beslutet med stid av bolagsstimmans bemyndigande. Totalt
gavs 1 639 344 aktier ut till Humle Kapitalfarvaltning, som inte tidigare var delagare. Teckningskursen var 3,05 kronor,
vilket motsvarar kursen pa den nyss genomforda foretradesemissionen med ett tillagg om 25 ére per aktie. Styrelsen
bedomde att det var ett marknadspris fér en stérre investerare, /ﬂd-_-.
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RISKER FORKMNIPPADE MED AFFARSVERKSAMHETEN

Marknadsrisk

Marknaden fér behandling med &strogenpreparat {sk. hormonersattningsterapi) | klimakteriet domineras av ett fital
stérre aktorer, | flera fall med stora finansiella resurser, Ett par foretag star | begrepp att lansera nya mediciner. Det ar
darfor viktigt att Peptonic Medical investerar i att profilera Vagitocin® vis-a-vis sina konkurrenter, Peptonic Medicals
nuvarande fokus ar den del av marknaden dar éstrogenbehandling anvands for vaginal atrofi, Det ar viktigt att en
investerare ar medveten om att marknaden har betydande konkurrens,

Marknaden fér ldkemedel som hormonersattning i klimakteriet ar ofta berocende av anslag fran offentliga medel och av
ersdttning ifrdn forsakringsfaretag, Forandrade prioriteringar av offenthiga medel eller av forsakringsersattningar kan ha
en stor inverkan pa mojligheterna for Peptonic Medical att fa avsattning for sina produkter.

Ostrogenersattning forvantas idag vara den basta behandlingsformen for klimakteriebesvar, Aven om Vagitocin® kan
anses ha flera fardelar mot Gstrogen sa kan det inte uteslutas att alternativa nya behandlingsformer i framtiden kan
ersatta aven anvandningen av oxytocin, Detta skulle ha en negativ inverkan pa Peptonic Medicals farsaljning och
resultat.

Tillstand och godkannanden

Peptonic Medical ar beroende av att Bolagets produkter svarar mot de krav som stalls inom ramen for
gadkannandefrfaranden och ersattningssystem inom sjukvarden. Godkannandeprocessen for likemedelsprodukter
varierar mellan lander och sjukvardssystem. | USA vill Peptonic Medical kunna anvanda en forkortad
godkdnnandeprocess, S05(b)2, baserad pd referens till andra redan godkanda oxytocinbaserade lakemedel, Det innebar
att det finns en osakerhet kring hur mycket resurser som Peptonic Medical kommer att behdva avsatta for att tillgodose
kraven pa godkannande. Det kan inte heller garanteras att Bolaget kommer att kunna erhalla eller bibehalla ett
marknadsfringstillstand.

Produktkvalitet

Verklig eller uppfattad bristande kvalitet | Peptonic Medicals lakemedel skulle kunna leda till att skadestandsansprak
avseende produktansvar riktas mot Bolaget. Risken for detta pa den storsta och mest lukrativa marknaden USA, ar
stérre an genomsnittet globalt. Skadestandsansprak skulle i sin tur kunna leda till att Bolagets finansiella stabilitet skulle
paverkas negativt.

Forskning och utveckling

Peptonic Medical har for avsikt att adressera marknaden fér vaginal atrofi dar dstrogenanvandning idag r
standardbehandling. Darefter ar tanken att ga vidare och utveckla ytterligare produkter baserade pé oxytocin for andra
indikationsomraden. Det finns en risk att Bolaget fattar felaktiga investeringsbeslut avseende produktutveckling, vilket
skulle hamma Bolagets utveckling.

Partners

Peptonic Medical avser att anvanda sig av en eller flera partners for vidareutveckling av Vagitocin® | klinisk fas IIl. Dessa
erhaller da exklusiva licensrattigheter. Avbrutna samarbeten eller svag utveckling hos samarbetspartners kan f3 negativa
effekter pa Bolagets forsaljningsutveckling.

Konkurrenter

Aven om konkurrensen ar begransad pa den marknadsnisch som Peptonic Medical vill ta sig an forst finns det en risk att
Peptonic Medicals konkurrenter genom aggressiv prissattning kan forsvara intradet p4 den alimanna marknaden for
ostrogenersattning, Om resursstarka aktorer skulle vilja att fokusera pa det segment som Peptonic Medical ar aktivi
inom, kan det resultera | en hardare konkurrens med svagare utveckling for Peptonic Medical som faljd.

A
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Produktion

Peptonic Medical ar beroende av att verksamheten inom CMC (Chemistry, Manufacturing och Contral) utvecklas val, det
vill sdga att utvecklingen av firpackning, beredningsformer med mera genererar vad som behdvs for registrering,
Dessutom behdvs uppskalning av produktionsvolymema infar framtida produktfarsalining. For detta kravs lang

framforhlining och en nagot annorlunda framstaliningsprocess. Om detta inte fungerar val kan Bolagets farsaljning
paverkas negativt.

Medarbetare
Peptonic Medical ar ett kunskapsforetag som ar beroende av att rekrytera och behalla kompetenta medarbetare,
inklusive konsulter. Nyckelpersoner ar viktiga for Bolagets verksamhet. Det finns en risk att svarigheter i rekryteringen

uppstar eller att nyckelpersaner lamnar Bolaget med negativa konsekvenser for Peptonic Medicals verksamhet,
utveckling, forsaljning och vinst.

Immateriella rattigheter

| sin verksamhet r Peptonic Medical beroende av en egenutvecklad beredningsform ach en speciell anvandning av
axytocin. Flertalet av Bolagets immateriella rattigheter skyddas slunda av patent eller andra upphovsrattsliga skydd.
Det kan dock inte uteslutas att konkurrenter kopierar Bolagets teknologi. Att driva rittsprocesser for att férsvara de
immaterialla rattigheterna riskerar att bade bli kostsamt och att ta ledningens fokus fran Bolagets operativa verksamhet.

Finansiella Risker

Valuta-, rante- och likviditetsrisk

Peptonic Medical har for narvarandet ingen forséljning, men kan forvantas fa ersattning och royalties pa férsaljning |
olika valutor, exempelvis euro och amerikanska dollar. intdkterna kemmer sannalikt inte att matchas av samma valutor
pa kostnadssidan som sannolikt kommer domineras av svenska kronor. Detta medfor en framtida valutakursrisk. Vidare
tar Bolaget en kreditnisk vid leverans av produkter och tjidnster till sina kunder.

Yiterligare finansieringsbehov
Med ckande omfang pa verksamheten kan mer kapital komma att behovas, aven om en framtida partner overtar
merparten av kostnaderna for den sena kliniska utvecklingen, marknadsféring och férsiljning Det finns ingen garanti
for att nytt kapital kan anskaffas om behov skulle uppstd, att det kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sadant
kapital skulle vara tillrdckligt for att finansiera verksamheten enligt planerna.

g
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FORSKNING OCH UTVECKLING

Bolaget dger fyra vasentliga patentfamiljer. Kostnaderna for uppratthallande av patenten har aktiveratas. Det pagar
kontinuerligt en oversyn av hur patentskyddet kan forbattras och forlangas. | de fall dar bedémningen ar att patentet
hinner lopa ut innan en kommersiell produkt beraknas vara klar kan det avslutas. Huvudpatenten 3r kring behandling av
vaginal atrofi med oxytocin, Det ursprungliga patentet ldper till 2021, Ett formuleringspatent lamnades in 2011 och
godkandes i forsta land 2013, detta patent kormmer att ha en |aptid till 2032,

AGARFORHALLANDEN OCH PAGAENDE NYEMISSION
Antalet aktiedgare i Peptanic Medical AB (publ) uppgick den 31 december 2015 till 528 stycken. De 10 storsta
aktiedgarna var foljande;

MNamn Antal aktier Andel
Kerstin Uvnas Moberg inkl bolag 903 660 9,6%
Staffan Rasjo 691 380 7.3%
Christian Klingspor 613 478 6,5%
Maria Klingspor 613 478 6.5%
Thord Wilkne 600 217 6.4%
Lennart Osterlund 446 700 4,7%
Ron Long 439 340 4,6%
Dan Markusson inkl pensionforsakring 392524 4.2%
Movestic Liviarsakring AB 378992 4.0%
LMK Farward AB 300 000 3.2%
Ovriga 4062 19 43,0%
Summa 94471 960 100.0%

Myemissionerna som avslutades under decembier 2015 var inte registrerad per 2015-12-31. Dessa tvé tillsammans
okade antalet aktier med 9 732 452 stycken till 19 174 412. Det nya aktiekapitalet uppgar till 1 917 441,20, Efter
emissionskostnader tillitrdes bolaget netto 26,0 MSEK.

INSYNSPERSOMNER | BOLAGET

MNamn Fran Till
Johan Inborr 2014-07-02

Andris Kreicsbergs 2015-04-09

Ron Long 2014-07-02

Dan Markusson 2014-07-02

Kerstin Lvnas Moberg 2014-07-02

Madia Whittley 2014-07-02

MNatalie Jelveh 2014-07-02 2014-12-31
Christer Sjogren 2014-07-02 2015-04-09
Ingvar Wiberger 2014-07-02 2015-04-09
Anders Wiklund 2015-04-09 2015-12-1
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FLERARSOVERSIKT

Beloppen | flerarsoversikten ar angivna | tusental kronor om inte annat anges.

Balansomslutning
Eget kapital
Soliditet %

RESULTATDISPOSITION

Medel att disponera:
Cverkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat
Summa

Forslag till disposition:
Balanseras i ny rakning
summa

1501-1512
74 348

67 514

31

112021339
-32 464 548
-13 960 020
65 596 771

65 596 771
65 596 771

FORSLAG TILL DISPOSITION BETRAFFANDE BOLAGETS VINST

Styrelsen foreslar att arets resultat -13 960 020 kr, balanserat resultat -32 464 548kr, jamte dverkursfonden 112 021 330
kr, tillsammans 65 596 771 kr balanseras i ny rakning.

1401-1412
45832
40910

89

1301-1312
33302
30908

a3

B(19)

1201-1212
33126

28 656

86

Bolagets resultat och stallning framgér av efterféljande resultat- och balansrdkningar med tillaggsupplysningar.
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RESULTATRAKNING
2015-01-01
2015-12-31
—— —————— AL LA
Rérelseintikter, lagerférandring m.m.
MNettoomsattning -
Cwriga rorelseintakter -
Summa rérelseintikter, lagerférindringar m.m. =
Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader 1,2 -8 246 967
Personalkostnader 34,5 -4 696 643
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella -12 383
anlaggningstillgangar 6
Ovriga rorelsekostnader =27 507
Summa rorelsekostnader -13 983 499
Rérelseresultat -13 983 499
Finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 28 530
Rantekostnader och liknande resultatposter -5 051
Summa finansiella poster 23 479
Resultat efter finansiella poster -12 960 020
Resultat fare skatt -132 960 020
Arets resultat -13 960 020

715

2014-01-0
2014-12-31

9104

9 604

-7 410 042

-2712 628
-2 064

-10124 734

-10115 120

19978

-1 880

18098

-10 097 032

-10 097 032

-10097 032

%4
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BALANSRAKNING

2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immaterielio anldggningstiligdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten ach liknande arbeten 7 37 891 623 28273972
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande 7515175 6332377
rattigheter 8
Summa immateriella anlaggningstiligdngar 45 406 798 34 606 345
Materiella onldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 6 22703 35086
Summa materiella anldggningstillgdngar 22 703 35 086
Summa anliggningstillgangar 45 429 501 34 641 435
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Owriga fordringar 327 432 455 841
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 160 323 207016
Summa kortfristiga fordringar 487 755 662 857
Kortfristiga placeringar
Cvriga kartfristiga placeringar - 10419 908
Summa kortfristiga placeringar - 10419 908
Kassa och bank
Kassa och bank 2B 431 270 141 988
Summa kassa och bank 28431270 1417 88
Summa omséttningstillgéngar 28913 025 11224 753
SUMMA TILLGANGAR 74 348 526 45 866 188

%1
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapial

Ej registrerat aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summo fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Cwriga skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kertfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Stillda sikerheter
Ansvarsférbindelser

10
n

12

2015-12-31

944 196
973 245
1917 447

112021 339
-32 464 548
-13 860 020
65 596 771

67 514 212

54 080
1768 877
15108
170 076
4826163

6834314

74 348 526

Inga
Inga

919)

2014-12-31

797105

797 105

72577 467
-22 367 517
-10 097 032

40 1128918

40 910 023

33878
1329 602
11543
172 564

3 408 578
4 956 165

45 866 188

Inga
Inga

A
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KASSAFLODESANALYS
2015-01-01 2014-01-01
2015-12-1 2014-12-31
i
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster =13 980 020 -10 097 032
lusteringar for poster som inte ingdr | kassaficdet, mm.
- Avskrivningar 12 383 2064
Kassaflode frdn den lopande verksamheten fare fardndringar
av rirelsekapital -13 947 637 -10 094 968
Farandringar i rorelsekapital
- Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefardringar 175103 -127 890
- Okning(+)/Minskning(—) av rorelseskulder 1912 026 2517 1M
Kassafléde fran den lopande verksamheten -11 860 508 -7 705 487
Investeringsverksamheten
Firvary av immateriella anlaggningstillgangar -10 800 448 -8 238 513
Forvary av matenella anlaggningstillgangar - -37 150
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10 800 448 -9 275 663
Finansieringsverksamheten
MNyemission 42 189126 22628153
Emissionskostnader -1 624 918 -2 529130
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 40 564 208 20 099 023
Arets kassafléde 17 903 252 3117873
Likvida medel vid drets barjan 10528018 7 410 145
Likvida medel vid arets slut 28 431 270 10 528018
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen har upprattats | enlighet med arsredovisningslagen och enligt Bokféringsnamndens allmanna rad
BFMAR 20121 ArsreduviSning och koncernredovisning (K3),

Vérderingsprinciper m.m.
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Immateriella anliggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sékande i syfte att erhilla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nir de uppkommer,

Med utgifter for utveckling avses utgifter for att forbattra och utveckla forskningsresultat

for kommersiellt bruk.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillimpas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende
forutsattningar ar uppfylida:

- Det ar tekniskt majligt att fardigstalla den immateriella anldggningstillgdngen sa att den kan
anvandas eller saljas.

- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstiligangen och att anvanda eller salja
den,

- Farutsattningar finns for att anvanda eller silja den immateriella anlaggningstillgangen

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstiligingen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér att fullfdlja
utvecklingen och for att anvénda eller salja den immateriella anlaggningstillgdngen

= De utgifter som ar hinfarliga till den immateriella anlaganingstillgdngen kan beraknas pa ett
tillfarlithgt satt

| balansrakningen ar utvecklingsutgifter upptagna till anskaffningsvarde.

Patentutgifter, Gvriga immateriella tillgangar

Patentutgifter som forvarvats ar redovisade till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Utgifter for internt genererad goodwill och varumarken redovisas | resultatrakningen som kostnad
nar de uppkommer.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart &ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod och pabdrjas da arbetet fardigstallts och kommer da
att ske efter beddmd nyttjandeperiod.

/#
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang | balansrakningen nar de pa basis av tillgangliig information ar
sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar farknippad med innehavet tilifaller foretaget och att
anskaffningsvardet far tillgangen kan berdknas pa ett tillférlitligt satt.

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med restvarde.
Avskrivningarna sker linjart Gver tillgdngens nyttjandeperiod och redovisas som kostnad i resultatrakningen

Foljande avskrivningstider tillampas;

Typ Nyttjandeperiod Procent
Datorer 3ar 33.33

Medskrivningar - materiella och immateriella anliggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedoms om det finns ndgon indikation pd att en tillgdngs varde ar lagre an
dess redovisade varde. Om en sadan indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvirde,
Atervinningsvardet ar det héigsta av verkligt viirde med avdrag far forsaljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berikning av nyttjandevirdet berdknas nuvardet av de framtida kassafléden,

Uppskattningar och bedémningar

Bolaget aktiverar utvecklingskostnaderna enligt redovisningsprinciperna. En bedomning gors av om aktiveringarna
uppfyller kraven enligt K3 och om eventuell nedskrivning ska ske utifran bland annat bedémning av
kommersialiseringsmadjlighetarna.

Bolaget gar ocksa en bedomning av utestaende skuld vid bokslut for e] fakturerade kostnader for pagaende kliniska
studier.

Leasing

Samtliga leasingavtal redovisas som operationella.

Operationell leasing innebar att leasingavgiften kostnadsfors over loptiden med utgangspunkt fran nyttjandet.vilket kan
skilja sig at frdn vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

Erséttningar till anstillda

Avgiftsbaserade pensioner:

Bolagets forpliktelse for varje period utgérs av de belopp som bolaget ska bidra med fir den aktuella perioden.
Faljaktligen kravs det inga aktuariella antaganden for att berakna forpliktelsen eller kostnaden och det finns inga
majligheter till nagra aktuariella vinster eller farluster.

Farpliktelsen beraknas utan diskontering, utom i de fall de inte | sin helhet farfaller till betalning

inom tolv manader efter utgangen av den period under vilken de anstallda utfor de relaterade tjansterna,

Incitamentsprogram

Teckningsoptioner kontantregleras efter vardering enligt vedertagen varderingsmodell (Black and Scholes) som anses

motsvara marknadsvardet.

Eftersom reglering har skett med egetakapitalinstrument klassificeras de som egetkapitalreglerade och erlagt belopp

redovisas | eget kapital, /
4
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Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet) | BFNAR 2012:1,

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar féretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort frin balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassafledet fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma galler nar
de risker och fordelar som ar forknippade med innehavet i allt vasentligt éverfarts till annan part
och foretaget inte langre har kontroll dver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort
frén balansrdkningen nar den avtalade ferpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Vardering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanfarliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.

Ovriga fordringar som utgor omsattningstillgdngar varderas individuellt till det
belopp som berdknas inflyta.

Finansiella anlaggningstiligdngar varderas efter forsta redovismingstillfallet till anskaffningsvarde
med avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Rantebdrande kortfristiga finansiella tillgangar varderas till lagsta vardets princip. Finansiella
instrument som ar avsedda att stadigvarande innehas | verksamheten klassificeras som
amlaggningstillgangar. Finansiella anlaggningstillgangar som utgars av aktier redovisas till
anskaffningsvardet efter eventuella nedskrivningar till verkligt varde vid individuellt bestiende
vardenedgéang.

Rantebarande finansiella anlaggningstillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektiviantemetoden.

Vardering av finansiella skulder
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde

Skatt

Skatt pa drets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt
ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser,

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga tempordra skillnader. Uppskjuten
skattefordran redovisas for avdragsgilla temporara skillnader och for méjligheten att | framtiden
anvanda skattemassiga underskottsavdrag. Virderingen baseras pa hur det redovisade vardet for
motsvarande tillgang eller skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore balansdagen och har inte nuvirdeberiknats.

M
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Ansvarsfarbindelser

En ansvarsforbindelse redovisas inom linjen nar det finns:

- En mijlig forpliktelse som harror till folid av intraffade handelser och vars forekomst endast
kammer att bekraftas av en eller flera osdkra framtida handelser. som inte helt ligger inom

foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller

- En befintlig forpliktelse till falid av intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsdttning eftersom det inte ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att
reglera farpliktelsen eller farpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillracklig tillfsriitighet.

Intikter

Det inflode av ekonomiska fordelar som faretaget erhallit eller kommer att erhélla for egen rakning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att

erhallas, med avdrag fér rabatter,

Ranta redovisas nar de ekonomiska fordelara som &r forknippade med transaktionen sannolikt

kommer att tillfalla firetaget samt nar inkomsten kan beraknas pa ett tillfarlitligt satt,

Mot 1 Ersdttning till revisorer 2015
Michae! Brunosson, KPMG AB

Revisiansuppdrag 40 000
COvriga uppdrag 0
Summa 40 000
Not 2 Leasingavtal dar foretaget ir leasetagare 2015
Forfallotid for framtida leasingavgifter

Inom ett ar 107 568
Senare an ett ar men innan fem ar 154 767
Senare an fem ar 0
Kostnadsforda leasingovgifter

Leasingavgifter som kostnadsférts under rakenskapsaret 190 592

14(19)

40 000

40000

2014

159 804
1071 486

100 503
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Neot 3 Personal 2015 2014

Léner och andra ersattningar

Styrelse och VD samt motsvarande befattningshavare 2914 786 1774 590
Owriga anstallda 70 000 7520
Tatala Iéner ach andra ersattningar 2984 786 1782110

Sociala kostnader och pensionskostnader

Totala sociala kostnader varav, 1705 572 952 354
Pensionskostnader till styrelse och VD och motsvarande 790 016 410 952
Sociala kostnader 915 556 541 402
Totala Gner, andra ersditningar, sociolg kostnader samt pensioner 4690 358 2 734 464
Medelantalet anstéllda

Man 2 -
Medelantalet anstéllda é 1

Ay de loner och ersattningar som lamnats till dvriga anstallda avser 0 kr (D kr) andra ledande befattningsahavare an
styrelse och VD

Not 4 Ledande befattningshavares ersdttningar

2015 Lon/arvode Konsultarv. Pensionskost.
Kerstin Uvnds Maberg 50 000 1 260 000

Andris Kreicbergs 50 000

Madia Whittley 50000

Anders Wiklund 25000 210 000

Ran Lang 75 000 236 500

VD 1512 000 358 967
Qvriga ledande befattning. 1302209 270 407

Ledande befattningshavares ersatiningar avser utbetalda och tillgodforda arvoden 2015

Lén/arvade avser ersatining i egenskap av styrelseledamot,

Konsultarvoden avser fakturerade arvoden enligt avtal.

Ron Long har innestaende arvoden med 275 000kr for dren 2011-2014 samt 25 000kr far 2015. Nadia Whittley, Andris
Kreicbergs och Kerstin Uvnas-Moberg har vardera innestdende arvoden pa 50 000kr for 2015,

Johan Inborr, CEO, tecknade | april 160 000 optioner som bolagsstamman beslutat utge till honom som en del | hans

incitamentprogram. Optionerna kontantregierades efter verdertagen varderingsmadell som anses spegla
marknadsvardet. /‘,r
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Transaktioner med narstaende

Under aret har foretag foretradda av styrelsemedlemar anlitats pa konsultbasis. Totala konsultarvoden under aret
uppgar till 1706 (1957) KSEK exklusive moms och avser forsknings- och utvecklings tjinster. Samtliga transaktioner
mellan nérstdende parter baseras pa marknadsmassiga villkor, Inga dvriga ledande befattningshavare, eller narstaende
till dessa, har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet | ndgra affarstransaktioner med bolaget som ar eller
var ovanlig till sin karaktar eller sina avtalsvillkor, och som intraffat under ret.

2015 2014
SEK jan-dec jan-dec
Konsultarvode styrelsemedlemmar 1706 500 1957 315
Total 1706 500 1957 315
Not 5 Ledande befattningshavares ersittningar
2014 Lén/arvode Konsultarv. Pensionskost.
Ron Long 25000 66 000
Ingvar Wiberger 50 000
Christer Sjogren 50 000 759 635
Kerstin Uvnds-Moberg 50 000 1131 68O
Madia Whittley
VD 360 000 76 465
Ovriga ledande befattningar 1239 590 334 488
Not & Inventarier, verktyg och installationer 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 63 588 26438
Fardndringar av anskaffningsvarden
Inkop - 37 150
Utgaende anskaffningsvarden 63 588 63 588
Ingaende avskrivningar -28 502 -26 438
Fordndringar av avskrivningar
Arets avskrivningar -12 3832 -2 064
Utgaende avskrivningar -40 B85 -28 502
Redovisat virde 22703 35 086
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Ingadende anskaffningsvarden 28273 972
Férdndringar ov anskoffningsvirden

Arets aktiveringar 9617 651
Utgdende anskaffningsvarden 37891623
Redovisat virde 37 891 623

iy s3mt | ”'11 ande

20 131 561

B1424n
28 273972

28273 972

Ingdende anskaffningsvarden 6332377
Forandringar av anskaffningsvarden

Arets aktiveringar 1182797
Ombklassificeringar, byte av aktier mot patent-/upphovsratt -
Utgdende anskaffningsvarden 7515174
Redovisat viirde 7515174

5236275

-

1086 102
6332377

6332377

Aktiekapital 797 105
Myemissioner foregaende ar -
MNyemission registrerad 2015-04-08 147 091

944 196

{antal aktier 2015-12-31: 5 4471 960 2014-12-31:7 971 050) Ej
registrerat akliekapital
Pagdende nyemission (antal aktier 9 732 452), Registrerad 2016-01-12 973 245

Overkursfonden enligt balansrakning féregiende &r 72 577 467
Pagaende nyemssioner 26 687 457
Myemissioner firegdende ar -
Myemission registrerad 20715-04-08 14 341 333
Teckningsoptioner 40 000
Emissionsutgifter -1624918

112 021 339

72 577 467
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Not 11 Fritt eget kapital - Balanserat resultat

Balanserat resultat -enligt balansrékning foreg. ar
Arets resultat 2014 (2013) enligt disposition pa bolagsstamma

Not 12 Fritt eget kapital

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

2015-12-2

-22 367 517
-10 097 032
-32 464 549

2015-12-31

112021 339
-32 464 549
-13 960 020
65 596 770

18(19)

24-12-31

-16 748 505
-5619012
-22 367 517

2014-12-31

72 577 467
-22 367 517
-10 097 032
40112918
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Stockholm den 2016- O3 =14

,*"- :"‘;' - /, . ‘-
/‘C,{:!;I‘;. 27 LLPEL T '/ﬁ(uf @C—r /'5

Kerstin Lvnas Moberg Andris Kreitbergs

Var revisionsberattelse har lamnats den 2016- 8223

KPMG AR

/m-payg&,-ﬁu o,

Michael Brunoseon
Auktoriserad revisor



Revisionsberattelse
Till drsstamman | PEPTONIC madical AB, org. nr 556776-3064

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfart en rewvision av Arsredovisningsn [t PEPTONIC mie
dical AB fr &r 2015,

Styrelsens och verkstdilsnde direkidrens ansvar fdr drsredovis-
ningan

Diet &r styralsan och verkstillande drektdeen som har ansvaret
féir att Uppratta en drsredovisning som ger an rittvisande blld an-
ligt rsredovisningslagen, och fir den interna kontrell som styrel-
san och verkstddande direktoren bedbmer &r nodvandig for att
uppratts en arsredovianing soem Inte innehaller vsantliga falak-
tighater. vare sig dessa beror ph cegantligheter efler p fal.

Ravisoms ansvar

Vart angvar br att uttala gss om Arsredovisningen pd grundval av
wir revision. Vi har utfart revisiongn enligt Intemational Standards
on Auditing och god ravisionssed | Svetige. Dessa standarder
kriver att wi foljer yrkesatiska krev samt planerar och utfér revis-
lonen 1or att upprd fimlig sakerhet att dreredovisningan inte in-
nehslier visantligs felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgarder inhEmta revisions-
bevis om belopp och annan information | drsredovisningen. Ae-
visorn valjer vilka Atgdrder som ska uifdras, bland annat ganom
att beadoma riskerna fir vdsentlipa felaktigheter | drsredowis-
ningen, vare sig desss beror pd oegentligheter aller pd fel. Vid
denna nskbeddmning beaktar revisomn de delar av den intema
kantrallen som & relevanta (& hur bolaget uppréttar Srsredovis-
ningen 16r att go en rattvisande bild | syfte att utforma gransk-
ningsatgarder som &réndamalseniiga med hénsyn till omst@ndig-
hatarna, men inte | syfie att ghra ett uttalande om effektivitetsn
| bolsgets interna kontroll. En revision innefatiar ooksd en Uivir-
derning av andamalseniighsten | da redovisningsprinciper som har
anvants och av nmiigheten | styrelsens och varkstillande direk-
tdrens uppskatiningar | radovisningan, liksom en utvardaring av
den dvargripends presentationsn | drsredovieningen.

Wi ansar att de revisionsbevis vi her inhadmiat 8¢ tillrdckliga ooh
andamalsenligs som grund 1ir vars uttalanden.

Litialandan

Enligt vér uppfatining har rsredovisningen upprittats | enfighet
rmad Arsradovisningsiagen ach ger en | alla visentligs avseendsn
rattvisande hild av PEPTONIC medical ABs finansiella stélining
per den 31 december 2015 och av dess linansiella resultat och
kassaflden for Sret enligt drsredovisningsiagen. Fovaliningsbe-
ratiefsen ar {Grenlig med arsredovisningens dvriga dalar.

Wi tillstyrker dirfér ait Srsstdmman faststaller resultatrainingan
och balansrkningen

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttver var revision av arsregovisningen har vi ven uttn en re-
vision av farslaget 1l dispositioner batrétfands bolagets vinst el
ler forlust samt styrelsens och varkstdilande direktdrens 1Srvalt-
ning fér PEPTONIC medica! AB fr & 2016,

Styralsens och varkstdliandes direkidrans ansvar

Dt &r styrelsan som har ansvaret 16r forslaget 1l dispositioner
betrdftande bolagets vinst eller forust, och det #r styreisen och
varkstillande direkt@ran som har ansvarat 1or férvaltningan en-
ligt aktisbalagsiagan.

Revisoms ansvar

WVart ansvar 8r att med nmiig sikerhet uttala oss om faralaget ull
dispositionar betrdHande bolagats winst elter forlust och om for-
valiningen pd grundval av var revision. Vi her utfért revisionen
enligt god revisionssed | Sverigs

Som underiag 16 vart uttalande om styrélsens 1orslag till dispo-
sitignar batriffande bolagets vinst ellar Grlust har vi granskat om
forsiaget ar forenligt med skhiebolagslagen.

Som underlag for virt uttalandes om ansvarsfrinet har vi utbvar
Var revision av drsredowvisningen granskal vasentliga beslut, &1-
gardar och fdrhallandan | bolaget tor att kunna bedtima om négon
styralgaledamot eller verkstillande direktdren ar ersattningsskyl-
dig mot bolaget. Vi har @iven granakat om négon styrelsaledamot
eller verkstiilande direkitren pd annat sitt har handlat | strid med
sktiebolagslagen, drsredovismingslagen eller bolagsordningen,

Vi snser att de revisionsbevis vi hat inhmtat & tlldickligs och
andaméatsentiga som grund fiir véra uttalandan,
Lhtalanden

Vi tilistyricer att rsstBmman disponarar vinsten enligt forslaget |
forvaltningsberdttelsan ooh bavilar styrelsens ledaméter och
yerkstiflande direkitren ansvarsfrihat for rikenskapsanat

Viaxjd den 23 mars 2016

KPMG AB

A —

Michae! Brunosson
Auktoriserad revisor
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