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Om prospektet

Detta Prospekt har uppréttats av ValueTree Holdings AB (publ), 556684-2695, nedan ocksa kallat "ValueTree” eller "Bolaget” i
enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den
29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkéants av och
registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godk&nnande av och registrering hos Finansinspektionen innebar inte nadgon garanti fran Finansins-
pektionen for att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Foéretradesemissionen enligt Prospektet riktar sig inte till personer vars deltagande kraver ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra atgéarder an de som féljer av svensk ratt. Prospektet, anmélningssedeln och andra till Foretrddesemissionen
hanforliga handlingar far inte distribueras i nagot land dar sadan distribution eller sddant erbjudande kréver atgarder som anges
i foregdende mening eller dar de skulle strida mot regler i sddant land. Varken Teckningsratterna, de betalda tecknade aktierna
eller de nya aktierna som omfattas av Prospektet har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
fran 1933 i dess géllande lydelse, nagon provinslag i Kanada, eller enligt tillamplig lag i Australien, Japan eller Nya Zeeland och
far ej, med vissa undantag, erbjudas, Overlatas eller forséljas, direkt eller indirekt, inom Amerikas Forenta Stater, Kanada,
Australien, Japan, Hong Kong eller Nya Zeeland eller till personer med hemvist dar eller till eller pa uppdrag av eller till férman
for U.S. Persons sasom detta definieras i Regulation S i United States Securities Act fran 1933 i dess géllande lydelse.
Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses ogiltig.

Prospektet innehaller uttalanden om framtidsutsikter vilka &r 1amnade av styrelsen i ValueTree och &ar baserade pa styrelsens
kannedom om nuvarande férhallanden avseende Bolaget, marknadsférhallanden och i Ovrigt rddande omvarldsfaktorer.
Lasaren bor vara uppmarksam pa att uttalanden om framtidsutsikter alltid ar férenade med osakerhet. En investering i aktier i
ValueTree ar férenad med risk och risktagande. Den som &vervager att investera i ValueTree uppmanas darfor att noggrant
studera Prospektet, speciellt avsnittet "Riskfaktorer”.

Presentation av marknadsinformation

Prospektet kan pa vissa stéllen innehalla hanvisningar till branschrelaterade kallor, daribland information avseende storleken pa
marknader dar ValueTree eller dess dotterbolag &r verksamma. Viss information har inh&mtats frén flera olika utomstédende
kallor och ValueTree ansvarar for att sddan information har atergivits korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kallor
vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullstdndigheten i informationen ej kan garanteras.
Marknadsstatistik ar dock till sin natur férenad med osékerhet och reflekterar inte nddvandigtvis faktiska marknadsférhallanden.
Vardet av jamférelser av statistik fér olika marknader &r begrénsat av flera skal, bland annat genom att marknaderna definieras
olika samt att informationen kan ha insamlats genom anvéndande av olika metoder och med olika antaganden. Viss statistik i
Prospektet kan ha sammanstallts av ValueTree varigenom en mangd antaganden gjorts av Bolaget. Aven om ValueTree anser
att sammanstallningsmetod och antaganden ar rimliga har dessa endast i begransad omfattning kunnat bekraftas av eller
verifieras av oberoende kallor. Mot bakgrund harav uppméarksammas lasaren av Prospektet sérskilt pa att marknadsstatistik
som presenteras i detta Prospekt ar forenad med osékerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet. Savitt ValueTree
kanner till och kan férsdkra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av de tredje parter varifran
informationen hamtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Ovrigt
Tvist rérande Foretraddesemissionen enligt Prospektet eller darmed sammanhangande rattsférhallanden skall avgéras enligt
svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Prospektet halls tillgangligt elektroniskt via hemsidorna fér ValueTree (www.valuetree.se) och Aqurat Fondkommission
(www.aqurat.se), samt i tryckt form p& ValueTrees och Aqurat Fondkommissions huvudkontor. Papperskopior av Prospektet
kan p& begéran erhéallas kostnadsfritt fran ValueTree och Aqurat Fondkommission.



FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Foretradesratt
Varje befintlig aktie i ValueTree berattigar till 11 Teckningsratter. En Teckningsratt ger ratt att teckna
en ny aktie med féretradesratt. Harutéver erbjuds méjlighet att teckna aktier utan féretradesratt.

Teckningskurs
0,10 SEK per aktie

Avstamningsdag for ratt till deltagande i Foretradesemissionen
10 juli 2009

Teckningstid
20 juli — 3 augusti 2009

Handel med Teckningsratter
Handel med Teckningsratter kommer att ske pa Aktietorget under perioden fran och med den 20 juli
2009 till och med den 29 juli 2009.

Teckning och betalning med stéd av Teckningsratter (foretradesratt)
Teckning sker under teckningstiden genom samtidig kontant betalning.

Teckning och betalning utan foretradesratt
Teckning av aktier utan foretradesratt skall ske under samma tidsperiod som teckning med féretrades-
ratt. Aktier tecknade utan féretradesratt skall betalas genom utsénd avrakningsnota.

Kvittning

Vid saval teckning med som utan féretradesratt kan betalning ske genom kvittning av fordran mot
bolaget i anslutning till teckning. Teckning fér betalning genom kvittning skall ske pa sarskild
teckningslista under samma tidsperiod som angetts ovan. Séarskild teckningslista tillhandahalls av
Bolaget.

Handel med Betalda tecknade aktier ("BTA”)
Handel i BTA kommer att ske pa Aktietorget fran och med den 20 juli 2009 fram till och med att
emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Ovrig information
ValueTrees aktie

Ticker: VALU

ISIN-kod SE0002591248

Finansiell information

Delarsrapport, kvartal 2 1 september 2009

Delarsrapport, kvartal 3 3 november 2009

Bokslutskommuniké senast den 28 februari 2010

Definitioner

Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB, tidigare VPC AB

AktieTorget AktieTorget, handelsplattformen fér ValueTrees aktier
Féretradesemissionen Foreliggande foretrédesemission enligt villkoren i detta Prospekt
Prospektet ValueTrees prospekt i samband med Féretrddesemissionen
Tecknaren Den som tecknar sig i Féretrddesemissionen

Teckningsratter Den ratt att teckna aktier i Bolaget som aktiedgarna i ValueTree erhaller

for varje aktie som aktiedgarna enligt Bolagets aktiebok innehar pa
avstdmningsdagen den 10 juli 2009



SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning ar endast en introduktion till och ett sammandrag av Prospektet. Investerings-
beslut skall fattas mot bakgrund av informationen i Prospektet i sin helhet och saledes inte enbart pa
grundval av denna sammanfattning. Ldsare av detta Prospekt bér inte fatta ett beslut att investera i
ValueTree utan att ha ldst och tillgodogjort sig hela Prospektet och noggrant studerat och forstatt
riskerna som dr férenade med en investering i ValueTree. En investerare som vécker talan vid
domstol med anledning av informationen i detta Prospekt kan tvingas att svara fér kostnaderna fér en
eventuell éverséttning av Prospektet. En person far géras ansvarig for information som ingar, eller
saknas, i den hdr sammanfattningen, eller en eventuell éverséttning av sammanfattningen, bara om
sammanfattningen eller bversétiningen av sammanfattningen &r vilseledande eller felaktig i for-
héllande till de andra delarna av Prospektet.

Foretradesemissionen i korthet

Vid extra bolagsstdmma den 3 juli 2009 beslutades om en nyemission med féretrdde fér Bolagets
aktiedgare. Foretrddesemissionen innebéar att Bolagets befintliga aktiedgare har féretradesratt att
teckna de nya aktierna i férhallande till det antal aktier de &ger.

Emissionsbeslutet innebéar att de som pa avstdmningsdagen den 10 juli 2009 &r registrerade som
aktiedgare i ValueTree far teckna elva (11) nya aktier fér en (1) befintlig aktie.

Foretradesemissionen kommer, om den fulltecknas, att 6ka Bolagets aktiekapital med hdgst
11 053 150,90 SEK fran nuvarande 1 004 831,90 SEK till 12 057 982,80 SEK. Teckningskursen har
faststallts till 0,10 SEK per aktie, vilket innebéar att Féretradesemissionen vid full teckning sammanlagt
kommer att tillféra ValueTree 11 053 150,90 SEK, fére kostnader hanférliga till Féretradesemissionen.

Emissionslikviden avses anvandas fér att stédrka koncernens balansrékning och skapa ett nédvandigt
rérelsekapital for bolagets fortsatta tillvédxt. Med emissionslikviden skapas &ven forutséattningar for
strategiska férvarv som effektivt kan aterskapa volymer som férlorades i och med omstruktureringen.

Teckning av nya aktier med stdd av Teckningsratter skall ske genom samtidig kontant betalning under
tiden fran och med den 20 juli 2009 till och med den 3 augusti 2009. Teckning av aktier utan fére-
tradesratt skall ske under samma tidsperiod och skall betalas genom utsand avrékningsnota. Teckning
for betalning genom kvittning av fordran mot Bolaget skall ske pa séarskild teckningslista under samma
tidsperiod.

ValueTree har ingétt skriftliga avtal om emissionsgarantier med Erik Stenfors (genom bolag), Arkonek
Forvaltning AB, Lukas Lindkvist, Coeli Holding AB, Jon Jonsson, David Rénnberg, Géran Ofsén, Luca
Di Stefano, Arne Grundstrom och Madeleine Orjansdotter om teckning av aktier mot erhallande av
viss garantierséattning, se vidare under rubriken "Emissionsgaranti” i avsnittet "Legala fragor och dvriga
upplysningar”. Emissionsgarantin motsvarar sammanlagt ett belopp &verstigande det totala
emissionsbeloppet i Foretradesemissionen.

ValueTree i korthet

ValueTrees affarsidé ar att erbjuda ett brett utbud av egenutvecklade och utvalda produkter fér
barnfamiljer genom egna e-butiker och genom distributionsférsaljning. Visionen &r att bli den inter-
nationellt ledande e-butikskedjan fér foraldrar. Produktutveckling sker enligt bolagets egna unika
modell, intelligent outsourcingTM, vilket medfér att nya produkter kan tas fram till en mycket lag
kostnad. Forséljning sker dels genom ValueTree:s distributionsbolag Spacebabies, dels genom
ValueTrees e-handelsbolag, Busigt AB.

ValueTree grundades varen 2006. Sommaren 2006 lanserades den férsta produktportféljen under
varumarket bosieboo®, samtidigt som férsaljning pabdrjades i England genom den egna e-affaren
bosieboo.com. Januari 2007 férvarvas distanshandelsbolaget Milestone, som bedrev verksamhet
under namnet Urchin. De tva engelska dotterbolagen sammanfogades och bytte namn till Milestone
Corporation Limited. Sommaren 2008 férvarvades Spacebabies AB och Spacebabies Distribution AB.
Under hésten 2008 listades bolagets aktier pa AktieTorget. ValueTree avvecklade i bérjan av 2009 all



verksamhet i England (dvs. den verksamhet som bedrevs i dotterbolaget Milestone Corporation Ltd). |
december 2008, infér avvecklingen av England, férvarvades e-handelsbolaget busigt.se som kom att
bli koncernens nya e-handelsportal.

Marknad

Marknaden for barn- och babyprodukter kdnnetecknas av att vara stor, vdxande och icke-cyklisk.
Marknaden ar stor, dd& méangden potentiella kdparen ar omfattande; kdparen kan vara vem som helst
som har en relation med ett barn (mor/far, mor/farféraldrar, féraldrars bréder/systrar, vdnner mm).
Marknaden &r védxande beroende av faktorer som i sig paverkar mer an variationen i antal nyfédda
barn. Att férstagangsféraldern blir aldre fér med sig (a) 6kad genomsnittlig inkomst, (b) mindre
tillgénglig fritid och (c) ©6kade insatser av mor och farféraldrar. Samtliga dessa faktorer driver
férsaljningen av barnprodukter. Marknaden ar tamligen konjunkturoberoende. Ett annat kannetecken
hos marknaden for barnprodukter ar att kundbasen ar véaldefinierad, synlig och mdjlig att nd genom
strategisk direkt marknadsféring. Vidare ar manga barn- och babyprodukter ar nddvandiga av
sdkerhets- och bekvamlighetsskéal. Detta innebar att en stor méngd produkter har en garanterad
marknad. Denna beskrivning av marknaden avser den skandinaviska som &ar ValueTree:s
huvudmarknad men ar i allt vasentligt aven tillamplig fér dvriga varlden.

Riskfaktorer

ValueTrees verksamhet ar forenad med risker relaterade till bland annat konkurrens, beteende-
forandringar hos kunderna, férmaga att hantera tillvaxt, leverantérs-, aterférséljar- och distributions-
risker, beroendet av nyckelpersoner, rante-, kredit-, och valutarisker.

Vidare finns risker relaterade till den férestdende Foretrddesemissionen innefattande bland annat att
emissionsgarantier inte ar sakerstallda, att Bolagets aktiekurs kan férandras, att Bolaget kan komma
att erbjuda aktier i framtiden, att huvudéagare kan paverka verksamheten samt att en eventuell for-
saljning av aktier fran huvudagare kan paverka aktiekursen.

Ovannamnda risker ar endast en sammanfattning. Fér en utférlig beskrivning av riskfaktorer hanvisas
till avsnittet "Riskfaktorer”. Utelamnandet eller inférandet av en risk i denna sammanfattning ar inte en
indikation pa dess betydelse.



Finansiell utveckling i sammandrag

Nedan finns finansiell information om ValueTree i sammandrag. Informationen bér ldsas tillsammans
med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och utdragen ur ValueTrees reviderade
rdkenskaper med dértill hérande noter fér rdkenskapsaren 2006 - 2008 (Bilaga 2—4 till detta Prospekt)
samt de oreviderade rdkenskaperna for férsta kvartalet 2009 (Bilaga 1 till detta Prospekt). Notera att

revisionsberéttelsen for 2008 avviker fran standardskrivningen.

| korthet kan ndmnas att ValueTree inte har tillrdckligt med befintligt rérelsekapital fér att tillgodose de
aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Sammanfattningsvis &r en avgérande
fraga Bolagets framtida finansiering. Som framgatt av de rapporter ValueTree lamnat, ar Bolaget
underfinansierat och i behov av rérelsekapital fér Bolagets fortsatta drift.

Koncernresultatriakning (KSEK)

Kv 1 2009* 2008 2007 2005/2006 **
Nettoomsittning 4142 27 286 29 024 1469
Handelsvaror -2792 -17 460 -17 363 -627
Ovriga externa kostnader -1 470 -17 074 -25 027 -15199
Personalkostnader -1 000 -9 228 -12 066 -6 554
Av- och nedskrivningar -354 -14 651 -1290 -3 455
Summa rérelsens kostnader -5 616 -58 413 -55 645 -25 834
Rorelseresultat -1474 -31127 -26 621 -24 366
Resultat fran finansiella poster 2 501 -3 457 162 13
Resultat efter finansiella poster 1027 -34 583 -26 459 -24 353
Minoritetens andel i arets resultat 0 868 7 255 0
Resultat fore skatt 1027 -33716 -19 205 -24 353
Avrets skatt 0 1 000 0 0
Arets resultat 1027 -32716 -19 205 -24 353
* Ej reviderat
Koncernens Kassaflédesanalys (KSEK)
2008 2007 2005/2006*
Resultat efter finansiella poster -34 583 -26 460 -24 353
Justering for poster som inte ingar | kassaflédet 16 927 -615 657
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital -17 656 -27 075 -23 696
Férandring av rérelsekapital 4189 2935 -154
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13 467 -24 140 -23 850
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 890 -6 -238
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 644 22 373 27 392
Arets kassafléde -713 -1773 3304
Likvida medel vid arets ingang 1552 3295 0
Kursdifferens i likvida medel -60 30 -9
Likvida medel vid arets utgang 779 1552 3295

**) avser perioden 2005-08-02 — 2006-12-31



Koncernbalansrakning (KSEK)

2009-03-31* 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31

TILLGANGAR

Finansiella Anldggningstillgangar 1000 1000 0 0
Immateriella anlaggningstililgangar 10 965 10 306 5887 0
Materiella anlaggningstillgangar 9 386 9 505 373 178
Varulager 4175 5929 5 606 2 681
Kortfristiga fordringar 2469 3369 2333 1166
Kassa och bank 463 779 1552 3295
Summa tillgangar 28 459 30 889 15 752 7 320
Eget Kapital -2186 -4 774 3904 3627
Minoritetsintressen 0 0 868 0
Réntebéarande skulder 20 620 18 171 0 0
Icke rantebarande skulder 9 025 17 492 10 980 3693
Summa Skulder och Eget kapital 28 459 30 889 15 752 7 320

Nyckeltal

2009-03-31* 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31

Marginaler och L6nsamhet

Bruttomarginal % 32,6 36,0 40,2 57,3
Rérelsemarginal % -35.6 -114,1 -91,7 -1 658,0
Vinstmarginal % 24,8 -126,7 -91,1 -1 658,0
Avkastning pa totalt kapital % 9,9 -133,4 -228,5 -662,4
Avkastning pa eget kapital E/T E/T -510,0 -1342,8
Avkastning pa sysselsatt kapital 18,0 -339,9 -700,1 -1 336,8
Eget Kapital -2186 -4 774 3904 3627
Nettoskuldséttning 20 157 17 392 0 0
Skuldsattningsgrad E/T E/T 0 0
Soliditet % -7,7 -15,4 24,8 49,5
Kassalikviditet % 20,7 18,2 36,2 120,8
Medelantal anstéllda 8 21 28 10
Genomshnittligt antal aktier 9 414 986 6 819 292 4 402 205 3287 573
Aktier vid periodens slut 9 548 319 9 348 319 4 685 000 4 288 000
Resultat efter skatt per aktie 0,11 -4,80 -4,36 -7,41
Eget Kapital per aktie -0,22 -0,51 0,83 0,84
Utdelning 0 0 0 0

* Ej reviderat
| berédkningen av data per aktie har hdnsyn tagits till den uppdelning 20:1 som gjordes 2008.
Forevisade dokument

ValueTrees bolagsordning och finansiell information fér koncernen (arsredovisningar fran 2006 och
framat) finns tillgangliga i elektroniskt format pa www.valuetree.se.




Ovrigt

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer .

Styrelsen bestar av Erik Stenfors, Mikael Smedeby, Lars Ake Adolfsson, Dominika Peczynski, David
Berglund och Margareta Persson. Bolagets ledande befattningshavare bestar av Lars Akerblom,
verkstallande direktor. ValueTrees revisor ar den auktoriserade revisorn Leonard Daun (verksam vid
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB).

F6r mer information om styrelsens ledaméter, ledande befattningshavare samt bolagets revisorer, se
vidare under avsnitt "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Juridiska radgivare
Advokatfirman Lindahl &r ValueTrees juridiska radgivare i samband med Féretradesemissionen.

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB ar av Bolaget anlitat att agera emissionsinstitut.



RISKFAKTORER

Potentiella investerare skall vara medvetna om att en investering i ValueTree innebdr en risk.
Potentiella investerare bér dérfér noga évervdga all information i detta Prospekt, och i synnerhet
utvdrdera de specifika faktorer som behandlas nedan. Var och en av nedanstdaende riskfaktorer samt
Ovriga risker och osdkerheter som omndmns i detta prospekt kan ha negativ inverkan pa ValueTree:s
verksamhet, resultat, finansiella stéllning, kassafléde och framtidsutsikter. Dessutom kan vérdet pa
ValueTree:s aktier minska, vilket i sin tur kan medféra att investerare férlorar hela eller delar av sitt
investerade kapital.

Riskfaktorerna nedan &r inte rangordnade efter betydelse, och utgdr inte heller en fullstdndig
férteckning 6ver de risker ValueTree stélls infér, eller kan komma att stéllas infér. Ytterligare risker och
osédkerheter som ValueTree inte kdnner till eller som fér ndrvarande inte bedéms som vésentliga kan
komma att utvecklas till viktiga faktorer med stor paverkan pa ValueTree och vérdet pa ValueTrees
aktier. Utéver information som framgar av detta Prospekt bér dérfér varje aktiedgare gbra sin egen
bedbémning av varje riskfaktor och dess betydelse for ValueTree framtida utveckling samt en allmén
omvdérldsbeddmning.

Risker relaterade till verksamheten

Konkurrens

ValueTree agerar pa en konkurrensutsatt marknad som &ar inom sténdig foérandring och utveckling.
ValueTree paverkas av konsumenternas val av produkt dar bland annat varumarkeskéannedom, pris,
kvalitet och marknadsféring spelar stor roll. En 6kad konkurrens kan paverka Bolagets tillvaxt-
maojligheter och leda till sdmre Ibnsamhet fér Bolaget.

Beteendeférandringar hos kunderna

En stor del av ValueTree:s handel skedde tidigare via Internet vilket under ett antal ar var en snabbt
vaxande marknad. | dagsléaget sker dock ca 90 procent av férséljningen genom distributérer och
aterforséljare. Férhoppningen ar att utveckling skall leda till 6kad férséljning direkt till slutkonsument,
garna via Internet. Kundernas beteende och képmadnster kan dock inte férutses och det finns alltid en
risk for beteendeférandringar hos kunderna exempelvis genom att intresset for handel till slutkund
over Internet minskar. En sadan utveckling skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning negativt.

Férmdaga att hantera tillvaxt

ValueTree:s styrelse har tagit fram en strategi och affarsplan fér Bolagets verksamhet som man
arbetar efter. | den utstrackning Bolagets verksamhet vaxer stélls 6kade krav pa att Bolagets styrelse
och ledning kan férsakra sig om att de har tydliga och effektiva lednings- och planeringsprocesser fér
att kunna genomfdéra affarsplanen. Om Bolaget inte lyckas hantera tillvaxten pa ett effektivt sétt finns
det en risk att detta paverkar resultatet negativt.

Leverantérs-, dterférséljar- och distributionsrisker m.m.

ValueTree utvecklar och levererar produkter med hjalp av avtal med s.k. strategiska partners. En del
av forsaljningen av bolagets egna produkter sker i dagslaget genom av Bolaget anlitade distributdrer
och aterforsaljare. Om Bolagets position gentemot de strategiska partnerna, distributérerna eller
aterférséljarna skulle férédndras kan detta leda till férsédljnings- och leveransstdrningar, vilket kan
komma att paverka Bolagets I6nsamhet i negativ rikining da distributions-, férséljnings- och
produktionskostnaderna darmed kan komma att 6ka. Bolagets paverkas aven i stor utstrackning av de
befintliga distributérernas och aterférséljarnas férséaljningsinsatser och verksamhet i stort. Om
befintliga distributérer och aterférséljare misslyckas i sin verksamhet kan detta komma att ha inverkan
aven pa ValueTree:s resultat och finansiella stéllning.

Som framgar av avsnittet "Legala fragor och &vriga upplysningar — Tvister” har Bolagets dotterbolag
Spacebabies AB mottagit ett skadestandskrav p& 60 000 USD fran ett amerikanskt féretag som
havdar att Spacebabies AB har sélt olagligt kopierade produkter. Utgangen av en tvist ar alltid oséker
och det finns alltid en risk att Spacebabies AB av en domstol eller skiljiendmnd i en eventuell framtida



tvist alaggs att betala skadestand. Ett sadant aldggande skulle paverka koncernens finansiella
stallning negativt.

Beroendet av befintliga agenturrétter

ValueTree ar beroende av att nu befintliga agenturratter kan behdllas och vidareutvecklas. Om
Bolaget misslyckas med att behalla och vidareutveckla de befintliga agenturratterna kan detta
innebéra att Bolagets expansion avtar, vilket paverkar resultatet negativt.

Beroendet av nyckelpersoner

ValueTree ar beroende av befintliga medarbetare samt sin férmaga att kunna attrahera och behélla
nyckelpersoner. Om Bolaget misslyckas med att rekrytera och behalla nyckelpersoner och kvalificerad
personal kan detta vara negativt fér Bolaget.

Immateriella réttigheter

ValueTree:s varumarken &r av betydelse fér Bolagets stéllning och framgang. Det kan inte uteslutas
att tredje part i framtiden skulle géra intrang i ValueTree:s immateriella rattigheter, vilket skulle kunna
forsvaga Bolagets varumarken pa marknaden. Om detta intraffar kan det innebara kostnader for
Bolaget i form av bland annat processkostnader. Det finns &ven en risk att vardet av de immateriella
tillgangarna sjunker och bolaget tvingas géra nedskrivningar.

Produktrisker

Det kan inte uteslutas att Bolaget i framtiden kan komma att aldggas produktansvar fér nagon eller
nagra av de produkter som idag séljs och/eller marknadsférs av Bolaget till f6ljd av da konstaterade
brister i sékerhet eller kvalité, som i dagslaget inte ar k&nda fér Bolaget. Om detta intraffar kan det
innebéara kostnader fér Bolaget i form av bland annat processkostnader och eventuella kostnader fér
skadestand.

Rénterisker, kreditrisker, valutarisker efc.

Bolagets tillverkning och inkdp sker till stor del av utlandska leverantdrer dar foérandringar i
valutakurserna paverkar inkdpspriset. Framtida fluktuationer i valutan innebar en risk fér férsamrat
resultat fér Bolaget. Nar ValueTree séljer produkter till sina kunder finns alltid en risk for utebliven
betalning. Saledes finns en kreditrisk som kan komma att paverka Bolaget negativt. Ovriga finansiella
risker &r risken att koncernen drabbas av 6kade kostnader pa grund av brist pa likviditet.

Skatterisker

Det kan inte uteslutas att ValueTree:s beddmning av bolagets efterlevnad av befintlig skattelagstiftning
ar felaktig eller kan komma att &ndras. De beslut som fattas av Skatteverket (eller motsvarande
utlandsk myndighet dar sa skulle kunna bli aktuellt) kan ddrmed komma att paverka Bolagets skatte-
situation i negativ riktning.

Framtida kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att ValueTree i framtiden inte kommer att kunna generera tillrdckligt med egna
vinstmedel fér framtida finansiering och darmed behdver séka nytt externt kapital. ValueTree har inte
tillréckligt med befintligt rérelsekapital for att tillgodose de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Det &r huvudskalet till att Bolagets styrelse féreslog aktiedgarna att besluta om
att genomféra féreliggande Foretrddesemission. Det kan det inte uteslutas att den nu férevarande
emissionen inte fulltecknas, eller att garanterna inte fullgér sina ataganden (se vidare nedan under
rubriken "Emissionsgarantierna ar inte sakerstallda”). Det kan inte heller uteslutas att ytterligare
kapitalanskaffning kan komma att ske inom det narmsta aret. Om ytterligare externt kapital maste
anskaffas genom en emission av nya aktier kan Bolagets befintliga aktiedgare komma att bli
utspadda. Alternativt kan Bolaget behéva anskaffa finansiering genom upptagande av nya lan vilket
Okar Bolagets skuldsattning. For det fall den foéreliggande emissionen inte leder till att Bolaget far in
nddvandigt med kapital, och inte heller alternativa I6sningar ger Bolaget tillrackligt god finansiell
stallning, finns det risk att Bolaget drabbas av en akut likviditetsbrist, som i varsta fall skulle kunna
leda till konkurs.

Investeringar och féretagsférvarv
ValueTree kan i framtiden komma att genomféra investeringar i andra bolag och/eller férvarva hela
bolag. Det ar alltid en risk att de beddémningar som gjorts i samband med en investering och/eller ett
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féretagsforvarv ar felaktiga varfor det alltid foreligger en risk att en investering eller ett férvarv inte ger
det utfall som forvéntats vad avser [b6nsamhet.

Fastighetsrisker

ValueTree:s dotterbolag ValueTree Holdings Fastighets AB &ger en fastighet som férvarvades i
september 2008 for 9,3 MSEK. Fastighetsmarknaden &r alltid féremal fér uppgangar och nedgangar
och det ar alltid en risk att fastigheter sjunker i varde. Det kan déarfor inte uteslutas att Bolaget vid en
framtida forséljning av fastigheten kan komma att erhalla mindre betalt fér fastigheten an vad som
betalades f6r densamma.

Risker relaterade till Foretradesemissionen

Emissionsgarantierna &r inte sékerstéllda

ValueTree har ingatt skriftligt avtal om emissionsgaranti med Erik Stenfors (genom bolag), Arkonek
Forvaltning AB, Lukas Lindkvist, Coeli Holding AB, Jon Jonsson, David Rénnberg, Géran Ofsén, Luca
Di Stefano, Arne Grundstrdm och Madeleine Orjansdotter om teckning av aktier mot erhallande av
viss garantiersattning, se vidare under rubriken "Emissionsgaranti” i avsnittet "Legala fragor och 6vriga
upplysningar”. Goéran Ofsén, Luca Di Stefano, Arne Grundstrom och Madeleine Orjansdotter har i
férvag fort dver sina respektive garanterade belopp till Bolaget. Ovriga emissionsgarantier ar inte
sakerstallda genom bankgaranti, pant, likvida medel eller pad annat satt &n genom skriftliga avtal.
Bolaget kan mot bakgrund av detta inte garantera att emissionsgarantierna kommer att infrias.

Bolagets aktiekurs

Véardepappershandel ar alltid férknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade
kan stiga och sjunka i varde &r det inte sakert att en investerare kan komma att fa tillbaka satsat
kapital. Investeringar i ValueTrees aktier bor darfor féregas av en noggrann analys av Bolaget, dess
konkurrenter och omvarld samt generell information om branschen. En investering i aktier bér aldrig
ses som ett snabbt satt att generera avkastning utan snarare som en investering man goér pa lang sikt
med kapital man kan undvara.

Erbjudande av aktier i framtiden eller forséljning av aktier av dgare

Aven om ValueTree foér narvarande inte har nagra konkreta planer pa att emittera ytterligare aktier,
utdéver de aktier som kommer att emitteras till vissa av garanterna till emissionen som garanti-
ersattning (se vidare under rubriken "Emissionsgaranti” i avsnittet "Legala fragor och &vriga upp-
lysningar”), kan ValueTree i framtiden sannolikt behéva emittera aktier eller andra vardepapper for att
till exempel kunna gora ett stérre férvarv eller annan investering. Bolaget har (obeaktat den féreslagna
nyemissionen) inte har tillrackligt med befintligt rorelsekapital for att tdcka de I6pande kostnaderna for
den narmaste tolvmanadersperioden. Det kan inte heller uteslutas att ytterligare kapitalanskaffning
kan komma att ske inom det narmsta aret. En framtida emission av aktier eller andra vardepapper av
ValueTree, forsdlining av ett vasentligt antal av ValueTrees befintliga aktier pa den allmanna
marknaden eller en uppfattning av att en sadan férséljning kan komma att intraffa kan paverka kursen
pa ValueTrees aktie vasentligt och negativt.

Paverkan fran huvudaktiedgare

Dagens huvudaktiedgare férvdntas komma att kvarstd som stdrre aktiedgare efter Foretrades-
emissionen och férfoga Gver betydande aktieposter i Bolaget. Saledes kan dessa huvudaktiedgare
komma att paverka Bolaget avseende bland annat sddana angeldgenheter som ar féremal for om-
réstning pa bolagsstamma.

Lukas Lindkvist, Erik Stenfors, Arkonek Forvaltning AB och Coeli Holding AB, innehar vid tidpunkten
fér detta Prospekt 7,5, 5,9, 5,2 respektive 4,5 procent av aktier och rdster i ValueTree och kan komma
att 6ka sitt aktieinnehav som en félid av Foretradesemissionen eftersom saval Lukas Lindkvist, Erik
Stenfors (genom bolag), Arkonek Forvaltning AB och Coeli Holding AB har stéllt ut garantier som kan
medfdra att de kan komma att teckna aktier utdver sin pro-rata andel. Dessa garantier ar knutna till de
lan som lamnats till Bolaget och som beskrivs under avsnittet "Legala fragor och 6vriga upplysningar”
— Transaktioner med narstaende”. For det fall emissionsgarantierna till fullo utnyttjas innebar det att de
lamnade lanen kvittas mot aktier i Bolaget och att ndgon senare, ytterligare, konvertering inte kan
komma att ske med anledning av de ldmnade lanen avseende de belopp som kvittats i
Foretradesemissionen.
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For det fall emissionen inte fulltecknas kan &ven Jon Jonsson och David Rénnberg komma att bl
innehavare av ett storre antal aktier i Bolaget till féljd av Féretrddesemissionen, da saval Jon Jonsson
som David Rénnberg har stéllt ut garantier som kan medféra att kommer att teckna aktier som inte har
tecknats med foretradesratt, se vidare avsnittet "Legala fragor och Ovriga upplysningar” —
Emissionsgaranti).

| de fall dar garantiersattning skall utgd i form av nya aktier avser styrelsen, med stéd av
bemyndigande fran arsstdmman den 11 maj 2009, att fatta beslut om nyemission av de aktier som
behdvs fér erlaggandet av sddan garantierséttning.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas, kan séledes de befintliga aktiedgarna Lukas Lindkvist, Erik
Stenfors, Arkonek Férvaltning AB och Coeli Holding AB, och &ven framférallt Jon Jonsson och David
Rénnberg, efter tilldelning av aktier och efter av styrelsen beslutad nyemission fér erlaggande av
garantiersattningen, till féljd av sina respektive garantidtaganden i Féretradesemissionen, komma att
fa ett stort inflytande 6ver Bolaget i fragor som understalls bolagsstimmans beslut, innefattade bland
annat beslut om utdelning, kapitaldkning, tillsdttande och entledigande av styrelseledamodter samt
andring av bolagsordningen. Detta sker i s genom att Bolagets befintliga aktiedgare blir utspadda.

Omfattande férséljning av ValueTrees aktie av dess huvudaktiedgare kan fa negativa effekter pa
aktiekursen

Om ValueTrees huvudaktiedgare séljer ett betydande antal ValueTree-aktier pa aktiemarknaden, eller
om marknaden tror att en sadan forséljning kan komma att ske, kan ValueTrees aktiekurs paverkas
negativt. Ingen av ValueTrees aktiedgare har nagon forpliktelse att bibehalla sin &garandel, och dar-
med finns det inga garantier om att stérre aktiedgare kommer att bibehalla sin nuvarande agarandel i
ValueTree efter Foretradesemissionen.

Marknadsstatistikens tillférlitlighet

Det finns risk for att den marknadsstatistik som presenteras i detta Prospekt och som ValueTrees
styrelse har tagit fasta pa vid uppskattningen av storleken pa och tillvaxtpotentialen i den inhemska
och/eller utlandska marknaden inte ar helt palitlig. Det ar inte alltid mdjligt att fa tag pa verifierbar
information om marknaderna. Tecknare av nya aktier och aktiedgare bdr vara medvetna om att all
denna information inte ar verifierad och att det saledes finns en risk f6ér att den inte ger en rattvisande
bild av marknaderna och deras storlek eller tillvéxtpotential.

Paverkan pa underskottsavdrag avseende dgarférdndring

Det finns en risk att de agarféréandringar i ValueTree som sker genom Féretradesemissionen till-
sammans med tidigare emissioner medfdr att den sa kallade beloppsspérren fér underskottsavdrag
utléses. Reduktionen av underskottsavdragen kan uppgéa till vasentliga belopp innebarande att
merparten av de underskottsavdrag som fanns vid utgangen av 2008 férloras. Aven framtida
forandringar av Bolagets agarstruktur skulle kunna leda till att Bolaget i samband med sadan for-
andring forlorar hela eller delar av sina aterstdende underskottsavdrag.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Prospekt, befintliga aktiedgare i ValueTree att med
féretrade teckna nya aktier i Bolaget.

Vid extra bolagsstdmma i ValueTree AB (publ) den 3 juli 2009 beslutades att 6ka aktiekapitalet med
hégst 11 053 150,90 SEK, fran nuvarande 1 004 831,90 SEK till 12 057 982,80 SEK genom en ny-
emission om hdgst 110 531 509 nya aktier. Detta ger en utspadningseffekt om ca 92 %.

Bolagets aktiedgare ager foretréddesratt att teckna nya aktier i ValueTree i férhéllande till det antal
aktier de sedan tidigare ager i Bolaget. Avstdmningsdag fér faststallandet av vilka aktiedgare som ar
berattigade att teckna de nya aktierna ar den 10 juli 2009. Teckning ska ske under perioden fran och
med den 20 juli 2009 till och med den 3 augusti 2009.

Emissionsbeslutet innebar att aktiedgare far teckna elva (11) nya aktier for en (1) befintlig aktie i
Bolaget. Emissionskursen har faststallts till 0,10 SEK per aktie, vilket innebar att Foéretrades-
emissionen vid full teckning sammanlagt tillfér ValueTree cirka 11 MSEK. Emissionskursen har
beslutats med beaktande av att det faktum att emissionen genomférs som en féretrddesemission och
med hénsyn till aktiens genomsnittskurs samt det férhallandet att det varit stor volatilitet i kursen pa
Bolagets aktie. Fran emissionslikviden om cirka 11 MSEK uppskattas avdrag géras fér kostnader
hanforliga till Féretrddesemissionen om cirka 1,4 MSEK (inklusive garantiersattning). De nya aktierna
ska medféra samma ratt som de nuvarande aktierna i Bolaget.

| 6vrigt hanvisas till innehallet i féreliggande Prospekt, vilket ar upprattat av styrelsen for ValueTree
med anledning av Féretradesemissionen.

Stocksund den 14 juli 2009

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

ValueTree erbjuder ett brett utbud av produkter fér barnfamiljer, distributionsférsélining via
dotterbolaget Spacebabies AB och genom den egna e-butiken busigt.se, som drivs genom
dotterbolaget Busigt AB. Bolaget har utvecklat ett flertal framgangsrika produkter under de egna
varumarkena bosieboo, MysPlysch och Sovpuckar.

Sedan lanseringen av ValueTree sommaren 2006 vaxte verksamheten snabbt under de férsta tva
aren till en arsomséttning om 29 MSEK 2007 — férst genom expansion i England och sedan genom
lansering i Sverige. Hosten 2008 planerades en nyemission om 9 MSEK i syfte att skapa medel till
vidare expansion i Europa.

Den 15 september 2008, samma dag som ValueTree:s s.k. roadshow i samband med nyemissionen
pabdrjades, inleddes ocksa den stora finanskraschen i och med Lehman Brothers kollaps. Det stod
snart klart att emissionen inte kunde genomféras som planerat, och andra utmaningar tog vid i den
snabbt accelererande finansiella turbulensen. | stallet fér den planerade expansionen av verksam-
heten stod darfér snart koncernens fortsatta existens i allvarlig fara.

En snabb, mycket kostsam, men nédvandig, omstrukturering av verksamheten i bérjan av 2009
skapade en ny, mindre men stabil verksamhet. Den engelska delen likviderades och bolaget
kraftsamlade kring verksamheten i Sverige. En ny svensk verkstéllande direktér och en ny svensk
styrelse tilltradde.

Med gladje kan den nya styrelsen konstatera att det varit mojligt fér ValueTree att skapa en ny
utgangspunkt for tillvaxt, samtidigt som stora, valrenommerade bolag tvingats upphéra med sin
verksamhet.

Eftersom emissionen under hdsten 2008 huvudsakligen kom att ske genom s.k. kvittning i stallet for
det tankta kapitaltillskottet, har verksamheten sedan dess varit rejélt skuldsatt och underfinansierad.
Ledning och styrelse har darfér arbetat kring olika alternativ att 16sa bolagets langsiktiga finansiering,
vilket resulterat i féreliggande nyemission som genomférs med en emissionsgaranti lamnad av tio
garanter Overstigande emissionsbeloppet i Foretrddesemissionen, se vidare under rubriken
"Emissionsgaranti” i avsnittet “Legala fragor och 6vriga upplysningar”.

ValueTree har inte tillrackligt med befintligt rérelsekapital for att tillgodose de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Det ar huvudskalet till att Bolagets styrelse féreslog
aktiedgarna att besluta om att genomféra féreliggande Foretrddesemission. Genom emissionslikviden
fran Foretradesemissionen starks Bolagets balansrédkning samtidigt som det skapas ett nddvandigt
rérelsekapital for Bolagets aktuella behov. Huvudmotivet till nyemissionen ar darvid att starka
koncernens balansrakning och skapa ett nédvandigt rérelsekapital fér bolagets fortsatta tillvaxt. Vidare
ar det ValueTree:s strategi &r ta en aktiv del i den konsolidering som pagar, framférallt inom e-handeln
av barnprodukter som fortfarande ar ytterst fragmenterad med manga mycket sma aktoérer. Detta ska
ske genom organisk tillvaxt och strategiska forvarv. Med emissionslikviden skapas &ven
férutsattningar for sddana strategiska forvarv som effektivt kan aterskapa volymer som férlorades i
och med omstruktureringen. Emissionslikviden skall darfor i férsta hand anvandas som rérelsekapital
fér bolagets fortsatta tillvaxt och i andra hand till strategiska férvarv. Den likviditet som ftillfaller Bolaget
efter garantierséattningar, kvittning av skulder och férséljning av fastighet bedéms vara tillracklig fér att
ge koncernen en likviditet och soliditet fér i vart fall resterande del av innevarande ar, forutsatt att
bolagets verksamhet inte gar med forlust. Det kan daremot inte uteslutas att verksamheten behdver
ytterligare kapitaltillskott i de fall marknaden i framtiden utvecklas svagt eller att bolagets resultat
forsdmras av andra orsaker. Om bolagets verksamhet gar med stora fbrluster kan ett ytterligare
kapitaltillskott bli nédvandigt inom uppskattningsvis sex till tolv manader.

Styrelsen fér ValueTree ar ansvarigt for innehallet i detta prospekt. Styrelsen for ValueTree forsékrar
harmed att den vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i prospektet,
savitt den kanner till, 6verensstdmmer med de faktiska férhallandena och att ingenting har uteldamnats
som skulle kunna paverka dess innebord.
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VD HAR ORDET

Under slutet av 2008 stod det klart att finanskraschen gjorde det omgjligt for ValueTree att behélla den
stora Englandsdelen av koncernen, varfér den avvecklades vid arsskiftet. Atgarden var nédvandig for
Overlevnaden, men blev forstas ett stort steg bakat fér koncernen.

Under vintern och varen har stora resurser lagts pa att omstrukturera ValueTree och skapa en stabil
plattform fran vilken koncernen kan skapa en ny I6nsam tillvéxt. Jag kunde i samband med delars-
redogérelsen for forsta kvartalet 2009 konstatera att atgarderna varit framgangsrika och att ValueTree
har plattformen och organisationen som méjliggér mer offensiva aktiviteter. Det som d& saknades var
en lésning till bolagets kapitalbehov. ValueTree har allt sedan da nyemissionen hdsten 2008 fill
Overvidgande del tecknades via kvittning av skulder istéllet for tillférd likviditet verksamheten varit
skuldsatt och kraftigt underfinansierat. Det kapitaltillskott som nu tillférs bolaget ger oss méjlighet att
utbver en nddvandig forstarkning av balansrédkningen genom amortering av skulder &ven att
intensifiera fokus pa tillvéxt, saval organiskt som genom strategiska férvarv. Tidpunkten for detta ar
extra intressant da det oroliga marknadslaget ger manga méjligheter att ta marknadsandelar och vara
aktiv i den konsolidering som pagar.

Som nytilltradd verkstéllande direktér &r det mycket gladjande att kdnna ett starkt stdd fran bolagets
huvudagare som garanterat 56 procent av denna emission. Tillsammans med &vriga garanter ar
emissionen fullt garanterat, vilket i dagens finansiella klimat méaste betraktas som oerhért starkt.

ValueTree har en mycket stark affirsmodell som fungerar &ven under en lagkonjunktur. Med nya
finansiella muskler ser jag mycket ljust pa framtiden fér koncernen!

Stocksund i juli 2009

Lars Akerblom
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Inbjudan till teckning i foretradesemission

Harmed inbjuds aktiedgarna i ValueTree Holdings AB (publ), i enlighet med villkoren i detta prospekt,
att fér varje per avstdmningsdagen den 10 juli 2009 innehavd aktie i ValueTree Holdings AB (publ)
teckna elva (11) nyemitterade aktier till kursen 0,10 SEK per aktie. Emissionen, omfattande en
féretradesemission av hégst 110 531 509 aktier, har beslutats av en extra bolagsstamma i ValueTree
Holdings AB (publ) den 3 juli 2009.

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstdmningsdagen den 10 juli 2009 ar aktiedgare i ValueTree Holdings AB (publ)
("Bolaget”) ager féretradesratt att teckna aktier i bolaget.

Teckningsratter
Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje (1) innehavd aktie elva (11) Teckningsratter. Det krévs en (1)
Teckningsréatt for att teckna en (1) nyemitterad aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 0,10 SEK per aktie. Courtage utgar inte.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande i emissionen ar den 10 juli 2009.
Sista dag fér handel i Bolagets aktie med réatt till deltagande i emissionen &r den 7 juli 2009. Forsta
dag fér handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i emissionen &r den 8 juli 2009.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av Teckningsratter skall ske under tiden fran och med den 20 juli 2009 till
och med den 3 augusti 2009. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade Teckningsratter ogiltiga och
férlorar darefter sitt varde. Outnyttjade Teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-
konto utan avisering fran Euroclear Sweden AB.

Handel med Teckningsratter

Handel med Teckningsratter kommer att ske p& Aktietorget under perioden fran och med den 20 juli
2009 till och med den 29 juli 2009. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger for-
medling av kép och forséljning av Teckningsratter. Den som 6nskar képa eller sélja Teckningsrétter
skall darfér vénda sig till sin bank eller fondkommissionar.

Emissionsredovisning till direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen den 10 juli 2009 ar
registrerade i den av Euroclear Sweden AB for Bolagets rékning forda aktieboken, erhaller en
sammanfattning av erbjudandet, fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi och
sarskild anmélningssedel. Prospekt kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida, Aqurat
Fondkommission AB:s hemsida samt AktieTorgets hemsida for nerladdning. Prospektet kommer &ven
att finnas tillgangligt pa Finansinspektionens hemsida. | det fall prospektet 6dnskas skickat i utskrivet
format erhélls det fran Bolaget pa begéran. Av den fértryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat erhallna Teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt férda
forteckning Over panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av Teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsdndes
inte.

Forvaltarregistrerade aktieagare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhédller ingen information fran Bolaget. Teckning och betalning skall da istallet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av féretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 3 augusti
2009. Teckning genom betalning skall gbéras antingen med den, med emissionsredovisningen ut-
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sénda, fértryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sérskilda
anmalningssedeln enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna Teckningsratter utnyttjas fér teckning skall endast den
fértryckta inbetalningsavin anvéandas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Séarskild
anmalningssedel skall da ej anvandas. Observera att teckning ar bindande.

2) Sérskild anmélningssedel

| de fall Teckningsratter forvéarvas eller avyttras, eller ett annat antal Teckningsratter &n vad som
framgar av den fOrtryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sarskilda
anmalningssedeln anvandas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa
anmalningssedeln under rubriken Sarskild anmalningssedel, uppge det antal aktier som denne
tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker saledes
genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma
att lAmnas utan avseende.

Sérskild anmaélningssedel kan erhédllas fran Aqurat Fondkommission AB pa nedanstaende telefon-
nummer. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller lamnas pa nedanstaende
adress och vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast klockan 16:00 den 3 augusti 2009.
Observera att teckning &r bindande.

ValueTree Holdings AB

c/o Aqurat Fondkommission AB
Box 702

182 17 Danderyd

Telefon: 08 — 544 987 55

Fax: 08 — 544 987 59

Teckning utan foretradesratt

For det fall samtliga Teckningsréatter inte utnyttjas ager styrelsen ratt att inom ramen fér emissionens
hdgsta belopp besluta om tilldelning av de aktier som tecknats utan féretradesratt. Teckning av aktier
utan foretradesratt skall ske under samma tidsperiod som teckning med féretréddesratt. Styrelse ager
dock ratt att férlanga tiden fér teckning och betalning for teckning av aktier utan stéd av Tecknings-
ratter.

Intresseanmélan om att férvarva aktier utan foretradesratt kan géras pa anmalningssedeln utan
féretradesratt som medfdljer emissionsredovisningen. Anmélningssedeln skall vara Aqurat Fondkom-
mission AB tillhanda senast kl. 16:00 den 3 augusti 2009. Denna anmalan ar bindande. Endast en
anmalan om teckning utan foretrade per person far géras och endast den anmélan som sist kommer
Aqurat Fondkommission AB tillhanda beaktas. Besked om eventuell tilldelning av aktier utan
foretradesratt ldmnas genom utskick av avrdkningsnota sa snart teckningstiden 16pt ut.
Avrakningsnotan ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Nagot meddelande utgar inte till
dem som inte erhallit tilldelning.

Om inte samtliga aktier tecknats med stdd av Teckningsratter skall styrelsen besluta om tilldelning av
aktier tecknade utan Teckningsratter varvid tilldelning i férsta hand skall ske till dem som tecknat aktier
med stéd av Teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte,
och, vid dverteckning, i férhallande till det antal Teckningsratter som var och en utnyttjat fér teckning
av aktier och tilldelning i andra hand skall ske till garanterna av emissionen i férhallande till garanterat
belopp. Styrelsen férbehaller sig dock ratten att prioritera anmalt intresse fran personer som bedéms
vara av sarskild betydelse for bolagets verksamhet och resultat.

Kvittning

Vid saval teckning med som utan féretradesratt kan betalning ske genom kvittning av fordran mot
bolaget i anslutning till teckning. Teckning fér betalning genom kvittning skall ske pa sarskild
teckningslista under samma tidsperiod som angetts ovan. Sarskild teckningslista tillhandahalls av
Bolaget.
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Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock inte aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien) och vilka &ger réatt att teckna aktier i nyemissionen, kan vénda sig till
Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden AB sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebé&r nagra bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréaftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r bok-
forda som BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA
Handel i BTA kommer att ske pa Aktietorget fran den 20 juli 2009 fram till och med att emissionen
registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier
Sé& snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske under augusti manad 2009,
ombokas BTA till ordinarie aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Handel pa Aktietorget

Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa Aktietorget. Aktierna som emitteras i nyemissionen avses
att tas upp till handel omedelbart efter registrering av nyemissionen. Information om nér handeln i de
nya aktierna inleds, kommer att I&mnas via ett pressmeddelande innan handeln pabdrjas.

Offentliggdérande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats den 3 augusti 2009, kommer Bolaget att offentliggéra
utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas till-
gangligt pa Bolagets hemsida.

Forlangning av erbjudandet

Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att férlAnga teckningstiden f6r erbjudandet. Sadan
férlangning skall beslutas av styrelsen senast vid teckningsperiodens slut (dvs. senast den 3 augusti
2009) och offentliggbras av styrelsen snarast efter det att beslut harom fattats.

Ovrigt
Aqurat Fondkommission AB ar av Bolaget anlitat att agera emissionsinstitut.
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VERKSAMHETEN

Allmant
ValueTree utvecklar och séljer produkter for barnfamiljer.

Produktutveckling sker enligt bolagets egna unika modell, Intelligent OutsourcingTM, vilket medfér att
nya produkter kan tas fram till en mycket lag kostnad. Med Intelligent Outsourcing avses att
produktédgaren anvander tillverkare med utvecklingskapacitet inom speciell nisch. Som exempel kan
namnas bosieboo termometern som tagits fram med en strategisk partner som &r kunnig inom IR-
teknik, eller babyvakten som tagits fram i samarbete med tillverkare/utvecklare inom
overvakningssystem. Genom att sla ut utvecklingskostnaden pa avropade enheter stéds kassaflédet
vid nylanseringar. En rad produkter har utvecklats under varumarket bosieboo®, vilka har vunnit
prestigefyllda priser och uppmarksammats positivt i saval radio, tv som tldnlngar i bade England och
Sverige. Exempel pa bosieboo-produkter &r panntermometer babymonitor, avstadndslarm, UV-métare
och magic light board. ValueTree:s varumarke MysPIysch M omfattar en kollektion av mysklader fér
bebisar och smabarn som k&nnetecknas av hég kvalltet och en tidlés, skandinavisk deS|gn ValueTree
har vidare en egen produkt for spjalsangar, SovPuckar®. Under varumérket bosieboo® har bolaget
aven tva produkter som &ar fardigutvecklade men som inte har lanserats pa grund av brist pa
rérelsekapital.

Av de produkter Bolaget séljer har de egenutvecklade produkterna varit bland de produkter som salt
bast.

Forsélining sker dels genom ValueTree:s distributionsbolag Spacebabies, dels genom ValueTree:s e-
handelsbolag, Busigt. Ingen férsaljning sker langre direkt genom den tidigare e-handelsportalen
bosieboo (bosieboo.se respektive bosieboo.com). Férséljningsstrategin bygger pa att kombinera
direktforsaljning med distributionsférsaljning fér att pa sa satt 6ka férsaljningen av egna hégmarginal-
produkter, samt understédja kassaflédet. Malet ar att en i sig I6nsam distributionsférséljningen skall
understédja en mycket I6nsam e-handelsférsaljning.

Verksamheten ovan sammanfattas i ValueTree:s affarsidé:

ValueTree skall erbjuda ett brett utbud av egenutvecklade och utvalda produkter fér barnfamiljer
genom egna e-butiker och genom distributionsférséljning.

Utveckling och historik

ValueTree grundades varen 2006 och ett representationskontor i Shenzhen, Kina, éppnas dels for
produktion av egna produkter, dels fér sourcing av andra utvalda barnprodukter. Sommaren 2006
lanserad den férsta produktportféljen under varumarket bosieboo® samtidigt som forsaljning paborjas i
England genom den egna e-affaren bosieboo.com.

Januari 2007 férvarvas distanshandelsbolaget Milestone, som bedriver verksamhet under namnet
Urchin. De tva engelska dotterbolagen fusioneras och byter namn till Milestone Corporation Limited.

Hosten 2007 lanserades férsaljningsmodellen i Sverige, och en motsvarande svensk e-affar 6ppnas.

Véren 2008 utdkas e-handelsplattformen till att omfatta tre valutor (SEK, Brittiska pund samt Euro) for
kommande etableringar.

Med forvarvet av Spacebabies sommaren 2008 inleds den separata distributionsforséljningen for att
understddja koncernens kassafldde. Hosten 2008 presenteras planen att lista bolaget pa AktieTorget,
och samtidigt genomféra en nyemission fér att skapa medel fér att lansera verksamheten i Holland
och Irland.

Finanskraschen inleddes samma dag som ValueTree:s s.k. roadshow infér nyemissionen och listning,
vilket gjorde det omdjligt att slutféra emissionen enligt plan. Verksamheten blev darmed under-
finansierad, samtidigt som den tilltagande kreditoron medférde att koncernens existerande krediter
stod i risk att bli uppsagda. ValueTree avvecklade darfér i bérjan av 2009 all verksamhet i England
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(bedrevs i dotterbolaget Milestone). Tillgangsmassigt betydde denna omstrukturering en mycket stor
kostnad samt en omgéende férlust av den tillgdngsmassa som byggts upp under tva ar.

| december 2008, strax innan avvecklingen av England, férvarvades e-handelsbolaget busigt.se som
kom att bli koncernens nya e-handelsportal.

Marknad
Marknaden fér barn- och babyprodukter i saval Skandinavien som 6vriga vastvarlden kdnnetecknas
av att vara stor, vdxande och icke-cyklisk.

Marknaden ar stor, d& méngden potentiella kdparen ar omfattande; kdparen kan vara vem som helst
som har en relation med ett barn (mor/far, mor/farféraldrar, féraldrars bréder/systrar, vanner mm).
Vidare kommer malgruppen att standigt férnyas, och &r oberoende av trender eller geografisk plats;
produktbehovet ar ungefar detsamma i sédra som norra Europa och livscykeln fér produkter ar ett
flertal ar.

Marknaden &r védxande beroende av faktorer som i sig paverkar mer an variationen i antal nyfédda
barn. Att férstagangsféraldern blir aldre fér med sig (a) 6ékad genomsnittlig inkomst, (b) mindre
tillganglig fritid och (c) Okade insatser av mor och farféréldrar. Samtliga dessa faktorer driver
forséaljningen av barnprodukter. Okningen av marknaden genom ett "andra hem”, som i fall (c) ovan,
paverkas ocksa av den 6kade mangden skilsméassor. (Mintel rapporten, oktober 2006).

Marknaden &ar tdmligen konjunkturoberoende: Sociala omsténdigheter har liten betydelse fér hur
mycket som spenderas vid kép pa denna marknad. Det finns t.o.m. ett samband som visar att
foraldrar med en lagre disponibel inkomst kdper fler smabarnsprodukter — fran samtliga kategorier —
an mer férmogna foraldrar. Begagnatmarknaden &r begransad, det finns ett motstand hos kon-
sumenten att t.ex. kdpa en begagnad bilbarnstol (Mintel rapporten, oktober 2006).

Ett annat k&nnetecken hos marknaden fér barnprodukter ar att kundbasen &r valdefinierad, synlig och
mojlig att nd genom strategisk direkt marknadsféring. Vidare &r manga barn- och babyprodukter ar
nddvandiga av sékerhets- och bekvamlighetsskal. Detta innebér att en stor méngd produkter har en
garanterad marknad.

Just nu pagar ett paradigmskifte dar de moderna kdparna av barnprodukter har upptackt e-handeln.
Fortfarande anvands klassiska butiker i stor omfattning, men det &r tydligt att koncernens e-handelsdel
véxer snabbare an distributionsférséljningen.

Avseende stédprodukter agerar Bolaget distributér. Marknaden ar affarer och e-handlare som séljer
direkt till kunder samt Bolagets egen e-handel som saljer direkt till kund.

Konkurrens
ValueTree Bolaget har olika konkurrenter fér de olika delarna av verksamheten.

Utveckling av barnprodukter

For ValueTree som utvecklare av barnprodukter for forsdljning primart pa den skandinaviska
marknaden finns konkurrenter inom olika omraden (MAM, Britax, Philips). Marknaden &r emellertid
fragmenterad med fa stérre aktdrer. For att ge en storleksuppfattning kan ndmnas ett av det
internationellt mest valkanda produktbolagen, tillika svenskt, BabyBjérn. Bolaget tillverkar barselar
m.m. och koncernen omsatte verksamhetsaret 2007/2008 ca 340 MSEK (Kalla: koncernredovisning
for Lillemor Design Holding AB, 556612-1280, fér rdkenskapsaret 2007-05-01 — 2008-04-30).

ValueTree skiljer sig ocksd genom den unika produktutvecklingsprocessen, dar tiden fran idé till
produkt typiskt sett &r 3-5 manader, vilket fér nordiska branschen ar osedvanligt snabbt.

e-handel

For ValueTree som e-handelsbolag, med huvuddelen av férsaljningen i Sverige, finns konkurrensen
framst fran mindre aktorer, dar f& — om ens nagon — har internationella e-butiksambitioner. De stérre
e-handelsbolagen kommer fran butiksvarlden, varfér dessa aktérer manga ganger anvander e-
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handeln som ett sétt att marknadsféra butikerna. E-handelsmarknaden i de &6vriga skandinaviska
marknaderna ser ut p4 motsvarande satt.

Distributionsférséljning

Som distributér av barn- och inredningsartiklar i Skandinavien finns konkurrensen framst ifrdn andra
distributdrer dar merparten ar sma eller medelstora. Bland de stérre butikskedjorna pagar ett arbete
med att minska antalet distributérer.
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedan finns finansiell information om ValueTree i sammandrag. Informationen bér ldsas tillsammans
med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och utdragen ur ValueTrees reviderade
rdkenskaper med dértill hérande noter fér rdkenskapsaren 2006 - 2008 (Bilaga 2—4 till detta Prospekt)
samt de oreviderade rdkenskaperna fér férsta kvartalet 2009 (Bilaga 1 till detta Prospekt). Notera att
revisionsberéttelsen for 2008 avviker frédn standardskrivningen.

| korthet kan ndmnas att ValueTree inte har tillrdckligt med befintligt rérelsekapital fér att tillgodose de
aktuella behoven under den kommande tolvménadersperioden.

Koncernresultatriakning (KSEK)

Kv 1 2009* 2008 2007 2005/2006 **
Nettoomsittning 4142 27 286 29 024 1469
Handelsvaror -2792 -17 460 -17 363 -627
Ovriga externa kostnader -1 470 -17 074 -25 027 -15199
Personalkostnader -1 000 -9 228 -12 066 -6 554
Av- och nedskrivningar -354 -14 651 -1290 -3 455
Summa rérelsens kostnader -5 616 -58 413 -55 645 -25 834
Rorelseresultat -1474 -31127 -26 621 -24 366
Resultat fran finansiella poster 2 501 -3 457 162 13
Resultat efter finansiella poster 1027 -34 583 -26 459 -24 353
Minoritetens andel i arets resultat 0 868 7 255 0
Resultat fore skatt 1027 -33716 -19 205 -24 353
Avrets skatt 0 1 000 0 0
Arets resultat 1027 -32716 -19 205 -24 353
* Ej reviderat
Koncernens Kassaflédesanalys (KSEK)
2008 2007 2005/2006**
Resultat efter finansiella poster -34 583 -26 460 -24 353
Justering for poster som inte ingar | kassaflodet 16 927 -615 657
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital -17 656 -27 075 -23 696
Foréndring av rérelsekapital 4189 2935 -154
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13 467 -24 140 -23 850
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 890 -6 -238
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 644 22 373 27 392
Arets kassaflode 713 -1773 3304
Likvida medel vid arets ingang 1552 3295 0
Kursdifferens i likvida medel -60 30 -9
Likvida medel vid arets utgang 779 1552 3295

**) avser perioden 2005-08-02 — 2006-12-31
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Koncernbalansrakning (KSEK)

2009-03-31* 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31

TILLGANGAR

Finansiella Anldggningstillgangar 1000 1000 0 0
Immateriella anlaggningstililgangar 10 965 10 306 5887 0
Materiella anlaggningstillgangar 9 386 9 505 373 178
Varulager 4175 5929 5 606 2 681
Kortfristiga fordringar 2469 3369 2333 1166
Kassa och bank 463 779 1552 3295
Summa tillgangar 28 459 30 889 15 752 7 320
Eget Kapital -2186 -4 774 3904 3627
Minoritetsintressen 0 0 868 0
Réntebéarande skulder 20 620 18 171 0 0
Icke rantebarande skulder 9 025 17 492 10 980 3693
Summa Skulder och Eget kapital 28 459 30 889 15 752 7 320

Nyckeltal

2009-03-31* 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31

Marginaler och Lonsamhet

Bruttomarginal % 32,6 36,0 40,2 57,3
Rorelsemarginal % -35.6 1141 91,7 -1 658,0
Vinstmarginal % 24,8 -126,7 -91,1 -1 658,0
Avkastning pa totalt kapital % 9,9 -133,4 -228,5 -662,4
Avkastning pa eget kapital E/T E/T -510,0 -1 342,8
Avkastning pa sysselsatt kapital 18,0 -339,9 -700,1 -1 336,8
Eget Kapital -2186 -4774 3904 3627
Nettoskuldsattning 20 157 17 392 0 0
Skuldsattningsgrad E/T E/T 0 0
Soliditet % 7,7 -15,4 24,8 49,5
Kassalikviditet % 20,7 18,2 36,2 120,8
Medelantal anstéllda 8 21 28 10
Genomshnittligt antal aktier 9 414 986 6 819 292 4 402 205 3287 573
Aktier vid periodens slut 9 548 319 9 348 319 4 685 000 4 288 000
Resultat efter skatt per aktie 0,11 -4,80 -4,36 -7,41
Eget Kapital per aktie -0,22 -0,51 0,83 0,84
Utdelning 0 0 0 0

* Ej reviderat

| berédkningen av data per aktie har hdnsyn tagits till den uppdelning 20:1 som gjordes 2008.
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Definitioner av nyckeltal
Nyckeltal och viss annan rérelseinformation och information per aktie har definierats enligt féljande:

Avkastning pa totalt kapital Rérelseresultat plus finansiella intékter i procent av

genomsnittlig balansomslutning
Avkastning pa eget kapital Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital Rdérelseresultat plus finansiella intakter i procent av

genomsnittligt sysselsatt kapital

Bruttomarginal Nettoomséattning minus kostnader for handelsvaror i procent av
nettoomséttning

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antalet aktier

Medelantal anstéllda Medelantalet arsanstéllda under perioden

Kassalikviditet Omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av
kortfristiga skulder

Nettoskuldséttning Kort- och langfristiga rantebarande skulder inklusive
pensionsskulder, minus likvida medel och kortfristiga placeringar

Resultat per aktie Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Rérelsemarginal Rérelseresultat i procent av nettoomséattningen

Skuldséttningsgrad Rantebarande skulder dividerat med eget kapital

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Sysselsatt kapital Rantebarande skulder och eget kapital

Vinstmarginal Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséattningen
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanstaende redogdrelse bér ldsas tillsammans med avsnittet "Finansiell information i sammandrag”
och utdragen ur ValueTrees reviderade rdkenskaper med dértill hérande noter for rdkenskapsaren
2006 - 2008 (Bilaga 2—4 till detta Prospekt) samt de oreviderade rdkenskaperna fér férsta kvartalet
2009 (Bilaga 1 till detta Prospekt). Notera att revisionsberéttelsen fér 2008 avviker fran
standardskrivningen.

Inledning

ValueTree har sedan lanseringen i juni 2006 arbetat fram en direktférséljningsmodell av egna
produkter. Den direkta kundbearbetningen grundar sig pa statistiska urval. Modellen har utvarderats
grundligt i England och &ven pa den svenska marknaden och visat sig fungera val.

Verksamheten lanserades sommaren 2006 och hdsten bestod framst av verksamhetsuppbyggnad.
Vid arsskiftet 2006/2007 forvarvades ett distanshandelsbolaget Milestone Corporation Ltd i England.
Bolagets affarsmodell implementerades och de egna produkterna lades till produktutbudet. Utifran det
engelska bolaget lanserades &aven med start 2007 férséljning i Sverige. Affarsmodellen
kompletterades 2008 med distributionsférsaljning genom avtal med Halens och férvarv av
distributionsféretagen Spacebabies AB och Spacebabies Distribution AB i Sverige.

Under uppbyggnadsfasen har stora kostnader tagits for att sakerstélla en effektiv produkt-
framtagningsmodell, en rationell logistik med inképskontor i Kina och helautomatiserat IT-stéd samt en
modern e-handelslésning som hanterar olika valutor och sprak.

Till f6ljd av att en nyemission i samband med bolaget listning pa Aktietorget hésten 2008 kom att till
stor del kom att ske genom kvittning och inte gav det kapitaltillskott som planerats har bolaget sedan
dess varit underkapitaliserat. For att minska koncernens riskexponering och omkostnadsniva
beslutades vid arsskiftet 2008/2009 att avveckla den engelska verksamheten.

| februari 2009 férvérvas e-handelsbolaget Busigt.se.

Da koncernens verksamhet till stor del fram till hdsten 2008 ar kopplad till det engelska dotterbolaget
och det faktum att det inte langre ingar i koncernens goér att jamférelse mellan aren &r svar. Historiska
siffror inte ger av samma orsak &ven liten vagledning i den framtida omséttning, marginal och
kostnadsmassa.

Rakenskapsaret 2005/2006 som &r koncernens férsta ar férlangt och uppgar till 19 manader.

Nettoomséttning

Efter verksamhetsuppbyggnad 2005/2006 da omséttningen uppgar till blyga 1,5 MSEK tar
forsaljningen fart under 2007 som ger en omsattning pa 29,0 MSEK. Okningen &ar en kombination av
férvarvet av den engelska verksamheten (som vid férvarvet omsatte ca 20 MSEK) och det egna
produktprogrammet och férsaljningsmodellen samt lansering i Sverige. For dessa ar avser all
omsattning direktférsaljning via postorder och Internet. Nagon redovisning éver geografisk uppdelning
har inte gjorts av Bolaget f6r denna tid.

| bérjan av 2008 paverkas verksamheten av den finansiella turbulensen och medvetet minskas
marknadsinsatserna med minskad férsaljning som féljd. Underskottet pa rérelsekapital under hésten
leder ocksa till en lagre omséttning. Pa arsbasis blir omsattningen 27,3 MSEK en minskning med 1,7
MSEK. Spacebabies och Spacebabies Distribution som ingar i koncernen fyra manader bidrar med
5,6 MSEK. Av omséttningen avser knappt 22 MSEK direktférséljning av barnprodukter. Drygt 5 MSEK
avser distributionsférséljning av barnprodukter samt heminredning och stadprodukter. Omséttningen
har inte redovisats geografiskt varfor inga exakta siffror avseende den geografiska uppdelningen inte
kan redovisas avseende 2008, med uppskattningsvis ca 20 procent avser Skandinavien, ca 75
procent avser Storbritannien och ca 5 procent avser évriga Europa.

Omsattningen for forst kvartalet 2009 uppgar till 4,1 MSEK och huvuddelen avser koncernens

distributionsverksamhet av barnprodukter samt heminredning och stadprodukter vars marknad har
paverkats negativt av den finansiella turbulensen. Busigt.se ingar fran 1 februari. Utdver en svag
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marknad sa paverkar bristen av rorelsekapital omsattningen negativt. Omsattningen 2009 avser
Skandinavien 3,0 MSEK och évriga Europa 0,9 MSEK.

Bruttomarginal

Bruttomarginalen for bolagets egna produkter ligger vid rimliga inképsvolymer mellan 50 — 80 procent.
Foér andra produkter som kopts direkt ifran producenten ligger marginalen i snitt ca 10 procent l&gre.
Ovriga produkter som kdps in via traditionell leverantérskedja har betydligt lagre marginaler. Under
2007 och 2008 har koncernens bruttomarginal paverkats kraftigt negativt pa grund av lager-
nedskrivningar och héga fraktkostnader. Bland annat beroende av att produkter som séldes i Sverige
fraktades fran England. Stérre volymer och en 6kad andel egna produkter eller andra produkter som
kops direkt ifran producent bér héja bruttomarginalerna genom lagre tillverkningskostnader och skal-
férdelar.

Distributionsverksamheten har normalt en marginal pa 35-40 procent. Den férsvagade kronan och en
turbulent marknad har under sista kvartalet 2008 och forsta kvartalet 2009 lett till lagre marginaler da
bolaget inte fullt ut har kunnat kompensera de dyrare inkbpen genom héjda priser.

Resultat

Rérelsekostnaderna var under bolagets uppbyggnadsfas hbéga. Rérelseresultatet for 2006 uppgick
rorelseresultatet till -24,4 MSEK och arets resultat till -24,3 MSEK. 2007 uppgick rérelseresultatet till -
26,6 och arets resultat -19,2 MSEK. Foér 2008 blev rérelseresultat -31,1 och arets resultat -32,7 MSEK.
Resultatet 2008 har belastats med en goodwillnedskrivning orsakade av koncernens omstrukturering
om ca 13 MSEK.

Efter omstruktureringen av koncernen i samband med avvecklingen av englandsverksamheten har
rérelsens kostnader minskad drastiskt. Rérelseresultatet for forsta kvartalet 2009 uppgick till -1,5
MSEK. | resultatet ingar goodwillavskrivningar pa 0,4 MSEK och koncerngemensamma kostnader pa
0,7 MSEK. Resultatet belastas aven av kundférluster pa 0,4 MSEK.

Periodens resultat for férsta kvartalet uppgick till 1,0 MSEK. Finansnettot ar positivt med 2,5 MSEK
och innehaller en engangsintékt pa 4,4 MSEK till f6ljd av att den engelska verksamheten som vid
arsskiftet 2008/2009 inte langre ingar i ValueTreekoncernen. Intdkten uppstar eftersom dotterbolagets
skulder dversteg tillgangarna vid tidpunkten fér avvecklingen.

Finansiell stallning

Koncernens balansomslutning uppgick till 28,5 MSEK per 2009-03-31. Det egna kapitalet i koncernen
var negativ 2,1 MSEK, vilket ger en soliditet p4 minus 7 procent. En tredjedel av balansomslutningen
ar kopplad till en fastighet som styrelsen i maj 2009 tagit beslut om att avyttra.
Anlaggningstillgdngarna bestar av goodwill kopplad till verksamheterna i Spacebabies och Busigt,
rattigheterna till varumarket Bosieboo samt ovan ndmnda fastighet. Skuldsidan utgdrs av banklan pa
13,4 MSEK kopplade till fastigheten och férvarvskrediter. Dessutom finns lan fran kreditinstitut fér
traditionell rérelsekapitalfinansiering. Koncernen har &ven lan till aktiedgare pa 4,8 MSEK. Dessa
uppkom som en féljd av att emissionen i samband med ValueTree:s listning pa AktieTorget till stor del
kom att ske via kvittning blev resultatet likviditetsmassigt ett underskott om 7,5 MSEK jamfért med det
sOkta kapitaltillskottet. Lanen har tackt de akuta underskotten i verksamheten.

Den 31 mars 2009 uppgick koncernens likvida medel, inklusive outnyttjade krediter, till 0,6 MSEK.

Det har inte intraffat nagra vasentliga férandringar avseende koncernens finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan den senaste perioden for vilken delarsinformation har offentliggjorts.

Kassaflode

Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten har i likhet med rérelseresultaten varit
negativa. 2006 uppgick det till -23,9 MSEK och 2007 till -24,1 MSEK. Fér 2008 forbattrades
kassaflédet fran den I6pande verksamheten till -13,5. Investeringarna var 2006 och 2007 laga men
betydligt hdgre 2008 (se "investeringar” nedan). De negativa kassaflédena har finansierats genom lan
och nyemissioner.

| ValueTrees verksamhet motsvarar kassaflédet frdn den I8pande verksamheten i princip
rérelseresultat exklusive avskrivningar av goodwill. Det som tillkommer &r féréndringar av
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rérelsekapital. Rorelsekapitalet har viss aterkommande sasongsvariation, dar t ex e-handel kraver en
uppbyggnad av rérelsekapital under hésten infér julhandel. Viss rérelsekapitalbindning krévs ocksa vid
tillvaxt.

Investeringar

Inventarier
Investeringarna i inventarier uppgéar 2006 till 0,2 MSEK. Fér 2007 och 2008 uppgar de till under 0,1
MSEK.

Férvérv av rérelser

| januari 2007 forvarvar bolaget majoriteten av det engelska féretaget Milestone Corporation Ltd fér
23,2 MSEK. | juni 2008 férvarvas de utestdende aktierna genom utgivande av aktier i ValueTree, Dels
i maj for 25,3 MSEK och i augusti for 9,1 MSEK.

| augusti 2008 férvarvas Spacebabies AB och Spacebabies Distribution AB fran samma &gare. Képe-
skillingen bestar av 2,7 MSEK kontant och aktier i ValueTree fér 4 MSEK.

| februari 2009 férvarvas rorelsen i Busigt.se. Kdpeskillingen uppgar till 1,0 MSEK samt aktier i Value-
Tree for 0,3 MSEK.

Fastighet

| samband med férvarven av Spacebabies AB och Spacebabies Distribution AB i september 2008
forvarvades en fastighet for 9,3 MSEK. Fastigheten finansierades genom banklan pa 9,0 MSEK. Som
sakerhet for lanen har inteckningar i fastigheten lamnats.

Investeringsbehov

Det finns for nérvarande inte nagra pagaende investeringar av vasentlig karaktér eller behov av stérre
investeringar under Overskadlig framtid. De investeringar som verksamheten kraver &r
erséttningsinvesteringar i kontorsinventarier och datorer.

Immateriella tililgangar

Koncernens immateriella tillgangar uppgar per 2009-03-31 till 11,0 MSEK och bestar av goodwill
avseende forvarvet av Spacebabies och Busigt p&d 4,4 MSEK respektive 0,8 MSEK samt,
produktrattigheter pa 5,8 MSEK.

Tendenser

Marknad

Det finns i dagsléget, trots den finansiella krisen, ingen fastlagd nedgang i efterfrdgan for
barnprodukter. Tvartom har marknaden varit en av de marknader som klarat sig bast. Daremot finns
en klar tendens att forséljningen dkar inom e-handel samtidigt som férsaljningen i butik minskar. Det
finns aven klara indikationer pa att konsolideringen i marknaden mot féarre och stérre aktérer fortsatter.
For ValueTree innebar det att marknaden fér Busigt AB véaxer samtidigt som distibutionsférsaljningen i
Spacebabies som riktar sig mot butiker har en tuffare marknad. Marknadsléaget ar i dagslaget ytterst
svarbedémt.

Finansiell stéllning

Den finansiella oron har lett till att bade leverantérer och kunder har arbetat aktivt med sitt
rérelsekapital. Detta har konkret lett till att kunder har avvaktat med nya bestéliningar och aven lagt
mindre order samt att det ar svarare att fa betalt i tid. Leverantérer har samtidigt kravt kortade
kredittider. Den svenska kronan har den senaste tiden tappat i varde vilket lett till lagre
bruttomarginaler. Detta har till viss del kompenserats genom hojda priser. Den vikande efterfragan till
butiker har kravt att pa vissa varor har priset sankts for att inte binda rérelsekapital.
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Eget kapital och skuldsattning per den 30 april 2009 (KSEK)

Kortfristiga skulder

Mot sakerhet i fastighet 1000
Mot sakerhet i kundfordringar 598
Mot sakerhet i féretagsinteckningar 1510
Mot sékerhet i dotterbolagsaktier 5750
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 5999
Summa kortfristiga skulder 14 857
Langfristiga skulder

Mot sékerhet i fastighet 8 000
Mot sékerhet i dotterbolagsaktier 3400
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 4 095
Summa langfristiga skulder 15495
Eget kapital

Aktiekapital 975
Reservfond 6 133
Ovriga reserver -10 281
Summa eget kapital -3173
Nettoskuldséattning

A. Kassa 334

B. Andra likvida medel 0

C. Kortfristiga placeringar 0

D. Likviditet (A+B+C) 334

E. Kortfristiga fordringar 0

F. Kortfristiga banklan 2111
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 2000
H. Andra kortfristiga skulder 6 838
I. Kortfristiga skulder (F+G+H) 10 949
J. Kortfristig skuldséttning (I-E-D) 10615
K. Langfristiga banklan 11 400
L. Utestaende obligationslan 0

M. Andra langfristiga lan 4 095

N. Langfristig nettoskuldséttning (K+L+M) 15 495

O. Nettoskuldséttning (J+N) 26111

Rorelsekapital

ValueTree har inte tillrackligt med befintligt rérelsekapital fér att tillgodose de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Om den nu férestdende féretrdédesemissionen ej beaktas har
Bolaget omedelbart brist pa rérelsekapital. For att aterstélla bristen i rérelsekapitalet behdver Bolaget
ca 11 MKR, vilket motsvarar emissionsbeloppet. Detta &r huvudskalet till att Bolagets styrelse féreslog
aktiedgarna att besluta om att genomféra féreliggande Foéretradesemission.

Genom emissionslikviden fran Foretrddesemissionen stérks Bolagets balansrékning samtidigt som det
skapas ett nédvandigt rorelsekapital for Bolagets aktuella behov. Den likviditet som tillfaller Bolaget
efter garantiersattningar, kvittning av skulder och férsaljning av fastighet bedéms vara tillracklig for att
ge koncernen en likviditet och soliditet for i vart fall resterande del av innevarande ar, férutsatt att
Bolagets verksamhet inte gar med forlust. Det kan dock inte uteslutas att verksamheten behoéver
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ytterligare kapitaltiliskott i de fall marknaden i framtiden utvecklas svagt eller att bolagets resultat
férsdmras av andra orsaker.

For det fall Bolaget inte far in nédvandigt kapital i emissionen tvingas Bolaget istéllet dels féra
diskussioner med befintliga leverantdrer och borgenarer om utvidgade kredittider, dels utnyttja den
konverteringsratt som finns pa aktiedgarlanen samt évervaga att realisera tillgangar i Bolaget.
Sannolikt tvingas Bolaget i en sadan situation &ven se 6ver sin strategi och verksamhetsplan.

Med beaktande av att ett antal garanter har garanterat teckning av aktier till ett antal éverstigande 100
procent av de nya aktierna i emissionen (se vidare under "Legala fragor och évriga upplysningar” —
"Emissionsgaranti”) har styrelsen stark tilltro till att den aktuella féretraddesemissionen skall aterstalla
bristen i Bolagets rérelsekapital. De alternativa I6sningsmetoderna &r daremot férenade med stor
osékerhet.

Styrelsen bedémer dock att det &ven med beaktande av férestdende féretradesemission kan bli
nédvandigt med ytterligare kapitalanskaffning i ndgon form (exempelvis ytterligare en nyemission av
aktier) inom den narmaste tolvmanadersperioden. Sa kan bli fallet om bolagets verksamhet gar med
stora forluster. | sadant fall kan ett ytterligare kapitaltillskott bli nédvandigt inom uppskattningsvis sex
till tolv manader.

For det fall emissionen inte leder till att Bolaget far in nédvandigt med kapital, och inte heller

alternativa I6sningar ger Bolaget tillrackligt god finansiell stallning, finns det risk att Bolaget drabbas av
en akut likviditetsbrist.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ValueTree aktier ar listade pa AktieTorget. De tio stdrsta garna dger mellan ca 3,5 och ca 7,5 procent
av Bolaget vardera, se tabell nedan.

Aktiekapitalet i ValueTree uppgar till 1004 831,90 SEK fére nyemissionen, férdelat pa totalt
10 048 319 aktier, envar aktie med ett kvotvarde pa 0,1 SEK. Aktierna ar upprattade enligt svensk ratt
och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Samtliga aktier &r av samma aktieslag och har en rost
vardera och &ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Varje réstberattigad far vid bolags-
stdmma rodsta for fulla antalet av denne &gda och féretrddda aktier utan begransningar i rostetalet.
Aktierna kan fritt dverlatas. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med de férfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551). ValueTree &r anslutet till Euroclear Swedens konto-
baserade vardepapperssystem, vilket innebér att inga fysiska aktiebrev utfardas. Bolagets aktier &r
listade pa AktieTorget med handelsbeteckning ValueTree Holding, och korthamn VALU.

Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalet har sedan Bolagets start 2005 utvecklats enligt féljande (inklusive nyemissionen):

Ar Transaktion Okning av Okning av Kurs  Kvotvirde Totalt antal Totalt
antal aktier aktiekapital (SEK) SEK/aktie aktier aktiekapital
(SEK) (SEK)
2005 (jun) Bolagsbildning 100 000 100 000 - 1,00 100 000 100 000
2005 (dec) Nyemission 33 000 33 000 160 1,00 133 000 133 000
2006 Nyemission 81400 81400 280 1,00 214 400 214 400
2007 Nyemission, 19 850 19 850 1 1,00 234 250 234 250
optionslésen
2008 (maj) Apportemission 109 428 109 428 231 1,00 343678 343678
2008 (jun) Fondemission - 343678 - 2,00 343678 687 356
2008 (aug) Apportemission 39 351 78 702 231 2,00 383 029 766 058
2008 (sep) Uppdelning 20:1 7 277 551 - - 0,1 7 660 580 766 058
2008 (sep) Apportemission 400 000 40 000 10 0,1 8 060 580 806 058
2008 (sep) Nyemission 589 200 58 920 10 0,1 8 649 780 864 978
2008 (nov) Nyemission, 698 539 69 853,9 6 0,1 9 348 319 934 831,9
konvertering
2009 (jan) Nyemission 200 000 20 000 2,8 0,1 9548 319 954 831,9
2009 (juni) Nyemission 500 000 50 000 7,30 0,1 10 048 319 1004 831,9
2009 (juli) Nyemission 110 531 509 11 053 150,9 0,1 0,1 120 579 828 12 057 982,8

Agarforhallanden

Nedan anges ValueTree:s stérsta aktiedgare per den 5 juni 2009 (totalt antal aktier, samt andel av
réster och kapital ar dock angivet inklusive nyemission beslutad av styrelsen den 5 juni 2009, och
registrerad hos Bolagsverket den 23 juni 2009). Kélla: Euroclear Sweden AB.

Namn Aktier Andel av réster och kapital
Lukas Lindkvist 750 600 7.5%
Investering i Kunskap AB 720 922 7.2 %
Erik Stenfors 594 050 5,9 %
Arkonek Férvaltning AB 524 020 5,2 %
Anthony Hayday 469 880 4,7 %
Coeli Holding AB 450 000 4,5%
Rutger Simonsson 406 700 4,0%
Margareta Persson 400 000 4,0 %
Kenneth Murray 365 220 3,6 %
Ronald Fidler 345 280 3,4 %
Ovriga 5021 647 50 %
Totalt 10 048 319 100 %
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Da fyra av de stdrre befintliga aktiedgarna i Bolaget, Lukas Lindkvist, Erik Stenfors (genom bolag),
Arkonek Forvaltning AB och Coeli Holding AB, har stallt ut garantier i emissionen som kan medféra att
de kan komma att teckna aktier i emissionen utéver sin pro-rata andel kan detta medféra att deras
inflytande i Bolaget dkar. Aven de andra garanternas inflytande i bolaget kan komma att bli stort for
det fall emissionen inte fulltecknas. Se vidare under avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Paverkan
fran huvudagare” samt under rubriken "Emissionsgaranti” i avsnittet "Legala fragor och Ovriga
upplysningar”.

Aktiestruktur fore erbjudandet

Utdver de i dagslaget 10 048 319 registrerade aktierna i Bolaget finns det sammanlagt 525.000 ute-
stdende optioner som, om de fullt ut utnyttjas f6r nyteckning av aktier, medfér att Bolagets aktiekapital
Okar med ytterligare 100 000 SEK till 1 104 831,90 SEK. Se vidare nedan under rubriken "Options-
program”.

Registrerat i dagslaget Utestaende optionsprogram Totalt efter full utspadning
Antal aktier 10 048 319 1000 000 11 048 319
Kapital (SEK) 1004 831,9 100 000 1104 831,9
Antal roster 10 048 319 1000 000 11 048 319

Aktiestruktur efter erbjudandet enligt detta Prospekt

Under fOrutsattning att Foéretrddesemissionen fulltecknas kommer aktiekapitalet att 6ka med
11.053.150,90 SEK till 12 057 982,80 SEK, férdelat pa 120 579 828 aktier, vilket med beaktande av
befintlig utestdende optioner, om de fullt ut utnyttjas fér nyteckning av aktier, medfér att Bolagets
aktiekapital kan komma att uppga till 12 157 982,80 SEK, férdelat pa 121 579 828 aktier.

Registrerat i dagsldget Tillkommer vid utévande av Tillkommer till f6ljd Totalt efter utévande av

samtliga befintliga optioner av nyemission samtliga befintliga optioner

samt fulltecknad nyemission

Antal aktier 10 048 319 1000 000 110.531.509 121 579 828
Kapital (SEK) 1004 831,9 100 000 11.053.150,9 12 157 982,8
Antal roster 10 048 319 1000 000 110.531.509 121 579 828

Ovanstaende utveckling av aktiestrukturen forutséatter att nyemissionen blir fulltecknad.

Emissionsbemyndigande

Det finns fér narvarande ett emissionsbemyndigande registrerat hos Bolagsverket avseende Value-
Tree. Vid arsstdmman den 11 maj 2009 bemyndigade styrelsen i Bolaget att fér tiden fram till nésta
arsstamma fatta beslut om nyemission av aktier, optioner och/eller konvertibler. Styrelsen har
bemyndigats att fatta beslut om nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller
med bestdmmelse om apport, kvittning eller eljest med villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5
aktiebolagslagen.

Optionsprogram

Bolaget har for narvarande tre utestdende optionsprogram, varav det ena riktar sig till ett fatal av de
ursprungliga aktiedgarna i Bolaget samt vissa ledande befattningshavare och tva senare riktar sig till
ledande befattningshavare i Bolaget, bland annat bolagets verkstéllande direktér Lars Akerblom.

Optionsprogram 2005

Programmet inférdes vid extra bolagsstdmma den 14 november 2005 och omfattar totalt 10.000
optioner, vilka ger ratt att teckna sammanlagt 200 000 aktier (efter uppdelning av Bolagets aktie som
beslutades vid extra bolagsstdmma den 4 september 2008). Teckningsoptionerna beréttigar till ny-
teckning av aktier under perioden fran den 1 januari 2007 till den 31 december 2016. Teckningskursen
ar 11,20 SEK per aktie (efter uppdelning av Bolagets aktie som beslutades vid extra bolagsstdmma
den 4 september 2008).
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Optionsprogram 2008

Programmet inférdes vid extra bolagsstdmma den 4 september 2008 och omfattar totalt 15 000
optioner, vilka ger ratt att teckna sammanlagt 300 000 aktier (efter uppdelning av Bolagets aktie som
beslutades vid extra bolagsstdmma den 4 september 2008). Teckningsoptionerna beréttigar till ny-
teckning av aktier under perioden fran det att teckningsoptionerna registrerades vid Bolagsverket fram
till och med den 31 december 2009. Teckningskursen ar 11 SEK per aktie (efter uppdelning av
Bolagets aktie som beslutades vid extra bolagsstdmma den 4 september 2008). Premie per option
uppgick till 2,59 SEK.

Ratt att teckna sig for teckningsoptionerna tillkom dotterbolaget Milestone Corporation Ltd. De ledande
befattningshavarna i Bolaget har dérefter av Milestone Corporation Ltd. erbjudits att forvarva
teckningsoptionerna i enlighet med styrelsens beslut. Bolagets verkstallande direktér Lars Akerblom
har férvarvat 10 000 optioner fran Milestone Corporation Ltd., vilka berattigar till teckning av 200 000
aktier (efter uppdelning av Bolagets aktie som beslutades vid extra bolagsstamma den 4 september
2008). Lars Akerblom har dock meddelat att han inte kommer att utnyttja de av honom férvarvade
10 000 optionerna for nyteckning av aktier (se vidare nedan). Resterande 5 000 optioner vilka
berattigar till teckning av 100 000 aktier (efter uppdelning av Bolagets aktie som beslutades vid extra
bolagsstdmma den 4 september 2008) har ej Overlatits av, och avses ej dverlatas av, Milestone
Corporation Ltd, som nu dessutom har forsatts i likvidation. Vid férvarven har fér teckningsoptionerna
erlagts marknadsmassig premie, vilken har faststéllas genom tillampning av Black & Scholes options-
varderingsmodell.

Optionsprogram 2009

Programmet inférdes vid extra bolagsstdmma den 3 juli 2009 och omfattar totalt 500 000 optioner,
vilka ger ratt att teckna sammanlagt 500 000 aktier. Varje teckningsoption medfér ratt att (fére
omrakning till féljd av den féretrddesemission som omfattas av detta prospekt) under tiden fran och
med datum for registrering vid Bolagsverket fram till och med den 31 december 2010 teckna en aktie i
bolaget till en teckningskurs motsvarande 125 procent av genomsnittet av hégsta och Iagsta betalkurs
for bolagets aktie, noterad pa Aktietorget, fér varje handelsdag under perioden fran och med den 3
juni 2009 till och med den 1 juli 2009.

Ratt att teckna sig for teckningsoptionerna tillkom dotterbolaget ValueTree Holdings Fastighets AB. De
ledande befattningshavarna i Bolaget ska darefter av ValueTree Holdings Fastighets AB erbjudas att
forvarva teckningsoptionerna i enlighet med styrelsens beslut. Bolagets verkstallande direktor Lars
Akerblom ska ha ratt att férvarva 300 000 optioner fran ValueTree Holdings Fastighets AB, vilka
berattigar till teckning av (fére omrékning till f6ljd av den féretrddesemission som omfattas av detta
prospekt) 300 000 aktier i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 125 procent av genomsnittet av
hogsta och lagsta betalkurs fér bolagets aktie, noterad pa Aktietorget, fér varje handelsdag under
perioden fran och med den 3 juni 2009 till och med den 1 juli 2009. Vid férvarven skall fér tecknings-
optionerna erlaggas marknadsmassig premie, vilken skall faststallas genom tilldmpning av Black &
Scholes optionsvarderingsmodell.

Bolagets verkstallande direktdr Lars Akerblom har i anslutning till det optionsprogram som beslutades
pa extra bolagsstdmma den 3 juli 2009 férbundit sig att, till féljd av erhallande av de dari beskrivna
300 000 teckningsoptionerna, inte utnyttia de av honom, sedan tidigare, innehavda 10 000
teckningsoptionerna utgivha genom beslut av bolagsstdmma den 4 september 2008, och som
beskrivs under rubriken "Optionsprogram 2008” f6r nyteckning av aktier i Bolaget.

Konvertibelt forlagslan

Bolaget har for narvarande inga utestdende konvertibler, vilka ger innehavarna ratt att teckna aktier i
Bolaget.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Bolagets styrelse skall enligt dess bolagsordning besta av l&gst tre och hdgst atta ledamoter med
hogst fem styrelsesuppleanter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av sex ledaméter, inklusive
ordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags vid arsstimman den 11 maj 2009 f6r tiden intill slutet av
arsstamman 2010. Bolagets nuvarande styrelse har inga suppleanter.

Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsordningen och den arbetsordning som styrelsen i
ValueTree Holdings AB (publ) har antagit. Bolagets arbetsordning stipulerar bland annat ansvars-
férdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktdren.

Under verksamhetsaret 2008 &gde, utdver det konstituerande styrelsemdtet, 13 protokollférda
styrelsemdten rum. Vid métena har styrelsen diskuterat Bolagets framtida utveckling, kvartals-
redogoérelser, budget samt gjort sedvanlig uppféljning av verksamheten i koncernen. Bolagets revisor
deltog inte i nagot av sammantréddena. Under &r 2009 har hittills nio protokollférda styrelseméten &gt

rum.

Styrelsens ledaméter bestar av féljande personer:

Erik Stenfors
Hemvist:

Fodd:
Position:
Invald ar:

Huvudsaklig sysselséttning:

Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:
Ovrigt:

Mikael Smedeby
Hemuvist:

Fodd:
Position:
Invald ar:

Huvudsaklig sysselséttning:

Andra uppdrag:

Djursholm

1966

Styrelseordférande

2005

VD i HANZA AB

Styrelseordférande i HANZA Gotland AB och HANZA Svarta AB.
Styrelseledamot i Sten By Invest AB.

De senaste fem aren har Erik Stenfors varit, men ar inte langre,
styrelseordférande i NOTE Nyképing-Skanninge AB, NOTE
Norrtelje AB, NOTE Lund AB, NOTE Skellefted AB, NOTE Boras
AB, NOTE Torsby AB och NOTE Components AB, samt
styrelseledamot i NOTE AB (publ) och HSF Intressenter AB.

589 050 aktier

Erik Stenfors har mangérig global erfarenhet av affarsutveckling,
produktutveckling samt tillverkande industri. Fér nérvarande ar han
koncernchef f6r bolaget HANZA AB. Dessférinnan var han
koncernchef for det bérsnoterade bolaget NOTE AB (publ), vilket
han aven grundade.

Uppsala

1968

Styrelseledamot

2005

Advokat, deldgare och VD i Advokatfirman Lindahl i Uppsala.
Styrelseordférande i Coeli AB, Eurostar Retail Support AB,
Scandinavian Gene Synthesis AB, Stjarnurmakarna AB och HSF
Intressenter AB. Styrelseledamot i AroCell AB, Elverket Vallentuna
AB, Elverket Vallentuna El AB, Vertical Wind AB samt
Advokatfirman Lindahl AB, VD och styrelseledamot i Advokatfirman
Lindahl i Uppsala AB.
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Innehav i Bolaget:

Ovrigt:

Dominika Peczynski
Hemvist:

Fodd:
Position:
Invald ar:

Huvudsaklig sysselsattning:

Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:
Ovrigt:

Lars-Ake Adolfsson
Hemvist:

Fodd:
Position:
Invald ar:

Huvudsaklig sysselsattning:

Andra uppdrag:

Under de senaste fem aren har Mikael Smedeby varit, men ar inte
lAngre, styrelseordférande i Coeli Private Equity 2006 AB, Coeli
Private Equity 2007 AB, Coeli Private Equity 2008 AB (publ), Coeli
Private Equity 2009 AB, Coeli Private Equity Fund Il AB,
FondFocus AB, Stjarnurmakarna Butiks AB, samt styrelseledamot i
AktieTorget Uppland AB, C-Rad AB, C-Rad Imaging AB, C-Rad
Innovation AB, C-Rad Positioning AB, HANZA AB, Kemwell AB och
Stjarnurmakarna Ekonomisk férening.

FondFocus AB likviderades i mars 2008. Stjarnurmakarna
Ekonomisk férening likviderades i september 2007. Darutdver var
Mikael Smedeby styrelseledamot i det egna bolaget Mikael
Smedeby Forvaltning AB, som likviderades i december 2005.

66 820 aktier och 3 000 optioner (med rétt till teckning av 60 000
aktier)

Mikael Smedeby ar advokat, deldgare och VD i Advokatfirman
Lindahl i Uppsala AB. Han ar verksam i Uppsala och har sarskild
erfarenhet inom omradena fér bolagsratt, féretagsdverlatelser och
corporate finance. Manga av hans klienter ar verksamma inom life
sciencesektorn. Han har omfattande erfarenhet av styrelsearbete
inom flera olika typer av bolag.

Stockholm

1970

Styrelseledamot

2009

Styrelseledamot i Mafioso AB

Bolagsman i Peczynski & Ebert Handelsbolag.

De senaste fem aren har Dominika Peczynski varit, men ar inte
langre, styrelseordférande i En annan salladsbar i Stockholm AB,
vilket sattes i konkurs i juli 2007.

Inget

Dominika Peczynski har sarskild kompetens inom PR och
Internetbolag, och startade 1999 den Internetbaserade
matchmaking sighten Lovesearch. Dominika har aven erfarenhet
fran sitt arbete som fotomodell, sangerska, textférfattare och
programledare.

Uppsala

1954

Styrelseledamot

2009

VD och styrelseledamot i Arkonek AB

VD och styrelseledamot i Arkonek Férvaltning AB och VD och
styrelseordférande Arkonek Invest AB. Styrelseledamot i
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Innehav i Bolaget:
Ovrigt:

David Berglund
Hemuvist:

Fodd:
Position:
Invald ar:

Huvudsaklig sysselséttning:

Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:
Ovrigt:

Margareta Persson
Hemvist:

Fodd:
Position:
Invald ar:

Huvudsaklig sysselséttning:

Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:
Ovrigt:

Fritidsfastigheter CAMARANI AB och MyClubCards Sweden AB.

De senaste fem aren har Lars-Ake Adolfsson varit, men ar inte
langre, VD och styrelseledamot i Camarani Invest AB.

524 020 aktier

Lars-Ake Adolfsson ar har en lang erfarenhet inom administration,
ekonomistyrning och finansiering. Han har arbetat som anstalld
ekonomichef och vice VD men ocksa drivit eget konsultféretag med
uppdrag mot stérre bérsnoterade féretag i olika branscher.

Stockholm

1974

Styrelseledamot

2009

VD i Capto Pension Consulting AB.

VD i Capto Technology AB. Styrelseledamot i Konsult-Tjanst AB.
Styrelseordférande i Applied Photophysics Ltd.

De senaste fem aren har David Berglund varit, men éar inte langre,
VD i Capto Pension Consulting Tech AB.

Inget

David Berglund har under de senaste tio aren varit verksam pa
internationella féretag inom hégteknologisektorn, varmed han har
stor erfarenhet av produktutveckling, affarsutveckling och
management. For nérvarande &r han VD i Capto Pension
Consulting AB vilket tillhandahaller webbaserade tjanster fér
tjdnstepensionshantering.

Liding®

1967

Styrelseledamot

2009

tf VD i Spacebabies AB

De senaste fem aren har Margareta Persson varit, men &r inte
langre, VD och styrelseledamot i Busigt AB (d& under firma
Trumpette Europe AB respektive Spacebabies Distribution AB)
samt bolagsman i Mrs Power & Co i Stockholm Handelsbolag.
400 000 aktier

Margareta Persson har sarskild kunskap inom omradet
barnprodukter. For narvarande ar hon verksam som tf VD i
Spacebabies AB vilket hon aven grundade. De senaste tolv aren
har Margareta Persson dessutom varit VD p& High Digital
Education AB och utbildningschef pa Dicom Datautveckling AB.
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Ledande befattningshavare

Lars Akerblom

Hemvist: Uppsala

Fodd: 1965

Position: VD

Utsedd ar: 2008

Huvudsaklig sysselséttning: VD i ValueTree Holdings AB

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Busigt AB och Spacebabies AB.

Styrelseledamot i EntreprenérCenter Development Uppsala AB och
ValueTree Holdings Fastighets AB.

De senaste fem aren har Lars Akerblom varit, men ar inte langre,
styrelseledamot i AB Vattenbyggnadsbyran, ART-institutet AB,
Scandinavian Biogas Fuels AB, Scandinavian Biogas Fuels
Himmerfjarden AB, Scandinavian GtS AB, Karlskoga Biofuel AB,
SWECO Russia AB, NAB Arkitekter och Ingenjérer AB samt PIC
Engineering AB.

Innehav i Bolaget: 510 000 optioner (med réatt till teckning av 500 000 aktier) Lars
Akerblom har dock, sa som beskrivits ovan i avsnittet "Aktiekapital
och Agarférhallanden” atagit sig att ej utnyttja 10 000 optioner (med
ratt till teckning av 200 000 aktier).

Ovrigt: Lars Akerblom har tidigare varit CFO pa Pricer AB (publ) och
Nocom AB (publ) samt ekonomichef pa Sweco AB (publ), alla
listade pa Stockholmbdrsen. Lars har tidigare varit Auktoriserad
revisor och Marknadsomradeschef fér KPMG i Uppsala.

Ovrig information om styrelseledamoéterna och de ledande befattningshavarna

Ingen av ovanstdende styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har nagon familjerelation
med annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det féreligger inga intressekonflikter
mellan styrelseledaméternas eller ledande befattningshavarnas skyldigheter gentemot ValueTree och
deras privata intressen och andra skyldigheter.

Utdver vad som uttryckligen angivits ovan har inte ndgon av ovanstaende styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare varit inblandad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i
egenskap av styrelseledamot, styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare under de senaste
fem aren. Ingen av ovanstaende styrelseledamdéter eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem &ren démts i bedrédgerirelaterade mal eller varit utsatt for officiella anklagelser eller
sanktioner av Overvakade eller lagstiftande myndigheter och ingen av dessa har av domstol férbjudits
att ingd som ledamot i styrelse eller ledning eller pa annat satt idka naringsverksamhet under de
senaste fem aren.

Styrelseledaméternas och de ledande befattningshavarnas kontorsadress ar ValueTree Holdings AB,
Kyrkvéagen 1, 182 74 Stocksund.

Ersattning till styrelse och verkstallande direktor

Styrelsearvode, inklusive arvode till ordféranden, faststélls av aktiedgarna vid arsstdmma eller, vid
behov, vid extra bolagsstdmma. Vid arsstdmman den 11 maj 2009 beslutades att ingen erséattning
skall utga till ValueTree:s styrelse for tiden intill &rsstdmman 2010. Inte heller fér rdkenskapséaret 2008
utgick nagot arvode for styrelsearbete till Bolagets styrelse. Till bolagets verkstéllande direktér utgick
under 2008 16n med 1 306 KSEK och pension 68 KSEK. Till évriga ledande befattningshavare (1
person) har 16n utgatt med 70 KSEK utan pension. Bolagets ordférande har erhallit 40 KSEK i 16n utan
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pension. Dessutom har en av de nuvarande styrelseledaméterna via sin arbetsgivare fakturerat
konsulttjanster pa marknadsmassiga villkor.

Bolagets verkstallande direktér erhaller i likhet med de andra anstéllda i Bolaget ersattning i form av
fast manadslén. Bolaget har inga ackord eller bonussystem. For verkstéllande direktdren finns
emellertid ett optionsprogram, som i framtiden kan komma att omfatta &ven andra ledande
befattningshavare. Se vidare om Bolagets befintliga optionsprogram under rubriken "Optionsprogram”
i avsnittet "Aktiekapital och Agarférhallanden”.

Det finns inga avtal mellan styrelseledaméter eller ledande befattningshavare och Bolaget eller dess
dotterbolag om férmaner efter det att uppdraget som styrelseledamot respektive ledande
befattningshavare avslutats.

Revisor

Bolagets revisor

Vid extra bolagsstdmma i oktober 2005 valdes Leonard Daun till Bolagets revisor foér tiden intill
utgangen av 2010 ars arsstdmma. Leonard Daun ar f6dd 1964 och blev auktoriserad revisor 1995.
Han ar medlem i FAR SRS. Leonard Daun har haft uppdraget som revisor sedan bolaget grundades
ar 2005. Leonard Daun har en omfattande erfarenhet av att vara revisor i listade bolag.

Erséttning till revisorn

Vid arsstamman den 11 maj 2009 beslutades att erséttning till revisorn skall utga enligt I6pande
rakning. Erséttning till revisorn uppgick under rakenskapsaret 2008 till 1.001 KSEK fér koncernen och
till 221 KSEK fér moderbolaget, varav 545 KSEK respektive 128 KSEK avser revisionskostnader och
resterande belopp avser kostnader fér andra uppdrag &n revisionsuppdraget.

Revisorns adress

Leonard Daun

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Box 179

751 04 Uppsala
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

Allméant

Bolagets firma ar ValueTree Holdings AB (publ). ValueTree ar ett publikt aktiebolag bildat och
registrerat i Sverige enligt svensk ratt med séte i Danderyds kommun. Bolagets associationsform
regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades den 22 juni 2005 och
registrerades hos Bolagsverket den 2 augusti 2005. Bolaget ar sedan den 16 september 2008 anslutet
till Euroclear Sweden (tidigare VPC).

ValueTree:s organisationsnummer &r 556684-2695 och féremalet fér Bolagets verksamhet &r att
bedriva utveckling, tillverkning, marknadsféring och férsaljning av féretradesvis konsumentprodukter
fér barnfamiljer, férvalta fast och 16s egendom samt annan dérmed férenlig verksamhet. Bolagets
adress ar Kyrkvagen 1, 182 74 Stocksund. Bolagets telefonnummer &r 08-624 02 00.

Emissionsgaranti

Erik Stenfors (genom bolag), Arkonek Férvaltning AB, Lukas Lindkvist, Coeli Holding AB, Jon
Jonsson, David Ronnberg, Goéran Ofsen, Luca Di Stefano, Arne Grundstrdom och Madeleine
Orjansdotter har under maj och juni manad 2009 traffat skriftiga emissionsgarantiavtal med
ValueTree, enligt vilka Erik Stenfors (genom bolag), Arkonek Forvaltning AB, Lukas Lindkvist, Coeli
Holding AB, Jon Jonsson, David Rénnberg, Géran Ofsén, Luca Di Stefano, Arne Grundstrdm och
Madeleine Orjansdotter tillsammans har garanterat teckning av aktier till ett antal éverstigande 100
procent av de nya aktierna.

Erik Stenfors (genom bolag), Arkonek Foérvaltning AB, Lukas Lindkvist och Coeli Holding AB har
garanterat att teckna aktier till ett sammanlagt belopp om 6,2 MSEK, varav 5,2 MSEK avser kvittning
av i stort sett hela de lanefordringar (inklusive upplupen rénta) som de totalt har gentemot Bolaget (se
vidare om lanen under rubriken "Transaktioner med narstaende” nedan) och 1 MSEK avser ett sarskilt
garantiatagande fran Erik Stenfors (genom bolag), Arkonek Férvaltning AB samt Lukas Lindkvist att
teckna aktier till ett belopp om 333 334 SEK respektive ett belopp om 333 333 SEK vardera. Det
innebér att Erik Stenfors (genom bolag), Arkonek Fdrvaltning AB och Lukas Lindkvist sammanlagt
garanterar att teckna nya aktier till ett belopp om 1 MSEK, utéver garantierna att teckna nya aktier till
ett belopp motsvarande de lan de har utestadende gentemot Bolaget. Se vidare om de l[Amnade lanen
nedan under rubriken "Transaktioner med néarstdende”. For det fall emissionsgarantierna till fullo
utnyttjas innebar det att de l&mnade lanen kvittas mot aktier i Bolaget och att ndgon senare,
ytterligare, konvertering inte kan komma att ske med anledning av de lamnade lanen avseende de
belopp som kvittats i Féretrddesemissionen.

Inrdknat savél garantierna om sammanlagt 5,2 MSEK avseende lanen samt de séarskilda garantierna
om 1 MSEK har enligt emissionsgarantiavtalen Erik Stenfors (genom bolag) atagit sig att garantera
cirka 10,6 procent av de nya aktierna i Féretradesemissionen (motsvarande hdgst 11 740 090 aktier),
Arkonek Forvaltning AB atagit sig att garantera cirka 13,4 procent av de nya aktierna i
Foretradesemissionen (motsvarande hégst 14 761 630 aktier), Lukas Lindkvist atagit sig att garantera
cirka 15,1 procent av de nya aktierna i Féretrddesemissionen (motsvarande hégst 16 735 390 aktier)
och Coeli Holding AB atagit sig att garantera cirka 16,9 procent av de nya aktierna i Féretrades-
emissionen (motsvarande hdgst 18 762 890 aktier).

Darutéver har Jon Jonsson atagit sig att garantera cirka 29,9 procent av de nya aktierna i
Foretradesemissionen (motsvarande hoégst 33 000 000 aktier), David Rénnberg atagit sig att
garantera cirka 13,6 procent av de nya aktierna i Foretradesemissionen (motsvarande hdgst
15 000 000 aktier), Géran Ofsén atagit sig att garantera cirka 1,8 procent av de nya aktierna i
Foretradesemissionen (motsvarande hogst 2 000 000 aktier), Luca Di Stefano atagit sig att garantera
cirka 0,9 procent av de nya aktierna i Foretradesemissionen (motsvarande hdgst 1 000 000 aktier),
Arne Grundstréom éatagit sig att garantera ca 0,5 procent av de nya aktierna i Foretradesemissionen
(motsvarande hogst 500 000 aktier) samt Madeleine Orjansdotter atagit sig att garantera 0,3 procent
av de nya aktierna i Féretrddesemissionen (motsvarande hégst 350 000 aktier).
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Foretradesemissionen ar saledes garanterad till ett belopp 6verstigande den totala emissionslikviden
och eventuell tilldelning av aktier till garanterna i Féretrddesemissionen kommer darfor att ske pro rata
i forhallande till garanterat belopp.

For sina respektive garantidtaganden kommer Erik Stenfors och Arkonek Forvaltning AB att erhalla en
kontant erséattning motsvarande 12 procent av vérdet av deras respektive sarskilda emissionsgarantier
om 333 334 kronor respektive 333 333 kronor. Lukas Lindkvist kommer att erhalla en ersattning
motsvarande 14 procent av vérdet av dennes emissionsgaranti om 333 333 kronor i form av nya aktier
i Bolaget. Coeli Holding AB kommer inte att erhalla nagon garantiersattning. Aven Jon Jonsson och
David Ronnberg kommer att erhdlla en ersattning motsvarande 14 procent av vardet av deras
respektive emissionsgarantier i form av nya aktier i Bolaget. Géran Ofsén, Luca Di Stefano, Arne
Grundstrdm och Madeleine Orjansdotter har ratt att valja mellan en ersattning motsvarande 14
procent av vardet av deras respektive emissionsgarantier i form av nya aktier i Bolaget och en kontant
erséttning motsvarande 12 procent av vardet av deras respektive emissionsgarantier.

Garantierséattningarna skall i sin helhet utges oavsett om garantidtagandena tas i ansprak i sin helhet,
delvis eller inte alls. For det fall ValueTree av ndgon anledning skulle aterkalla Foretradesemissionen
skall emellertid inte ndgon garantiersattning utga.

| de fall dar garantierséttning skall utgd i form av nya aktier, dvs. avseende garantiersattningen till
Lukas Lindkvist, Jon Jonsson och David Rénnberg, samt de av Géran Ofsén, Luca Di Stefano, Arne
Grundstrédm och Madeleine Orjansdotter som véljer att erhalla ersattning motsvarande 14 procent av
vardet pa deras respektive emissionsgarantier, avser styrelsen, med stéd av bemyndigande fran
arsstdmman den 11 maj 2009, att fatta beslut om nyemission av de aktier som behdvs for erlaggandet
av sadan garantierséttning.

Garant Emissionsgaranti Garantierséttning
Belopp (SEK) Antal aktier Andel i %

Erik Stenfors (genom bolag) 1174 009 11 740 090 10,6 40 000 SEK

Arkonek Forvaltning AB 1476 163 14 761 630 13,4 40 000 SEK

Lukas Lindkvist 1673 539 16 735 390 15,1 466 666 aktier

Coeli Holding AB 1876 289 18 762 890 16,9 -

Jon Jonsson 3 300 000 33 000 000 29,9 4 620 000 aktier

David Rénnberg 1500 000 15000 000 13,6 2100 000 aktier

Goéran Ofsén 200 000 2 000 000 1,8 24 000 SEK eller 280 000 aktier

Luca Di Stefano 100 000 1 000 000 0,9 12 000 SEK eller 140 000 aktier

Arne Grundstrém 50 000 500 000 0,5 6 000 SEK eller 70 000 aktier

Madeleine Orjansdotter 35 000 350 000 0,3 4 200 SEK eller 49 000 aktier

Totalt: 11 385 000 113 850 000 103,0 Se nedan "

" Den totala garantiersattningens utformning &r beroende av vad de garanter som kan vélja mellan kontant erséttning och
erséttning i form av aktier véljer for typ av erséttning. Maximalt antal aktier som kan utga i ersdttning uppgar till 7 725 666 st och
maximal kontant erséttning uppgar till 126 200 SEK. De nu angivna hégsta beloppen kan dock inte utga samtidigt, eftersom ett
antal av garanterna maste vdlja mellan kontant erséttning och erséttning i form av aktier.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas, kan séledes de befintliga aktiedgarna Lukas Lindkvist, Erik
Stenfors, Arkonek Férvaltning AB och Coeli Holding AB, och &ven framférallt Jon Jonsson och David
Rénnberg, efter av styrelsen beslutad nyemission fér erlaggande av garantierséattningen, till f6ljd av
sina respektive garantidtaganden i Foretrddesemissionen, komma att fa ett stort inflytande &6ver
Bolaget i fragor som understélls bolagsstdmmans beslut, innefattade bland annat beslut om utdelning,
kapitaldkning, tillsattande och entledigande av styrelseledamdéter samt andring av bolagsordningen.
Detta sker i sd genom att Bolagets befintliga aktiedgare blir utspadda.

Goran Ofsén, Luca Di Stefano, Arne Grundstrdom och Madeleine (")rjansdotter har i férvag fort dver
sina respektive garanterade belopp till Bolaget. Ovriga emissionsgarantier ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, pant, likvida medel eller pa annat satt A&n genom skriftliga avtal. Det finns darfér en risk
for att ndgon, eller samtliga, av de garanter som inte i férvag betalt in sin respektive del till Bolaget,
dvs. Erik Stenfors (genom bolag), Arkonek Férvaltning AB, Lukas Lindkvist, Coeli Holding AB, Jon
Jonsson och David Rénnberg inte kommer att kunna fullgéra sina garantiataganden och att ValueTree
darmed inte till fullo kommer att kunna anskaffa det kapital som férvantas i Féretradesemissionen. Se
vidare under avsnittet "Riskfaktorer”. Foér det fall garantidtagandena inte infrias kommer inte heller
nagon garantiersattning att utga.
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Adresserna till ovan ndmnda aktiedgare &r: Erik Stenfors, Sveavégen 30, 182 60 Djursholm; Arkonek
Forvaltning AB, Larkvagen 5 B, 756 52 Uppsala; Lukas Lindkvist Hembyvéagen 4, 181 48 Lidingd;
Coeli Holding AB, Kungsgatan 107, 753 18 Uppsala; Jon Jonsson, Kaptensgatan 11, 114 57
Stockholm; David Rénnberg, Linnégatan 77, 114 60 Stockholm, Géran Ofsén, Torsvagen 13, 192 67
Sollentuna, Luca Di Stefano, Konvojgatan 3, 120 62 Stockholm, Arne Grundstrém, Duvbovégen 61,
163 43 Spanga samt Madeleine Orjansdotter, Duvbovéagen 61, 163 43 Spanga.

Kvittning

Som framgar ovan under rubriken "Emissionsgaranti” har Erik Stenfors (genom bolag), Arkonek
Forvaltning AB, Lukas Lindkvist och Coeli Holding AB har garanterat att teckna aktier till ett
sammanlagt belopp om 6,2 MSEK, varav 52 MSEK avser kvittning av i stort sett hela de
lanefordringar pa 4,8 MSEK (inklusive upplupen ranta om 0,5 MSEK) som de totalt har gentemot
Bolaget (se vidare om lanen under rubriken "Transaktioner med narstdende” nedan). Kvittning i
emissionen kan maximalt komma att ske med ett belopp motsvarande lanefordringarna (inklusive
upplupen ranta), vilket motsvarar ca 47 % av emissionsbeloppet. For det fall emissionen fulltecknas,
och garanterna darmed enbart tecknar sin pro rata andel, kommer kvittning att ske till ett belopp om ca
2,5 MSEK, vilket motsvarar ca 23 % av emissionsbeloppet.

Legal struktur och organisation
Utéver moderbolaget ValueTree bestar koncernen av de heldgda svenska dotterbolagen ValueTree
Holdings Fastighets AB, Spacebabies AB och Busigt AB, samt ett representationskontor i Kina.

ValueTree
Holdings AB

100 % 100 % 100 % 100 %

ValueTree
Holdings Spacebabies AB Busigt AB

Fastighets AB
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Operationell struktur och organisation

ValueTree har en liten men effektiv organisation som sakerstéller kompetens och kapacitet genom att
arbeta néra partners, nétverk och konsulter. Bolagets nuvarande operationella organisation framgar
nedan.

. Produktutveckling

I\ (bosieboo© & Mysplysch)
Erik Stenfors Tillverkning (Kina)

Arbetande ordfdrande

Lars Akerblam
WD

ValueTree ValueTree
Distribution Direktforsaljning
(3pacebahies) {busigt)
Margareta Persson Jessica Mossherg
tf wh WD

Under ar 2008 hade ValueTree totalt nio anstéllda p& heltid i Sverige. Av dessa var tva anstéllda av
moderbolaget ValueTree Holdings AB, en anstalld av dotterbolaget Busigt AB och sex anstallda av
dotterbolaget Spacebabies AB. Representationskontoret i Kina hade tre anstéllda pa deltid. Ersattning
till samtliga Bolagets anstéllda sker via fast manadslén. Bolaget har inga ackord eller bonussystem.

Lars Akerblom ar verkstallande direktor i moderbolaget och ensam styrelseledamot i dotterbolaget
ValueTree Holdings Fastighets AB. Margareta Persson &r tillférordnad verkstéllande direktér i dotter-
bolaget Spacebabies AB och Jessica Mossberg ar verkstéallande direktdr i dotterbolaget Busigt AB.

Vasentliga avtal
Bolaget har ett stort antal avtal, men féljande avtal beddms som sarskilt viktiga:

. Det avtal som Bolaget, genom sitt dotterbolag Spacebabies AB, har med Trumpette i USA ar av
stor vikt fér Bolaget da det avser en vasentlig del av omsattningen i dotterbolaget Spacebabies
AB.

o Det avtal som Bolaget ingatt med Halens &r av stor vikt for Bolaget eftersom det utgér en viktig
distributionskanal fér Bolagets produkter i Sverige. Avtalet kan innebdra 6kade férséljnings-
volymer for Bolaget. Utan avtalet med Haléns kan Bolagets férvantade forsaljningsékning i viss
man komma att utebli.

Overenskommelse med tidigare aktiedgare i Spacebabies AB och Spacebabies
Distribution AB

| anledning av att ValueTree férvérvade aktierna i Spacebabies AB och Spacebabies Distribution AB
(numera Busigt AB) av Margareta Persson nu tillférordnad verkstallande direktdr i Spacebabies AB
och styrelseledamot i Bolaget, har Bolaget och Margareta Persson tréffat en dverenskommelse om en
tillaggskopeskilling for de dverlatna aktierna. Tillaggskopeskillingen bestar av tva delar varav den ena
delen av tillaggsképeskillingen hégst kan uppga till 7 000 000 SEK. Bolaget har garanterat att
tillaggskodpeskillingen i denna del tillsammans med véardet pa de aktier som utgavs ska uppga till minst
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3 000 000 SEK. Den andra delen av tillaggsképeskillingen ska uppga till femtio procent av vinsten
under rédkenskapsaren 2009, 2010 och 2011 i den verksamhet som vid tidpunkten for &verlatelsen
fanns i Spacebabies Distribution AB och som vid arsskiftet 2008/2009 6verlats till Spacebabies AB.
Styrelsens beddmning &r att tillaggskdpeskillingen inte kommer att éverstiga det garanterade minimi-
beloppet. Skillnaden mellan de till Margareta Persson utgivna aktiernas marknadsvarde och
3 000 000 SEK har darfor skuldférts i bolaget. Dessutom har mellan Bolaget och Margareta Persson
tréffats en dverenskommelse om att den fastighet som var kopplad till férvarvet av Spacebabies AB
och Spacebabies Distribution AB (numera Busigt AB) ska séljas.

Overenskommelse med tidigare aktiedgare i Milestone Ltd.

| anledning av att ValueTree férvarvade aktierna i Milestone Ltd har Bolaget och séljarna av aktierna i
Milestone Ltd traffat en dverenskommelse om en tillaggskopeskilling for aktierna i Milestone Ltd.
Tillaggskdpeskillingen kan hégst uppga till GBP 500 000 men kan komma att bli lagre om kursen for
bolagets aktie stiger. Bolaget och séljarna av aktierna i Milestone Ltd har traffat en dverenskommelse
som gav sdljarna av aktierna i Milestone Ltd ratt att i den riktade nyemissionen av 500 000 aktier som
styrelsen, med stdd av bemyndigande fran arsstdamman den 11 maj 2009, beslutade om den 5 juni
2009, som betalning kvitta ett totalt belopp om GBP 300 000. Tillaggskdpeskilling kan harefter uppga
till hégst GBP 200 000, och skillnaden mellan aktiernas marknadsvarde och GBP 200 000 har darfér
skuldférts i Bolaget.

Transaktioner med néarstaende

Bolaget har i mars 2009 traffat ett lAneavtal med fyra befintliga aktiedgare, Erik Stenfors (genom
bolag), Arkonek Forvaltning AB, Lukas Lindkvist, Coeli Holding AB. Av dessa ar Erik Stenfors
styrelsens ordférande och Lars-Ake Adolfsson, foretradare for Arkonek Forvaltning AB,
styrelseledamot i Bolaget. Laneavtalet innebéar att langivarna under hdsten 2008 lanade ut 2 500
KSEK till Bolaget. Lanet utdékades under varen 2009 med 2 750 KSEK och uppgéar darefter till 4 750
KSEK. Ranta utgar med 10 procent oavsett 16ptid. Lanen forfaller nar Bolaget far finansiering, dock
senast 31 augusti 2009. Bolaget har en ensidig ratt att begéra att langivarna konverterar sina
fordringar, inklusive ranta, till aktier i Bolaget. En sadan konvertering skall ske till 10 6re per aktie. Erik
Stenfors har inte medverkat i beredningen av eller beslut avseende laneavtalet. Lars-Ake Adolfsson
var vid tidpunkten for lanets traffande inte styrelseledamot i bolaget. Langivarna har aven garanterat
del av emissionen med belopp motsvarande eller éverstigande de lamnade lanen. For det fall
emissionsgarantierna till fullo utnyttjas innebar det att de lamnade lanen kvittas mot aktier i Bolaget
och att nagon senare, ytterligare, konvertering inte kan komma att ske med anledning av de lamnade
lanen avseende de belopp som kvittats i Féretradesemissionen (se vidare under ovan under rubriken
"Emissionsgaranti”).

| den personkrets som omfattades av apportemissionen i maj 2008, nar vissa aktiedgare i Milestone
Corporation Limited som apportegendom tillskét sina aktier i Milestone Corporation Limited i utbyte
mot aktier i ValueTree ingick styrelsemedlemmarna Erik Etenfors och Mikael Smedeby. | den
apportemission som genomférdes senare ingick den davarande styrelseledamoten Ron Fidler bland
de personer som véxlade sina aktier i Milestone Corporation Limited mot aktier i ValueTree. Ron
Fidler & aven en av de tidigare dgarna av milestone Corporation Limited med vilka Bolaget tréffat
6verenskommelse om tillaggskopeskilling,  vilkket redogjorts  for ovan under rubriken
"Overenskommelse med tidigare aktiedgare i Milestone Ltd.”.

Utdver vad som ovan anférts, samt vad som anférts under rubriken "Overenskommelse med tidigare
aktiedgare i Spacebabies AB och Busigt AB” ovan, samt det férhallandet att Bolaget anlitar Advokat-
firman Lindahl, vari styrelseledamoten Mikael Smedeby ar delagare, for juridisk radgivning, foreligger
det inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan ValueTree och dess néarstaende. Value-
Tree har inte lAmnat lan, garantier eller borgensférbindelser till eller till férman fér styrelse-
ledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna i ValueTree har under innevarande, féregédende eller tidigare
rakenskapsar haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner, som ar eller var ovanlig
till sin karaktar eller avseende pa villkoren och som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller
oavslutad. Revisorerna har inte varit delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan.
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Forsakringsskydd

ValueTree har och har haft for branschen sedvanliga férsdkringar och styrelsen beddémer att alla bolag
inom koncernen har uppratthéllit och uppréatthaller ett adekvat férsékringsskydd med hansyn till de
risker som uppstar i verksamheten.

Tvister

Bolaget har inte varit och &r inte part i nagot réattsligt férfarande eller skiljeférfarande under de tolv
senaste manaderna som skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella
stallning eller Idnsamhet. Bolaget har genom sitt dotterbolag Spacebabies AB mottagit krav pa 60 000
USD fran ett amerikanskt foretag som havdar att Spacebabies AB har salt olagligt kopierade produkter
i Italien och Hongkong av ett marke som det amerikanska bolaget pastar sig ha rattigheterna till. Det
amerikanska bolaget har hotat med att inge std&mningsansdkan, vilket inte har skett. Styrelsens
beddmning ar att Spacebabies inte har agerat pa ett satt som féranleder skadestand. Utgangen av en
tvist &r dock alltid oséker och det finns alltid en risk att Spacebabies AB av en domstol eller
skiliendmnd i en eventuell framtida tvist alaggs att betala skadestand. Ett sddant aldggande skulle
paverka koncernens finansiella stéllning negativt.

Bolaget ar harutdver inte medvetet om nagot rattsligt férfarande eller skiljeférfarande som kan ténkas
uppkomma.

Emissionsbemyndigande
Det finns fér narvarande ett emissionsbemyndigande registrerat hos Bolagsverket avseende Value-
Tree. For ytterligare information se avsnittet "Aktiekapital och agarférhallanden” ovan.

Optionsprogram

Bolaget har fér narvarande tre utestaende optionsprogram, varav det ena riktar sig till ett fatal av de
ursprungliga aktiedgarna i Bolaget samt vissa ledande befattningshavare och de andra tva riktar sig till
ledande befattningshavare i Bolaget, bland annat Bolagets verkstéllande direktor Lars Akerblom. For
ytterligare information se avsnittet "Aktiekapital och agarférhallanden” ovan.

Konvertibelt forlagslan
Bolaget har fér nérvarande inga utestdende konvertibler, vilka ger innehavarna rétt att teckna aktier i
Bolaget. For ytterligare information se avsnittet "Aktiekapital och agarférhallanden” ovan.

Utdelningspolitik

Nagon beslutad utdelningspolicy fér Bolaget finns inte. Bolaget befinner sig i ett uppbyggnadsskede,
varfér ingen utdelning kan foérvantas de narmaste aren. Darefter ar det Bolagets avsikt att dela ut en
icke obetydlig del av vinsten vid varje utdelningstillfalle, under férutsattning att Bolagets ekonomi
tillater.

Svensk kod fér bolagsstyrning
Svensk kod fér bolagsstyrning ar inte obligatorisk fér Bolaget och kommer saledes inte att tilldmpas av
Bolaget.

Valberedning och kommittéer

Bolaget har genom beslut pa arsstamma den 11 maj 2009 beslutat att utse en valberedning, samt i
korthet beslutat att valberedning infér arsstimman 2010 skall tillsatta genom att styrelsens ordférande
skall &ga ratt att sammankalla en valberedning bestaende av en representant for envar av de minst tre
och hégst fyra stérsta aktiedgarna i bolaget jamte styrelseordféranden, om denne inte ar ledamot i
egenskap av agarrepresentant. Ordférande i valberedningen skall vara styrelsens ordférande.

Bolaget har inte inrattat nadgon kommitté f6ér revisions- eller ersattningsfragor. Mot bakgrund av
Bolagets storlek och verksamhet bér sadana fragor beredas av styrelsen i sin helhet. Detta bedéms
kunna ske utan olagenheter. Bolagets revisor rapporterar saledes till styrelsen i sin helhet om sina
iakttagelser fran granskningen av bokslut och Bolagets forvaltning samt sin bedémning av Bolagets
interna kontroll. Bolagets revisor kommer att medverka personligen vid minst ett styrelsemdte per ar.
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Lokaler

ValueTree ager inga fastigheter. Bolagets dotterbolag ValueTree Holdings Fastighets AB &ger dock
en fastighet pa Lidingd, som dock &r under forséljning. Verksamheten bedrivs i férhyrda lokaler i
Danderyd med adress Kyrkvégen 1 och pa Lidingd med adress Dalenum hus 133. Bolagets ledning
beddbmer att lokalerna &r tillrackliga for Bolagets verksamhet.

Miljo

Varken ValueTree eller nagot koncernféretag bedriver anmalnings/tillstandspliktig verksamhet enligt
miljdbalken, och Bolaget ser inga miljéfaktorer som kan pdaverka emittentens anvéndning av de
materiella anlaggningstillgangarna.

Tillhandahallande av handlingar

Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning samt alla rapporter, historisk finansiell information,
varderingar och utlatanden som utfardats av sakkunnig pa Bolagets begdran och som ingar i eller
hénvisas till i detta prospekt, samt historisk finansiell information f6r Bolaget och dess dotterbolag
finns tillgangliga i pappersform hos Bolaget for inspektion under prospektets giltighetstid. Information
avseende Bolaget finns &ven pa Bolagets hemsida (www.valuetree.se).
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av de, vid prospektets offentliggbrande géllande, skatteregler som
kan aktualiseras i anledning av erbjudandet. Sammanfattningen vénder sig till fysiska och juridiska
personer, som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges, och dr endast avsedd som
allmén information. Sammanfattningen inkluderar inte vdrdepapper som innehas som lagertillgangar i
néringsverksamhet eller som innehas av handelsbolag eller omfattas av de sdrskilda reglerna fér
kvalificerade aktier i fdmansféretag. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild fysisk eller
juridisk person beror pa dennes specifika situation. Sérskilda skattekonsekvenser som inte finns
beskrivna nedan kan aktualiseras for speciella féretagskategorier, exempelvis investmentféretag, eller
vissa juridiska personer. Varje aktiedgare i Bolaget bér dérfor radfraga skatteradgivare betréffande de
Skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.

Skattereglerna dr inte identiska fér marknadsnoterade och onoterade aktier. Fér att en aktie skall
anses vara marknadsnoterad krdvs att andelen &r noterad pa svensk eller utldndsk bérs eller annan
kontinuerlig notering av marknadsmdéssig omséttning, som &ar allmént tillgdnglig. Med detta avses att
andelarna ska vara varaktigt noterade, att noteringarna normalt ska férekomma minst en gang var
tionde dag, att det ska finnas bank, fondkommissiondr eller liknande som ska halla uppgifterna
tillgdngliga for allmdnheten och Skatteverket, samt att uppgifterna ska sparas till utgangen av sjétte
dret efter noteringséret.

Svenska fysiska personer

Utdelningar och kapitalvinster pa svenska marknadsnoterade aktier beskattas med 30 procent skatt
och p& svenska onoterade aktier med 25 procent skatt, i inkomstslaget kapital. Avdrag for preliminar
skatt pa utdelning verkstélls normalt av Euroclear, eller betraffande férvaltarregistrerade aktier av for-
valtaren.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan férsaljningspriset, minskat med
eventuella utgifter for forséljningen, och omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgifter med tillagg for
férbattringsutgifter). Anskaffningsutgiften fér en nytecknad aktie utgbérs av emissionskursen. Om-
kostnadsbeloppet utgdrs av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet fér alla aktier i Bolaget som ar av
samma slag och sort, berdknat pa grundval av faktiska omkostnadsbelopp och med hansyn till
intraffade férandringar under innehavet. Foér marknadsnoterade aktier far &ven schablonmetoden
anvandas vilken innebar att omkostnadsbeloppet bestdms till 20 procent av ersattningen vid av-
yttringen efter avdrag for utgifter for férsaljningen.

Uppkommer kapitalférluster pa svenska marknadsnoterade aktier far hela beloppet kvittas mot vinster
samma ar pa sadana deldgarratter (férutom andelar i rantefonder) och vinster pa onoterade aktier i
svenska bolag och andelar i onoterade utlandska bolag. Fér onoterade aktier skall en kapitalforlust
kvoteras till 5/6. Denna kvoterade forlust kan kvittas pa kapitalvinster pa marknadsnoterade eller
onoterade aktier i svenska bolag och onoterade utlandska bolag. Fér dverskjutande férlust medges for
saval marknadsnoterade som onoterade aktier avdrag i inkomstslaget kapital till 70 procent. Upp-
kommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion fran skatt pa inkomst av tjanst- och
néringsverksamhet samt fastighetsskatt. Reduktion medges med 30 procent av underskott upp till
100 000 SEK och daréver med 21 procent. Utdelning pa aktier i svenska marknadsanslutna aktiebolag
beskattas med 30 procent i inkomstslaget kapital fér personer hemmahdérande i Sverige.

Svenska juridiska personer

Juridiska personer beskattas fér utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget naringsverksamhet,
med en statlig inkomstskatt om 26,3 procent. Avdrag fér kapitalférlust vid avyttring av aktier som inne-
has som kapitalplacering far dras av endast mot kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra del-
agarratter. Kvarstdende kapitalforlust far kvittas mot motsvarande kapitalvinster under senare ar.
Preliminar skatt for utdelning innehalls inte fér svenska juridiska personer.

Om aktierna &r onoterade och uppfyller kraven pa att vara naringsbetingade ar utdelning och kapital-
vinst skattefri. Avdrag for kapitalférlust far & andra sidan ej goras pa naringsbetingade aktier.
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Teckningsratter

Utnyttjande av erhéllen teckningsrétt
Om Teckningsratter utnyttjas for férvarv av nya aktier utléser detta ingen beskattning.

Avyttring av erhallen teckningsrétt
Om aktiedgare som inte 6nskar delta i nyemissionen valjer att avyttra sina Teckningsratter géller
féljande:

For fysiska personer skall kapitalvinst tas upp till 5/6 om Teckningsratterna inte &r marknadsnoterade
och till hela beloppet om Teckningsratterna & marknadsnoterade. Teckningsratter som erhallits anses
anskaffade for 0 SEK. Om Teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier anskaffats fran annan
far erlagd likvid for dessa Teckningsratter laggas till vid berdkningen av omkostnadsbeloppet for
aktierna. Genomsnittsmetoden far inte anvandas. Hela forsaljningspriset, minskat med utgifter for
forsaljningen, ska saledes tas upp till beskattning. Avyttringen paverkar inte omkostnadsbeloppet for
de ursprungliga aktierna.

For aktiebolag och andra juridiska personer ar kapitalvinsten skattefri och férlusten ej avdragsgill for
onoterade Teckningsratter.

Férvarvade Teckningsrétter

For den som koper eller pa annat satt férvarvar Teckningsratter i Bolaget utgdér vederlaget
omkostnadsbeloppet fér dem. Om de férvarvade Teckningsratterna utnyttjas fér teckning av aktier ut-
I6ser detta ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp réknas istéllet med i aktiernas
omkostnadsbelopp. Om de férvarvade Teckningsratterna avyttras beskattas vinsten som inkomst av
kapital. Omkostnadsbeloppet berdknas enligt genomsnittsmetoden.

Begransat skattskyldiga

Kéllskatt pa utdelning

For aktiedgare, fysisk eller juridisk person, utan skatterattslig hemvist i Sverige som erhaller utdelning
frAn en svensk juridisk person innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Denna
skattesats ar dock i allmé&nhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander fér
undvikande av dubbelbeskattning. Euroclear svarar for att kupongskatt innehalls vid utdelningstillfallet.
Om aktierna ar forvaltarregistrerade svarar férvaltaren for skatteavdraget. For utldndska bolag. som éar
att jamstalla med svenska aktiebolag, ar utdelning skattefri om innehavet av aktier ar naringsbetingat.
Utdelning ar aven skattefri om den uppbérs av en utlandsk juridisk person inom EES-omradet, om
andelsinnehavet uppgar till 10 procent eller mer av andelskapitalet, och om férutsattningarna i Art 2 i
EU:s moder-dotterbolagsdirektiv &r uppfyllda.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av Teckningsratter som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftsstélle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier eller Teckningsréatter. Aktiedgare eller innehavare av Teckningsratter kan dock bl
féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer eller dédsbon
efter svenska medborgare, som &ar begransat skattskyldiga i Sverige, bli féremal for kapitalvinst-
beskattning vid avyttring av bland annat svenska aktier om fysikern/den avlidne vid nagot tillfélle under
det kalenderar da avyttring skett eller under de foéregaende tio kalenderaren varit bosatt eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begrdnsad genom skatte-
avtal.
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BOLAGSORDNING

Bolagets nuvarande bolagsordning antogs vid extra bolagsstamma den 3 juli 2009 och framgar nedan.

1 § Bolagets firma
Aktiebolagets firma ar ValueTree Holdings AB. Bolaget &r publikt.

2 § Bolagets site
Styrelsen skall ha sitt séte i Danderyds kommun.

3 § Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning, marknadsféring och férsaljning av féretradesvis
konsumentprodukter fér barnfamiljer, férvalta fast och 16s egendom samt annan darmed foérenlig
verksamhet.

4 § Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 10.000.000 kronor och hégst 40.000.000 kronor.

5 § Antalet aktier
Antalet aktier i bolaget skall vara Iagst 100.000.000 och hégst 400.000.000.

6 § Styrelse
Styrelsen skall besta av 1agst tre och hodgst atta ledamdéter med hdgst fem suppleanter. Ledaméterna
och suppleanterna valjes arligen pa arsstdmma fér tiden intill slutet av nasta arsstamma.

7 § Revisor
Bolaget skall ha en till tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat revision-
sbolag.

8 § Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom kungbérelse i Post- och Inrikes Tidningar och Svenska
Dagbladet.

Kallelse till ordinarie bolagsstdmma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga om &ndring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex (6) och senast fyra (4) veckor fére
stimman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex (6) veckor och senast tva
(2) veckor fére stamman.

9 § Féranmalan till bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdmma, skall dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstéllning av hela aktieboken avseende férhdllandena fem vardagar fére stdmman, dels
gdra anmalan till bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag
far inte vara sdndag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fére stdmman.

10 § Oppnande av stimma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser 6ppnar bolagsstdmma och leder férhandlingarna
till dess ordférande vid stdmman valts.
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11 § Arsstaimma
Arsstdmma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rékenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma till behandling:

1.

o0k

N

8.
9.

Val av ordférande vid stimman;
Upprattande och godkannande av rdstlangd;
Godkannande av dagordning;
Val av en eller tva justeringsman;
Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéattelse samt, i forekommande fall, koncern-
redovisning och koncernrevisionsberattelse;
Beslut om
a) faststéllelse av resultatrakning och balansrdkning samt, i férekommande fall, koncern-
resultatrdkning och koncernbalansrékning,
b)  dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststdllda balans-
rakningen, och
c) ansvarsfrihet at styrelseledamdterna och verkstéllande direktdér nar sddan forekommer;
Faststallande av arvoden at styrelsen och, i férekommande fall, revisorer;
Val av styrelse samt, i forekommande fall, revisorer eller registrerat revisionsbolag samt even-
tuella revisorssuppleanter;

10. Annat arende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Bolagsstdmma kan &ven héllas i Taby eller Stockholm.

12 § Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar (1/1 — 31/12).

13 § Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om konto-
féring av finansiella instrument.
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BILAGA 1 — UTDRAG UR DELARSREDOGORELSE FOR PERIODEN JANUARI — MARS
2009 (EJ REVIDERAD)

Delarsredogérelse
Januari — Mars 2009

PLATTFORM FOR LONSAM TILLVAXT ETABLERAD.

Forsta kvartalet 2009

Omstruktureringen genomférd enligt plan. Fran och med den 1 januari ingar
Englandsverksamheten i koncernen. Fran och med den 1 februari ingar e-handelsbolaget
busigt.se i koncernen.

Trots avveckling av Englandsverksamheten, och fokus pa omstruktureringen, var férsaljningen i
princip oférédndrad och uppgick till 4,1 MSEK (4,3). Det forsta kvartalet &r normalt arets
forsaljningsmassigt svagaste kvartal.

Resultat efter finansnetto uppgick till 1,0 MSEK *).

Distributionskontor etablerat i Finland.

Om Framtiden

Bolagets marknad fortsétter att utvecklas val, trots lagkonjunkturen. E-handeln férvéantas
fortsatta att vaxa under 2009.

Foérhandling pagar med utvalda strategiska férvarvskandidater i syfte att skapa en snabb och
I[6nsam tillvaxt fér ValueTree-koncernen.

Bolaget har for avsikt att inom kort presentera en finansieringslésning for att avsevart starka
bolagets balansrakning, samt skapa medel till férvérv och rérelsekapital.

*) JAGmférelsesiffror for forsta kvartalet 2008 saknas.
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VD-kommentar

Under slutet av 2008 stod det klart att finanskraschen gjorde det omgjligt fér ValueTree att behalla den
stora Englandsdelen av koncernen, varfér den avvecklades vid arsskiftet. Atgarden var nédvandig for
Overlevnaden, men blev forstas ett stort steg bakat fér koncernen.

Under forsta kvartalet har stora resurser lagts pa att omstrukturera ValueTree och skapa en stabil
plattform fran vilken koncernen kan skapa en ny I6nsam tillvaxt, och det &r med tillfredstéllelse jag kan
konstatera att atgarderna varit framgangsrika och vi nu har plattformen och organisationen som
mojliggdr mer offensiva aktiviteter.

Allt sedan nyemissionen i héstas till évervagande del tecknades via kvittning av skulder istallet fér
tillférd likviditet har verksamheten varit skuldsatt och kraftigt underfinansierat. Ledningen och styrelsen
har darfér arbetat kring olika alternativ att I16sa bolagets finansiering. Det ser i dagslaget mycket
positivt ut och vi réknar med att inom kort kunna aterkomma med ett férslag till finansiering som
sakerstaller bolagets langfristiga finansiering. Extra intressant blir ett kapitaltillskott da den oroliga
marknaden ger manga madjligheter till konsolidering. Med en stabil ekonomi kan strategiska férvarv
genomfdras som pa ett effektivt satt aterskapar [bnsamma volymer till koncernen.

ValueTree har en mycket stark affirsmodell som fungerar aven under en lagkonjunktur. Med nya
finansiella muskler och darmed méjligheten till strategiska forvarv, ser jag mycket ljust pa framtiden for
koncernen!

Om ValueTree

ValueTrees affarsidé ar att erbjuda ett brett utbud av egenutvecklade och utvalda produkter fér
barnfamiljer genom egna e-butiker och genom distributionsférséljning. Visionen ar att bli den
internationellt ledande e-butikskedjan for foraldrar.

Forsta kvartalet

Verksamheten har inriktats pa att skapa en ny, stabil plattform fér koncernen med produktutveckling i
moderbolaget, e-handelsférséljning genom dotterbolaget busigt.se och distributionsférséljning genom
dotterbolaget Spacebabies.

Koncernen har dven etablerat ett distributionskontor i Finland under perioden.

Marknad

Barnprodukter ar en av de marknader som klarar sig bést i lagkonjunkturen och e-handeln fér
barnprodukter ar till och med under. Efterfragan pa ValueTree:s egna produktmarken, bosieboo® och
MysPlyschTM fortsétter att vara god.

Omsittning och resultat

Det forsta kvartalet &r sdsongsmassigt den lagsta forsaljningsmassigt under aret. Vidare paverkades
férsaljningen negativt av en minskad marknadsféring som en konsekvens av att verksamheten var
underfinansierad. Trots det har férsaljningen for férsta kvartalet natt 4,1 MSEK, vilket i princip &r
oférandrad mot féregaende ars 4,3 MSEK. Verksamheten uppvisade en vinst pa efter finansnetto 1,0
MSEK foér kvartalet. Fullstdndiga jamférelsesiffror f6r motsvarande kvartal 2008 saknas. Forsta
halvaret 2008 uppvisade ValueTree en férlust pa 8,1 MSEK.

Finansiell stéllning och likviditet

Emissionen i samband med ValueTrees listning pa AktieTorget under hdsten 2008 kom pa grund av
den finansiella turbulensen till stor del att ske via kvittning. Resultatet blev likviditetsmassigt ett
underskott om 7,5 MSEK jamfért med det sokta kapitaltillskottet, varfér verksamheten har sedan dess
varit underfinansierad. Den 31 mars 2009 uppgick koncernens likvida medel, inklusive outnyttjad
kredit, till 0,6 MSEK.

Koncernens soliditet har under perioden starkts men ar fortsatt negativ. Styrelsen avser att inom kort

att presentera ett férslag till finansiering, vilket kommer att stérka koncernens balansrékning avsevart,
samtidigt som nya férvarv kommer att mojliggoras.
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Aktieinformation

Per 2009-03-31 uppgick antalet utestaende aktier i bolaget till totalt 9 548 319 st. Under perioden har
200 000 aktier emitterats i samband med forvarvet av Busigt. Bolaget har ingatt ett avtal med de
tidigare &garna av Milestone som innebér att bolaget delbetalar ett atagande vart 300 000 GBP
(3 650 KSEK) genom att utge 500 000 aktier. Det motsvarar 7,30 SEK per aktie. Processen med att
ge ut dessa aktier pagar.

Antalet utestdende optioner ger rétt att teckna totalt 500 000 aktier.

Bolagets aktie &r sedan den 11 november 2008 listat p4 Aktietorget under kortnamnet VALU. Aktie-
kursen vid periodens utgang uppgick till 0,62 SEK. Endast ett aktieslag finns.

Insynsregistrerade personers innehav

Under férsta kvartalet har bolagets ordférande Erik Stenfors 6kat sitt innehav i bolaget genom kép av
225 000 aktier till kursen 3,34 SEK per aktie. Ovriga insynsregistrerade har inte rapporterat nagon
férandring i sitt innehav.

Medarbetare
Antalet medarbetare vid periodens utgang uppgick till 8.

Framtidsbedémning

Barnproduktmarknaden bedéms vara en bransch som klarar en konjunkturnedgang tamligen bra; dels
da antalet barn 6kar i lagkonjunktur, dels da efterfragan av barnprodukter normalt fortsétter att vara
stark &ven i en konjunkturnedgang. Vidare bedéms e-handeln att 6ka och fortsatta att ta andelar fran
den traditionella handeln (se "Marknad” ovan).

ValueTrees strategi ar ta en aktiv del i den konsolidering som pagar inom barnproduktmarknaden och
dérvid aterta den minskade férsaljningsvolym som orsakades av avvecklingen av Englandsverksam-
heten.

Foérhandling pagar med strategiska forvarvskandidater i syfte att skapa en snabb och Iénsam tillvaxt

for ValueTree-koncernen.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Da koncernen ej uppréattat delarsrapport for kvartal 1, 2008, saknas jamfoérelsesiffror fér motsvarande
period féregdende ar. Siffrorna i delarsredogdrelsen baseras pd samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder som bolagets senaste arsredovisning. Denna delarsredogdrelse har ej varit fére-
mal fér granskning av bolagets revisor.

Kommande rapportdatum 2009
o 31 augusti 2009. Halvarsrapport

o 2 november 2009. Delarsrapport for de férsta nio manaderna
Stocksund den 11 maj 2009

Lars Akerblom

VD och Koncernchef

F6r mer information, kontakta gérna:
Lars Akerblom, VD och Koncernchef

Tel. 070 — 794 98 78
E-post: lars.akerblom@valuetree.se
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Koncernresultatriakning, KSEK

2009-01-01 - 2009-03-31

2008-01-01 - 2008-12-31

Rorelsens intakter
Nettoomséttning
Summa intéakter

Roérelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av och nedskrivningar
Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Minoritetens andel av resultatet

Resultat fore skatt

Inkomstskatt
Periodens / Arets resultat

4142
4142

2792
-1470
-1000
-354
-5616
-1474
4416
-1915

2501

1027

1027

1027

52

27 286
27 286

-17 460
-17 074

-9 228
-14 651
-58 413

-31127

20

-3 477

-3 457

-34 583

868

-33716

1000
-32716



Koncernbalansrakning, KSEK

2009-03-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 10 965 10 306
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 1000 1 000
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 64 152
Fastighet 9 322 9353
Summa anlaggningstillgangar 21 351 20 811
Omsittningstillgangar
Varulager 4175 5929
Kundfordringar 1791 2 066
Ovriga fordringar 678 1304
Kassa och bank 463 779
Summa omsiéttningstillgangar 7107 10 077
Summa TILLGANGAR 28 459 30 889
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital -2 186 -4 774
Langfristiga skulder
Banklan 11 400 10 272
Ovriga skulder 4095 2567
Summa langfristiga skulder 15 495 12 839
Kortfristiga skulder
Banklan 4 470 5399
Leverantdrsskulder 4 480 9 460
Ovriga korta skulder 6 200 7 965
Summa kortfristiga skulder 14150 22824
Summa EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 459 30 889
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BILAGA 2 - UTDRAG UR ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2008

ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING

ValueTree Holdings AB (publ)
556684-2695

Rakenskapsaret 2008-01-01 — 2008-12-31

Om ValueTree Holdings AB (publ)

ValueTrees affarsidé ar att erbjuda ett brett utbud av egenutvecklade och utvalda produkter fér barn-
familjer genom egna e-butiker och genom distributionsférséljning. Visionen ar att bli den internationellt
ledande e-butikskedjan for foréldrar.

Samtliga belopp som anges &r i tusentals kronor och avser koncernen som inget annat framgar ut-
tryckligen. Siffror inom parantes hanvisar till féregaende ar.

VD-kommentar

Ar 2008 blev ett tudelat ar. Fram till finanskraschen utvecklades verksamheten enligt plan, och det var
med ljusa framtidsutsikter vi presenterade vart erbjudande att teckna aktier i ValueTree i september
2008. Men exakt samma dag som var s.k. Roadshow pabdrjades startade den globala finanskrisen
genom Lehman Brothers kollaps.

Situationen blev snabbt s&dan att det blev mer eller mindre omdjligt att genomféra fulltecknade
emissioner. Styrelsen var darfér néjd med den teckningsgrad om 65 procent som trots allt uppnaddes,
aven om en stor del skedde genom kvittning. Konsekvensen blev dock att vi fick fortsatta arbetet med
att finna ytterligare finansiering, vilket resulterade i vart atgardspaket "Strategi 2009” i februari i ar (se
"Finansiell stallning” nedan).

ValueTree pabérjade sin verksamhet sommaren 2006. Efter tva ar var foérsaljningen pa arsbasis uppe
pa ca 50 MSEK och 6kande kontinuerligt. Utbrottet av finanskrisen medférde tyvarr ett snabbt stopp
for den tillvaxten. | stallet f6r en ytterligare expansion fick alltsa en omstrukturering genomféras som i
princip halverade koncernens férsaljning (eftersom férsaljningen i England fortsattningsvis kommer att
ske genom distributor till avsevart Iagre nivaer).

Men oavsett finanskraschen har verksamheten en mycket stark affarsmodell och dessutom verkar
ValueTree pa en marknad som vaxer aven under denna lagkonjunktur. Nu satter vi darfér all kraft pa
att utveckla bolaget fran den nya plattformen med fokus pa de Nordiska landerna. Nar sa den
finansiella oron lagger sig har vi unik erfarenhet, férutsattningar och mdjlighet att ateruppta
expansionen i Europa.

Jag ser fram mot nagra mycket spédnnande och framgangsrika ar for ValueTree!

Listning av aktien
ValueTree listades pa AktieTorget den 11 november 2008 under kortnamnet VALU.

Férvarv

Under sommaren foérvarvades den utestdende minoriteten i dotterbolaget Milestone Corporation Ltd. |
september férvarvades det svenska distributionsbolaget Spacebabies och distributionsrattigheterna i
Europa fér varumarket Trumpette. | slutet av aret genomférdes forvarv av e-handelsbolaget busigt.se
och varumarket MysPlysch. Busigt.se och MysPlysch ingar resultatmassigt i ValueTree fran och med
februari 2009.
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Marknad

Enligt Handelns Utredningsinstitut (HUI) 6kade E-handelns férséljning i Sverige med 8,1 procent
under 2008 ars fjarde kvartal jamfért med motsvarande kvartal 2007. HUI skriver i sin e-barometer fér
kvartal 4 att de ser det som en mycket stark 6kning med tanke pa nedgangen i den dévriga handeln
och att konsumentbeteendet under lagkonjunkturen sannolikt kommer att gynna e-handein.

ValueTrees egenutvecklade produkter under varumarket bosieboo® fortsatte att vara de mest salda i
ValueTrees egen e-handelsforséljning.

Medarbetare
Antalet medarbetare vid arets utgang uppgick till 18 (23), varav 6 (2) i Sverige.

Valberedning

Styrelsen har utsett en valberedning med féljande ledamdéter, Erik Stenfors, styrelseordférande
ValueTree Holdings AB (publ), Lukas Lindkvist, Coeli AB och Lars-Ake Adolfsson, Arkonek.
Valberedningen har till arsstamman féreslagit val av foljande styrelsemedlemmar: Erik Stenfors
(ordférande), Lars Ake Adolfsson, David Berglund, Margareta Persson, Dominika Peczynski och
Mikael Smedeby.

Styrelsen har foreslagit arsstdmman att instifta en valberedning med representanter fran de stérsta
aktiedgarna.

Aktieinformation

Per 2008-12-31 uppgick antalet utestdende aktier i bolaget till totalt 9 348 319 st. Efter periodens
utgang har 200 000 aktier emitterats i samband med férvarvet av Busigt. Darmed uppgar per dagens
datum antalet aktier till 9 548 319. Endast ett aktieslag finns. Bolaget har ingatt ett avtal med de
tidigare agarna av Milestone som innebar att bolaget delbetalar ett atagande vart 300 000 GBP
(3 650 KSEK) genom att utge 500 000 aktier. Det motsvarar 7,30 SEK per aktie. Antalet utestaende
optioner ger ratt att teckna totalt 500 000 aktier. Det konvertibla férlagslanets mojlighet att konvertera
forfoll vid arsskiftet.

Agare

De tio stérsta aktieagarna 2009-03-31 ar:

Namn Aktier %
Lukas Lindkvist 750 000 7,9%
Investering i kunskap AB 720 922 7,6%
Coeli Tyfon AB 639 000 6,7%
Erik Stenfors 589 050 6,2%
Arkonek 524 020 5,5%
Direct AB 490 000 51%
Coeli Holdings AB 450 000 4,7%
Margareta Persson 400 000 4,2%
StenBy Invest AB (kontrolleras av Erik Stenfors) 258 760 2,7%
Portica AB 250 000 2,6%
Ovriga 4476567  46,8%
Totalt 9548 319 100%

Kélla: Euroclear
Vasentliga hdndelser efter rapportperioden

Pa grund av den finansiella turbulensen beslutade styrelsen i bdrjan av 2009 att genomféra féljande
atgardspaket for att sakerstélla ValueTree:s framtida verksamhet:

o For att starka likviditeten i enlighet med syftet bakom emissionen hésten 2008 har ValueTree
upptagit 1&n om 2,75 MSEK och amorterat befintliga l1an Om 1,2 MSEK (se "Finansiell stéllning”
ovan).
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For att minska riskexponeringen och koncernens omkostnadsniva har dotterbolaget i England,
Milestone Corporation Ltd ("Milestone"), avvecklats och ValueTree kommer framgent att sélja
via distributérer i Storbritannien.

e-handelsférséljningen fér Skandinavien, som tidigare hanterats fran England, skéts nu via
ValueTree:s dotterbolag Busigt AB.

Distributionsférséljningen, som tidigare hanterats frdn England, sker via dotterbolaget
Spacebabies AB.

Till ny vd och koncernchef for ValueTree fran den 16 februari 2009 har styrelsen utsett Lars
Akerblom. Lars har tidigare arbetat som koncernens CFO.

Bolagets aktie &r sedan den 11 november 2008 listat pa Aktietorget under kortnamnet VALU.
Aktiekursen per arsskiftet uppgick till 3,99 SEK.

Aktieutdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning skall utgé fér verksamhetsaret 2008.

Arsstamma
Arsstimman kommer att hallas mandag den 11 maj 2009 klockan 13.00 pa Taby Park Hotel, Taby.

Rapportdatum 2009

o 11 maj 2009. Delarsredogérelse for férsta kvartalet 2009 och arsstdmma
J 31 augusti 2009. Halvarsrapport 2009

o 2 november 2009. Delarsrapport januari till september 2009

Historia

Varen 2006 lanseras ValueTree och ett dotterbolag grundas i England.

Sommaren2006 lanseras ValueTrees fbrsta egna produkter under det nya varumarket
bosieboo®. Det engelska bolaget déps till bosieboo Ltd.

Hdsten 2006 lanserades den forsta natbutiken i Storbritannien.

Januari 2007 férvarvades majoriteten i det engelska distanshandelsbolaget Milestone, som
bedrev verksamhet under namnet Urchin. Verksamheterna i Milestone och bosieboo Ltd slogs
ihop under namnet Milestone Corporation Limited.

Sommaren 2007 lanserades en ny e-affar i Sverige.

Varen 2007 inleds ett strategiskt samarbete med distanshandelsbolaget Halens dar ValueTree
tillhandahallar produkter till Haléns babyavdelning pa natet.

Sommaren 2008 férvarvas utestadende minoritet i Milestone Corporation Ltd.

September 2008 forvarvas det svenska distributionsféretaget Spacebabies och
distributionsrattigheterna i Europa fér varumérket Trumpette.

| december 2008 genomfdérdes forvarv av e-handelsbolaget busigt.se och varumérket
MysPlysch.

| februari 2009 omstruktureras och likvideras den engelska verksamheten fér att minska
koncernens riskexponering och omkostnadsniva.
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Férvaltningsberéttelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren foér ValueTree Holdings AB (556684-2695) med huvudkontor i
Stocksund, Sverige, avger harmed arsredovisningen jdmte koncernredovisning fér perioden 1 januari
2008 — 31 December 2008.

Bolaget erbjuder ett brett utbud av egenutvecklade och utvalda produkter fér barnfamiljer genom egna
e-butiker och genom distributionsférsaljning. Visionen &r att bli den internationellt ledande e-butiks-
kedjan for féraldrar.

Den huvudsakliga handeln har skett genom dotterbolaget Milestone Corporation Limited; som bedrev
verksamhet under namnet Urchin samt de under aret férvarvade bolagen Spacebabies AB och
Spacebabies Distribution AB (tidigare Trumpette Europe AB) som &ger distributionsrattigheterna i
Europa for varumarket Trumpette.

Omsittning och resultat

Nettoférsaljningen uppgick till 27,3 MSEK (29,0). Roérelseresultat efter avskrivningar for helaret
uppgick till -31,1 MSEK (-26,6). Resultatet 2008 har belastats med en goodwillnedskrivning om
ca 13 MSEK.

Nettofdrsaljningen under andra halvaret uppgick till 17,4 MSEK (15,9), en 6kning med 9 %. Rorelse-
resultat efter avskrivningar for samma period uppgick till -23,1 MSEK (-16,2). Resultatet belastas av
kostnader om ca 13 MSEK av engangskaraktar orsakade av koncernens omstrukturering.

Fran september 2008 ingar Spacebabies AB i koncernredovisningen.

Finansiell stéllning och likviditet

Da emissionen i samband med ValueTree:s listning pa AktieTorget till stor del kom att ske via kvittning
blev resultatet likviditetsmassigt ett underskott om 7,5 MSEK jamfért med det sdkta kapitaltillskottet.
Det akuta underskottet atgardades i oktober 2008 genom ett lan fran bolagets huvudagare om
3,5 MSEK.

Den 31 december 2008 uppgick koncernens likvida medel, inklusive outnyttjade krediter, till
1,5 MSEK.

Koncernens soliditet var vid arets utgang negativ (25 % per den 31 december 2007) beroende pa att
det engelska dotterbolagets negativa egna kapital konsolideras i koncernen samtidigt som den good-
will som var kopplad till englandsverksamheten skrivits ned.

| februari 2009 I6stes underskottat av rérelsekapital genom féljande huvudatgarder:

o Omstrukturering av den engelska verksamheten for att minska koncernens riskexponering och
omkostnadsniva.

J Ett konsortium bestaende av nagra av de stérsta dgarna gav ett lan om 1,35 MSEK. Samtidigt
omférhandlades de tidigare aktiedgarlanen och samordnades villkorsmassigt med de nya.
Totalt uppgér lanen till de stérre aktiedgarna alltsa till 4,85 MSEK och I6per till 2009-08-31.
Bolaget har en ensidig ratt att I6sa lan inklusive ranta genom emission av aktier varderade till
10 ore.

o Forlangd amorteringstid férhandlades fram med nagra kreditgivare. | samband med ovan-
stdende férbattrades soliditeten till ca 7 %. Genomférd nyemission i samband med férvarvet av
Busigt far ytterligare positiv effekt pa soliditeten.

Efter arets utgang har likviditeten vidare starkts genom upptagande ett 1an om 1,4 MSEK fran ALMI
Foretagspartner samtidigt som bolaget har amorterat 1,2 MSEK av ett tidigare banklan.
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Finansiering

Styrelsen och ledningen fortséatter att arbeta aktivt med finansieringsfragan for att framskaffa medel att
starka bolagets balansrdkning genom amorteringar av skulder till finansinstitut och aktieagare. De
frdmsta alternativen &r:

- Foretradesemission som helt eller delvis skulle vara garanterad
- Strategiskt forvarv eller samgaende med annat féretag
- Ytterligare bryggfinansiering genom upptagande av lan

Det ar styrelsen bedémning att det finns goda férutsattningar att framskaffa medel. | det fall bolaget
misslyckas att framskaffa medel finns det en betydande osakerhet pa bolagets méjligheter att fortsatta
sin verksamhet.

Vérdering av tillgangar

Efter rakenskapsarets utgang har verksamheten i England omstrukturerats och dotterféretaget som
verksamheten varit kopplad till har avvecklats. Férutsattning for fortsatt drift, s k going concern saknas
dérmed. All goodwill och koncerninterna lan som hanfér sig till den engelska verksamheten har skrivits
ned i sin helhet. Det engelska dotterbolagets har, i enlighet med gallande redovisningsregler
konsoliderats in i koncernen per 2008-12-31.

For ovriga tillgangar bedémer styrelsen att férutsattningar fér going concern féreligger och att det
féreligger goda forutsattningar att finna finansiering f6r verksamheten och driva kvarvarande verksam-
het pa ett Idnsamt satt. Skulle daremot forutsattningar for finansiering andras eller verksamheten pa
annat séatt utvecklas negativ kan det inte uteslutas att férutsattningarna fér going concern inte finns
vilket sannolikt skulle leda till ytterligare nedskrivningar och fér moderbolaget kan det leda till att det
egna kapitalet gar férbrukat. Det ar styrelsen uppgift att vid varje bokslut ta stéllning i fragan om going
concern.

Forslag till resultatdisposition
Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att ingen utdelning lamnas och att arets férlust om
67 682 KSEK avraknas mot reservfonden med 4 903 KSEK och 6verskursfond med 62 779 KSEK.

Framtidsbedémning

Barnproduktmarknaden bedéms vara en bransch som klarar en konjunkturnedgang tamligen bra; dels
da antalet barn 6kar i lagkonjunktur, dels da efterfragan av barnprodukter normalt fortsétter att vara
stark &ven i en konjunkturnedgang. Vidare beddéms e-handeln att 6ka och fortsatta att ta andelar fran
den traditionella handeln (se "Marknad” ovan).

ValueTree:s férséljning skedde under 2008 till stor del via det heldgda dotterbolaget Milestone
Corporation Ltd i England. Genom omstruktureringen av den engelska verksamheten (se "Vasentliga
handelser efter rapportperioden”) har risken i rérelsen minskat betydligt och koncernen bedéms na
Ibnsamhet under 2009. Yiterligare strategiska forvarv planeras.

Bolagsstyrelsens arbete

Bolagsstyrelsen har antagit en skriftlig strategisk plan fér arbetet i styrelsen samt skrivna instruktioner
for VD:n. Styrelsemdtena &gnas vanligtvis at fragor som rér bolagets affarssituation, finansiering,
inklusive en genomgang av anstélldas Iéner, budget, strategi och prognoser. Vid slutet av 2008 bestod
styrelsen av sex medlemmar, valda vid den ordinarie bolagsstdmman.

Under 2008 har 13 styrelsemoéten hallits. Bolagets revisor har i samband med arsbokslut inbjudits att
delta vid styrelsemdte. Utdver det har bolagets ledning haft ett flertal méten och kontakter med
bolagets revisor.

Styrelsen har &ven utsett en nomineringskommitté (se ovan).

Revisor
Revisor fér koncernen ar Leonard Daun fran Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

58



Koncernresultatrikning (KSEK)

Not 2008 2007
Nettoomséttning 27 286 29 024
27 286 29 024
Handelsvaror -17 460 -17 363
Ovriga externa kostnader 3,4 -17 074 -25 027
Personalkostnader 2,20 -9 228 -12 066
Av- och nedskrivningar 5 -14 651 -1290
Summa rérelsens kostnader -58 413 -55 645
Rérelseresultat -31 127 -26 621
Resultat fran finansiella poster
Ovriga réanteintakter och liknande resultatposter 20 260
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -3 477 -98
Summa resultat fran finansiella poster -3 457 162
Resultat efter finansiella poster -34 583 -26 459
Minoritetens andel i arets resultat 868 7 255
Resultat fore skatt -33 716 -19 205
Avrets skatt 12 1 000 0
Arets resultat -32716 -19 205
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Koncernens Kassaflédesanalys (KSEK)

Not 2008 2007

Resultat efter finansiella poster -34 583 -26 460
Justering fér poster som inte ingar | kassaflodet
Av och nedskrivningar 17 218 1290
omrékningsdifferenser -291 -1 905
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital -17 656 -27 075
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital -
Okning (-) / Minskning (+) av varulager 2 967 -2925
Okning (-) / Minskning (+) av fordringar 2403 -1 168
Okning (+) / Minskning (-) av skulder -1181 7028
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13 467 -24 140
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -9 396 -6
Forvarv av dotterforetag 2494 0

11890 -6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission 8 707 22 114
Forandring av 1an 15941 259

24 644 22 373
Arets kassaflode 713 -1773
Likvida medel vid arets ingang 1552 3295
Kursdifferens i likvida medel -60 30
Likvida medel vid arets utgang 779 1552

Av det konvertibla férlagslanet pa 5 150 har 4 191 KSEK, vilket &r den del som konverterats till aktier,
redovisats som nyemission. Kvarvarande 959 KSEK har redovisats som upptagande av lan. Aven
andra lan som senare kvittats mot aktier har redovisats som nyemission.
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Koncernbalansrakning (KSEK)

Not 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Finansiella Anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 12 1000 0
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 8 10 306 5887
Materiella anlaggningstillgangar
Fastighet 10 9 353 0
Inventarier 10 152 373
9 505 373
Summa anléaggningstillgangar 20 811 6 260
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 13 5929 5606
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2 066 750
Ovriga fordringar 949 477
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 355 1106
3369 2333
Kassa och bank 779 1552
Summa omsittningstillgangar 10 077 9 492
Summa tillgangar 30 889 15 752
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Koncernbalansrakning (KSEK), forts

Not 2008-12-31 2007-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15
Aktiekapital 935 234
Bundna reserver 6133 6478
Summa bundet eget kapital 7 068 6712
Fritt eget kapital 20 874 16 397
Avrets resultat -32716 -19 205
Summa fritt eget kapital -11 842 -2 808
Summa eget kapital 16 -4 774 3904
Minoritetsintressen 0 868
Langfristiga skulder
Banklan 10 272 0
Ovriga skulder 17 2567 259
Summa langfristiga skulder 12 839 259
Kortfristiga skulder
Banklan 5399 0
Leverantorsskulder 9 460 6 836
Ovriga skulder 18 7375 1960
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 590 1925
Summa kortfristiga skulder 22824 10 721
Summa eget kapital och skulder 30 889 15 752
Stéllda sékerheter 21 14 573 Inga
Ansvarsférbindelser 22 Se not Se not
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Resultatrakning Moderbolaget (KSEK)

Not 2008 2007
Nettoomséttning 302 0
Ovriga externa kostnader 3,4 -1227 -1483
Personalkostnader 2,20 -522 -1123
Av- och nedskrivningar 5 -64 010 -13
Summa rérelsens kostnader -65 759 -2619
Rorelseresultat -65 457 -2619
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter
6 7 109
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -3 232 -7
Summa resultat fran finansiella poster -3 225 102
Resultat efter finansiella poster -68 682 -2 517
Skatt 12 1000 0
Arets resultat -67 682 2517
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Moderbolagets Kassaflédesanalys (KSEK)

Not 2008 2007
Resultat efter finansiella poster -68 682 -2 517
Justering fér poster som inte ingar | kassaflédet
Avskrivningar 48 530 13
Nedskrivningar av fordringar 3642 0
Kursférluster pa fordringar 934 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital -15 576 -2 504
Kassaflode fran féréandringar av rérelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av fordringar 2713 -3 744
Okning (+) / Minskning (-) av skulder 2636 361
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 227 -24 140
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar 0 -6
Forvarv av dotterforetag -2 850 0
-2 850 -6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 8 707 20
Forandring av 1an 4 200 3563
12907 3583
Arets kassaflode -170 -2310
Likvida medel vid arets ingang 264 2574
Likvida medel vid arets utgang 94 264
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Balansrakning Moderbolaget (KSEK)

TILLGANGAR Not 2008-12-31 2007-12-31

Immateriella anlaggningstillgangar

Varumarken 9 6 000 0

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 10 26 39

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 11 6 850 23 240

Uppskjuten skattefordring 12 1000 0
7 850 23 240

Summa anléaggningstillgangar 13 876 23 279

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 601 3642

Ovriga fordringar 540 174

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 69 107
1210 3923

Kassa och bank 94 264

Summa omsittningstillgangar 1304 4186

Summa tillgangar 15180 27 465
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Balansrakning Moderbolaget (KSEK), forts

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2008-12-31 2007-12-31

Eget kapital 15,16

Aktiekapital 935 234

Reservfond 4903 5247
5838 5481

Fritt eget kapital

Overkursfond 63273 21 931

Balanserad vinst eller forlust 0 -1779

Arets resultat -67 683 -2517
-4 410 17 635

Summa eget kapital 1428 23116

Langfristiga skulder

Banklan 2000 0
Ovrigt 17 2567 3563
Summa langfristiga skulder 4567 3563

Kortfristiga skulder

Banklan 2200 0
Leveranttrsskulder 2433 413
Aktuella skatteskulder 9 8
Ovriga skulder 18 4 291 56
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 252 309
Summa kortfristiga skulder 9185 786
Summa eget kapital och skulder 15180 27 465
Stéllda sékerheter 21 6 850 Inga
Ansvarsférbindelser 20 Se not Se not
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Noter
NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

ValueTree Holding AB:s arsredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmé&nna rad.

Koncernredovisning
| koncernredovisningen ingar dotterféretag dar moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 %
av rosterna, eller pa annat sétt har ett bestdmmande inflytande.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt férvarvsmetoden, vilket innebdr att dotterféretagens egna
kapital vid forvarvet, faststéllt som skillnaden mellan tillgdngarnas och skuldernas verkliga varden,
elimineras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingar harigenom endast den del av dotterféretagens
egna kapital som tillkommit efter férvarvet.

Under aret férvarvade bolag inkluderas i koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter for-
varvet. Resultat fran under aret salda bolag inkluderas i koncernens resultatrakning for tiden fram till
tidpunkten for avyttringen.

ValueTree Holding AB:s samtliga utlandska dotterféretag klassificeras som sjélvstédndiga dotter-
féretag, varfér dagskursmetoden tillampas f6r omrékning av deras bokslut. Detta innebé&r att de ut-
lAndska dotterféretagens tillgangar och skulder omréknas till balansdagens kurs. Samtliga poster i
resultatrdkningarna omraknas till arets genomsnittskurs. Omrakningsdifferenser fors direkt till koncern-
ens egna kapital.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

| koncernens resultatrakning redovisas minoritetens andel i arets resultat. Minoritetens andel i dotter-
féretags kapital redovisas i separat post i koncernens balansrakning.

I moderbolagets bokslut redovisas andelar i dotterféretag till anskaffningsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar. Som utdelning fran dotterféretag redovisas endast erhéllen utdelning av
vinstmedel som intjanats efter forvarvet.

Utlandska valutor
Tillgangar och skulder i utldndsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Transaktioner i utlandsk
valuta omraknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intakter

Forséljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med forsaljnings-
villkoren. Fdérséljningen redovisas efter avdrag fér moms och rabatter. | koncernredovisningen
elimineras koncernintern férsaljning.

Inkomstskatter
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt, samt andel i intresseféretags skatt.

Skatteskulder/-fordringar varderas till vad som enligt féretagets bedémning skall erldggas till eller
erhéllas fran skatteverket. Beddmningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade
eller som &r aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststallas.

For poster som redovisas i resultatrdkningen, redovisas aven darmed sammanhangande skatte-
effekter i resultatrékningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas
mot eget kapital.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag

redovisas i den utstrédckning det ar sannolikt att avdraget kan avrdknas mot 6verskott vid framtida
beskattning.
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Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill: Goodwill utgdérs av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger det verkliga vardet pa
koncernens andel i det férvarvade dotterféretagets nettotillgangar vid férvarvstillfallet.

Goodwill skrivs av linjart 6ver den berdknade nyttjandetiden. Koncerngoodwill avskrivs pa tio ar mot
bakgrund av det férvarvade bolagets strategiska betydelse.

Varumarken: Utgifter for férvarvade koncessioner, varumarken balanseras och skrivs av linjart éver
dess avtalsreglerade nyttjandetid, Rattigheten till varumarket Bosieboo skrivs av pa 10 ar mot bak-
grund av dess strategiska betydelse.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. Utgifter
for forbattringar av tillgangars prestanda, utéver ursprunglig niva, ékar tillgangens redovisade varde.
Utgifter for reparation och underhall redovisas som kostnader. Vissa lanekostnader aktiveras, se
avsnitt om lanekostnader.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt dver tillgingens beddémda nyttjandeperiod.
Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av materiella tillgangar. Foéljande avskriv-
ningstider tillampas:

Inventarier 5ar
Fastighet 50 ar

Nedskrivningar

Nar det finns en indikation pa att en tillgang eller en grupp av tillgangar minskat i varde gors en
beddmning av dess redovisade varde. | de fall det redovisade vardet dverstiger det berdknade ater-
vinningsvardet skrivs det redovisade vardet omedelbart ner till detta atervinningsvarde. | de fall good-
will hanfér sig till en grupp av tillgangar, for vilkken ett nedskrivningsbehov konstaterats féreligga,
fordelas nedskrivningsbeloppet forst till goodwill samt darefter till dvriga tillgadngar i proportion till deras
redovisade varden.

En tidigare nedskrivning av en tillgang aterférs nar det har skett en férandring i de antaganden som
vid nedskrivningstillfallet Iag till grund fér att faststélla tillgangens atervinningsvarde. Det aterférda
beloppet 6kar tillgdngens redovisade varde, dock hogst till det varde tillgangen skulle ha haft (efter
avdrag for normala avskrivningar) om ingen nedskrivning gjorts.

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella, redovisas som hyresavtal
(operationella leasingavtal). Leasingavgiften kostnadsférs linjart éver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vérdepapper, andra finansiella
fordringar, kundfordringar, leverantérsskulder, leasingskulder och laneskulder. Marknadsvarden pa
finansiella instrument beraknas utifran aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen. Marknadsrantor
och en uppskattning av féretagets riskpremie ligger till grund fér berdkningar av marknadsvérden pa
langfristiga lan. For Ovriga finansiella instrument, i huvudsak kortfristiga 1an och placeringar déar
marknadsvarden ¢j finns noterade, bedéms marknadsvardet éverensstimma med bokfort varde.

Kundfordringar. Kundfordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som férvantas bli
inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra kundfordringar.

Laneskulder. Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag fér transaktionskostnader.
Upphérande av redovisning av finansiella skulder sker forst nar skulderna har reglerats genom ater-
betalning eller att dessa efterskankts.

Fordringar

Fordringar med férfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen redovisas som anlaggnings-
tillgangar, évriga som omsattningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter individuell
proévning beréknas bli betalt.
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Varulager
Varulagret vérderas, med tillampning av forst-in férst-ut-principen, till det lagsta av anskaffningsvéardet
och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen. Fér homogena varugrupper tillampas kollektiv vardering.

Erséattningar till anstéllda

Pensionsférpliktelser. Koncernens svenska pensionsforpliktelser redovisas i enlighet med FAR SRS
RedR 4. De utlandska dotterféretagens pensionsférpliktelser redovisas enligt de lokala reglerna i
respektive land.

Koncernens pensionsférpliktelser tdcks genom att foérsékring tecknats hos férsékringsféretag. Vissa
smarre pensionsataganden har inte sékerstéllts genom férsékring.

NOT 2 LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER
2008 2007
Léner och andra Sociala kostnader (varav Léner och andra Sociala kostnader (varav
ersattningar pensions- kostnader) ersattningar pensions kostnader)
Moderbolaget 347 138 (40) 820 281 (44)
Dotterbolag 7 485 1162 (110) 9492 1297 (268)
Koncernen 7 832 1 300 (150) 10 312 1578 (312)

Av moderbolagets pensionskostnader avser 0 (0) gruppen styrelse och VD. Motsvarande belopp fér
koncernen &r 68 KSEK (42 KSEK).

Léner och andra erséattningar férdelade per land och mellan styrelseledaméter m fl och anstéllda

2008 2007
Styrelse och VD Ovriga Styrelse och VD Ovriga
(varav tantiem o d) anstillda (varav tantiem o d) anstillda
Moderbolaget
Sverige 40 307 480 340
Totalt i moderbolaget 40 307 480 340
Dotterféretag utomlands
England 1306 5634 884 8312
Sverige 0 852 107 189
Koncernen totalt 1346 6 486 1471 8 841

Inget arvode har utgatt fér styrelsens arbete. Till bolagets VD har 16n utgatt med 1 306 KSEK (884)
och pension 68 KSEK (42). Till 6vriga ledande befattningshavare (1 person) har 16n utgatt med 70
och pension 0. Bolagets ordférande har erhallit 40 KSEK (480) i 16n utan pension.

En styrelsemedlem har via sin arbetsgivare fakturerat konsulttjanster p4 marknadsmassiga villkor.
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NOT 3 ERSATTNING TILL REVISORERNA

Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Revision
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 545 384 128 141
Andra uppdrag an revisionsuppdraget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 456 169 93 169
Summa 1001 553 221 310
NOT 4 OPERATIONELLA LEASINGAVTAL
Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Leasingkostnader (exkl hyra for lokaler) 80 67 27 67
NOT 5 AV OCH NEDSKRIVNINGAR
Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Maskiner och Inventarier -297 -316 -13 -13
Byggnad -30 0 0 0
Goodwill, avskrivning -1518 -974 0 0
Goodwill, nedskrivning -12 806 0 0 0
Nedskrivningar koncernfordringar 0 0 -15 480 0
Nedskrivning aktier 0 0 -48 517 0
Summa 14 651 -1 290 -64 010 -13
NOT 6 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Rantor 20 203 7 42
Kursdifferenser 0 57 0 67
Summa 20 260 7 109
NOT 7 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Ovriga réntekostnader och liknande resultatposter -904 -98 -340 -7
Orealiserade forluster vid omvardering av skulder -2 567 0 -2 884 0
Kursdifferenser -6 0 -8 0
Summa -3 477 -98 -3 232 -7
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NOT 8 GOODWILL

Koncernen

Goodwill 2008 2007
Arets Ingaende anskaffning 6 861
Arets inkop 19 338 6 861
Arets omrakningsdifferens -900 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 25299 6 861
Ingaende ackumulerade avskrivningar -974 0
Arets nedskrivning -12 806 0
Arets avskrivningar -1518 -974
Omrakningsdifferens 305 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -14 993 -974
Utgaende restvarde enligt plan 10 306 5 887
NOT 9 VARUMARKEN

Koncern Moderbolag

2008 2007 2008 2007
Arets anskaffning (fran dotterféretag) 0 0 6 000 0
Utgaende restvarde enligt plan 0 0 6 000 0
NOT 10 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget

Inventarier 2008 2007 2008 2007
Ingaende anskaffningsvéarde 749 238 66 60
Arets aktiverade utgifter, inkop 50 16
Genom férvarv av dotterforetag 26 495
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 825 749 66 66
Ingaende avskrivningar -376 -60 -27 -14
Arets avskrivningar -297 -316 -13 -13
Utgaende ackumulerade avskrivningar -673 -376 -40 -27
Utgaende restvarde enligt plan 152 373 26 39
Byggnad och Mark
Avrets férvarv 6098 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 6 098 0 0 0
Arets avskrivning -30 0 0 0
Utgaende restvarde enligt plan 6 068 0 0 0
Mark
Avrets férvarv 3284 0 0
Utgaende restvarde Fastighet och Mark 9 352 0 0 0
NOT 11 ANDELAR | DOTTERFORETAG
Koncernen Org nr Séte Kapitalandel
Milestone Corporation Limited 5580159 London — UK 100 %
Milestone Limited 01800163 Marlborough — UK 100 %
Spacebabies AB 556643-8437 Stockholm 100 %
Spacebabies Distribution AB 556756-1526 Stockholm 100 %
ValueTree Holdings Fastighets AB 556763-4968 Stockholm 100 %

Milestone Limited &r ett till 100 % helagt dotterbolag till Milestone Corporation Limited.
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Moderbolaget Kapitalandel Rést- andel  Antal andelar/

Bokfort varde

Bokfort varde

aktier 2008 2007
Milestone Corporation Limited 100% 100 % 96 905 0 23 240
Spacebabies AB 100% 100 % 1000 6 650 0
Spacebabies Distribution AB 100 % 100 % 1 000 100 0
ValueTree Holdings Fastighets AB 100 % 100 % 100 000 100 0
Summa 6 850 23 240
NOT 12 SKATT
Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Tidigare inte redovisade skattefordringar avseende
outnyttjade underskottsavdrag 1000 0 1000 0
Summa 1000 1000 0
Arets skattekostnad 1000 0 1000 0
NOT 13 VARULAGER
Posten fardiga varor och handelsvaror redovisas enligt féljande:
Koncernen
2008 2007
Handelsvaror 5116 5 606
Forskott till leverantér 813 0
Summa 5929 5 606
NOT 14 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Férutbetalda hyror 109 140 0 26
Ovriga poster 246 966 69 81
Summa 355 1106 69 107
NOT 15 EGET KAPITAL
Aktier
Antal aktier A-aktier B-aktier Totalt antal
Antal 2007-01-01 100 000 114 400 214 400
Nyteckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner 19 850 0 19 850
Omklassificering 114 400 -114 400 0
Antal 2007-12-31 234 250 0 234 250
Apportemission (maj) 109 428 343 678
Apportemission 39 351 383 029
Uppdelning 7 277 551 7 660 580
Apportemission 400 000 8 060 580
Nyemission (November) 589 200 8 649 780
Konvertering 698 539 9 348 319
Antal 2008-12-31 9 348 319 9348 319
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Optioner och konvertibler

Optionsprogram 2005-2016 utfardades 2005 till fér verksamheten strategiska individer, enligt vilket
hoégst 200 000 aktier kan tecknas till en kurs om 11,20 SEK per aktier under perioden fram till
2016-12-31.

Optionsprogram 2008-2009 utfardades september 2008 till for verksamheten strategiska individer,
enligt vilket hégst 300 000 aktier kan tecknas till en kurs om 11,00 SEK per aktie till och med
2009-12-31.

En extra bolagsstdmma i maj 2008 beslutade att uppta konvertibelt férlagslan om 5 155 170 SEK.
Stérre delen av lanet konverterades i samband med bolagets listning pa Aktietorget till en i villkoren
avtalad kurs om 60 % av listningskursen (6,00 SEK). Rattigheten att konvertera kvarvarande
konvertibler forfoll per 2008-12-31 da lanet forféll till betalning

NOT 16 EGET KAPITAL
Koncernen Aktieka Bundna Fria Summa eget kapital
pital reserver reserver
och arets
resultat
Eget kapital 2006-12-31 214 5835 -2 422 3627
Optionslésen 20 20
Nyemission 18 819 18 819
Omrékningsdifferens 643 643
Avrets resultat -19 205 -19 205
Eget kapital 2007-12-31 234 6 478 -2 808 3904
Fondemission 345 -345
Apportemission 109 5495 5604
Apportemission 78 9012 9 090
Apportemission 40 3960 4000
Nyemission 59 4 953 5012
Konvertering 70 4121 4191
Emissionskostnader -1577 -1 577
Avrets resultat -32716 -32716
Eget kapital 2008-12-31 935 6133 -11 842 -4774

Den under 2007 ovan redovisade nyemissionen avser tva nyemissioner som genomforts i
dotterféretaget Milestone Corporation Limited riktad till andra &n moderféretaget ValueTree Holding
AB. En sadan 6kning av eget kapital redovisas normalt som en realisationsvinst i koncernen. Under
2008 har merparten av utestdende minoritet inlésts genom aktiebyte. Bolaget har beddmt att en mer
rattvisande redovisning &r att nyemissionen inte paverkar resultatet 2007 utan istdllet redovisas som
en nyemission pa koncernnivd och att minoritetsinlésen under 2008 pa motsvarande satt inte far
genomslag i koncernredovisningen genom &6kade redovisade koncernmassiga 6vervarden och i
koncernens egna kapital.
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Moderbolaget Aktiekapital Reservfond Overkursfond Balanserat Summa eget

resultat och kapital

arets resultat
Eget kapital 2006-12-31 214 5247 21 931 -1779 25613
Nyteckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsoptioner 20 20
Arets resultat -2517 2517
Eget kapital 2007-12-31 234 5247 21 931 -4 296 23116
Resultatdisposition -4 296 4 296
Fondemission 345 -345 0
Apportemission (kurs 11,50) 109 25168 25277
Apportemission (kurs 11,60) 78 9012 9090
Apportemission (kurs 10,00) 40 3960 4000
Nyemission (kurs 10,00) 59 4 953 5012
Konvertering (kurs 6,00) 70 4121 4191
Emissionskostnader -1 577 -1577
Avrets resultat -67 683 -67 683
Eget kapital 2008-12-31 935 4902 63 273 -67 683 1428
NOT 17 LANGFRISTIGA SKULDER

Bland de langfristiga skulderna 2008-12-31 i saval moderbolag som koncern avser 2 567 KSEK
ataganden till de tidigare &garna av Milestone och Spacebabies. ValueTree har i samband med
forvarven ingatt avtal om tillaggskdpeskilling som bland annat paverkas av vardet pa ValueTree
aktien. Vid férvarvet av Spacebabies gavs 400 000 aktier ut och tillaggskdpeskillingen exklusive
vardet pa aktierna uppgar till 3 000 KSEK. Avtalet gar ut 2010-12-31 . Till de tidigare &garna i
Milestone ingicks motsvarande avtal om tillaggskdpeskilling. om 500 000 GBP och antalet aktier upp-
gick till 787 020. Loptiden var t o m 2010-08-31. | december 2008 pabérjades en omférhandling som
slutférts under mars. De nya villkoren innebar att bolaget kvittar 300 000 GBP mot 500 000 aktier (en
kurs pa ca 7,30 SEK per aktie). Detta avtal I6per till 2010-08-31. Darmed oOkar innehavet till
1 287 020 aktier samtidigt som det garanterade beloppet sjonk till 200 000 GBP. Processen med att
kvitta de 300 000 GBP mot 500 000 aktier pagar.

NOT 18 KORTFRISTIGA SKULDER

| dvriga kortfristiga skulder avser 2 500 KSEK lan fran ett konsortium av de stérre aktiedgarna i
bolaget. Efter rakenskapsarets utgang har lanen ifran konsortiet 6kat med 2 750 KSEK och uppgar
dérmed till 4 750 KSEK. Lanen I6per med en fast ranta om 10 % och forfaller 2009-08-31. Bolaget har
en ensidig ratt att begéara att langivarna konverterar sina fordringar inklusive ranta till aktier i
ValueTree. En sadan konvertering skulle i sa fall ske pa 10 6re per aktie.

NOT 19 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Semesterléner 186 121 9 121
Upplupna sociala avgifter 183 44 22 44
Ovriga poster 221 1760 221 144
Summa 590 1925 252 309
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NOT 20 MEDELANTAL ANSTALLDA, MM

Medelantal anstéllda

2008 2007
Medelantal Varav man Medelantal Varav man
anstallda anstallda

Moderbolaget
Sverige 1 0% 3 34 %
Totalt i moderbolaget 1 0% 3 34 %
Dotterforetag
England 20 40 % 23 39 %
Sweden * 2 20 % 2 50 %
Totalt i dotterféretag 22 38 % 25 40 %
Koncernen totalt 21 37 % 28 39 %

*) Avser dotterbolaget Spacebabies och raknat pa arsbasis (6 anstéllda fran 1 september)

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

2008 2007
Antal pa Varav man Antal pa Varav méan
balansdagen balansdagen
Koncernen (inkl dotterféretag)
Styrelseledaméter 13 62 % 7 71 %
Verkstéllande direktdrer och andra ledande
befattningshavare 3 33% 7 50 %
Moderbolaget
Styrelseledaméter 6 67 % 2 50 %
Verkstéllande direkt6ér och andra ledande
befattningshavare 2 50 % 2 50 %
NOT 21 STALLDA PANTER
Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007

Fastighet 9 000 0 0 0
Aktier | dotterbolag 4 306 0 6 850 0
Kundfordringar 1267 0 0 0
Summa 14 573 0 6 850 0
NOT 22 ANSVARSFORBINDELSER

| noten langfristiga skulderna redogérs fér de ataganden kring minivarden fér ValueTree aktier som
emitterats i samband med férvarven av Milestone Corp Ltd och Spacebabies.

En leverantor till dotterbolaget Spacebabies har framstéllt krav pa skadestand for att Spacebabies har

salt produkter av leverantér som har gjort intrang pa deras varumarkesskydd. Spacebabies har
bestridit kravet.

NOT 23 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter rakenskapsarets utgang har féljande vasentliga handelser skett:

Pa grund av den finansiella turbulensen beslutade styrelsen i bérjan av 2009 att genomféra féljande
atgardspaket for att sakerstélla ValueTree:s framtida verksamhet:
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e For att starka likviditeten i enlighet med syftet bakom emissionen hésten 2008 har ValueTree upp-
tagit 1an om 2,75 MSEK och amorterat befintliga l&an om 1,2 MSEK (se "Finansiell stallning” ovan).

e For att minska riskexponeringen och koncernens omkostnadsniva har dotterbolaget i England,
Milestone Corporation Ltd ("Milestone"), avvecklats och ValueTree kommer framgent att sélja via
distributérer i Storbritannien.

e | slutet av 2008 inleddes en omférhandling av villkoren fér atagandet till de tidigare &garna av
Milestone. | mars naddes en uppgérelse innebarande att 300 000 GBP kvittas 500 000 aktier
(kurs 7,30 per aktie). Registreringen av dessa 500 000 aktier &r inte avslutat vid avgivande av
denna arsredovisning.

e e-handelsférsaljningen fér Skandinavien, som tidigare hanterats fran England, skéts nu via
ValueTree:s dotterbolag Busigt AB. Forvarvet av Busigt slutférdes i februari 2009. En del av kdpe-
skillingen bestod i 200 000 aktier

e Distributionsférséljningen, som tidigare hanterats fran England, sker via dotterbolaget
Spacebabies AB.

e Till ny vd och koncernchef fér ValueTree fran den 16 februari 2009 har styrelsen utsett Lars
Akerblom. Lars har tidigare arbetat som koncernens CFO.

e Valberedningen har presenterat ett férslag till ny styrelse enligt féljande:

Erik Stenfors (ordf)
Specialkompetens inom bl.a. produktutveckling och bolagsutveckling. VD HANZA AB.

Lars-Ake Adolfsson
Specialkompetens inom bl.a. ekonomistyrning och finansiering. VD Arkonek.

David Berglund
Specialkompetens inom afférsutveckling och management. VD Capto Pension Consulting AB

Dominika Peczynski
Specialkompetens inom PR och Internetbolag. VD Mafioso PR AB.

Margareta Persson
Specialkompetens inom barnprodukter. Grundare av ValueTrees dotterbolag Spacebabies AB.

Mikael Smedeby
Specialkompetens inom bolagsjuridik och féretagsférvarv. Partner Advokatfirma Lindahl.

Erik Stenfors &r sedan tidigare styrelseordférande och Mikael Smedeby &r medlem sedan bolagets
bildande 2006. Ovriga avser nyval. De engelska ledamdterna Elaine Barnes, Nigel Kendrick och Ron
Fidler har lamnat styrelsen med anledning av omstruktureringen av koncernen. Ron Fidler kvarstannar
dock som radgivare till bolaget och kommer bland annat att handha investarfragor fér ValueTree:s
aktiedgare bosatta i England. Marie Wall har pa grund av ny anstalining &ven hon uttratt ur styrelsen
men kvarstannar &ven hon som radgivare till bolaget.

NOT 24 NARSTAENDETRANSAKTIONER

| den personkrets som omfattades av apportemissionen i maj 2008 nar vissa aktieagare i Milestone
Corp. Ltd vaxlade sina aktier i utbyte mot aktier i ValueTree ingick Styrelsemedlemmarna Erik
Stenfors och Mikael Smedeby. | den apportemission som genomférdes senare ingick tidigare
styrelseledamoten Ron Fidler bland de personer som vaxlade sina aktier i Milestone Corp. Ltd mot
aktier i ValueTree. Ron Fidler ar &ven en tidigare dgarna av Milestone Corp Ltd med vilka bolaget
traffat verenskommelse om tilldggskopeskilling vilket redogjort fér ovan.

Styrelsemedlemmen Erik Stenfors ar en av de aktiedgare som under 2008 och 2009 finansierat

bolaget genom aktiedgarlan. Villkoren fér dessa lan ar identiska fér alla langivare. Erik Stenfors har
inte medverkat i besluten kring villkoren fér 1anen.
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Léner och ersattningar till narstdende framgar av not "Iéner och ersattningar” ovan.

Stockholm 2009-04-27

Erik Stenfors Mikael Smedeby Lars Akerblom
Ordférande Verkstallande Direktér

Min revisionsberattelse som avviker fran standardutformningen har lamnats den 27 april 2009

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till arsstimman i ValueTree Holdings AB, Org nr 556684-2695

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstéllande direktérens forvaltning i ValueTree Holdings AB for ar 2008. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret fér rdkenskapshandlingarna och férvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillAmpas vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Mitt
ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av
min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och
genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sakerhet férsékra mig om att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rdakenskapshandlingarna. | en revision ingar
ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktérens tillampning av
dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktdren
gjort nar de uppréattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvérdera den samlade
informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om
ansvarsfrinet har jag granskat vésentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget fér att kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget.
Jag har aven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min
revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en rattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stélining i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberéttelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststaller resultatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget och
fér koncernen, behandlar férlusten i moderbolaget enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér rdkenskapsaret.

Som framgar av bolagets férvaltningsberéttelse under styckena ’Finansiering” samt "Vdrdering av
tillgangar” &r bolaget beroende av ytterligare extern finansiering. Av férvaltningsberéttelsen framgar
vidare att kortfristig finansiering har erhallits efter rdkenskapsarets utgang och att styrelsen arbetar
aktivt med flera olika alternativ for att astadkomma en langfristig finansiering, men att denna vid
avgivandet av revisionsberdttelsen dnnu ej var sdkerstélld. Skulle en sadan finansieringsldsning inte
genomféras finns saledes en vésentlig osédkerhetsfaktor som vécker betydande tvivel om féretagets
férmaga att fortsétta sin verksamhet. Arsredovisningen &r uppréttad enligt principer fér fortsatt drift.

Uppsala den 27 april 2009

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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BILAGA 3 — UTDRAG UR ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2007

Innehall

VD: kommentar

2007 i korthet

Vision, affarsidé och strategi
Marknad

Verksamhet
Organisation
Foérvaltningsberattelse
Resultatrékning
Balansrakning

Noter
Revisionsberattelse
Styrelse Adresser

Om ValueTree

Bolaget utvecklar affarsmodeller som kombinerar ett globalt industriellt ndtverk med modern e-handel
fér utvalda geografiska marknader. Natverket tdcker en hel vardekedja, som innefattar forskning och
utveckling, industriell design, produktutveckling, produktion, marknadsféring, férsaljning, och aktiviteter
efter férsaljning (after-sales activities), huvudsakligen inom “féretag-till-konsument”-sektorn.

Om inget annat framgar uttryckligen anges samtliga belopp i tusentals kronor och avser koncernens
uppgifter. Siffror inom parantes i de finansiella angivelserna hanvisar till féregaende ar.
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VD:s kommentar

Integrering och konsolidering av verksamheten

2007 har varit ett handelserikt ar. Genom forvarvet av Milestone (katalogbolaget) har en modern
férsaljningslésning med flera kanaler (multi-channel) skapats. Detta stérre féretag, som bytte namn till
Milestone Corporation Ltd, innefattar tva olika grenar - bosieboo fér egna produkter och europeiska
natbutiker, och Urchin for natbutiken och katalogen i Storbritannien.

Den nya verksamheten och bosieboo har nu integrerats helt och hallet till ett nytt huvudkontor foér
Milestone Corporation Limited. Eftersom bolaget strdvar efter att ga in i nya ldander med en
“copy/paste”-princip var det viktigt att lansera bosieboo-katalogen i Sverige, vilket gjordes med
framgang under aret.

Medan 2006 var skapandets och produktlanseringens ar, var 2007 aret fér konsolidering och det
férsta férvarvet, med en resulterande omstrukturering for att géra utrymme for verksamheten att vaxa.

Planen ar att expandera till sarskilt utvalda europeiska lander under de kommande aren, utan en
motsvarande 6kning av de allmé&nna kostnaderna fér bolaget. Vi tror dven att nyckelfaktorn som
skiljer oss fran andra ar den globala infrastrukturen bestaende av tillverkning och logistik.

En kunddriven organisation

En stor del utav bade férséljningsstrategin och produktutvecklingsstrategin bestar i att fraga kunderna
vad de vill ha. Uppkdpet av katalogbolaget (Milestone, som bedrev verksamhet under namnet Urchin)
i Storbritannien var ett resultat av att kunderna begérde ett bredare utbud av produkter.

Antalet aktiva kunder vaxte med 27,8% under aret (jamfort med det sammanlagda antalet kunder fér
bosieboo och Urchin). Att 6ka antalet kunder och behalla dem maste vara ett viktigt mal for att
verksamheten skall utvecklas.

E-handel &r nyckeln

Yiterst ar malet for verksamheten att framja forséljning till s& manga kunder som mdjligt och skapa
den stdrre delen av intakterna fran natbutikerna i de utvalda landerna, men det &r viktigt att notera att
kataloger och tryckt papper som medier, fortfarande utgdr viktiga spelare pa denna marknad. |
Storbritannien har nastan 75% av vuxna personer handlat hemifran, och 60% av dessa anvande
katalogen for att valja produkten som de képte (Mintel report Multi-channel retailing 2007)
Anvandningen av flera kanaler &r nyckeln, vi kan inte bara anvanda oss av Internet i dagslaget, och
omvant kommer inte féretag som endast anvander sig av kataloger att éverleva. Var affarsfilosofi ar
sund och kommer att utvidgas.

Elaine Barnes
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2007 i korthet

ValueTree:s dotterbolag bosieboo Ltd foérvarvade katalogbolaget Milestone Ltd som bedrev
verksamhet under namnet Urchin genom en apportemission fran dotterbolaget. Efter forvarvet
Overférdes verksamheten i det férvarvade bolaget till bosieboo Ltd som &ndrade namn till Milestone
Corperation Ltd.

En aktieemission om 20 MSEK i Milestone Corporation Ltd slutférdes i april och blev mer an
dubbelt &vertecknad. Eftersom vissa enskilda aktietecknare hade strategisk kompetens som
framjade verksamheten héjdes emissionsbeloppet fran 20 MSEK till 22 MSEK.

Vid en extra bolagsstdmma i augusti utvidgades styrelsen med tva nya medlemmar.
bosieboo®-katalogen lanserades i Sverige.

En omfattade omstrukturering skedde efter férvarvet, all personal i England flyttades till ett nytt
huvudkontor i Marlborough Wiltshire. Kontoret i Fleet stingdes ned.

En nytt koncept i form av en barnkatalog togs fram under hdsten.

Godkannande fran Styrelse och aktiedgare till en apportemission riktad till utestdende agare i
Milestone Corporation Ltd i utbyte mot ValueTree Holdings AB-aktier i férberedelse fér ValueTree
Holdings AB:s noteringsprocess.

Vision, affdarsidé och strategi

Vision
Att bli den globalt ledande natbutikskedjan fér féraldrar.

Affarsidé

Att erbjuda ett unikt utbud av produkter fér barn genom vara lokala natbutiker i utvalda lander.
Produkterna marknadsférs huvudsakligen via Internet och en produktkatalog som &aven inkluderar rad
och information, och distribueras till féréldrar via ett antal utvalda kanaler.

Strategi

En hég innovationsniva fér unika produkter for barn.
En natbutik som kontinuerligt lanseras i nya lander.

Strategiska partnerskap for att bygga varumérke och éka férséljningen.

Strategin delas upp i féljande operativa moment:

Verksamheten kommer att fortsdtta ha ett huvudkontor i Storbritannien f6r att hantera
karnfunktionerna i verksamheten. For varje geografiskt omrade skapas en “nod” for att forsta
marknaden och regionala smaker, samt for att bygga pa relationen med kunderna. | och med att
verksamheten expanderar till nya omraden arbetar vi med "copy/paste” rérande kunskapen om den
svenska webbsidan och katalogen.

De nya produkterna kommer att besta av ett urval av vart eget marke och andra varumarken, dar
mojligheten att 4ga hela vardekedjan &r det yttersta malet. Genom att ha en god férstaelse fér
marknadsmdjligheter &r det mojligt att fokusera pa “ratt” design och ta fram produkter med stérst
efterfragan.

Systematisk utveckling av kundbasen genom vetenskaplig demografisk analys.

Marknad

Marknaden fér barnprodukter &r betydande, da den potentiella kdparen kan vara vem som helst som
har ett barn eller har en relation med ett barn (mor/farféraldrar, féréldrars bréder/systrar, vdnner mm).
Darfér ar malgruppen stor och férnyas sténdigt, och &r varken beroende av en viss tid eller plats.
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Andra férdelar med valet att rikta in sig pa marknaden f6r barnprodukter:

Kundbasen ar valdefinierad, synlig och méjlig att n& genom strategisk direkt marknadsféring.

Manga barn- och babyprodukter &r “masten” av sakerhets- och bekvamlighetsskal. Detta innebar att
vissa produkter har en garanterad marknad.

Sociala omsténdigheter har liten betydelse fér hur mycket som spenderas vid kdp pa denna marknad,
fa manniskor kdper begagnade produkter eftersom de inte litar paA dem nér det géller deras barn.
Faktum &r att det & mer sannolikt att féraldrar med en lagre disponibel inkomst képer smabarns-
produkter — fran samtliga kategorier — an mer férmégna féréldrar (Mintel-rapporten, Okt, 2006).

Fran ett kundperspektiv ger férséljning genom flera kanaler kunderna sjalva kommandot och erbjuder
dem friheten att handla precis nar de sjélva vill. Till exempel har néstan 75% av vuxna i Storbritannien
handlat hemifran. Deras favoritkanal verkar fortfarande vara fran katalogen; 60% av dem har anvant
en katalog for att valja ut produkterna innan de bestdmmer sig for att bestélla, jamfért med 43% som
véljer pa natet. (Mintel Multi-channel retail report 2007) Déarfér ar det rétt for verksamheten att erbjuda
produkter via flera kanaler. Utav dessa 75% av vuxna som nu handlar online anvénde enligt rapporten
80% en katalog eller andra kanaler, 42% bara katalogen, och 16% endast Internet. Detta kommer
aven att goéra det maojligt fér verksamheten att bygga vidare pa varumaérket och driva handeln mer mot
I6sningen med lagst kostnader — Internet.

| och med att verksamheten utvidgas till andra regioner i Europa kommer det att bli viktigt att faststalla
dessa konsumenters shoppingvanor. Lanseringen av en Euro-webbsida (efter rékenskapsaret)
kommer att hjalpa till att bygga upp kunskapen.

Konkurrenter

Branschen fér barn- och babyprodukter ar en stor, vaxande, icke-cyklisk marknad. Det &r &ven en
fragmenterad marknad med valdigt f& - om ens nagon — spelare med verkliga internationella
natbutiksambitioner.

Historia
e Varen 2006 skapades dotterbolaget bosieboo Limited med verksamhet i Storbritannien.
e Varen 2006 6ppnades ett representationskontor i Shenzhen, China.

e Sommaren 2006 lanserades natbutiken och den férsta produktportfélien i bade Sverige och
Storbritannien.

e Januari 2007 férvarvades katalogbolaget Milestone, som bedrev verksamhet under namnet Urchin
(brittiskt féretag). De tva bolagen bytte namn till Milestone Corporation Limited med tva
varumarken - “bosieboo” fér produkter och nétbutiker i Europa, och “Urchin” fér Storbritannien.

e Sommaren 2007 lanserades katalogen i Sverige.

Verksamhet

Under 2006 hade ValueTree tre anstallda pa heltid — tvd man och en kvinna. Dessa var befann sig pa
kontoret i Sverige. Dotterbolaget hade sex anstéllda — tre méan och tre kvinnor med bas i Stor-
britannien och Kina.

Under 2007 ledda forvarvet till att koncernens behov férdndrades och organisationen om-
strukturerades.

Koncernen hade 24 heltidsanstallda och tva deltidsanstéllda — 11 man och 15 kvinnor. Tva av dessa
personer var bosatta i Sverige.

Verkstéllande direktéren ar densamma fér moderbolaget och dotterbolaget, da det ar kritiskt att ha en
smidig organisation.
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Alla centraliserade funktioner leds fran Storbritannien. Distributionscentrat fér all verksamhet ar
beldget inom Storbritannien. Planen &ar att finna lampliga I6sningar fér att ha minimum av tva
logistikcentra — ett i Sverige for nordiska lander, i och med att man [Amnar Storbritannien fér att
expandera till andra omraden inom Nordeuropa.

Styrelseméten alternerar mellan Stockholm och London.

Organisation

[ ValueTree AB ]

[ Milestone Corporation Ltd ]
x

[ Verksamheten ] [ Ekonomi ] [ Forsaljning och ]
marknadsfirina

_[ Kundservice ] Storbritannien ]
_[ Distributionscentrum ] Sverige
Kop ]

Férvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for ValueTree AB (556684-2695) med huvudkontor i Norrtalje,
Sverige, avger harmed arsredovisningen jamte koncernredovisning fér perioden 1 januari 2007 — 31
December 2007.

—J

Bolaget utvecklar affairsmodeller som kombinerar ett globalt industriellt natverk med modern e-handel
fér utvalda geografiska marknader. Natverket tacker en komplett vérdekedja, som inbegriper forskning
och utveckling, industriell design, produktutveckling, produktion, marknadsféring, férsaljning och
aktiviteter efter férséljning.

Den primédra handeln sker genom dotterbolaget Milestone Corporation Limited; genom detta
férvarvades bolaget Milestone Limited, som bedrev verksamhet under namnet Urchin, och
integrerades i verksamheten under det forsta kvartalet av 2007.

Férsaljning )

Koncernens nettofdrséljning under 2007 uppnadde 29,0 MSEK (1,5 MSEK). Okningen i férséljningen
kan tillskrivas forvarvet och de nya kunder som tillkom. Kunder rekryteras huvudsakligen pa tva olika
satt — genom Internetaktiviteter och genom distribution av kataloger. Majoriteten av kunderna betalar
for varor med kredit/bankkort vid avsandandet av varorna, mindre an 10% av kunderna betalar for
produkterna genom faktura och kontanter vid avhamtning. Pengarna mottages av bolaget senast 30
dagar efter att produkten sénts, i de flesta fall inom 3 till 4 dagar efter avsdndandet. Eftersom
affarsarenan ar kunden finns det ingen ensam kund som dominerar. Under 2007 kom 85 % av
férsaljningen fran Storbritannien och 15% fran Sverige.

Resultat

Forlusten fére skatt for 2007 blev -26 MSEK (-24 MSEK). Forlusten berodde framst pa kostnaderna for
omstruktureringen av organisationen och marknadsféringen for att rekrytera och behalla nya kunder
pa en ny marknad, tillsammans med produktionskostnader. Eftersom bolaget maste bygga upp ett
varumarke och skapa en marknad ar det nédvandigt att spendera en hogre andel pa rekryterings-
aktiviteter. Det fanns aven nagra engangsutgifter under perioden.
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Forslag till vinstdisposition:

Styrelsen och verkstéllande direktéren féreslar att ingen utdelning l&mnas och att arets foérlust om
2 517 KSEK och balanserad férlust om 1 779 KSEK avraknas mot éverskursfond.

Likviditet och finansiell position

Koncernens likvida tillgdngar per den 31 december uppgick till 1,5 MSEK (3,3 MSEK). Aktie-
emissionen i Milestone Corporation Limited under 2007 inbringade 22 MSEK. Detta tilsammans med
apportemissionen av aktier fér uppképet av Milestone Limited (som bedrev verksamhet under namnet
Urchin) 6kade antalet aktier i Milestone Corporation Limited till 155 811. Pa grund av detta fanns det
ett minoritetsinnehav pa 38% i Milestone Corporation Limited vid slutet av 2007. Styrelsen har efter
bemyndigande av bolagsstimma under varen 2008 beslutat att rikta en apportemission till den
utestdende minoriteten i dotterbolaget. Vid avgivandet av arsredovisningen hade delar av aktierna
inlésts innebdrande att utestdende minoritet minskat.

Produktutveckling

Bolagets produktutveckling leds av en intern teknisk direktér pa huvudkontoret i Marlborough, som
jobbar med intelligent outsourcing tillsammans med samarbetspartners i Kina, Sverige och Stor-
britannien. All produkttestning och godké&nnande erhalls genom att anvénda specialistféretaget STR.
Bolaget utvecklar bade egen design och outsourcade produkter. Under 2007 utvidgades detta till icke-
elektroniska saval som elektroniska produkter.

Utsikter 2008

Marknadsutsikterna fér bolagets produkter och natbutik fortsatter att vara mycket positiva. Bolaget
forvantar sig att forsaljningen kommer att 6ka under 2008 jamfért med 2007. Malet ar att forstarka
6kningen genom rekrytering och bevarande av kunder genom marknadsféringsaktiviteter bade pa
katalogsidan och Internetsidan, och genom att lansera sig i atminstone tva andra europeiska lander
samt genom strategiska samarbeten. Ett antal dverenskommelser om samarbeten finns redan pa
plats, ett samarbete i Sverige och ett i Kina; dessa kommer att resultera i ytterligare férdelar for
verksamheten. Overenskommelsen som undertecknades i april 2008 i Sverige avsedde ett strategiskt
samarbete med distansshoppingféretaget Haléns, med en lansering inplanerad sommaren 2008.
Syftet &r att accelerera férsaljningen i Sverige pa ett kostnadseffektivt satt, och utvidga férséljningen
till de nordiska landerna liksom Baltikum. Overenskommelsen i Kina har ingatts med den stérsta
koncernen fér barnbutiker i Kina fér att erbjuda ett utbud av europeiska barnprodukter.

Under det forsta kvartalet av 2008 gjorde bolaget ocksa forberedelser fér att natbutiken skulle kunna
bedriva handel i en tredje, tillika den stdrsta, marknadsvalutan, euron. Detta kommer att géra det
majligt for verksamheten att utvidgas till nya europeiska marknader under aret.

Enligt affarsplanen har bolaget beslutat att lista bolagets aktie pa AktieTorget under 2008, med syftet
att bredda &garstrukturen och skapa en handel i aktien. For att starka bolagets kapitalbas och erhalla
kapital for expandering visa de nya férséljningskanalerna féreslog styrelsen fér ValueTree vid en extra
bolagsstdmma den 23 maj 2008 att godkdnna utgivande av konvertibla 1&n om ca 5,1 MSEK.
Emissionen var vid avgivandet av arsredovisningen fulltecknad.

Styrelsen féljer den finansiella stéliningen f6r koncernen pa varje styrelseméte. P4 méten tidigt under
2008 konstaterades att ytterligare finansiering ar ndédvandig fér att driva verksamheten vidare under
2008 och 2009.

Denna tillkommande finansiering skulle ske pa tre satt;
a) Kortfristig upplaning om 4 200 KSEK (£350k) fran bolagets storre dgare
b) Utgivande av kortfristiga konvertibla skuldebrev om 5 100 KSEK

c) En nyemission riktad till externa investerare i samband med listning pa AktieTorget om 8 400 KSEK

De tva férstndmnda aktiviteterna har genomférts under det férsta halvaret (se &ven Not 17) och en
listning p& AktieTorget med tillhérande nyemission ar planerad under september eller oktober manad
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2008. Om denna emission med tillhérande listning av nagon orsak skjuts upp har styrelsen pa sitt
mote den 7 maj 2008 beddmt att bristen pa finansiering kan tackas genom tillkommande Kkortfristig
finansiering fran banker eller aktiedgare.

Agandeskap
Sedan den 31 december 2007 har ValueTree mer dn 50 aktiedgare, dar de stérsta tio innehar 65,5 %
av aktierna. De tio storsta aktiedgarna ar:

Namn Aktier %
Erik Stenfors 39 033 11.4%
Coeli Holdings AB 27 500 8.0%
Coeli Tyfon AB 27 500 8.0%
Elaine Barnes 26 206 7.6%
IT-investment S.A.R. 25 004 7.3%
Anthony Hayday 21594 6.3%
Arkonek 20 251 5.9%
Bengt Emesten 14 950 4.4%
Investrop Ltd 13103 3.8%
Fredrik Lithell 10115 2.9%

Bolagsstyrelsens arbete

Bolagsstyrelsen har antagit en skriftlig strategisk plan fér arbetet i styrelsen samt skrivna instruktioner
for VD:n. Styrelsemdtena &gnas vanligtvis at frdgor som rér bolagets affarssituation, finansiering,
inklusive en genomgang av anstélldas Iéner, budget, strategi och prognoser. Vid slutet av 2007 bestod
styrelsen av sex medlemmar, valda vid den ordinarie bolagsstdmman.

Revisor
Revisor fér koncernen &r Leonard Daun fran Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Besoksadress:
Svartbécksgatan 6) Box 179, 751 04 Uppsala.

Revisor for dotterbolaget &r Pricewaterhouse Coopers UK.
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Koncernresultatrikning (KSEK)

Not 2007-01-01 —2007-12-31 2005-08-02 —2006-12-31
Nettoomsittning 29 024 1469
29 024 1469
Handelsvaror -17 363 -627
Ovriga externa kostnader 3,4 -25178 -15199
Personalkostnader 2,15 -12 066 -6 554
Avskrivningar -1 039 -3 455
Summa rérelsens kostnader -55 645 -25 834
Rérelseresultat -26 621 -24 366
Resultat fran finansiella poster
Ovriga réanteintikter och liknande resultatposter 5 260 123
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -98 -110
Summa resultat fran finansiella poster 162 13
Resultat efter finansiella poster -26 459 -24 353
Minoritetens andel i arets resultat 7 255 0
Arets resultat -19 205 -24 353
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Koncernbalansrakning (KSEK)

Not 2007-12-31 2006-12-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstililgangar
Goodwill 7 5 887 0
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 8 373 178
Summa anléaggningstillgangar 6 260 178
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 10 5606 2681
5606 2681
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 750 398
Ovriga fordringar 477 365
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 11 1106 403
2333 1166
Kassa och bank 1 552 3295
Summa omsiéttningstillgangar 9 492 7142
Summa tillgangar 15 752 7 320
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Koncernbalansrakning (KSEK), fortsattning

Not 2007-12-31 2006-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12
Aktiekapital 234 214
Bundna reserver 6478 5835
Summa bundet eget kapital 6712 6 049
Fritt eget kapital 16 397 21 931
Avrets resultat -19 205 -24 353
Summa fritt eget kapital -2 808 -2 422
Summa eget kapital 13 3904 3627
Minoritetsintressen 868 0
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 259 0
Summa langfristiga skulder 259 0
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 6 836 1045
Ovriga skulder 1960 271
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 1925 2377
Summa kortfristiga skulder 10 721 3693
Summa eget kapital och skulder 15752 7 320
Stéllda sékerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 16 Se not Se not
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Moderbolagets resultatriakning (KSEK)

Not 2007-01-01 —2007-12-31 2005-08-02 —2006-12-31
Ovriga externa kostnader 3,4 -1483 -883
Personalkostnader 2,15 -1123 -887
Avskrivningar -13 -14
Summa rérelsens kostnader -2619 -1784
Rorelseresultat -2 619 -1784
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 5 109 108
Réantekostnader och liknande resultatposter 6 -7 -103
Summa resultat fran finansiella poster 102 5
Resultat efter finansiella poster -2517 -1779
Arets resultat -2517 -1779
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Moderbolagets balansrakning (KSEK)

Not 2007-12-31 2006-12-31
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 8 39 46
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 9 23240 23 240
Summa anlaggningstillgangar 23 279 23 286
Omsiattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 3642 0
Ovriga fordringar 174 60
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 11 107 119

3923 179

Kassa och bank 264 2574
Summa omsittningstillgangar 4186 2753
Summa tillgangar 27 465 26 039
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Moderbolagets balansrakning (KSEK), fortsattning

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2007-12-31 2006-12-31
Eget kapital 12,13
Aktiekapital 234 214
Reservfond 5247 5247
5481 5 461
Fritt eget kapital
Overkursfond 21 931 21 931
Balanserad vinst eller forlust -1779 0
Arets resultat -2517 1779
17 635 20 152
Summa eget kapital 23116 25613

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 3563 0
Summa langfristiga skulder 3563 0
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 413 97
Aktuella skatteskulder 8 0
Ovriga skulder 56 159
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 309 170
Summa kortfristiga skulder 786 426
Summa eget kapital och skulder 27 465 26 039
Stéllda sakerheter Inga Inga
Ansvarsférbindelser 16 Se not Se not
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper
ValueTree Holding AB:s arsredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokfdrings-
namndens allmanna rad.

Koncernredovisning
| koncernredovisningen ingar dotterféretag dar moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 %
av rosterna, eller pa annat satt har ett bestdmmande inflytande.

Koncernens bokslut a&r upprattat enligt férvarvsmetoden, vilket innebéar att dotterféretagens egna
kapital vid forvarvet, faststallt som skillnaden mellan tillgangarnas och skuldernas verkliga varden,
elimineras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingar harigenom endast den del av dotterféretagens
egna kapital som tillkommit efter forvarvet.

Under aret férvarvade bolag inkluderas i koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter
forvarvet. Resultat fran under aret sélda bolag har inkluderats i koncernens resultatrakning for tiden
fram till tidpunkten fér avyttringen.

ValueTree Holding AB:s samtliga utldndska dotterféretag klassificeras som sjalvstandiga dotterféretag,
varfér dagskursmetoden tilldmpas for omrékning av deras bokslut. Detta innebér att de utlandska
dotterfoéretagens tillgdngar och skulder omraknas till balansdagens kurs. Samtliga poster i resultat-
rakningarna omraknas till &rets genomsnittskurs. Omrakningsdifferenser fors direkt till koncernens
egna kapital.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

| koncernens resultatrakning redovisas minoritetens andel i arets resultat. Minoritetens andel i
dotterforetags kapital redovisas i separat post i koncernens balansrékning.

I moderbolagets bokslut redovisas andelar i dotterféretag till anskaffningsvdrde med avdrag for
eventuella nedskrivningar. Som utdelning fran dotterféretag redovisas endast erhéllen utdelning av
vinstmedel som intjanats efter férvarvet.

Utlandska valutor
Tillgangar och skulder i utldandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Transaktioner i utlandsk
valuta omraknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intékter

Forsalining av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med férsaljnings-
villkoren. Foérsaljningen redovisas efter avdrag fér moms och rabatter. | koncernredovisningen
elimineras koncernintern férsaljning.

Inkomstskatter
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt, samt andel i intresseféretags skatt.

Skatteskulder/-fordringar véarderas till vad som enligt foretagets beddmning skall erlaggas till eller
erhallas fran skatteverket. Beddmningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade
eller som ar aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststéllas.

For poster som redovisas i resultatrdkningen, redovisas aven darmed sammanhangande skatte-
effekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas
mot eget kapital. Uppskjuten skatt avseende framtida skatteeffekter redovisas inte i resultat- och
balansrakningarna.

Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill: Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger det verkliga vardet pa
koncernens andel i det férvarvade dotterféretagets nettotillgangar vid férvarvstillfallet.
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Goodwill skrivs av linjart 6ver den berdknade nyttjandetiden. Koncerngoodwill avskrivs pa tio ar mot
bakgrund av det férvarvade bolagets strategiska betydelse.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med avskrivningar. Utgifter
for forbattringar av tillgangars prestanda, utdver ursprunglig niva, 6kar tillgangens redovisade vérde.
Utgifter for reparation och underhall redovisas som kostnader. Vissa lanekostnader aktiveras, se
avsnitt om lanekostnader.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt dver tillgingens bedémda nyttjandeperiod.
Linjar avskrivningsmetod anvénds for samtliga typer av materiella tillgangar. Féljande avskrivnings-
tider tillampas:

Inventarier, 5 ar

Nedskrivningar

Nar det finns en indikation pa att en tillgang eller en grupp av tillgAngar minskat i varde gérs en
beddmning av dess redovisade varde. | de fall det redovisade vardet dverstiger det berédknade ater-
vinningsvérdet skrivs det redovisade vardet omedelbart ner till detta atervinningsvéarde. | de fall
goodwill hanfér sig till en grupp av tillgangar, fér vilken ett nedskrivningsbehov konstaterats féreligga,
fordelas nedskrivningsbeloppet forst till goodwill samt darefter till dvriga tillgangar i proportion till deras
redovisade véarden.

En tidigare nedskrivning av en tillgang aterférs nar det har skett en férandring i de antaganden som
vid nedskrivningstillfallet lag till grund for att faststélla tillgangens atervinningsvarde. Det aterférda
beloppet Okar tillgangens redovisade varde, dock hogst till det varde tillgangen skulle ha haft (efter
avdrag fér normala avskrivningar) om ingen nedskrivning gjorts.

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella, redovisas som hyresavtal
(operationella leasingavtal). Leasingavgiften kostnadsférs linjéart 6ver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansradkningen inkluderar vardepapper, andra finansiella
fordringar, kundfordringar, leverantérsskulder, leasingskulder och laneskulder. Marknadsvarden pa
finansiella instrument beradknas utifran aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen. Marknadsrantor
och en uppskattning av féretagets riskpremie ligger till grund fér berékningar av marknadsvarden pa
langfristiga lan. Fér Ovriga finansiella instrument, i huvudsak kortfristiga 1an och placeringar dér
marknadsvarden ej finns noterade, beddms marknadsvéardet éverensstdmma med bokfért varde.

Kundfordringar. Kundfordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som férvéntas bli
inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra kundfordringar.

Laneskulder. Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader.
Upphérande av redovisning av finansiella skulder sker forst nar skulderna har reglerats genom
aterbetalning eller att dessa efterskankts.

Fordringar

Fordringar med férfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen redovisas som anlaggnings-
tillgangar, 6vriga som omsattningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter individuell
prévning berdknas bli betalt.

Varulager
Varulagret varderas, med tillampning av forst-in férst-ut-principen, till det lagsta av anskaffningsvardet
och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen. Fér homogena varugrupper tilldmpas kollektiv vardering.

Erséattningar till anstéllda

Pensionsforpliktelser. Koncernens svenska pensionsforpliktelser redovisas i enlighet med FAR SRS
RedR 4. De utlandska dotterféretagens pensionsférplikielser redovisas enligt de lokala reglerna i
respektive land.
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Koncernens pensionsférpliktelser tdcks genom att férsékring tecknats hos forsakringsforetag. Vissa
smarre pensionsataganden har inte sakerstallts genom forséakring.

Not 2 Léner, andra ersattningar och sociala kostnader

2007-01-01 — 2007-12-31 2005-08-02 - 2006-12-31
Sociala kostnader
Loner och andra (varav pensions- Loner och andra Sociala kostnader (varav
erséattningar kostnader) erséattningar pensions- kostnader)
Moderbolaget 820 281 (44) 641 224 (33)
Dotterbolag 9492 1297 (268) 4803 701 (39)
Koncernen 10 312 1578 (312) 5444 925 (72)

Av moderbolagets pensionskostnader avser inga gruppen styrelse och VD. Motsvarande belopp fér
koncernen &r 42 KSEK (49 KSEK).

Léner och andra erséattningar férdelade per land och mellan styrelseledaméter m fl och anstélida :

2007-01-01 — 2007-12-31 2005-08-02 - 2006-12-31
Styrelse och VD Ovriga Styrelse och VD Ovriga
(varav tantiem o d) anstallda (varav tantiem o d) anstallda
Moderbolaget
Sverige 480 340 288 353
Totalt i moderbolaget 480 340 288 353
Dotterforetag utomlands
England 884 8312 0 4159
Sweden 107 189 287 357
Koncernen totalt 1471 8 841 575 4 869

Inget arvode har utgatt for styrelsens arbete. Tre styrelseledaméter har erhallit ersattning for
anstallning vilket ingar ovan.

Not 3 Erséttning till revisorerna

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Revision
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 384 269 141 25
Andra uppdrag &n revisionsuppdraget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 169 33 169 33
Summa 553 302 310 58
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Not 4 Operationella leasingavtal

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Leasingkostnader (exkl hyra for lokaler) 67 76 67 76
Not 5 Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Réantor 203 123 42 108
Kursdifferenser 57 0 67 0
Summa 260 123 109 108
Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Ovriga réntekostnader och liknande resultatposter -98 -1 -7 -1
Kursdifferenser 0 -109 0 -102
Summa -98 -110 -7 -103
Not 7 Goodwill
Koncernen
Goodwill 2007 2006
Avrets inkop 6 861 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 6 861 0
Arets avskrivningar -974 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -974 0
Utgaende restvérde enligt plan 5887 0
Not 8 Materiella anldggningstillgangar
Koncernen Moderbolaget
Inventarier 2007 2006 2007 2006
Ingadende anskaffningsvérde 238 0 60 0
Arets aktiverade utgifter, inkp 16 238 6 60
Genom forvarv av dotterforetag 495 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 749 238 66 60
Ingaende avskrivningar -60 0 -14 0
Arets avskrivningar -316 -60 -13 -14
Utgaende ackumulerade avskrivningar -376 -60 -27 -14
Utgaende restvérde enligt plan 373 178 39 46
Not 9 Andelar i dotterféretag
Koncernen Org nr Séte Kapitalandel
Milestone Corporation Limited 5580159 London — UK 62 %
Milestone Limited 01800163 Marlborough - UK 100%
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Milestone Limited &r ett till 100% heléagt dotterbolag till Milestone Corporation Limited.

Moderbolaget Kapitalandel Roéstandel Antal andelar/ Bokfort varde  Bokfort varde
aktier 2007 2006

Milestone Corporation Limited 62% 62 % 96 905 23 240 23 240
Summa 23 240 23 240
Not 10 Varulager
Posten fardiga varor och handelsvaror redovisas enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Handelsvaror (till nettoférséljningsvarde) 5 606 2 681 0 0
Summa 5 606 2681 0 0
Not 11 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Forutbetalda hyror 140 168 26 8
Ovriga poster 966 235 81 111
Summa 1106 403 107 119
Not 12 Eget kapital
Aktier
Antal aktier A-aktier B-aktier Totalt antal
Antal 2005-08-02 100 000 0 100 000
Nyemission 0 114 400 114 400
Antal 2006-12-31 100 000 114 400 214 400
Nyteckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner 19 850 0 19 850
Omklassificering 114 400 -114 400 0
Antal 2007-12-31 234 250 0 234 250

| samband med Bolagets nyemission i mars 2006 utfardades totalt 20 350 teckningsoptionsratter till de
nya aktietecknarna, enligt vilka innehavarna agde ratt att, givet att vissa villkor infrias senast den sista
december 2006, teckna ett motsvarande antal nya aktier, serie B, senast den 31 mars 2007. Da
uppstallda villkor infriats kommer Bolaget under varen 2007 att verkstélla tilldelning av aktier till de
teckningsoptionsinnehavare som sa pakallat, teckna ett motsvarande antal nya aktier, serie B till
nominellt varde, senast den 31 mars 2007. Vidare finns ett optionsprogram utfardat till for
verksamheten strategiska individer, enligt vilket hégst 1 000 aktier, serie B, kan tecknas till en kurs om

280 SEK per aktier under perioden fram till den 31 december 2016.

Av de férstnAmnda 20 350 optionerna har 19850 utnyttjats for teckning av nya aktier under 2007

medan 500 optioner férfallit.
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Not 13 Eget kapital

Koncernen
Aktiekapital Bundna Fria reserver Summa eget
reserver och arets kapital

resultat

Eget kapital 2005-08-02 100 0 0 100
Nyemission 114 5247 21 931 27 292
Forandring av valutakursdifferens avs befintliga dotterféretag 588 588
Arets resultat _ _ -24 353 -24 353
Eget kapital 2006-12-31 214 5835 -2 422 3627
Optionslésen 20 20
Nyemission 18 819 18 819
Forandring av valutakursdifferens avs befintliga dotterféretag 643 643
Avrets resultat _ _ -19 205 -19 205
Eget kapital 2007-12-31 234 6 478 -2 808 3904

Ackumulerade valutakursdifferenser som redovisats direkt mot eget kapital var 1 231 KSEK
(588 KSEK).

Den under 2007 ovan redovisade nyemissionen avser tva nyemissioner som genomforts i
dotterforetaget Milestone Corporation Limited riktad till andra an moderforetaget ValueTree Holdings
AB. En sadan 6kning av eget kapital redovisas normalt som en realisationsvinst i koncernen. Under
2008 har merparten av utestdende minoritet inlésts genom aktiebyte. Bolaget har bedémt att en mer
rattvisande redovisning ar att nyemissionen inte paverkar resultatet 2007 utan istallet redovisas som
en nyemission pa koncernniva och att minoritetsinlésen under 2008 pa motsvarande satt inte far
genomslag i koncernredovisningen genom o6kade redovisade koncernmaéssiga 6vervarden och i
koncernens egna kapital.

Moderbolaget

Aktiekapital Reservfond Overkursfond Balanserat Summa
resultat och eget kapital
arets resultat

Eget kapital 2005-08-02 100 - - - 100
Nyemission 114 5247 21 931 - 27 292
Arets resultat o o o -1779 -1779
Eget kapital 2006-12-31 214 5247 21 931 -1779 25613
Nyteckning av aktier genom utnyttjande av 20 20
teckningsoptioner

Avrets resultat o o o -2517 2517
Eget kapital 2007-12-31 234 5247 21 931 -4 296 23116

Not 14 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Semesterldner 121 94 121 64
Upplupna sociala avgifter 44 30 44 20
Ovriga poster 1760 2253 144 86
Summa 1925 2377 309 170
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Not 15 Medelantal anstallda, mm

Medelantal anstéllda

2007 2006
Medelantal Varav mén Medelantal
anstillda anstillda Varav méan
Moderbolaget
Sverige 3 34% 2 50%
Totalt i moderbolaget 3 34 % 2 50 %
Dotterforetag
England 23 39 % 6 67%
Sweden 2 50% 2 50%
Totalt i dotterféretag 25 40 % 8 63 %
Koncernen totalt 28 39 % 10 60 %
Styrelseledaméter och ledande befatthingshavare
2007 2006
Antal pa Antal pa
balansdagen Varav médn  balansdagen Varav mén
Koncernen (inkl dotterforetag)
Styrelseledaméter 7 71 % 4 100 %
Verkstéllande direktérer och andra ledande
befattningshavare 7 50 % 4 75 %
Moderbolaget
Styrelseledaméter 2 50 % 4 100 %
Verkstéllande direktér och andra ledande
befattningshavare 2 50 % 2 100 %

Not 16 Ansvarsfoérbindelser

Bolaget har utfardat ett erbjudande till séljande parter av Milestone Ltd enligt vilket Bolaget under
2012 forvarvar samtliga séljande parters aktier till ett totalt belopp varierande fran 500 KGBP till
1,2 MGBP beroende pa bolagets utveckling. Detta erbjudande géaller ej i det fall bolagets aktie
noterats pa offentlig handelsplats, alternativt 6vergatt i tredje parts &go.

Not 17 Handelser efter balansdagen
Under det forsta halvaret 2008 har ytterligare finansiering fér den fortsatta verksamheten genomforts
genom:

a) Ett kortfristigt Ian till Milestone Corporation Limited, uppgaende till GBP 350K (4 200 KSEK)
som I6per till 31 december 2008 och

b) Efter beslut pa extra bolagstdmma den 23 maj 2008 har ett konvertibelt férlagslan emitterats

av ValueTree uppgaende till 5 100 KSEK. Lanet I6per till 31 december 2008, antingen genom
aterbetalning eller konvertering till aktier i ValueTree.
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Stockholm den 27 juni 2008

Erik Stenfors

Mikael Smedeby

Marie Wall

Min revisionsberéattelse har lamnats den 27 juni 2008

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till arsstamman i

ValueTree Holdings AB
Org nr 556684-2695

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning i ValueTree Holdings AB fér ar 2007. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret fér rdkenskapshandlingarna och férvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillAmpas vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Mitt
ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av
min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och
genomfort revisionen for att med hdg men inte absolut sékerhet férsékra mig om att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen fér belopp och annan information i rdkenskapshandlingarna. | en revision ingar
ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktérens tillampning av
dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktéren
gjort nar de uppréattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om
ansvarsfrinet har jag granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget fér att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget.
Jag har aven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min
revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en réttvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stallning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens 6évriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen f6r moderbolaget och
fér koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt férslaget i férvaltningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Uppsala den

Leonard Daun
Auktoriserad revisor

100



BILAGA 4 - UTDRAG UR ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2006

Styrelsen och verkstéllande direktdren fér ValueTree Holdings AB far hdrmed avge arsredovisning fér
rakenskapsaret 2005-08-02 — 2006-12-31.

Forvaltningsberittelse

Verksamhet

Information om verksamheten

Bolaget utvecklar affarsmodeller som kombinerar ett globalt industriellt natverk med modern e-handel
pa utvalda geografiska marknader. Nétverket omfattar en komplett vérdekedja innehallande FoU,
industriell design, produktutveckling, marknadsféring, férséljning och eftermarknad. Under sommaren
2006 lanserades ett engelskt dotterbolag, bosieboo® Ltd, med syfte att utveckla, tillverka,
marknadsféra och sélja barnprodukter.

Agarférhallanden
ValueTree Holdings AB &gs av ett trettiotal privata och institutionella &gare i Sverige och England.

Koncernstruktur

Bolaget ar moderbolag till det engelska barnproduktbolaget bosieboo® Ltd med sate i London,
England. Vidare férvarvade bosieboo® konkurrenten Milestone Ltd genom en aktieemission under
december 2006.

Véasentliga handelser under rakenskapsaret

Bolaget gick under mars 2006 ut med ett erbjudande om att teckna aktier i samband med en
nyemission. Erbjudandet, som blev évertecknat, tillférde bolaget 22 MSEK varav 81 400 SEK tillférdes
aktiekapitalet och resterande avsattes till en éverkursfond.

Framtida utveckling

For att finansiera en expansion under 2007 genomfér dotterbolaget bosieboo® en nyemission om
£1,5m, vilken &r slutférd under april 2007. Emissionen skall mdjliggéra ytterligare tillvaxt i England,
Sverige samt lansering i nya lander i Europa.

Férslag till behandling av ansamlad forlust

Styrelsen foreslar att den ansamlade férlusten:

arets forlust —-1779 225
behandlas s att
avraknas mot reservfond —-1779 225

Bolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrdkning med
tillaggsupplysningar.
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Resultatrakning

Not 2005-08-02 — 2006-12-31
(17 man)
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 1,2 -880 819
Personalkostnader 3 -887 328
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och 4 -13 673
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -2176
-1 783 996
Rorelseresultat -1 783 996

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar -102 410

Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter

108 183

Rantekostnader och liknande resultatposter
-1 002
Resultat efter finansiella poster -1 779 225
Arets resultat -1779 225
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Balansréakning

Not 2006-12-31
Tillgangar
Anléaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5 46 434
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 6 23 239 564
Summa anléaggningstillgangar 23 285 998
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 60 014
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 118 909

178 923

Kassa och bank 2573942
Summa omsittningstillgangar 2752 865
Summa tillgangar 26 038 863
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Balansréakning

Not 2006-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital 7
Bundet eget kapital
Aktiekapital 214 400
Uppskrivningsfond 5247 000
5461 400
Fritt eget kapital
Overkursfond 21 930 881
Avrets resultat -1779 225
20 151 656
Summa eget kapital 25613 056
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 96 961
Ovriga skulder 158 930
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 169 916
425 807
Summa eget kapital och skulder 26 038 863
Stéllda sékerheter Inga
Ansvarsférbindelser 8 Se not
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Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper
Arsredovisningen har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.
Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dér inget annat anges.

Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.
Noter

1. Leasingavtal
Arets leasingkostnader uppgar till 76 139 kronor.

2. Arvode och kostnadsersiattning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sddana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

2005-08-02 —
2006-12-31
Revisionsuppdrag 25000
Andra uppdrag 33 300
58 300
3. Anstallda och personalkostnader
2005-08-02 —
2006-12-31
Medelantalet anstéllda
Kvinnor 1
Man 1
Léner, ersattningar och sociala kostnader
Léner och andra erséattningar till styrelse och VD 288 400
Léner och andra erséattningar till 6vriga anstallda 353 099
Pensionskostnader till styrelse och VD 19 537
Pensionskostnader till dvriga anstéllda 13117
Ovriga sociala kostnader 191 755
865 908

4. Avskrivningar och nedskrivningar
Anlaggningstillgangar skrivs av enligt plan 6ver den férvantade nyttjandeperioden med hansyn till
vasentligt restvarde. Féljande avskrivningsprocent tillampas:

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier och verktyg 20 %
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5. Inventarier, verktyg och installationer 2006-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

Inkép 60 107
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 60 107

Ackumulerade avskrivhingar

Arets avskrivningar -13673
Utgaende ackumulerade avskrivningar -13 673
Utgaende redovisat varde 46 434

6. Specifikation andelar i koncernféretag

Kapitalandel Rostrattsandel  Antal andelar Bokfort varde
Milestone Corporation Ltd 88,9 88,9 100 000 23 239 564
23 239 564

Uppgifter om organisationsnummer och sate:

Org.nr. Sate Eget kapital

Milestone Corporation Ltd 5580159 London, England 23 036 744
7. Férandring av eget kapital
Antal A-aktier: 100 000 st
Antal B-aktier: 114 400 st

Aktiekapital Overkursfond Reservfond Arets resultat
Belopp vid arets ingang 100 000
Nyemission 114 400 21 930 881 5247 000
Avrets resultat -1 779 224
Belopp vid arets utgang 214 400 21 930 881 5247 000 -1 779 224

| samband med Bolagets nyemission i mars 2006 utfardades totalt 20 350 teckningsoptionsratter till de
nya aktietecknarna, enligt vilka innehavarna agde ratt att, givet att vissa villkor infrias senast den sista
december 2006, teckna ett motsvarande antal nya aktier, serie B, senast den 31 mars 2007. Da
uppstallda villkor infriats kommer Bolaget under varen 2007 att verkstélla tilldelning av aktier till de
teckningsoptionsinnehavare som sa pakallat, teckna ett motsvarande antal nya aktier, serie B till
nominellt varde, senast den 31 mars 2007. Vidare finns ett optionsprogram utfardat till for
verksamheten strategiska individer, enligt vilket hégst 1 000 aktier, serie B, kan tecknas till en kurs om
280 SEK per aktie under perioden fram till och med den 31 december 2016.

8. Ansvarsforbindelser

Bolaget har utfardat ett erbjudande till séljande parter av Milestone Ltd enligt vilket Bolaget under ar
2012 forvarvar samtliga saljande parters aktier for ett totalt belopp varierande fran 500 KGBP upp till
1,2 MGBP, beroende pa Bolagets utveckling. Detta erbjudande géller ej i det fall bolagets aktie
noterats pa offentlig handelsplats, alternativt 6vergatt i tredje parts &go.

Taby den 3 maj 2007

Johan Wattin, Bengt Emesten
Ordférande
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Mikael Smedeby Erik Stenfors
Verkstallande Direktér

Revisorspateckning

Min revisionsberattelse har I1amnats den 4 maj 2007.

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till arsstimman i ValueTree Holdings AB
Org nr 556684-2695

Jag har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktdrens
forvaltning i ValueTree Holdings AB for rékenskapsaret 2005-08-02--2006-12-31. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret fér rdkenskapshandlingarna och férvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillampas vid uppréattandet av arsredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om
arsredovisningen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och
genomfort revisionen for att med hdg men inte absolut sékerhet férsékra mig om att arsredovisningen
inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér
belopp och annan information i radkenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att prdéva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktdrens tillampning av dem samt att
bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktdéren gjort nar de
uppréttat arsredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen. Som
underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga beslut, atgarder och
férhallanden i bolaget foér att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren
ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har &ven granskat om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av
bolagets resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Férvaltningsberattelsen
ar férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststaller resultatrakningen och balansrakningen, behandlar férlusten

enligt férslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Uppsala den 4 maj 2007

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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