INFORMATIONSMEMORANDUM
MIRIS HOLDING AB

Foretradesemission i oktober 2009.

Thenberg & Finde Fondhommassion AB




DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR

Med ” Miris Holding” avses Miris Holding AB (publ) org.nr 556694-
4798, med "Miris” och "Bolaget” avses Miris-koncernen, med "Miris
AB” avses det rorelsedrivande dotterbolaget Miris AB och med
“Thenberg & Kinde” avses Thenberg & Kinde Fondkommission AB
(publ) med org.nr 556474-6518. Erbjudandet riktar sig ej till perso-
ner vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringar
eller andra atgédrder 4n de som f6ljer av svensk ritt. Det aligger
envar att iaktta sidana begrénsningar enligt lagar och regler utanfor
Sverige. Informationsmemorandumet far inte distribueras till eller
inom land, bland annat USA, Kanada och Japan, dar distributionen
eller erbjudandet kraver dtgarder enligt foregaende stycke eller
strider mot lagar och regler i sédant land.

Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta informations-
memorandum och pa erbjudandet enligt informationsmemorandu-
met. Tvist rorande erbjudandet enligt detta informationsmemoran-
dum skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol.

AOAC Association of Official Analytical Chemistry, en
amerikansk organisation, som tillhandahéller
verktyg och processer, som ar nédvandiga for att
pa frivillig basis utveckla konsensus-standards
eller tekniska standards, rorande kemiska meto-
der i syfte att oka tillforlitligheten i kemiska och

mikrobiologiska analyser.

At-line
analys

Vid at-line analys placeras méatinstrumenten vid
ett processteg och ansluts till detta. Provtag-
ningen ar manuell.

CE CE-markning ar en obligatorisk anpassning av
produkter, som séljs pa enskilda marknader
inom Europa. CE-markningen sékerstéller att
produkterna moter vissa sikerhets-, hialso- och
miljokrav.

FCC Federal Communication Commission ar ett
amerikanskt organ for certifiering av produkter
motsvarande CE.

IDF International Dairy Federation, en internationell
organisation for mejerisektorn. Den tillhanda-
héller ett forum for diskussion, events etc samt
for utbyte av information rérande néring, hilsa
och vilbefinnande inom utveckling av och mark-
nadsforing av hogkvalitativa mjolkprodukter.

ISO International Standard Organisation, en interna-
tional icke-statlig organisation, som vilar pa ett
nétverk av nationella standardiseringsorganisa-
tioner. ISO satter internationella industriella och
kommersiella standards.
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Finansiell radgivare till Miris Holding AB (publ) ar Thenberg &
Kinde Fondkommission AB (publ) som bistatt Bolaget vid upprét-
tandet av informationsmemorandumet. Thenberg & Kinde ager idag
inga aktier i Bolaget. Informationen i informationsmemorandumet
ar savitt Thenberg & Kinde kéanner till uppriktigt dtergiven samt ger
en rattvisande bild av erbjudandet.

All information fran tredje man har atergivits korrekt och inga
uppgifter har uteldmnats (savitt Bolaget kan kianna till och forsiakra
sig om genom jamforelse gjord med annan information som of-
fentliggjorts av berord tredje man) pa ett séitt som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

IVD In Vitro-Diagnostik, d.v.s diagnoser i en kontrol-
lerad milj6 utanfor en levande organism.

MIR Mid-Infrarod vatskespektroskopi ar en fysikalisk
metod baserad pa elektromagnetisk stralning
inom véglangderna 2 500—50 000 nm. MIR &r
lamplig vid analys av vatskor.

NIR Near-Infrarod vatskespektroskopi ar en
fysikalisk metod baserad pa elektromagnetisk
stralning inom vagldngderna 780—2 500 nm.
NIR ar lamplig vid analys av fasta produkter.

Nanometer En langdenhet och motsvarar en miljarddels
meter. 1 nm =10 meter = 0,000 000 001 meter.

Neonatal For nyfodda barn, ofta for tidigt fodda.

On-line Vid on-line analys placeras matinstrumentet vid

analys ett processteg och ansluts direkt till processlin-
jen. Provtagningen ar automatisk.

PCT Patent Cooperation Treaty.

SNF Solid Non Fat, d.v.s. torrsubstans exklusive fett.

Spektroskopi Analysmetod som anvinder sig av olika vaglang-
der inom det elektromagnetiska spektrat for att
studera ett amnes fysikaliska egenskaper.
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Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp (hogst): 9 523 981 kr
Teckningskurs: 1 kr
Avstamningsdag: 9 oktober 2009
Antal emitterade aktier (hogst): 9 523 981
Teckningstid: 15 oktober - 2 november 2009

Vid teckning utan foretradesridtt tecknas aktier i poster om 500 st
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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Sammanfattningen skall enbart ses som en introduktion till informationsmemorandumet och beslut om att investera i de

aktier Miris Holding AB erbjuder genom informationsmemorandumet skall grunda sig pa en bedomning av informationsme-

morandumet i dess helhet. Den som med anledning av uppgifterna i ett informationsmemorandum vdcker talan vid domstol

kan bli tvungen att pdta sig kostnaderna for éversdttning av informationsmemorandumet. Endast i det fall att uppgifter som

ingar i eller saknas i sammanfattningen eller 6versdttningen dar vilseledande eller felaktiga i forhallande till de andra delarna

1 informationsmemorandumet kan en person géras ansvarig for dessa uppgifter.

AFFARSIDE OCH MALSATTNINGAR
Afférsidé

Miris skall tillhandahélla kostnadseffektiva analysinstrument
med hog métnoggrannhet for 16pande, snabba, enkla och kor-
rekta analyser av vétskor eller fasta amnen uppldsta i vitskor pa
en global marknad.

Verksamhetsmal
Att fokusera pé expansion och forsiljning avseende en pro-

¥

duktportfolj av analysinstrument, som ar fardiga att siljas i
storre kvantiteter i ett expansivt marknadslége.

¥

Att via fortsatt hog kvalitet samt hog prestanda/prisrelation
for analysinstrumenten behalla ett konkurrensférsprang inom

analys av vitskor.

Finansiella mal

» Successiv hojning av rorelsemarginalen.

» Att redovisa ett positivt rorelseresultat och kassaflode for
heléret 2010.

BAKGRUND OCH MOTIV

Det viktigaste omedelbara motivet for kapitaltillskottet ar att
stdrka marknadsforingen i Miris i syfte att ta vara pa betydande
mojligheter i ett expansivt marknadsldge och dirmed 6ka omsétt-
ningen. Det globala nitverket av silj- och supportorganisationer
bestaende av distributorer och aterforséljare samt den interna
sélj- och supportorganisationen skall snabbt stiarkas. Emissions-
likviden behovs ocksé for att starka rorelsekapitalet i samband
med den forvintade stigande forséljningen. Kapitalet behdvs dven
till finansiering av det planerade forvarvet av LOSAB efter den
forestdende nyemissionen. Det 6vergripande motivet med emis-
sionen &r att forstiarka balansrikningen och sidkra Miris kapitalbas
till dess att koncernen uppvisar ett positivt kassaflode.
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MARKNADEN

Konsumtionen av livsmedel och lakemedel har en stabil tillvixt
och efterfragan for analysinstrument av &mnen inom dessa om-
riden okar i allt vixande takt. Analysmetoderna ar klassificerade
som fysikaliska eller kemiska. Miris dr verksamt inom analys-
instrument baserade pé fysikaliska matmetoder. MIR ar ett
sédant instrument dér Miris dr verksamt. Varldsmarknaden for
MIR-instrument inom analys av livsmedel, flytande lakemedel
och klinisk analys pé sjukhus uppskattas till knappt 1,5 miljarder
kronor i drlig forsiljning. Varldsmarknaden for NIR-instru-
ment bedoms 6verstiga MIR-marknaden ca 4-5 ggr. Fysikaliska
metoder bedoms ta marknadsandelar fran kemiska metoder
p.g.a att de fysikaliska metoderna dr mer anviandarvénliga samt
mer kostnads- och tidseffektiva. Marknaden f6r MIR-baserade
analysinstrument bedéms vidare ta marknadsandelar fran Gvriga
fysikaliska metoder.

Mjolkanalyser genomfors framst vid mejerier, mjolkinsam-
lingscentraler och gardar. Det finns ett vixande behov av att
genomfora analyser i hela produktionskedjan, speciellt i Indien
och Kina som har ca 110 000 mjélkinsamlingscentraler och
kylcentraler. I takt med 6kade kvalitetskrav pa mjolkravaran och
okade krav pa 1onsambhet i produktionen kommer ocksé efterfra-
gan pa analysinstrument att 6ka.

Det finns ca 150 miljoner mjolkgardar i varlden. Av dessa ar ca
75 miljoner beldgna i Indien. Europa har ca 1 050 000 mjolk-
gérdar. Det finns ca 68 000 mejerier i virlden, varav ca 7 000 ar
beldgna i Europa. Majoriteten av alla mjolkgardar och mejerier
har ett behov av att analysera kvaliteten pd mjolken. Indien har
ca 90 000 mjolkinsamlingscentraler, kylcentraler och mejerier,
varav mer dn 75 000 mjolkinsamlingscentraler har analysinstru-
ment for analys av fetthalten i mjolken. I Kina finns det ca

20 400 mjolkinsamlingscentraler. Det finns dven ca 1 200 lant-

bruksuniversitet i varlden.



Miris analysinstrument ar vil anpassade for analys av mjolk.
FN:s livsmedelsorganisation FAO forutspar att varldens mjolk-
produktion kommer att ha en arlig tillvéxt pa ca 1,7 procent per
ar fram till 2018. De marknader som dominerar den globala
mjolkproduktionen ar Indien, USA, Europa, sodra Asien, Nya
Zeeland, Australien och Japan. Indien ar virldens storsta
mjolkproducent. Indiens produktion berdknas 6ka med drygt
tre procent per ar under de kommande tio aren. Enligt Svensk
Mjolk berdknas mjolkproduktionen i Kina 6ka med knappt fyra
procent per ar under samma period.

Inom omradet nutrition utgor analys av brostmjolk en viktig
marknad. Brostmjolk dr den absolut viktigaste fodan for barnet
under den forsta levnadstiden eftersom sammanséttningen helt
ar anpassad efter barnens behov. Det ar av stor vikt att genom-
fora analyser av naringsinnehallet i brostmjolk vid sjukhusens
neonatalkliniker samt barnavards- och modravardscentraler
vérlden 6ver och att genomfora analys och kontroll av den lag-
rade mjolken i mj6lkbankerna vid sjukhusen.

Miris bedomer att antalet neonatalkliniker globalt sett uppgér
till ca 20 000 st. I Kina finns det ca 5 000 neonatalkliniker, vil-
ket utgor en stor marknad for analysinstrument. I Sverige finns
det 36 neonatalkliniker och i 6vriga Norden ca 40 st. USA har ca
1 200 neonatalkliniker och Japan har ca 400 st. Miris bedomer
att det globalt sett finns ungefar tio gdnger fler barnavards- och
modravardscentraler i véirlden én vad det finns neonatalklini-
ker. Barnavards- och médravérdscentraler utgor en valdigt stor
marknad for analysinstrument av brostmjolk.

Andra omraden som &r intressanta for Miris analysinstrument
ar ost, smor, kott och fisk. Potentiella kunder till Miris inom
dessa omréden &r kottproducenter, fiskodlingar, institut samt
universitet.
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Miris AB

Miris utvecklar, tillverkar och séljer konkurrenskraftiga instru-
ment for analys av vitskor. Instrumenten bygger pa en egen-
utvecklad, innovativ och patenterad uppfinning. Miris har en
produktfamilj bestdende av fem instrumentvarianter. De ar fardig-
utvecklade i s& matto att de framover enbart behover sedvanlig
produktuppgradering, vilken dessutom kan utforas smidigt till
foljd av en skalbar mjukvara i instrumentets dator. Bolaget har
vidare en kostnadseffektiv serieproduktion genom outsourcing.
Dessa tva faktorer sékerstaller en kostnadseffektiv

SAMMANFATTNING 3

och siker produktion i storre kvantiteter med god kvalitet i det
expansiva marknadslédge, som Miris befinner sig i. Forséljning och
support kommer dirfor att ha hog prioritet i verksamheten for att
ytterligare penetrera befintliga och nya marknader.

Miris dr inom affarsomradet Livsmedel och Nutrition verksamt
inom produktomrédena Ko- & Buffelmjolk samt Brostmjolk for
analys och kontroll av kvalitet och niringsinnehall etc.

Instrumenten siljs primart till livsmedelsindustrin (lantbruk,
mejerier samt mjolkinsamlings- och kylcentraler) samt till sjukhus
och universitet. Inom produktomréde Brostmjolk gar forsalj-
ningen till neonatalavdelningar och mj6lkbanker pé sjukhus.
Inom affarsomrade Likemedel har Miris paborjat forsiljning av
instrument till produktionsanldggningar for flytande 1dkemedel,
dar instrument anvénds for screening av flytande ldkemedelssub-
stanser i produktionsprocessen. Miris analysinstrument efterfra-
gas dven for vetenskapliga studier vid universitet. Bolagets fokus
ligger idag pa mjolk, medan forséljning av instrument for analys
av flytande likemedel befinner sig i en initialfas.

Grunden for analysmetoden ar generell med en specifik 16sning
for varje tillimpning, varfor applikationsomrédena dr ménga.
Framtida applikationer dterfinns inom analys av fasta livsmedel
sasom ost, fisk och kott, vilka konverteras till viatska innan ana-
lysen genomfors. Andra framtida omraden inkluderar analys av
pulverbaserad mjolk, matoljor, biodiesel ete. Brostmjolksanalys
enligt Miris metod passar utmarkt dven pa barnavéardscentraler.
Vidare ser Miris en mojlighet att utveckla produkter inom lake-
medel avseende analys av bl.a. niringslosningar och inom klinisk
kemi, t.ex. analys av urin och blodplasma. Ytterligare ett fram-
tidsomrade dr kostnadseffektiva on-line sensorer for automatiska
realtidsanalyser direkt i flodet inom mejeriindustrin, robotmjolk-
ningssystem, lidkemedelsproducenter och andra processindustrier.
Miris har kort sagt utvecklat ett analysinstrument for bade dagens
och morgondagens kunder.

Miris instrument har pa kort tid fitt bred acceptans och har sélts

i ett hundratal exemplar till kunder i 29 ldnder i Europa, Afrika
liksom i Asien och Nord- och Mellanamerika samt i Australien och
Nya Zeeland.
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4 SAMMANFATTNING

Miris siljer sina analysinstrument genom direkt och indirekt
forsaljning, dar det sistnamnda skapar skaleffekter &ven inom
forsiljningen. Den indirekta forsiljningen omfattar distributorer
och aterforsiljare i f.n. ett tiotal lander i Asien, Europa, Australien
och Nya Zeeland. Bolaget kommer att 6ka antalet distributorer
och aterforséljare betydligt framover.

Miris patentsokta innovation mojliggor mjolkanalyser utan
homogenisering. Detta har 6ppnat helt nya maéjligheter att for det
forsta till kraftigt reducerade produktionskostnader jamfoért med
konkurrenterna tillverka analysinstrument utan att ge avkall pa
prestanda. Analysinstrumentens hoga méatprestanda ger dem en
hog prestanda/prisrelation. Instrumenten ar for det andra sma,
latta och portabla, vilket lampar sig vil i decentraliserad anvand-
ning. For det tredje dr de robusta och driftssékra, varfor de dven
Kklarar av krivande miljoer. De dr dessutom anvindarvénliga och
levererar tillforlitliga analysresultat inom loppet av endast 30-60
sekunder samt kan mita ett flertal komponenter i ett och samma
analyssteg.

Miris har identifierat tre konkurrenter inom analys av livsmedel
och ldkemedel. Inom analys av brostmjolk har inga konkurrenter
identifierats. Konkurrenternas instrument ar i jamforelse med
Miris instrument stora och dyra samt dessutom icke-portabla. S&
vitt Miris vet uppvisar inget av konkurrenternas analysinstrument
en lika hog och konkurrenskraftig prestanda/prisrelation.

Option att férvdrva LOSAB

Miris Holding har option att i samband med den forestaende
foretradesemissionen forvéarva 100 procent av L O SJAUNJA AB
("LOSAB”). LOSAB utvecklar, producerar och siljer hogkvalitativa
och kostnadseffektiva produkter for anviandarvénlig och tillfor-
litlig beredning av dels mjolkprodukter sdsom ost, mjolk, vassle
och dels fasta livsmedel, t.ex. fisk och kétt. Efter denna beredning
kan dessa livsmedel analyseras enligt fysikaliska eller kemiska
analysmetoder. LOSAB siljer LOS-konceptet for detta &ndamal.
Det omfattar en egenutvecklad varumérkesskyddad mixer, i vilken
fasta och halvfasta livsmedel samt foder 16ses upp efter tillsats av
en patenterad och varumirkesskyddad 16sningsvitska. LOSAB
har vidare utvecklat en hogkvalitativ, patenterad kalibreringsvat-
ska for kalibrering av méitinstrument i syfte att sékra tillforlitlig
produktionsstyrning inom mjolk- och osttillverkning.

LOS-konceptet har en solid stillning inom livsmedels- och foder-
analys och har till foljd av sin hoga kvalitet i flera avseenden ront
betydande framgéngar under ett flertal &r pA ménga mejeri- samt
universitetslaboratorier i Europa. Produkterna siljs direkt till
kund och via icke-exklusiva distributionsavtal samt i OEM-16s-
ningar.
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Genom forvarvet av LOSAB kommer Miris produktportfolj att
utokas till analys av dven fasta produkter. Den 6kade produkt-
bredden bedoms ge Miris en stirkt stillning pd marknaden

och korsforsiljningsmajligheter mellan Miris och LOSAB kan
ytterligare utnyttjas. Visst samarbete sker redan i forséljningen.
Dessutom skapar forvirvet en fokuserad och samlad kompetens
inom MIR i Miris-koncernen. Miris kommer efter genomfort
forvarv att innehalla tva produktben — ett inom analys av flytande
livsmedel/ldakemedel och ett inom fasta/halvfasta livsmedel

- vilket sprider riskerna. Fokus pa marknadsforing och forsiljning
i LOSAB kommer att stirkas efter genomfort forvirv, vilket enligt
Miris bedomning, kommer att ge en visentlig omséttnings- och
resultatokning. Produktionen inom LOSAB kan ytterligare ef-
fektiviseras, vilket ocksd bedoms ge en framtida resultatforstark-
ning. LOSAB visar redan ett positivt kassaflode och resultat och
kommer saledes omedelbart att addera ett positivt kassaflode och
resultat till Miris.

TENDENSER

Tre grundpelare ar pé plats for Bolagets framtida expansion.
Dessa ér for det forsta en komplett produktportfslj och for det
andra en fardigutvecklad produktportf6lj. For det tredje majliggor
en outsourcad produktion, i kombination med ldngvariga, goda
relationer med underleverantorer, en kostnadseffektiv och kvali-
tetssikrad produktion i stora kvantiteter. Bolaget har dven borjat
bygga en fjarde grundpelare inom sin forséljnings- och supportor-
ganisation, en process, som efter forestdende nyemission kommer
att stirkas betydligt.

Miris bedomer att brostmjolk under den narmaste framtiden
kommer sta for en 6kande del av intdkterna och att mejerimjolk
successivt kommer att vixa sig starkare. Mjolkanalys ar Bola-
gets priméra fokus idag. Flytande lakemedel &r ytterligare ett
omrade med vésentlig potential, dar Miris framledes avser 6ka
sina siljinsatser. En betydande potential finns vidare i Bolagets
aterkommande och 16pande forséljning av kringutrustning och
forbrukningsvaror.

Under den senaste 12-ménadersperioden har Miris marknadspe-
netration okat betydligt for sévil brost- som komjolksmaétinstru-
menten i Asien och Europa. Miris har fétt fotfaste hos mejerier
samt vid sjukhusens neonatalavdelningar och mj6lkbanker.
Vidare har analysinstrumentet kvalificerats hos lakemedelsbolaget
Fresenius Kabi, vilket resulterat i forséljning av instrument till
detta bolag.



Den outsourcade produktionen samt en forsaljning, som till
betydande och stigande del sker via distributorer, bedéms leda

till betydande skaleffekter. Detta i kombination med fortsatt goda
underleverantorskontakter, skaleffekter inom administration samt
skalbar mjukvara for snabb produktutveckling bedoms leda till
forbattrade marginaler.

Mot bakgrund av ovan beskrivna scenario for omsattning och
marginaler riknar Miris med att redovisa ett positivt rérelseresul-
tat och kassaflode for heléret 2010.

RISKFAKTORER

Det dr av stor vikt att beakta relevanta risker vid en bedémning
av bolagets framtidsutsikter. En vasentlig risk ar enligt Bolagets
bedomning "Nyckelpersoner”. Miris nyckelpersoner har en stor
kompetens och lang erfarenhet inom Miris verksamhetsomréde.
En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa
konsekvenser for Miris verksamhet och resultat.

Ovriga risker som #r férknippade med Bolagets verksamhet och
aktie belyses i kapitlet "Riskfaktorer”. Riskfaktorerna ar déar
omniamnda utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara
heltiackande.

Finansiell utveckling i sammandrag

2009-01-01 2005-07-01
Resultatrikning i sammandrag koncernen ! tkr -2009-06-30 Helér 2008 Helér 2007 -2006-12-31
Nettoomsittning 1246 2 653 1053 707
Rorelseresultat (EBIT) -2 308 -3993 -4 585 -3 870
Resultat efter skatt -2 378 -4 422 -4 625 -3 960
Kassa, bank 903 240 139 5655
Eget kapital -2872 995 767 5392
Réntebarande skulder 2635 432 826 705
Nettokassa (+) Nettoskuld (-) -1732 -192 -687 4950
Balansomslutning 6 289 4916 3450 8433
Nyckeltal

Soliditet Neg? 20% 22% 64%
Skuldsattningsgrad Ggr Neg 0,43 1,09 0,13
Antal anstéllda Antal 3,00 3,00 3,65 2,00
Vinst per aktie kr Neg Neg Neg Neg
Antal aktier vid periodens utgéng * St 8 890 750 5 8 433 750 7 658 750 7 658 750
Genomsnittligt antal aktier St 8433750° 8 342 449 7 633 818 6162 343 4

 Koncernen bildades vid &rsskiftet 2005/2006. Uppgifterna for tiden dessforinnan avses Miris AB, koncernens rorelsedrivande dotterbolag.
2 Det egna kapitalet hade uppgatt till 1 296 tkr om kvittningsemissionen om 1 580 tkr som registrerades den 1 juli 2009 hade inkluderats.

3 Soliditeten per 090630 skulle uppgétt till 21 % om kvittningsemissionen om 1 580 tkr som registrerades den 1 juli 2009 hade inkluderats.

4 Genomsnittligt antal aktier under perioden januari-december 2006.
5 Kvittningsemissionen som registrerades i juli om totalt 633 231 aktier dr ej inkluderad.

¢ Den riktade emissionen och kvittningsemissionen som registrerades i juli om totalt 1 090 231 aktier ar ej inrdknade.
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6 RISKFAKTORER

RISKFAKTORER

En investering i aktier dr forenat med risktagande. Det finns ett antal faktorer som paverkar och kan komma att pGverka

verksamheten i Miris. Vid en bedomning av Bolagets framtida utveckling dr det sdledes centralt att inte bara fasta vikt vid de

mojligheter till framtida vinster en positiv resultatutveckling kan ge, utan ocksa beakta de risker investeringen medfor. Nedan

beskrivs utan inbordes rangordning de riskfaktorer som bedoms ha vdsentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling.

Ytterligare risker som for ndrvarande inte dr kdnda for Bolaget eller som idag uppfattas som ovdsentliga kan f& betydande

inverkan p@ Bolagets verksamhet och finansiella stdllning eller resultat. Alla riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas

utan en samlad utvdirdering mdste dven innefatta 6urig information i informationsmemorandumet samt en allméan omudrlds-

bedomning. Aktiedgare i Bolaget loper risk att forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATE-
RADE RISKER

Finansieringsbehov och kapital

Miris planerade expansion och offensiva marknadssatsningar
innebir 6kade kostnader for Bolaget. En forsening av marknads-
genombrott pd nya marknader innebar att Miris omséattning och
resultat kan paverkas negativt. Det kan inte uteslutas att Bolaget
i framtiden kan behova anskaffa ytterligare kapital. Miris kan
heller inte garantera att ytterligare kapital kan anskaffas vid
eventuellt behov i framtiden.

Leverantoérer/tillverkning

Miris har samarbeten med olika leverantorer och tillverkare. Det
kan inte uteslutas att en eller flera av dessa véljer att bryta sitt
samarbete med Miris, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pa verksamheten. Likasa kan en etablering av nya leverantorer
eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid &dn vad
Miris beraknar. For enstaka komponenter har Bolaget vissa
nyckelleverantorer. Relationerna till dessa leverantorer ar sar-
skilt betydelsefulla for Bolaget.

Outsourcing

Miris outsourcar en del av verksamheten till externa aktorer
avseende tillverkning och distribution. Risken med att lata externa
aktorer skota produktion och distribution &r att Miris inte har
samma kontroll pa processerna som om de hade skétts inom Mi-
ris. Genom att ingé avtal med vissa producenter och distributérer
kan Miris minska sin flexibilitet om man skulle vilja anlita en an-
nan aktor. Att anlita externa producenter och distributorer skapar
dven en beroendestillning dir det inte alltid kan garanteras att de
externa aktorerna kan tillgodose Miris behov vid varje tillfille.
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Utvecklingskostnader

Miris kommer fortsattningsvis att ny- och vidareutveckla pro-
dukter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekt-
er for utveckling av produkter inom nya och oprévade omraden
kan vara svara att pa forhand faststilla med exakthet, varfor en
risk foreligger att en planerad produktutveckling kan bli mer
kostnadskrédvande &n berédknat.

Nyckelpersoner och medarbetare

Miris nyckelpersoner har en stor kompetens och 1dng erfaren-
het inom Miris verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser for Miris
verksambhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Miris konkurrenter dr multinationella foretag med
stora ekonomiska resurser. Okad konkurrens kan fi negativa
forsiljnings- och resultateffekter for Miris i framtiden. Okad
konkurrens kan yttra sig i form av en omfattande satsning och
produktutveckling fran en befintlig konkurrent eller att foretag
med global verksambhet, som i dagsldget verkar inom narlig-
gande omraden, bestaimmer sig for att etablera sig inom Miris
verksamhetsomrade.

Kunder

Rorelseintdkterna har hittills genererats fran ett begransat antal
kunder. Vissa kunder kan under begransade tidsperioder st

for en relativt sett stor andel av Miris totala rorelseintikter. En
forlust av en kund med en relativt sett stor andel av Miris forsalj-
ning eller en forsening av orderldggning skulle pa kort sikt kunna
paverka Miris omséttning negativt.



RISKFAKTORER 7
Patent Kursvariationer
Miris har lamnat in en patentansokan i USA och i Indien som Det finns en risk att aktiekursen genomgér stora variationer dven
har blivit godkédnda. Miris har dven lamnat in en patentansokan vid mindre férandringar i utbud och efterfragan péa Bolagets ak-
i Europa. Bolaget kan inte garantera att patentansékningen tier. Aktiemarknaden, och marknaden f6r sméabolag i synnerhet,
kommer att godkénnas i Europa och inte heller garantera att har upplevt betydande kurs- och volymsvéngningar, som ménga
ett godkant patent kommer att utgora ett fullgott kommersiellt ganger har saknat samband eller har varit oproportionerliga i
skydd i framtiden. ljuset av bolagens utveckling och faktiskt redovisat resultat.
Konjukturberoende

Liksom manga andra foretag kan en forsimrad konjunktur
paverka Miris omséattning och resultat negativt. En svagare kon-
junktur kan leda till att kunders investeringsbeslut skjuts framat
itiden. En forsvagad konjunktur skulle darfor kunna leda till att
kundbestéllningar forsenas eller inte blir av, vilket skulle kunna
inverka negativt pa Miris verksamhet.

Begrédnsade resurser

Miris ar ett litet foretag med begrinsade resurser, finansiella

sd vil som personella. Om Miris inte utnyttjar sina begriansade
resurser pa ett effektivt sitt kan det f4 negativa konsekvenser for
Miris som helhet.

RISKER FORENAT MED AKTIEN
Likviditetsrisk

Likviditeten i Bolagets aktie kan komma att paverkas av ett

antal olika faktorer sdsom offentliggéranden av bolagsforvérv,
kvartalsvariationer i Miris affarer, forandringar i Miris prog-
noser, samt forandringar i eventuella rekommendationer av
aktieanalytiker. Det faktum att Bolagets aktie uppvisar en 1ag s.k.
free float, d.v.s endast en liten andel av de utestaende aktierna ar
spridd bland allménheten, och att Miris uppvisar ett relativt lagt
borsvirde riskerar paverka likviditeten i Bolagets aktie nega-
tivt. Risken finns vidare att omséttningen av Bolagets aktie kan
komma att variera mellan olika perioder och att avstdndet mel-
lan kop- och séljkurs fran tid till annan kan vara stort. Det finns
darfor ingen garanti att aktier forvirvade genom emissionen kan
séljas snabbt och pé acceptabla nivaer.

Bolagets aktie &r listad pd Aktietorget. Bolag vars aktier handlas
pa Aktietorget &r inte skyldiga att folja samma regler som bors-
noterade bolag. For dessa giller ett mindre omfattande regelverk
anpassat till bolag listade pa Aktietorget. En placering i ett bolag
vars aktier handlas pa Aktietorget kan darfor vara mer riskfylld
an en placering i ett borsnoterat bolag.
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VD HAR ORDET

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |

MIRIS HOLDING AB (PUBL)

Harmed inbjudes aktiedgarna i Miris Holding AB (publ) samt allmdnheten att teckna aktier i Miris Hol-
ding AB (publ)) org.nr. 556694-4798 i enlighet med villkoren i detta informationsmemorandum. Syftet
med kapitalanskaffningen dr att stdrka forsdljnings- och supportorganisationen, rorelsekapitalet och

balansrdkningen samt forvdrva LOSAB.

Styrelsen for Miris beslot den 2 oktober 2009, med stod av
bemyndigande fran extrastimman den 23 september 2009, att
oka aktiekapitalet med hogst 7 619 184,80 kronor genom en
nyemission med foretradesritt av hogst 9 253 981 aktier med ett
kvotvarde om 0,8 kronor.

Vid fullteckning av emissionen kommer Bolaget att tillforas
9 523 981 mkr fore emissions- och garantikostnader om cirka 1,9

mkr.

Miris har fran ett antal investerare omfattande séval utomsta-
ende investerare som befintliga aktieéigare erhallit teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden, motsvarande 100 procent av det
totala emissionsbeloppet. For narmare beskrivning av garanter
och de, som ldmnat teckningsforbindelser, se avsnitt "Garantier
och teckningsforbindelser under kapitel “Ovrig information”.

Bolaget kommer att utge ratter att teckna nya aktier till dem,
som #r aktiefgare pd avstimningsdagen, varvid varje befintlig
aktie ger en teckningsritt. For att teckna en ny aktie till emis-
sionskursen 1 krona erfordras 1 teckningsrétt.

Aktieteckning med ut6vande av foretradesratt med stod av teck-
ningsrétter skall ske genom kontant betalning under perioden 15
oktober till 2 november 2009.

Forutom teckning via primar foretradesritt av befintliga aktiea-
gare med teckningsratter per avstimningsdagen den 9 oktober
2009 ar det mojligt att anmala sig for teckning av aktier dels via
subsidiar foretradesritt - vilket omfattar befintliga aktiedgare

- och dels utan foretradesratt, i bdda fallen genom att anvénda
”Anmalningssedel utan foretradesratt”. Vad giller de aktier, som
tecknas via subsidiar foretradesrétt, kommer befintliga aktied-
gare att erhélla tilldelning i relation till aktieinnehavet i Miris
Holding pé avstimningsdagen den 9 oktober 2009. For 6vriga
aktier tecknade utan foretradesratt kommer styrelsen att be-
stdimma fordelningen. Vid 6verteckning kan tilldelning komma
att ske med ett l1agre antal aktier dn det, som angivits i anmal-
ningarna, eller i vissa fall helt utebli. Teckningsgraden kommer
att offentliggoras under vecka 45.

Varje nyemitterad aktie dger likvérdig ratt till andel i Bolagets
tillgngar och vinst. Varje aktie berattigar till en rost och medfor
rétt till utdelning frén och med rédkenskapséret 2009. Aktier kan
fritt 6verlatas och forvarvas. Hembudsskyldighet eller 16snings-
ratt foreligger ej.

Totalt fore emissionen finns det 9 523 981 aktier. Vid fullt
tecknande i emissionen Okar antalet aktier till 19 047 962. Detta
motsvarar en utspadning pa 50 procent.

Uppsala den 14 oktober 2009
Miris Holding AB (publ)
Styrelsen
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Med en nyutvecklad produktportf6lj, en outsourcad serieproduk-
tion och med acceptans av produkterna pa flera marknader ar
uppdraget solklart; vi skall med en stark intern marknadsorgani-
sation tillsammans med distributorer och aterforséljare skapa ett
globalt nitverk for forsiljning av vara produkter.

Produktfamiljen ar baserad pa vért egenutvecklade och paten-
terade analysinstrument, som bygger pa Mid-Infrarod spektro-
skopi. Miris stér for Mid Infra Red Intelligent System. Analysin-
strumentet kan analysera en méngd olika vétskor. Vi har valt att
forst och framst fokusera pd mjolkanalyser och édven till viss del
pa analyser av flytande lakemedel.

Den forsta generationen har salts i ett hundratal enheter till
kunder i 29 ldnder. Vi har borjat leverera instrument fran den
nya produktgenerationen, som innehaller bide manuella och

halvautomatiserade instrument.

”Vi skall med en stark intern
marknadsorganisation till-
sammans med distributorer
och aterforsdaljare skapa ett
globalt natverk for forsalj-
ning av vara produkter”

Marknaden for analysinstrument inom mjolkomradet dr mycket
stor. Med vart instrument kan andra dyra och stora instrument
ersidttas med smd, barbara enheter till lagre priser utan att ge
avkall pa prestanda och analysresultat. Den attraktiva prestan-
da/prisrelationen 6ppnar en omfattande marknad inom analys
av ko- och buffelmjolk i snabbvéxande ekonomier, bland annat

i Indien och Kina och andra snabbviaxande lander, dar inhemsk
mjolkproduktion stimuleras. Tidigare har dylika marknader inte
varit tillgdngliga pa grund av den hoga prisbild, som analysin-
strument vanligen har. Med hjélp av vara analysinstrument inom
mejerisegmentet kan man saledes i snabbvixande ekonomier
gora mjolkanalyser till en visentligt 1agre kostnad @n vad, som
hittills varit m6jligt. Vidare har inom bréstmjolksomradet

VD HAR ORDET

betydelsen av individuell nutrition (néringstillforsel) for de
fortidigt fodda barnen uppmérksammats. Med Miris instrument
kan brostmjolken analyseras pa sitt innehall och darefter snabbt
anpassas naringsmaéssigt for det enskilda barnets behov. Vara
analysinstrument efterfragas dven for vetenskapliga studier vid
universitet, vilket dr ytterligare ett bevis pa att vara instrument
haller hog klass. Allt detta ssammantaget skapar forutsiattningar
for volymforsiljning av Miris analysinstrument.

Genom produktens breda anvindningsomrade, attraktiva
prestanda/prisrelation, en outsourcad serieproduktion och inte
minst acceptans pa brostmjolks- och mejerimarknaden, star
Miris vl rustat for en snabb expansion och tillvixt. Kort och gott
for att mota marknadens betydande behov.

Tony Malmstrom
VD, Miris Holding AB

VI GOR DET OSYNLIGA SYNLIGT | MIRIS HOLDING AB
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10 BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND OCH MOTIV

Miris har med sma resurser utvecklat samt tillverkar och séljer
konkurrenskraftiga analysinstrument, baserade pad metoden
mid-infrarod spektroskopi. Analysinstrumentet anvinds for
analys av vatskor och kdnnetecknas av h6g méatnoggrannhet,
snabb leverans av analysresultat samt anviandarvinlighet. Kon-
struktionen &ar robust utan rorliga delar samt liten och kompakt,
vilket gor instrumentet mobilt och driftsékert. Sammantaget
har instrumentet stora prestanda/prisfordelar, vilket ger Miris
konkurrensfordelar framfor sina konkurrenter. Grunden for
analysmetoden ar vidare generell med en specifik 16sning for
varje tillimpning, varfor applikationsomrédena dr ménga.
Darfor ar den potentiella marknaden for Miris analysinstrument
betydande.

Flera viktiga positiva handelser har intriaffat den senaste 12-
ménadersperioden. Miris produkter har accepterats pa flera
viktiga marknader. Inom mejeriomradet har kunder, speciellt

i snabbvixande ekonomier, dér prestanda och pris dr mycket
viktigt, borjat uppskatta produkten. Instrumentet har testats och
godkénts avseende mjolkanalys pa nagra stora och intressanta
marknader i Asien. Miris marknadspenetration har ddrmed ckat
betydligt for ko- och buffelmjolksinstrument i Asien, bl.a. i Kina
och Indien. Ett annat omrade, dar Miris lyckats etablera sig, ar
inom omradet analys av brostmjolk vid sjukhusens neonatal-
avdelningar samt mj6lkbanker. Detta har dstadkommits bade i
Europa och i Asien, inkluderande Norden, England, Spanien och
Frankrike samt Japan. Enligt vetenskapliga ron dr det viktigt att
for tidigt fodda barn snabbt far exakt réitt anpassad niring — s.k.
individuell nutrition - for att utvecklas normalt. Under enbart
det senaste aret har Miris levererat ett flertal instrument for
brostmjolksanalyser till tongivande sjukhus i fem ldnder. Miris
medarbetare har besokt ytterligare ett 40-tal sjukhus, vilka visat
stort intresse for Miris produkter. Ett tredje omréade ar analys av
flytande ldkemedel. Miris har fatt instrumentet kvalificerat hos
ldkemedelsbolaget Fresenius Kabi, vilket resulterat i forsdljning
av instrument till detta bolag.

Miris har med anledning av dessa framgangar tagit fram en ny
produktgeneration Amnad for outsourcad serieproduktion, vilket
mojliggor kostnadseffektiv och kvalitetssidkrad produktion i stora
kvantiteter i det expansiva marknadslédge, som Miris befinner sig
i. Produktkonstruktionen i den nya generationen &r enklare och
mer generell, vilket bl.a. resulterar i denna kostnadseffektivitet i
produktionen. Aven utvecklingskostnaderna for anpassning till
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olika varianter reduceras p.g.a. produktkonstruktionen samt som
en foljd av att produktportfoljen ar fardigutvecklad och endast
behover 16pande uppdatering. Miris har kort sagt utvecklat ett
analysinstrument for bdde dagens och morgondagens kunder.

Det viktigaste omedelbara motivet for kapitaltillskottet &r

att starka marknadsforingen i Miris i syfte att ta vara pa de
betydande majligheter, som 6ppnar sig for Bolaget i nuvarande
marknadslédge, och darmed 6ka omséttningen. Det globala
néatverket av silj- och supportorganisationer, bestdende av distri-
butérer och terforsiljare samt den interna silj- och supportor-
ganisation, skall snabbt stirkas i syfte att bredda och fordjupa
marknadskontakterna. Emissionskapitalet behovs ocksa till

att finansiera den 6kning av rorelsekapitalet, som foljer av den
forviantade, 6kade forsiljningen. Emissionslikviden behovs dven
till det planerade forvirvet av LOSAB efter den forestdende
nyemissionen. Det 6vergripande motivet med den forestdende
emissionen ar att forstdrka balansridkningen och sékra Miris
kapitalbas till dess att koncernen uppvisar ett positivt kassaflode.

Vid fulltecknad emission tillférs Miris 9 523 981 mkr fore emis-
sions- och garantikostnader om cirka 1,9 mkr. Aktiekapitalet
kommer efter fulltecknad emission och registrering att uppga till
15 238 369,60 kronor, férdelat pd 19 047 962 aktier, envar med
ett kvotvérde pa 0,8 kronor.

STYRELSENS FORSAKRAN

I 6vrigt hdnvisas till redogorelsen i foreliggande informations-
memorandum, vilket har uppréttats av styrelsen for Miris med
anledning av forestdende nyemission. Styrelsen for Miris ar

ansvarig for innehallet i detta informationsmemorandum.

Styrelsen i Miris forsékrar harmed att den vidtagit alla rimliga
forsiktighetsétgéarder for att sikerstélla att uppgifterna i infor-
mationsmemorandumet, savitt den kanner till, 6verensstimmer
med faktiska férhallanden och att ingenting har utelamnats, som
skulle kunna péverka den bild av Miris, som skapas av informa-
tionsmemorandumet.

Uppsala den 14 oktober 2009
Miris Holding AB (publ)

Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

» Emissionsbelopp (hogst): 9 523 981 kr

» Teckningskurs: 1 kr

» Antal emitterade aktier (hogst): 9 523 981

» Teckningstid: 15 oktober — 2 november 2009

» Vid teckning utan foretradesratt tecknas aktier i poster om 500 st.

AVSTAMNINGSDAG OCH FORETRADES-
RATT TILL TECKNING

Emissionen riktar sig till de aktiedgare i Miris Holding AB som
ar registrerade i aktieboken pé avstimningsdagen den 9 oktober
2009. En (1) befintlig aktie ger ratt att teckna en (1) ny aktie.
Avstamningsdag for faststéllande av vilka som har ratt att erhélla
teckningsritter i emissionen ar den 9 oktober 2009. Aktierna
handlas pa Aktietorget inklusive teckningsratt till och med den

6 oktober 2009 och exklusive teckningsritter fran och med den

7 oktober 2009.

TECKNINGSRATTER

For varje aktie som innehas pa avstimningsdagen erhalls en (1)
teckningsritt. For teckning av en (1) ny aktie erfordras en (1)
teckningsratt.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske pd Aktietorget
under perioden 15 oktober — 28 oktober 2009.

NYEMISSIONENS TOTALA BELOPP

Totalt antal aktier som kan emitteras i samband med foretrade-
semissionen uppgar till 9 523 981 st. Vid fulltecknad emission

tillfors Bolaget hogst 9 523 981 kr. Genom emissionen kommer
Miris Holdings aktiekapital att 6kas med hogst 7 619 184,80 kr.

TECKNINGSTID

Teckning med foretradesritt (med stod av teckningsritter) sker
genom kontant betalning under perioden 15 oktober —

2 november 2009. Efter teckningstidens utging saknar outnytt-
jade teckningsratter varde.

ANMALAN

Direktregistrerade aktier

De aktiedgare eller foretrdadare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen &r registrerade i den av Euroclear (tidigare VPC) for
Miris Holdings rdkning férda aktieboken, erhéller emissionsre-
dovisning avseende erhallna teckningsratter med vidhdngande
inbetalningsavi, informationsmemorandum samt "Sérskild
anmaélningssedel”. VP-avi avseende inbokning av teckningsrétter
pé aktieagares aktiekonto ("VP-konto”) kommer e€j att skickas ut.

Emissionsredovisningen frén Euroclear med fortryckt inbetal-
ningsavi skall anvindas om teckning sker med st6d av SAMT-
LIGA erhéllna teckningsritter. Observera att teckning genom
utnyttjande av samtliga erhéllna teckningsratter skall ske senast
2 november 2009.

“Sarskild anmailningssedel” skall anvédndas om teckningsratter
har forvarvats eller avyttrats eller om av annat skél teckning inte
sker med stod av samtliga teckningsritter enligt emissionsredo-
visningen fran Euroclear.

Forvaltar- eller formyndarregistrerade samt pant-
satta aktier

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare, erhaller ingen emissionsredovisning fran Euro-
clear. Anmilan om teckning och betalning skall istéllet ske enligt
anvisningar fran forvaltaren. For den som ar upptagen i det i
anslutning till aktiebokens sirskilt forda register 6ver pantha-
vare m.fl. kommer panthavaren eller formyndaren att meddelas
separat.
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Teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter
Institutionella investerare samt privata investerare erbjuds att
teckna de aktier som inte tecknas med utévande av foretrades-
ratt med stod av teckningsratter. Teckning sker i poster om 500
aktier. Tilldelning vid 6verteckning i emissionen sker i forsta
hand enligt subsidiér foretriadesritt pro rata i forhallande till ak-
tieinnehavet i Miris Holding pé avstimningsdagen den 9 oktober
2009. I andra hand kommer allokering ske till dem som tecknat
utan foretradesrétt enligt Miris Holdings styrelses anvisningar.
Vid 6verteckning kan tilldelning komma att ske med ett ldgre
antal aktier dn vad som anmilningarna avser eller i vissa fall helt
utebli. Intresseanmaélan gors pad "Anmaélningssedel for teckning
utan foretrade”. Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat
hos bank eller annan forvaltare och som vill teckna ytterligare
aktier, skall anmaéla detta till sin forvaltare.

INSANDNING AV ANMALNINGSSEDEL

Inséndning av anmélningssedlar sker enligt instruktioner nedan.

Anmalan inséndes till:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Att: Emissioner

Box 2108, 403 12 GOTEBORG

031-745 50 00

Fax: 031-711 22 31

RATT TILL FORLANGNING AV TECKNINGS-
TIDEN SAMT EMISSIONENS FULLFOL-
JANDE

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden och
flytta fram likviddagen samt, att under alla omstandigheter, fatta
beslut att inte fullfolja emissionen. Beslut att forlénga tecknings-
tiden kan senast fattas den 2 november 2009. Beslut att inte
fullfélja emissionen kan inte fattas senare dn det tillfille da det
ir planerat att utsinda avrikningsnotor.

ERHALLANDE AV ANMALNINGSSEDLAR
OCH PROSPEKT SAMT INSANDNING AV
ANMALNINGSSEDLAR

Anmalningssedlar samt prospekt kan laddas ner pd www.then-
berg.se/miris alt. www.miris.se. Anmélningshandlingar kan &ven
rekvireras frin Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
enligt uppgifterna nedan.

Anmaélan kan dven ldmnas direkt pa nedanstiaende adresser:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Strandvégen 7B, entré 3

114 56 Stockholm

Tel: 08-545 845 00

Alternativt:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Stortorget 9, 211 22 Malmé

Tel: 040-698 90 00

Anmalningssedel maste vara Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ) tillhanda senast klockan 17:00 den

26 oktober 2009.

Anmalningssedel maste vara Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ) tillhanda senast klockan 17:00 den 2 november 2009.
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BESKED OM TILLDELNING

Nar fordelning av aktier faststillts tecknade enligt subsidiar
foretradesritt och utan foretradesritt, sinds avrdkningsnotor ut
till de, som erhéllit tilldelning. Detta beréknas ske i utgangen av
vecka 45, 2009. De som inte tilldelats aktier erhéller inget med-
delande. Om teckningstiden forldngs flyttas tiden for besked om
tilldelning fram med motsvarande antal dagar.

BETALNING

Full betalning for tilldelade aktier vilka tecknas utan foretrade
skall erlaggas kontant enligt anvisningar pa utsénd avriknings-
nota, samt vara Thenberg & Kinde tillhanda senast fem bank-
dagar efter utsdndandet av avrdkningsnota. Om betalning inte
sker i tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan part. Om
betalning fran en sddan forsiljning understiger teckningskursen
enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkravas av
den person som ursprungligen tilldelades aktierna.

ERHALLANDE AV AKTIER

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta ar majligt, vilket normalt sker nagra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse
pa att inbokning av Betalda Tecknade Aktier (BTA) skett pa teck-
narens VP-konto. Registrering hos Bolagsverket beriknas ske
under vecka 48, 2009 varefter BTA kommer att omvandlas till
vanliga aktier utan avisering frdn Euroclear. Avisering sker inte
heller vid rensning av ej utnyttjade teckningsratter. Handel med
BTA sker pd Aktietorget under perioden 15 oktober 2009 till dess
emissionen ar registrerad hos Bolagsverket. De nyemitterade ak-
tierna véntas bli foremal for handel i borjan av december 2009.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR 13

UTDELNING

De nya aktierna medfor ritt till utdelning frén och med verk-
samhetsaret 2009. Vid eventuell utdelning sker utbetalning via
Euroclear. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden
AB, kvarstar aktiedgarens fordran pa Miris Holding AB (publ)
avseende utdelningsbelopp och begréinsas endast genom regler
om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Miris Holding AB (publ). Det finns inga restriktioner for utdel-
ning eller sirskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel
av 6verskott i relation till antalet aktier som aktiedgaren innehar.
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MARKNADEN

Nedan beskrivs Miris marknad utifran tva perspektiv, dels
analysinstrumentmarknaden och dels den underliggande mark-
naden for kunder, som efterfragar analysinstrumenten. For den
underliggande marknaden belyses tillvixten for livsmedel och
ldkemedel samt antal aktorer liksom drivkrafter for dessa att
analysera livsmedel och likemedel.

ANALYSINSTRUMENT

Varje dag gors ett stort antal analyser av livsmedel, lakeme-

del etc. Efterfragan pé instrument for analys av livsmedel och
ldkemedel med syfte att framst sikerstélla kvalitén, men dven for
kvantifiering av olika parametrar 6kar och bedoms fortsatta oka.
Detta har sin grund i for det forsta att kraven pé att genomfora
dylika kvalitetskontroller stiger och for det andra att kraven pa
l6nsamhet inom produktionen 6kar. Analys, bl.a., bidrar till att
ratt kvalitet uppnés snabbare. For det tredje uppvisar den un-
derliggande konsumtionen av livsmedel och néringstillskott etc.
samt anvandandet av liakemedel en stabil tillvéxt.

Analysmetoderna dr klassificerade som fysikaliska eller kemiska.
Inom det fysikaliska segmentet dominerer MIR-analys* (Mid
Infra Red) och NIR-analys? (Near Infra Red). Miris instrument
baseras pa MIR (se vidare under avsnitt "Produktportf6lj” i kapi-
tel "Verksamheten i Miris”).

Viarldsmarknaden for MIR-instrument inom analys av livsmedel,
flytande ldkemedel och klinisk analys pé sjukhus uppskattas till
knappt 1,5 miljarder kronor i drlig forsiljning. Varldsmarknaden
for NIR-instrument bedoms 6verstiga MIR-marknaden ca 4-5
ggr. Ovriga mer sillan anvinda fysikaliska metoder, baserade pa
ultraljud, visuellt ljus etc. bedoms i monetéra termer motsvara ca
2/3 av MIR-marknaden. Kemikalisk analys uppskattas motsvara
den totala marknadsstorleken for analysinstrument baserade pa
fysikaliska méatmetoder.

Forutom att marknaden for analysinstrument vixer, enligt ovan,
beddms fysikaliska metoder ta marknadsandelar fran kemiska
metoder p.g.a att de fysikaliska metoderna ar anvandarvénligare
samt mer kostnads- och tidseffektiva. MIR-baserade analys-
instrument bedoms vidare ta marknadsandelar fran 6vriga
fysikaliska metoder. NIR-baserade instrument anvinds idag vid
analys av fasta livsmedel. I en jaimforelse med NIR-baserade

Kélla: The World Dairy Situation 2008, IDF.

analysinstrument framgar att MIR-baserade analysinstrument
uppvisar en storre méitnoggrannhet, lampar sig battre vid

analys av vitskor och med fordel kan anvindas pa ett tids- och
kostnadseffektivt sitt dven vid analys av fasta livsmedel efter
forberedande beredning med hjalp LOSABs produkter (se vidare
i kapitel "Option att forviarva LOSAB”).

TILLVAXT PA UNDERLIGGANDE
MARKNADER

Livsmedel

Flytande livsmedel

Det livsmedel, som globalt sett, analyseras mest dr mjolk, ett av
varldens vanligaste och samtidigt mest naringsrika livsmedel.
Pé sistone har mjolk introducerats i flera lander, dér det inte
tidigare ingdtt i kosten som en viktig del av en fullvirdig kost.

Den globala mjolkmarknadens tillvaxt

Den globala mjolkproduktionen estimeras ha uppgatt till ca 684
miljoner ton under 2008, vilket ger en tillvixt under perioden
1997 till 2008 med 136 miljoner ton frén 548 miljoner ton. Det
motsvarar en arlig tillvéixt pé tva procent. FAO forutspér en
fortsatt 6kning av varldens mjolkproduktion fram till 2018. Den
arliga tillvixten bedoms bli mellan 1,6 — 1,7 procent. De storsta
okningarna forvantas ske i Asien och Sydamerika.

De marknader som dominerar den globala mj6lkproduktionen
ar Indien, USA, Europa, s6dra Asien, Nya Zeeland, Australien
och Japan. Indien ar virldens storsta mjolkproducent. De
marknader, som uppvisar storst tillvaxt i virlden &r vastra USA,
Nya Zeeland, Pakistan, Indien, Kina och Ryssland, dir Kina
uppvisar en av de hogsta tillvaxttakterna i absoluta och relativa
termer. Enligt Svensk Mjolk berdknas mjolkproduktionen i Kina
Oka med 45 procent under perioden 2009-2018, vilket motsva-
rar en genomsnittlig drlig tillvaxttakt pa knappt fyra procent.
Marknaden i Sydostasien foljer i stort samma trend som i Kina.
Indiens produktion beréknas 6ka med 36 procent under samma
period. Regioner, diar mjolkproduktion etableras allt snabbare,
inkluderar Brasilien, Thailand, Vietnam, Kazakstan, Uzbekistan
och Nordafrika.

1. MIR, Mid-Infrar6d vitskespektroskopi dr en fysikalisk metod baserad pa elektromagnetisk stralning inom vigldangderna 2 500—50 000 nm. MIR &r lamplig vid analys av vétskor.
2. NIR, Near-Infrarod vitskespektroskopi dr en fysikalisk metod baserad pa elektromagnetisk stralning inom végldangderna 780—2 500 nm. NIR &r lamplig vid analys av fasta

produkter.
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16 MARKNADEN

Mjolkanalyser - drivkrafter

Mjolkanalyser genomfors framst vid mejerier, mjolkinsamlings-
centraler och gardar. Mjolkanalyser sker i primarproduktionsle-
det for avels-, utfodrings- och betalningsdndamaél. Vid mejerier-
na sker analyser for att optimera utbytet vid tillverkningen av de
olika mejeriprodukterna. Vid universitet och forskningsinstitut
genomfors analyser i undervisnings- och forskningssyfte. I takt
med 6kade kvalitetskrav pd mjolkravaran och 6kade Ionsamhets-
krav i produktionen bedoms efterfragan péd analysinstrument
oka.

I dagslaget analyseras mer 4n 600 miljoner mjolkprov per ar i
vérlden med hjélp av MID-infrardd spektroskopit. Enbart i Sve-
rige analyseras ca fyra miljoner mjolkprover varje ar.

En viktig drivkraft dr det vixande behovet av att genomfora ana-
lyser i hela produktionskedjan for decentraliserad anvandning
och gérna on-line? i lander med en snabbt vixande ekonomi,
dar kopkraften inte ar lika hog som i vastvarlden. Detta gynnar
tillverkare av kostnadseffektiva analysinstrument. I utvecklings-
ldnderna ar analysverksamheten decentraliserad. Analyserna
genomfors i regel vid mjolkinsamlingscentraler, dir laboratorie-
miljon oftast ar av lagre standard an i vastvarlden. Dessutom ar

Global arlig mjélkproduktion, miljoner ton
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kvaliteten pa mjolkravaran i regel ldg. Vastvirldens analysverk-
samhet ar diremot starkt centraliserad med 1-5 laboratorier per
land, dar analyserna genomfors med hjalp av stora, stationiara

instrument.

Indien har en ldng tradition inom mj6lkproduktion. Mjolk pro-
duceras frén savél kor som vattenbufflar. Vid mjolkcentralerna
végs och analyseras mjolkens innehall av fett, varefter lantbru-
karna erhéller betalning. Det finns ett mycket starkt behov av

att kunna analysera SNF (Solid Non Fat)3 bland annat for att
upptécka vatteninblandning i mjoélken. Till f6ljd av hogre kvali-
tetskrav pa mjolkrévaran finns det ett stort behov att &ven kunna
maita mjolkens proteininnehall.

Indien har en mycket decentraliserad analysverksamhet, vilket
beror pa flera faktorer. De flesta mjélkproducenterna saknar
majlighet for att kyla mjolken, via kyltankar, pa gardarna. Det
finns ocksé fa tankbilar for transport av mjolken till mejerier och
transportmedlen ar oftast undermaliga. Beséattningarna ar sma
och utspridda 6ver ett stort omrade. Detta medfor att ett mycket
stort antal mj6lkinsamlingscentraler, 6ver 75 000, inréttats for
att sdkerstilla leverans av farsk mjolk till mejerierna.
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1. Analysmetod som anvénder sig av olika viglangder inom det elektromagnetiska spektrat for att studera ett &mnes fysikaliska egenskaper.
2. Vid on-line analys placeras métinstrumentet vid ett processteg och ansluts direkt till processlinjen. Provtagningen &r automatisk.

3. Torrsubstans exklusive fett.
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Kina ir en relativt ny och expansiv marknad inom mjolkpro-
duktion. Konsumtionen av mjolkprodukter har 6kat markant
de senaste dren. Jordbruksministeriet proklamerade i slutet

av 1990-talet att storre anstrangningar skulle goras for att
utveckla mjolkproduktionen. I samband med detta antogs ett
“skolmjolksprogram” enligt vilket 400 miljoner skolbarn skall
serveras mjolk vid maltiderna. Malséttningen &r att konsum-
tionen skall uppga till 40 kg per ar och person 2030 jamfort
med mindre &n 10 kg per &r och person ar 2000. Den vixande
efterfrigan av mjolk i Kina och Indien ar viktiga drivkrafter for

marknaden for analysinstrument.

Stora ekonomiska satsningar gors med avseende pa kvalitetsar-
betet inom den kinesiska mjélkproduktionen. Mélséttningen ar
att ha ett etablerat kvalitetstdnkande i hela produktionskedjan

“fran ko till konsument”.

Aven i Kina sker en stor del av produktionen p4 mindre lant-
bruksforetag. Insamlingen sker framst pa mjolkinsamlingscen-

MARKNADEN 17

Marknadsaktorer pa mjolkmarknaden

Marknaden for mjolkanalysinstrument &r global och kunder
finns inom flera olika omraden i mjélkproduktionskedjan. Det
finns ca 150 miljoner mjolkgardar i varlden. Av dessa ar ca

75 miljoner beldgna i Indien. Det finns ca 68 000 mejerier i
vérlden, varav ca 7 000 &r beldgna i Europa. Indien har ca 9o
000 mjolkinsamlingscentraler, kylcentraler och mejerier, varav
mer dn 75 000 mjolkinsamlingscentraler har analysinstrument
for analys av fetthalten i mjolken. Produktionsformerna varierar
iIndien. Den allra storsta delen av produktionen sker hos de
mindre lantbruksforetagen, som siljer mjélken via mjolkinsam-

lingscentraler.

Aven Kina dr en av de stérsta marknaderna i virlden. I landet
finns ca 20 400 mjolkinsamlingscentraler. USA hade ca 71 500
mjolkgardar och ca 50 000 mjolkgardar ar 2007. I Europa finns
det ca 1 050 000 mjolkproducenter. Det finns &ven ca 1 200
lantbruksuniversitet i viarlden.

traler dar mjolkens innehéll analyseras och analysresultaten ofta
ar betalningsgrundande. Certifierade analysteknologier ar darfor
nodvandiga. MIR ar en certifierad analysmetod till skillnad fran

ultraljud.

Global arlig mjélkproduktion, geografisk férdelning
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MARKNADEN

Trenden i framforallt vistvarlden &r att mindre mejerier laggs
ner och de storre expanderar och processar mer mjolk. Detta
géller dven for mjolkgérdar, &ven om pa senare tid en del
gardsmejerier etablerats. Antal mejerier i Sverige uppgar till 17
st, Danmark 31 st och Norge 44 st. Totalt finns det i Sverige ca

6 000 mjolkgérdar som producerar ca tre miljoner ton mjélk per
ar. Majoriteten av alla mejerier och mjolkgérdar har ett behov
av att anvidnda analysinstrument for att analysera kvaliteten pa
mjolken.

Nutrition

Brostmjolksmarknadens drivkrafter

Inom omradet nutrition utgor analys av brostmjolk en viktig
marknad. Kunskapen om brostmjolkens betydelse for spadbarns
utveckling har okat kraftigt. Enligt vetenskapliga rapporter re-
kommenderar flera forskare att man ger brostmjolk till spidbarn
vid neonatalkliniker. Brostmjolk dr den absolut viktigaste fédan

Mjolkmarknaden Antal

Mejerier

Mejerier Sverige 17
Mejerier 6vriga Norden 100
Mejerier 6vriga EU 7 000
Mejerier Australien och Nya Zeeland 300
Mejerier Japan 500
Mejerier Kina 10 000
Mejerier Ovrigt 50 000
Totalt ca 68 000
Lantbruksuniversitet globalt 1200

Insamlingscentraler och kylcentraler

Indien 90 000
Kina 20 400
Totalt 110 400

Kalla: Svensk Mjolk, Mejeriforeningen, Tine, Indian Dairy Association, Miris.
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for barnet under den forsta levnadstiden eftersom sammansétt-
ningen &r helt anpassad efter barnens behov. Brostmjolken ar
ovarderlig for riktigt sma och sjuka barn. Det finns faktorer i
brostmjolk som aldrig gar att framstélla med erséttningsprepa-
rat. For fortidigt fodda barn &r det speciellt viktigt att f4 brost-
mjolk med optimal sammansittning bade for barnets hilsa och
for barnets utveckling. Den 6kade kunskapen om bréstmjolkens
unika betydelse for spadbarn har lett till att 6kad anvindning av
dkta brostmjolk rekommenderas i EU och USA istillet for att ge
nyfodda barn brostmjolkserséttning.

Det ar séledes av stor vikt att kunna genomfora analyser av
niringsinnehéllet i brostmjolk vid sjukhusens neonatalkliniker
samt barnavérds- och médravardscentraler liksom att kunna
genomfora analys och kontroll av den lagrade mjolken i mjolk-
bankerna pé sjukhusen. Med kdnnedom om néringsinnehallet
i brostmjolken kan neonatalavdelningarnas vérd av for tidigt

fodda barn optimeras.




Det finns bl.a. en analysmetod dar man omgéende kan erhélla
analyssvar om mjolkens sammansittning pa sjukhusen. Det
finns ett behov av patientnira analysmetoder for sma provvo-
lymer. I regel skickas mjolken for analys till ett centrallabora-
torium, vilket medfor att provsvaren ar tillgangliga forst ett par
dagar efter att provet sints ivag. Att kopa analyser frén ett utom-
stdende laboratorium medfor relativt sett hoga kostnader varfor
antalet analyser begriansas pa grund av kostnadsskal. Oftast
kravs vidare stora provvolymer for att genomfora traditionella
mjolkanalyser, vilket ar problematiskt dd mangden tillgénglig
mjolk ar begransad.

Aktorer pa marknaden for brostmjolk

Analyser av brostmjolk genomfors vid sjukhus, neonatalkliniker,
mjolkbanker samt barnavards- och médravardscentraler, vilket
beskrivits ovan. Det finns ca 20 000 sjukhus i viarlden. USA har
flest sjukhus, ca 2 750 st vid utgéngen av 2006. Antalet sjukhus
i USA o6kade med ca 1,3 procent érligen under perioden 2000
—2006. Antal certifierade vardinréttningar i USA uppgick till

ca 15 702 st &r 2009 enligt American Health Care Association.

I Sverige finns ca 100 sjukhus. Majoriteten av sjukhus har ett
behov av att kopa analysinstrument for brostmjolk.

Brostmjolk
Sverige
Ovriga Norden
England
Spanien
Ovriga EU
Australien
Japan

Kina

USA

Ovrigt

Summa ca 20 000

Kalla: Miris.

* Inklusive buffelmjolk

MARKNADEN

Miris bedomer att antalet neonatalkliniker globalt uppgar till
ca 20 000 st. I Sverige finns det 36 neonatalkliniker, i 6vriga
Norden ca 40 st samt i 6vriga EU drygt 1 500. USA har ca 1 200
neonatalkliniker och Japan har ca 400 st. Kina ca 5 000 neona-
talkliniker och BB-avdelningar. Mjolkbankerna samlar in mjolk
fran modrar som har 6verskott. Mjolken distribueras sedan till
behovande. I Europa finns for narvarande 144 mjolkbanker och
antalet okar.

Miris bedomer att det finns ungefér tio gdnger fler barnavards-
och modravardscentraler i virlden &n vad det finns neonatalkli-
niker — en betydande potential for foretag, som séljer instrument
for analys av brostmjolk.

Mjolkbanker och neonatalkliniker
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Det finns begrinsad statistik om mjolkproduktionen i Afrika men det finns négra storre mjolkproducerande lander som t.ex. Kenya och Algeriet.
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Lékemedel

Den globala likkemedelsmarknaden, dess drivkrafter och
aktorer

Sévil lakemedelssektorn som sjukvardssektorn drivs av den
demografiska utvecklingen. Befolkningen blir dldre och vill sam-
tidigt behalla sin levnadsstandard. Séledes dnskar folk en hog
tillgdnglighet av hogkvalitativa 1akemedel och vard.

Likemedels- och sjukvardssektorn i OECD-ldnderna uppvisade
en real arlig tillvixt under perioden 1997 — 2005 pé ca 5,3 pro-
cent, vilket verstiger BNP-tillvixten. Under de senaste 25 dren
har tillvaxttakten inom lakemedels- och sjukvardssektorn varit
hogre dn den genomsnittliga ekonomiska tillvixten inom OECD.
OECD-landerna spenderade totalt sett 569 miljarder USD pa
ldkemedel under 2005. USA var dominerande med 235 miljarder
USD.

For MIR-baserade analysinstrument dr produktionsanldgg-
ningar for flytande likemedel intressanta kunder. Miris bedémer
att de storsta lakemedelsproducenterna i varlden har ca 500
produktionsanldggningar for flytande likemedel. Dértill finns
det ytterligare ett hundratal mindre producenter med flera pro-
duktionsldggningar.

Real arlig tillvdxttakt fér utgifter inom ldkemedel och sjukvard inom OECD, 1997-2005

10

Real arlig tillvaxt

. Likemedelsutgifter

. Sjukvérdsutgifter

USA OECD Sverige Japan

Killa: Pharmaceutical Pricing Policies in a Global Market, OECD, 2008.
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Miris utvecklar, tillverkar och siljer analysinstrument, som
anvands for analys av vitskor. Bolaget ar inriktat pa analys av
ko- och buffelmjolk, analys av brostmjolk samt har paborjat for-
sdljning av instrument for analys av flytande likemedel. Grun-
den for analysmetoden &r generell, varfor applikationsomradena
ar ménga, inkluderande dven bl.a. analys av fasta livsmedel
sdsom ost, fisk och kott. Matinstrumenten &r vl positionerade
ur ett konkurrenshénseende. Instrumenten siljs till lantbruk,
mjolkinsamlings- och kylcentraler, mejerier, sjukhus och univer-
sitet samt produktionsanlaggningar for flytande likemedel. De
beddms i framtiden kunna séljas till bl.a. &ven barnavérdscen-
traler for analys av brostmjolk. Bolaget har natt en betydande
geografisk spridning av analysinstrumentet genom forsiljning
till kunder i 29 lander, omfattande ett hundratal instrument.
Miris har en fardigutvecklad produktportfolj samt en effektiv
serieproduktion genom outsourcing, vilket medfor att kostnads-
effektiv produktion i storre kvantiteter ar majlig i det expansiva
marknadslédge Bolaget befinner sig i. Forsiljning och support ar
darfor hogprioriterat.

HISTORIK

1998- 2005

» Ett analysinstrument for vitskor borjar utvecklas 1998, vilket
under ar 2000 leder fram till en forsta version.

» Bolaget siljer sitt forsta analysinstrument 2002.

2006
Miris listas pa Aktietorget.

Y

Y

Bolaget riktar in fokus pa analys av ko- och buffelmjolk pa
marknaderna Kina, Indien och pé analys av brostmjolk vid
sjukhusens neonatalavdelningar.

De tre forsta instrumenten levereras till Kina.

Y

¥

De forsta instrumenten levereras pa brostmjolksomradet.

4

En PCT?-patentansokan lamnas in i USA, Europa och Indien.
Den godkénns i USA.

2007

» Miris erhéller IVD3-godkénnande av instrumentet for brost-
mjolksanalyser, en forutsittning for forséljning till sjukhus
inom EU.

. Avdelningar for nyfodda barn, ofta for tidigt fodda.
. PCT, Patent Cooperation Treaty

S w N
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2008

» Ett flertal ledande universitetssjukhus i Norden anvander nu
Miris instrument dagligen for analys av brostmjolk.

» Miris kvalificerar matinstrument for 16pande kontrollanalyser
av flytande ldkemedel under produktion hos Fresenius Kabi+,
en kvalitetsstimpel inom ett omrade med betydande potential.
Detta resulterar dven i ett antal forsélda analysinstrument till
foretaget.

» Fyra mal uppnas for Bolagets expansion: produktfamiljen
omfattar fem varianter, en kvalitetssdkrad och kostnadsef-
fektiv serieproduktion i kapacitetshGjande syfte outsourcas,
teknikplattformen &r fardigutvecklad samt ett globalt natverk
av distributorer och aterforséljare borjar byggas upp.

» Forsiljningen mer én fordubblas.

» Miris har vid arets slut salt instrument till kunder i 26 lénder.

2009, Q1-2

Antalet offertforfragningar inom brostmjolksomrédet fortsét-

ter att oka.

Miris PCT-patentansokan godkénns i Indien.

De forsta instrumenten av den nya generationen, inkluderan-

de bdde manuella och halvautomatiska instrument, levereras.

Miris breddar forsiljningen till kunder i totalt 29 ldnder.

VISION

Miris analysinstrument skall bidra till att alla manniskor far
tillgéng till kvalitetssiakrade livsmedel och ldkemedel.

AFFARSIDE

Miris skall tillhandahélla kostnadseffektiva analysinstrument
med hog matnoggrannhet for Iopande, snabba, enkla och kor-
rekta analyser av vitskor eller fasta &mnen upplosta i vatskor pa
en global marknad.

MALSATTNINGAR

Miris Holdings styrelse har faststillt f6ljande mal:

Verksamhetsmal

Att fokusera pé expansion och forséljning av en produktport-
folj av analysinstrument, som &r fardiga att séljas i storre
kvantiteter i ett expansivt marknadslage.

Att via fortsatt hog kvalitet samt hog prestanda/prisrelation
for analysinstrumenten behalla ett konkurrensforsprang inom
analys av vatskor.

. IVD, In Vitro-Diagnostik, d v s diagnoser i en kontrollerad miljé utanfér en levande organism.
. Fresenius Kabi, ett globalt, marknadsledande foretag specialiserat pd nutrition, vétsketerapi och medicinska tjanster med drygt 65 000 anstéllda.
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Finansiella mal

» Successiv h6jning av rorelsemarginalen.

» Att redovisa ett positivt rorelseresultat och kassaflode for
helaret 2010.

STRATEGISKA OVERVAGNINGAR

Miris Holdings styrelse har i syfte att uppna ovanstdende mal

faststillt foljande strategiska vigval:

» Expansionen skall &stadkommas genom prioritering och ytter-
ligare aktivering av marknadsforing, férsiljning och support
genom ett fortsatt byggande av ett globalt nétverk av distribu-
torer och aterforséljare samt en intern organisation.

» Miris skall under den nérmaste perioden uppna en betydande
tillvixttakt;

« inom analys av ko- och buffelmj6lk inom hela produktions-
kedjan genom att ytterligare rikta in sig pa den asiatiska
marknaden samt andra snabbvéaxande ekonomier,

» inom analys av brostmjolk genom att ytterligare rikta in sig
pa kliniker for prematurt fédda barn och mjélkbanker samt
kartldgga expansion visavi barnavérdscentraler,

» inom analys av flytande lakemedel genom att ytterligare
rikta in sig pa produktionsanldggningar for dylika produk-
ter,

- genom Okade forsiljningsinsatser inom forbrukningsvaror,
samt

- genom sin spetskompetens vidareutveckla analysinstru-
ment for analys av viatskor inom befintliga applikationsom-
réden/geografiska marknader.

Miris skall pa langre sikt uppna en visentlig tillvaxttakt genom
att ytterligare fordjupa och bredda marknadskontakterna och
forsiljningen pd ovan nimnda omraden samt inom nya appli-
kationsomraden/geografiska marknader.

&

Produktionen &r outsourcad pé produktionssamarbetspart-
ners i syfte att sikra serieproduktion och leveranser i storre
kvantiteter pa ett sikert och kostnadseffektivt siatt utan att
binda kapital i egna anldggningar.

» Marginalexpansion skall uppnaés via;
» skaleffekter inom en effektiv, outsourcad serieproduktion,
« fortsatt goda underleverantorskontakter,

« skaleffekter inom distribution, marknadsforing och support
via distributorer,

« skaleffekter inom administration, samt

« skalbar mjukvara for snabb och kostnadseffektiv produkt-
utveckling.

PRODUKTPORTFOLJ

Bolagets grundare har en erkind spetskompetens inom analys
av vitskor. Analysinstrumenten har sélts under ett antal ar och
ar nu redo att kommersialiseras i storre volymer. Nedan beskrivs
analysmetoden, produkterna och deras fordelar, produktutveck-
lingen samt patentet och certifieringar bakom Miris produkt-
portfolj.

Analysinstrumentet

Analysmetoden baseras pa infrardod spektroskopi'
Kvantitativ analys (forekomst och méangd av &mnen) av livs-
medel, lakemedel och kemiska substanser kan utféras med
fysikaliska eller kemiska metoder. Fysikaliska metoder ar ofta
mer anviandarvénliga och billiga 4n kemiska metoder. Fysika-
liska metoder inkluderar VIS (synligt ljus), UV (ultraviolett),
NIR (Near Infrared), MIR (Mid Infrared) och ultraljud. Den
icke-certifierade ultraljudsteknologin samt VIS anvinds i liten
omfattning i Vastvarlden.

Miris baserar sina matinstrument pd MIR, som dr lamplig vid
analys av vitskor, medan NIR lampar sig bést for analys av fasta
produkter. MIR anvéander vaglangderna 2 500—50 000 nm? och
NIR végldngderna 780—2 500 nm?.

Mid-Infrarod (MIR) vitskespektroskopi dr en fysikalisk metod
baserad pé elektromagnetisk strélning. Den har sedan ett flertal
artionden tillbaka anvints till kvantitativa matningar av mjolk
rorande kontroll av kor med avseende pé utfodring och avel. Vi-
dare har den tillimpats pa mejerier med avseende pa betalning
och produktionskontroll samt inom livsmedels-3, lakemedels-
och kemiindustrin. Metoden bérjade anvindas redan pa 1970-
talet for analys av mjolkens sammansattning. Idag 4r metoden
allmént accepterad och dr den dominerande metoden vid analys
av mjolk. Enbart i Sverige utfors fyra miljoner mjolkanalyser per
ar med MIR-metoden. I 6vriga varlden utfors enbart pé central-
laboratorier mer &n uppskattningsvis 600 miljoner MIR-analy-

ser arligen.

1. Spektroskopi, analysmetod som anvénder sig av olika vigldngder inom det elektromagnetiska spektrat for att studera ett &mnes fysikaliska egenskaper.
2. Nanometer, nm, dr en lingdenhet och motsvarar en miljarddels meter. 1 nm =10 meter = 0,000 000 001 meter.
3. Mjolk, fermenterad mjolk, vin, 6l, biobrinsle, vegetabiliska oljor och fetter, vatten, kott, fisk, mjol, spannmal, djurfoder etc.
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Vid sjalva analysen genomlyses en mycket tunn vitskefilm av
vatskeprovet (<100 mikrometer) med IR-stralning i en métcell

i ett matinstrument. En sensor i matinstruments méatcell méater
den passerande IR-strélningen, varvid matinstrumentet avlaser
och analyserar forekomst och koncentration av ett antal amnen
vid olika specifika véglangder inom det infrardda spektrat. Vid
olika vaglangder transmitteras IR-strélningen genom vétskepro-
vet i olika grad, vilket &r korrelerat till forekomsten och koncen-
trationen av de analyserade &mnena.

Miris produktportfolj

Miris produktportfolj bestar av fem varianter av analysinstru-
ment for analys av vatskor, som antingen dr manuella eller halv-
automatiserade. I den manuella varianten fors provet in via en
spruta for analys av mjolk (idag brostmjolk och ko-/buffelmjolk).
I den halvautomatiserade varianten 6verfors provet med hjalp av
en pump for analys av olika vatskor (idag ko- och buffelmjolk).

Samtliga varianter kan anvdndas som at-line-instrument.

Instrumentens anvindningsomrade &r brett. De kan anvdndas
till métning av alla typer av vitskor, diar den analyserade kompo-
nenten har en koncentration 6verstigande 0,01 procentenheter.

Miris standardmaétcell analyserar fett, protein, kolhydrater

och vattenhalt, vilka dr huvudbestindsdelarna i alla typer av
livsmedel och néringslosningar. Miris standardmaétcell tacker sa-
ledes en stor del av métbehovet i livsmedelsindustrin. Kundspe-
cifika matceller ar ocksé majliga att fa. P4 bondgérdar kan &ven

mastiter (juverinflammation) identifieras.

Produktfordelar

Vid konventionell analys av mjolk med MIR-metoden, méste
mjolken forst homogeniseras i hogtryckshomogenisatorer, som
ar inbyggda i analysinstrumenten. Miris méatinstrument har gjort
det majligt att utfora mjolkanalyser utan homogenisering, vilket
betyder att de inte behover forses med en tung och skrymmande
homogenisator.

Detta har 6ppnat helt nya mojligheter att tillverka sma4, latta,
kostnadseffektiva, kompakta och robusta matsensorer utan
rorliga och mekaniska delar. Detta gor instrumenten driftsikra,
varfor de klarar av dven krivande miljoer, liksom att de ar porta-
bla och anvéndarvénliga.

VERKSAMHETEN

Miris analysinstrument uppvisar hoga matprestanda, val i
paritet med konkurrenternas matinstrument. Eftersom Miris
instrument séledes inte behover en homogenisator kan de
minskas vésentligt i storlek, vilket leder till kraftigt reducerade
produktionskostnader. Miris produktportfolj uppvisar saledes en
attraktiv prestanda/prisrelation.

Analysinstrumentens anviandarvénlighet medfor att de inte
behover kalibreras och att enbart smé eller inga forberedelser av
prover behover goras. De kan vidare mita ett flertal komponen-
ter (2-8) i ett och samma analyssteg till skillnad frén traditionel-
la kemiska analyser, ddr en parameter méts 4t gangen. Analysre-
sultatet presenteras dessutom redan efter ca 30-60 sekunder pa
analysintrumentens skirm eller i en ansluten extern dator, vilket
i praktiken mojliggor tillforlitlig realtidsanalys. De klarar dven av
sma provvolymer, en fordel vid brostmjolksanalys, dér tillgdngen
pé mjolk ar begransad. Vidare behovs ingen kemisk reagens.

Miris har ocksa tagit fram en provberedningsmetod, som méjlig-
gor métningar av mjolkprover med 1ag kvalitet enligt ett enkelt
tillvigagangssitt, vilket Bolaget bedomer att konkurrenter inte
tillimpar. Genom denna provberedning kan lagkvalitativa mjolk-
prover, som annars skulle vara omgjliga att analysera, omvand-
las till analyserbara prov. Detta ér speciellt viktigt i ldnder utan
mojligheter att kyla mjolken under lagring och transport.

1. Vid at-line analys placeras métinstrumenten vid ett processteg och ansluts till detta. Provtagningen ar manuell.
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Miris analysinstrument kan enkelt produktifieras for olika
situationer. Betydande minneskapacitet medfor att ett stort
antal funktioner finns tillgangliga i instrumenten. Mjukvaran
kan dessutom uppgraderas smidigt, dven ute pa faltet. Vidare ar
analysinstrumenten redo for anslutning till lokala natverk och
till PC, vilket majliggor vidaretransport av analysinformation
till andra system. Detta medfor att det dven gar att integrera
instrumentens sensorer i produktionssystem, t.ex. i on-line!

applikationer.

Sammanfattningsvis kan anvindaren med Miris anvdndarvin-
liga, portabla méatinstrument pa ett kostnadseffektivt satt fa
tillgéng till tillforlitliga métresultat i realtid. Instrumentanvén-
daren kan dirmed ta rétt beslut i t.ex. en produktionsprocess i
effektivitets- och l1onsamhetshojande syfte.

PCT-applikation godkédnd | USA och Indien

Ingen
» homoge-
nisator
»
>

1u

10u

Effektiv produktutveckling

Miris produktutveckling fokuserar pé utvecklingen av analys-
instrumentens teknikplattform, som konfigureras med hjalp

av mjukvaror och kalibreringar for nya applikationsomréden.
Bolaget kan pa kort tid och till 1dga kostnader utveckla analysin-
strumenten inom nya applikationsomréden, vilket framst beror
pa en flexibel, skalbar mjukvara.

Miris har sedan starten 2001 gjort 16pande investeringar i ut-
veckling av analysinstrumenten, uppgédende till ca 8 mkr. Instru-
mentfamiljen dr nu fardigutvecklad, innebérande att instrumen-
ten behover enbart sedvanlig l6pande uppdatering. Detta medfor
marginella investeringar under den nérmaste framtiden jamfort

med de belopp, som investerats tidigare.

Patent och certifieringar

Miris patent ar ett metodpatent, som maojliggor matningar pa
mjolk utan homogenisering. Konkurrenters instrument ar dare-
mot forsedda med en inbyggd homogenisator. Patentet ar en s.k.
PCT2-patentansckan och dr f.n. godkint i USA och Indien samt
ar under behandling i Europa.

Miris instrument &r vidare baserade péa certifierad analystek-
nologi. MIR-transmission-spektroskopin dr godkiand for analys
av mjolkens sammansittning av ISO3, AOAC# och IDF5. Vidare
ar instrumentet IVD®-godként for analys av brostmjolk. De ar
dessutom CE’- och FCC#-godkinda.

Lagre kostnad

» Hogre prestanda

Mobilt

. Vid on-line analys placeras matinstrumentet vid ett processteg och ansluts direkt i processlinjen. Provtagningen dr automatisk.

oka tillforlitligheten i kemiska och mikrobiologiska analyser.

2. PCT Patent Cooperation Treaty

3. I1SO International Standard Organisation, en international icke-statlig organisation, som vilar pa ett nétverk av nationella standardiseringsorganisationer. ISO sitter
internationella industriella och kommersiella standards.

4. AOAC  Association of Official Analytical Chemistry, en amerikansk organisation, som tillhandahéller verktyg och processer, som &r nédvindiga for att pa frivillig basis utveckla
konsensusstandards eller tekniska standards, rorande kemiska metoder i syfte att

5. IDF International Dairy Federation, en internationell organisation fér mejerisektorn. Den tillhandahaller ett forum fér diskussion, events etc samt for utbyte av information
rérande néring, hélsa och vélbefinnande inom utveckling av och marknadsféring av hégkvalitativa mjolkprodukter.

6. IVD In Vitro-Diagnostik, d.v.s diagnoser i en kontrollerad milj6 utanfor en levande organism.

7. CE CE-mirkning &r en obligatorisk anpassning av produkter, som siljs pé enskilda marknader inom Europa. CE-mérkningen sikerstiller att produkterna méter vissa
sikerhets-, hilso- och miljokrav.

8. FCC Federal Communication Commission &r ett amerikanskt organ for att certifiering av produkter motsvarande CE.
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Férbrukningsartiklar och eftermarknad

For att underhalla instrumenten erbjuder Miris forbrukningsar-
tiklar, t.ex. rengoringsmedel samt kontrollprover for kontroll av
instrumentens funktion. Andra férbrukningsartiklar ar sprutor,
filter, slangar etc. Tillbehor finns vidare i form av streckkodsla-
sare, tangentbord, terminalkabel, mus och skrivare.

Kunderna, som képt matinstrument, 6nskar vidare ofta utoka
instrumentets anvindningsomraden med paféljande anpassning
och vidareutveckling av datorprogramvarorna. Detta skapar en
eftermarknad for Bolaget.

PRODUKTION

1 syfte att kunna leverera storre kvantiteter avseende en pro-
duktfamilj, som &r redo att kommersialiseras i storre volymer,
ar Miris produktion outsourcad till en produktionssamarbets-
partner, Leab?, efter att tidigare ha 4gt rum till sin helhet i egna
lokaler. Darigenom kan en serieproduktion i kapacitetshéjande
syfte organiseras pa ett kvalitetssdkrat och kostnadseffektivt satt
utan att binda kapital i egna anldggningar. Underleverantorerna,
vilka Miris har méngériga och goda relationer med, aterfinns i
naromradet samt i 6vriga Europa.

KUNDSEGMENT

Miris ar verksamt inom huvudsakligen tva produktomraden
inom affdrsomrédet Livsmedel och Nutrition, dels forsédljning av
instrument for analys av ko- och buffelmjolk och dels forsiljning
av instrument inom analys av bréstmjolk. Matinstrumenten siljs
primart till livsmedelsindustrin, sjukhus och universitet. For-
sédljningen till livsmedelsindustrin omfattar lantbruk, mejerier
samt mjolkinsamlings- och kylcentraler for analys av ko- och
buffelmjolk. Forséaljningen till sjukhus inkluderar neonatalavdel-
ningar? och mj6lkbanker for analys av brostmjolk.

Forséljningen inom affarsomréde Likemedel riktas mot produk-
tionsanldaggningar for flytande lakemedel. Bolaget har silt ett
mindre antal instrument inom omradet. Det pagar en utvarde-
ring av marknadsforutsattningarna for att under den ndrmaste
2-drsperioden paborja volymforsiljning av instrumentet i at-line

16sningar.

Flera kunder har sett méjligheten att anvianda Miris teknik som
at-line sensorer for kostnadseffektiva analyser i realtid, ddr ana-
lysen sker direkt i flodet, t.ex. inom mejeriindustrin, robotmjolk-
ningssystem, liakemedelsproducenter och andra processindustrier.
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Miris analysinstrument efterfragas dven for vetenskapliga stu-
dier vid universitet, vilket dr ytterligare ett bevis pa att instru-
menten héller hog klass samtidigt som universitetens intresse
fortsatter att 6ppna en ny marknad.

Nedan beskrivs applikationer, som anviands pé lantbruk, meje-
rier och sjukhus samt inom modravard och ldkemedelsindustrin.

Mjélkproduktionskedjan lantbruk — mejerier

MIRIS Mjolkanalysator kan anvidndas i mjolkproduktionsked-
jan fran lantbruk till mejeri. I lantbruket anvénds den for att
optimera och styra mjolkproduktionen, effektivisera utfodringen
av mjolkkorna samt kontrollera hilsan hos mjolkkorna. Den
anvinds fristdende eller integrerat i ett managementsystem. Med
Mjolkanalysatorn analyseras naringsinnehéllet i ohomogenise-
rad mjolk redan pa gérden istéllet for att mjolken skickas till ett
laboratorium, vilket sparar bade tid och pengar.

P4 mejerier kan den anvdndas inom processtyrning, effekti-
visering och kvalitetskontroll etc i syfte att optimera produk-
tionsstyrningen av ko- och buffelmjolk. Med Mjélkanalysatorn
analyseras allt fran lattmjolk till gradde. Den nya produktgenera-
tionen innehéller 4ven en halvautomatiserad variant, som adres-
serar mejerisegmentets behov av att analysera storre mangder
prover. Instrumentet anvands fristdende eller som ett at-line
instrument. Instrumentet &r ett utomordentligt alternativ till
tidskravande kemiska analyser och andra dyrare analysinstru-
ment baserade pa fysikaliska metoder.

1. Leab Group med en omsattning 2008 om drygt 400 mkr dr en ledande kontraktstillverkare, som erbjuder ett komplett utbud av tjénster for tillverkning av elektronikprodukter.

2. Neonatal = for nyfodda barn, ofta for tidigt fodda.
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Instrumentens formaéga att visa precisa métresultat i realtid
bidrar saledes till en effektivare, sikrare och lonsammare
mjolkproduktionskedja. Detta &r ett stort behov i t.ex. Indien och
Kina, dir mjolken ibland inte &r av tillracklig kvalitet. Instru-

menten anvinds dven for betalningsindamal i dessa lander.

Vidare skapar dess kostnadseffektivitet och h6ga métnoggrann-
het samt mobilitet goda forutséttningar for decentraliserad
analys pd bondgardar, mjolkinsamlings- och kylcentraler samt i
myjolkbilar. Mobiliteten och litenheten maojliggor vidare att sen-
sorer ansluts till natverk for informationsinsamling i kedjan frén
ko till firdig mejeriprodukt for att sikerstélla sparbarhet inom
produktionen, ett allt viktigare omréde.

Sjukhus och médravard

Brostmjolkanalysatorn anvinds for analys av niaringsinnehéllet

i brostmjolk, i synnerhet till prematurt fédda barn. Flera fors-
kare inom neonatal-omradet pekar pa behovet av individuell
nutrition till dessa barn. Med Miris instrument kan brostmjolken
kontrolleras och berikas individuellt i syfte att ge mjolk med ratt
naringsinnehall. Med dess hjélp kan frén ett prov pa endast 1-3
ml en kostnadseffektiv, sdker och enkel analys erhéllas redan
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efter 1 minut. Sjukhusen slipper pé detta sitt skicka proverna till
laboratorier for dyra och tidskriavande kemiska analyser. Brost-
mjolkanalysatorn anviands ocksa for analys av lagrad brostmjolk
pé sjukhusens mjolkbanker.

Liakemedelsbolag

Miris har kvalificerat matinstrument for 16pande kontrollanaly-
ser av flytande ldkemedel under produktion hos Fresenius Kabi,
en kvalitetsstaimpel och forsta steg infor en fortsatt expansion
inom detta affdrsomrade. Detta har dven resulterat i ett antal
sélda analysinstrument till foretaget.

Framtida applikationer och kundgrupper
Framtida, potentiella malgrupper inkluderar t.ex. barnavards-

centraler, olika livsmedelsproducenter samt processindustrier.

Inom affarsomradet Livsmedel och Nutrition har Miris anpassat
instrumentet till analys av dven fasta livsmedel sdsom ost, fisk
och kott efter att de konverterats till vitska. Instrumentet kan
dven anvindas till analys av pulverbaserad mjolk liksom av mat-
oljor, biodiesel etc. Brostmjolksanalys enligt Miris metod passar

bra dven pa barnavardscentraler.



Inom affarsomrédet Likemedel ser Miris en mojlighet att
utveckla produkter inom likemedel avseende analys av bl.a. ni-
ringslosningar och inom klinisk kemi, t.ex. analys av blodplasma
och urin i diagnostiskt syfte.

Ytterligare ett framtidsomrade ar kostnadseffektiva on-line
sensorer, dar mitinstrumentet ansluts direkt i processlinjen for
automatisk provtagning. Déarigenom erhélles realtidsanalyser
direkt i flodet inom mejeriindustrin, robotmjolkningssystem,
ldkemedelsproducenter och andra processindustrier.

FORSALJNING, MARKNADSFORING OCH
INTAKTSMODELL

Miris analysinstrument har pa kort tid fatt bred acceptans i savil
véstvirlden som i snabbt vixande ekonomier. Hittills har ett
hundratal analysinstrument sélts inom framst de ovan beskrivna
omradena, analys av brostmjolk, ko- och buffelmjolk samt for
applikationer inom analys av flytande ladkemedel. Miris har

sélt instrument till kunder i 29 lander i Europa, Afrika, Asien,
Nord- och Mellanamerika samt i Australien och Nya Zeeland. De
viktigaste marknaderna &r Kina, Japan, Norden och EU.

Miris siljer sina analysinstrument genom direkt- och indirekt
forsédljning. Bolaget skall, i syfte att frimja en expansion fortsatta
att bygga upp ett globalt nédtverk liksom en intern organisation
inom marknadsforing/forsaljning och support.

Den indirekta forséljningen omfattar distributorer med sélj- och
supportansvar samt aterforsaljare med séljansvar. Ett distri-
butdrsnét medverkar till en snabb och effektiv kundsupport
samt sikerstéller en forséljningsorganisation, som verkar nira

respektive marknad.

Direktforsiljning ar forstahandsvalet i norra Europa. For 6vriga
vérlden arbetar Miris i forsta hand med distributérer och
aterforsaljare. Miris har distributorer i ett tiotal ldnder i Asien,
Australien och Nya Zeeland samt Europa. I syfte att béttre né ut
till sina marknader kommer Miris att utoka antalet distributorer.
Referenskunder, vetenskapliga rapporter samt presentationer pa
lakarkongresser och seminarier ar en viktig bas i Miris siljpro-

Ccess.

Miris erbjuder 4ven OEM-16sningar, dir Bolagets hard- och
mjukvara byggs in i kundspecifika produkter och applikationer
under kundernas varumarken.
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Sammantaget ger detta en intdktsmodell, som inkluderar intdk-
ter;
fran direkt forsdljning,

» fran indirekt forsiljning,

» 1 OEM-arrangemang,

» fran lopande, dterkommande forsédljning av kringutrustning
och forbrukningsvaror, samt

» pa en eftermarknad, dar sédlda méatinstruments programvaror
anpassas och vidareutvecklas.

POSITIONERING OCH KONKURRENTER
Miris har identifierat tre konkurrenter pa marknaden for ana-
lysinstrument med motsvarande MIR-teknologi inom jordbruk,
livsmedel och likemedel. Inom analys av brostmjolk har Miris
inte identifierat ndgra direkta konkurrenter.

Konkurrenterna ar:

» Foss Electric, Hiller6d, Danmark

» Bentley Instruments, Minnesota, USA

» Delta Instruments, Drachten, Nederlanderna

Dessa bolag tillverkar automatiska analyssystem for massanalys
avsedda for centrala laboratorier med hog kapacitet. Foss Elec-
tric ar i dagsldget den dominerande aktoren med en omséttning
pa 197 MEUR 2008.

Foss Electric levererar instrument inom omradena jordbruk,
livsmedel och djurfoder samt likemedels- och kemiska produk-
ter liksom biobransle. Bentley Instruments och Delta Instru-
ments séljer instrument for analys av mjolk och mjolkprodukter.

Sa vitt Miris vet uppvisar inget av konkurrenternas analysinstru-
ment en lika h6g och konkurrenskraftig prestanda/prisrelation.
Bolagets instrument kan ersitta konkurrenternas dyra och stora
instrument med sm4, barbara och anvéndarvénliga enheter, som
betingar avsevirt lagre priser utan att ge avkall pa prestanda,
analysresultat och kvalitet. Miris métinstrument uppvisar en
maitnoggrannhet och snabbhet, som &r jamforbar med konkur-
renternas dyrare instrument. Konkurrenterna erbjuder inte mo-
bila instrument, varfér Miris har en betydande fordel vid decen-
traliserad analys av vitskor. Ingen av konkurrenterna tillverkar i
dagsléget, till skillnad frén Miris, instrument for gardsbruk.

Miris goda positionering skapar sammantaget goda forutsitt-

ningar for volymforsaljningar av Bolagets analysinstrument i
manga lander.
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VERKSAMHETEN

TENDENSER

Tre grundpelare ar pa plats for Bolagets framtida expansion.
Dessa ar for det forsta en komplett produktfamilj och for det an-
dra en fardigutvecklad produktportfolj. For det tredje maojliggor
den outsourcade produktionen i kombination med langvariga,
goda relationer med underleverantorer en kostnadseffektiv och
kvalitetssikrad produktion i stora kvantiteter. En fjarde grund-
pelare avseende en global silj- och supportorganisation har Bo-
laget borjat bygga - en process, som efter forestdende nyemission
kommer att stirkas betydligt.

Under den senaste ett-arsperioden har Miris gjort betydande
séljframsteg avseende sévil brost- som komjolksinstrumenten i
Asien, bl.a. i Kina, Japan och Indien, samt i Europa, bl.a. i Nor-
den. Miris har fatt ett fotfaste hos mejerier samt vid sjukhusens
neonatalavdelningar och mjolkbanker. Dessutom har analys-
instrumentet kvalificerats och sélts i at-line-16sningar i mindre
maingd till 1ikemedelsbolaget Fresenius Kabi for screening under
produktion av flytande likemedel. Bolaget etablerade vidare
under 2008 en stark nirvaro inom brostmjolkanalys i Norden
genom forséljning till flera ledande universitetssjukhus. Antalet
offertforfragningar har fortsatt att 6ka under 2009, i synnerhet

for instrument inom brostmjolksomradet.

Miris raknar med visentligt 6kade volymer inom analys av ko-,
buffel-, och humanmjolk, vilket dr Bolagets priméra fokus. Miris
bedomer att brostmjolk under den narmaste framtiden kom-
mer att std for en 6kande del av intdkterna och att mejerimjolk
successivt kommer att vixa sig starkare. I och med att vikten av
individuell nutrition i neonatalvérden okar, forutser Bolaget en
betydande, tillvixt i detta segment. Vidare stiger behovet av 6kad
kvalitet pa ko- och buffelmjolk, bl.a. i Asien - framforallt i Kina
och Indien - dar detta blivit uppenbart i och med t.ex. problemen
med melamin' i mj6lken i Kina. Detta sammantaget bedoms leda
till 6kat analysbehov.

En viktig faktor for Miris tillvéxt ar vidare instrumentets goda
prestanda/prisrelation, i synnerhet vid forséljning till kunder

i de snabbt vixande ekonomierna. Dessa lander har ofta inte
tillrackliga resurser till de dyra instrument, som Miris konkur-
renter séljer, och ar inte intresserade av otillforlitliga, ultraljuds-
baserade instrument.

Analys av flytande likemedel ar ytterligare ett omrade med vé-
sentlig potential, inom vilket Bolaget avser 0ka sina séljinsatser.
Miris har pébdrjat en utvirdering av denna marknad for pabor-
jande av volymforsaljning inom en tva-arsperiod. En betydande
potential finns ocksé i Bolagets dterkommande och 16pande
forsaljning av kringutrustning och férbrukningsvaror.

Den outsourcade, kostnadseffektiva och kvalitetssakrade
serieproduktion liksom det faktum att en stigande andel av
forsaljning och support gar via distributorer samt dterforsiljare
bedoms leda till betydande skaleffekter. Detta i kombination
med fortsatt goda underleverantorskontakter, skaleffekter inom
administration samt skalbar mjukvara for snabb produktutveck-
ling skapar goda forutséttningar for marginalforbattringar.

Mot bakgrund av ovan beskrivna scenario och tendenser for
omséttning och marginaler raknar Miris med att redovisa ett
positivt rorelseresultat och kassaflode for helaret 2010.

ORGANISATION

Miris Holding AB ar moderbolag till det heldgda dotterbolaget
Miris AB. Den rorelsedrivande verksamheten sker i allt visentligt
i dotterbolaget Miris AB. Tre personer dr anstillda i Miris-koncer-
nen. Darutover arbetar tva konsulter i Miris-koncernen.

Miris Holding AB

1. 2008 uppdagades i Kina, efter dodsfall och tusentals insjuknade barn, att melamin - ett organiskt &mne - tillsatts i mjolk och mjolkprodukter for spadbarn. Melamin &r rikt pa
kvéve och har tillsatts for att proteinhalten skall verka hogre dn den egentligen dr. Kvéavehalten mits for att bestimma proteinhalten.
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OPTION ATT FORVARVA LOSAB

SYFTET MED FORVARVET

L O SJAUNJA AB (LOSAB) utvecklar, producerar och séljer
hogkvalitativa produkter inom analys av livsmedel, till stor del
forbrukningsvaror. Genom ett forvarv av LOSAB kommer Miris
produktportfolj att utokas till analys av dven fasta produkter.
Den ¢kade produktbredden bedoms ge Miris en stirkt stillning
pa marknaden och korsforsiljningsmajligheterna mellan Miris
och LOSAB kan ytterligare utnyttjas. Miris och LOSAB samarbe-
tar redan till del inom forsaljningen. Dessutom skapar ett forvarv
av LOSAB en fokuserad och samlad kompetens inom MIR' i
Miris-koncernen. Miris kommer vidare efter genomfort forviarv
att innehélla tva produktben — ett inom analys av flytande livs-
medel/likemedel och ett inom analys av fasta livsmedel - vilket
sprider riskerna. LOSABs produkter uppvisar en betydande
potential pa en marknad, dér intensifierad marknadsforing av
samtliga produkter, enligt Miris bedomning, kommer att resul-
tera i en visentlig omsittnings- och resultatokning. Fokus pa
marknadsforing och forséljning av LOSABs produkter kommer
sdledes att 6ka betydligt efter genomfort forviarv. LOSAB visar
redan ett positivt kassaflode och resultat och kommer saledes
efter genomfort forvarv att omedelbart addera ett positivt kas-
safléde och resultat till Miris. Aven produktionen i LOSAB, som
sker i egna lokaler och outsourcat, kan ytterligare effektiviseras i
l6nsamhetshéjande syfte.

VERKSAMHETEN

LOSAB utvecklar, producerar och séljer hogkvalitativa och kost-
nadseffektiva produkter fér snabb, anvdndarvénlig och tillforlit-
lig beredning av mjolkprodukter och fasta livsmedel innan dessa
analyseras enligt ndgon vitskeanalysmetod. Analysen avser
livsmedel och foder med fokus pa mjolkprodukter, sdsom ost,
mjolk, kasein och frystorkad gradde. Ostanalys ar ett sedan lange
etablerat omrade i LOSAB. Aven andra fasta produkter, t.ex. fisk,
kott och spannmal, kan beredas med LOSABs produkter.

Historik
LOSAB startas 1991.
Uppbyggnad av analysverksamheten enligt det s.k. LOS-

4

¥

konceptet (se vidare nedan) rérande ost, mjolk, vassle och
startkulturer hos Arla Foods i Falkenberg 1992 samt darefter
underhall och vidareutveckling.

¥

Ostanalys for ysterier paborjar sin expansion i Sverige och
Danmark under 1999.

Varumirkena LOSsolver™ och LOSmixer™ godkidnns 2002.

Patent for LOSsolver™ och LOScontrol/calibration godkdnns
2002 respektive 2005.

Applikationsportfoljen utdkas under perioden 2001-2007 till
att omfatta dven fisk, kott och frystorkad gradde.

Produkter och patent

I de flesta biokemiska analyser av organiskt material sdsom
livsmedel och foder kridvs en mycket arbetskrdvande provbered-
ning innan analys av materialet genomfors. LOSAB har for detta
andamal utvecklat LOS-konceptet, vilket omfattar den varu-
mairkesskyddade mixern LOSmixer™ samt den patenterade och
varumérkesskyddade kemiska l6sningsvatskan, LOSsolver™. De
anvinds tillsammans. LOSAB har dven utvecklat en hogkvalita-
tiv, patenterad kontroll- och kalibreringsvétska - LOScontrol/ca-
libration - vilken &r tillimpbar pa bl.a. MIR-instrument.

LOS-konceptet majliggor ett snabbare och enklare berednings-
steg. Beredningssteget utfors i mixern LOSmixer™, varvid den
kemiska 16sningsvitskan LOSsolver™ tillsitts i syfte att effekti-
visera forberedelseprocessen, i vilken det fasta livsmedlet eller
fodret 16ses upp till stabila, homogena, emulgerade l6sningar.
Efter beredningssteget kan livsmedlet eller fodret analyseras
med olika vitskeanalysmetoder sdsom fysikaliska och kemiska
metoder, t.ex. MIR-metoden. LOSsolver™ och LOSmixer™ kan
med fordel anviandas tillsammans med samtliga typer av tradi-
tionell vatkemi och spektroskopimetoder.

LOSsolver levereras i specifika, noggrant anpassade varianter for
ost, fisk, kott och griadde. Det har salts framforallt for analys av
ost, men aven for analys av fisk och kétt.

LOSsolver™ sparar tillsammans med LOSmixer™ tid i bered-
ningssteget och ar tillforlitlig samt kostnadseffektiv, vilket ar en
av anledningarna till varfér Miris konkurrenter inom ko- och
buffelmjolksanalys tillhor de storre kunderna. LOSsolver™ ar
dven ldttanvind tack vare utmairkt 16sbarhet samt buffertlos-
nings-3 och sjidlvrengorande egenskaper. LOSmixer™ ar tillforlit-
lig och robust.

1. MIR, Mid-Infrardd vitskespektroskopi ar en fysikalisk metod baserad pa elektromagnetisk strélning inom véglangderna 2 500-50 000 nm. MIR &r ldamplig vid

analys av vatskor.

2. Spektroskopi, analysmetod som anvénder sig av olika vigldngder inom det elektromagnetiska spektrat for att studera ett &mnes fysikaliska egenskaper.
3. Ett buffertsystem gor att pH-vérdet dndras mycket lite under analysens géng, vilket har betydelse for analysresultatet.
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Ménga foretag inom processindustrin, t.ex. mejerier, ar i behov
av att kontrollera och kalibrera sina métinstrument s att de
visar korrekta resultat. For detta behov har LOSAB utvecklat
referensprovet, LOScontrol/calibration, med en lang garan-
terad hallbarhet, dnda upp till 6 manader. Det anvinds som
referensprov till MIR-instrument. Eftersom referensprovets
matvirden dr angivna pa respektive referensprovforpacknings
innehéllsforteckning, ar méatresultat pa forhand kant vid analys
av referensprovet i ett instrument, som kalibreras eller kontrol-
leras. Efter en provmaétning kan instrumentet darmed stéllas in
vid eventuella avvikelser.

Kunder och affdrsmodell

LOSsolver™ och LOSmixer™ ir ett starkt koncept inom
livsmedels- och foderanalys. LOSsolver i kombination med
LOSmixer har med framgang anvints under ett antal ar pa ett
flertal laboratorier pa universitet och mejerier tillsammans med
MIR-instrument.

LOSmixer™ och LOSsolver™ siljs ihop via direktforséljning och
via OEM-avtal. LOSsolver™ utgor forbrukningsvaror, vilket ger
en lopande, aterkommande forséljning. LOScontrol- & calibra-
tion erbjuds ocksé som forbrukningsvaror.

Tendenser

LOSAB genererar ett positivt kassaflode och visar dven ett posi-
tivt rorelseresultat, 327 tkr 2008/09 och 408 tkr 2007/08. Fo-
retaget har uppvisat hoga rorelsemarginaler de senaste tva aren.
LOSABs rorelsekostnader omfattar ravaror och fornédenheter,
externa kostnader samt personalkostnader. Rorelsekostnaderna
uppgick till ca 450 tkr 2008/09 och till ca 510 tkr 2007/08.
Kostnadsrationaliseringspotential finns i produktionsapparaten.

Samtliga tre produkter uppvisar en stor potential, inte minst
LOScontrol/calibration. En visentlig merforséljning bedoms
kunna realiseras hos befintliga kunder, till vilket ytterligare

saljanstrangningar visavi nya kunder skall ldggas. Sammantaget
bedoms detta komma att ge betydande omséttningsokningar.
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Rékenskaper
(tkr) 2008/09 2007/08 2006/07 2005/06
Resultatrikningar
Rorelseintikter 780,5 919,5 944,4 1188,8
EBIT 327,1 408,2 137,1 80,7
Resultat fore skatt 265,7 407,6 174,3 107,4
Resultat efter skatt 184,1 215,8 108,2 85,8
Balansrikningar
Anlaggningstillgdngar 32,9 24,5 25,0 30,1
Kortfristiga fordringar * 169,7 143,7 203,2 293,9
Kassa, bank, kortfristiga placeringar * 773,0 573,2 270,5 175,0
Summa tillgdngar 976,8 741,4 498,7 499,0
Eget kapital 577,0 493,0 372,2 359,1
Obeskattade reserver 191,5 104,3 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 208,3 144,1 126,5 139,9
Summa eget kapital och skulder 976,8 741,4 498,7 499,0
Nyckeltal
EBIT-marginal 41,9% 44,4% 14,5% 6,8%
Soliditet 73,0% 77,0% 75,0% 72,0%
Réntabilitet pé eget kapital 2 14,3% 23,0% 14,8% 13,6%

MARKNADEN FOR UTVALDA FASTA
LIVSMEDEL

Miris dr idag inte ndmnvért verksamt inom analys av fasta
livsmedel, men kan sdledes adressera detta segment pa allvar
tidigare &n berdknat efter genomfort forviarv av LOSAB. Nedan
belyses storlek och tillvaxt for ett antal for LOSAB viktiga un-
derliggande marknader inom fasta livsmedel, d.v.s. ost, smor,
katt och fisk, dar ett stort antal kvalitetskontroller genomfors.
Samtliga marknader visar tillvéxt.

Ost-, smér-, kétt- och fiskmarknaden

Den globala ostproduktionen visar en stabil tillvixt. Under peri-
oden 1997 till 2007 redovisade den en genomsnittlig arlig tillvaxt
pé ca 2,5 procent, vilket gav en produktion om 17,1 miljoner ton
2007. Ostproduktionen forvintas vidare 6ka med ca tio procent
inom EU-27 under perioden 2008-2011. De storsta ostproducen-
terna dr Europa och Nordamerika. I EU dterfinns nastan hélften
av den globala ostproduktionen.

Produktionen av smor i varlden uppgick till 4,1 miljoner ton ar
2007. EU star for ca hélften av denna produktion, som forvintas
uppvisa en genomsnittlig arlig tillvixt pa ca tio procent under
perioden 2009-2012. Ett av de lander som uppvisat hogst tillvaxt
pa senare ar ar Kina, vars produktion férdubblades under perio-
den 2000 till 2007.

Den globala kéttkonsumtionen har femdubblats de senaste 50
aren, vilket resulterade i en kéttkonsumtion pa ca 280 miljoner
ton 2008. Den beriknas fordubblas till ca 465 miljoner ton ar
2050. Kina, som stér for ca 50 procent av kottproduktionen
ivérlden, uppvisade en genomsnittlig arlig tillvaxt pé ca 2,4
procent under perioden januari 2005 till oktober 2009. Kott-
produktionen i Europa och USA uppgick under 2008 till ca étta
respektive ca tolv miljoner ton.

1. 512,7 tkr har hér forts 6ver fran korta fordringar till korta placeringar géllande en kvittningsemission i Miris Holding AB (205 096 aktier till kurs 2,50 kr), i vilken LOSAB deltog
under juni med registrering i borjan av juli. I LOSABs drsredovisning per 2009-06-30 édr denna summa séledes bokad under korta fordringar.
2. Definition av rantabilitet pa eget kapital - Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.
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Den globala fiskproduktionen steg med ca 1,2 procent per &r i ge-
nomsnitt under perioden 1995 - 2008 till 142 miljoner ton. Asien
och Stillahavsregionen star for ca 60 procent av detta. Varldens
behov av fisk forviantas oka till ca 180 miljoner ton 2030. Medan
det globala virldshavsfisket ndstan uppnétt fangstaket finns
utrymme for 6kad fiskodling, som sedan 1970 uppvisat en arlig
tillvaxttakt pé ca 8,8 procent i genomsnitt. Produktionen pa fisk-
odlingar bedoms 0ka fran dagens dryga 50 miljoner ton per ar
till Gver 80 miljoner ton arligen under de narmaste artiondena.

I Miris ndaromrade - Sverige, Finland och Norge - finns ca 1 460
fiskodlingar.

[ o D 9 )
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FINANSIELL OVERSIKT

Ett ssmmandrag av Miris Holding koncernens finansiella information finns under detta avsnitt samt pé sidan 5. Bolagets &rsredovis-
ningar kan laddas ner fran Bolagets hemsida www.miris.se alternativt rekvireras frdn Bolagets huvudkontor pa telefonnummer 018-
14 69 07. Originalen avseende dessa rapporter finns tillgidngliga for inspektion pa Bolagets huvudkontor med adress Kungsgatan 109,
753 18 Uppsala.

Resultatrdkning i sammandrag koncernen’ 2009-01-01  Helér2008  Helér2007  2005-07-01
(tkr) -2009-06-30 -2006-12-31
Nettoomsattning 1246 2 653 1053 707
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -1827 -3 359 -4 063 -3 140
Rorelseresultat (EBIT) -2 308 -3993 -4 585 -3 870
Resultat efter finansiella poster -2 378 -4 422 -4 625 -3959
Vinstmarginal (%) Neg Neg Neg Neg
Immateriella anldggningstillgdngar 3307 2523 1631 1163
Materiella anldggningstillgdngar 48 65 103 41
Finansiella anldggningstillgdngar o] 0 0 0
Varulager 609 946 808 1089
Kortfristiga fordringar 1422 1142 769 485
Kassa, bank 903 240 139 5655
Eget kapital -2872 995 767 5392
Langfristiga skulder 1315 1198 1599 1482
Kortfristiga skulder 5261 2723 1084 1559
Réntebdrande skulder 2635 432 826 705
Nettokassa (+) Nettoskuld (-) -1732 -192 -687 4 950
Balansomslutning 6289 4916 3450 8 433
Rintabilitet pa genomsnittligt totalt kapital (%) Neg Neg Neg Neg
Rintabilitet pa genomsnittligt eget kapital (%) Neg Neg Neg Neg
Soliditet Neg3 20% 22% 64%
Skuldsittningsgrad (Ggr) Neg 0,43 1,09 0,13
Réntetackningsgrad Neg Neg Neg Neg
Antal anstallda 3 3 3 2
Investeringar

Immateriella anldggningstillgdngar 1249 1489 952 1163
Materiella anldggningstillgdngar o] 0 99 41
Likvida medel vid periodens borjan 240 139 5655 2
Periodens kassaflode 663 100 -5 516 5653
Likvida medel vid periodens slut 903 239 139 5655
Vinst per aktie (kr) Neg Neg Neg Neg
Antal aktier vid periodens utgéng' (St) 8890 7505 8 433 750 7658 750 7658 750
Genomsnittligt antal aktier (St) 8 433750 ° 8 342 449 7 633 818 61623434

! Koncernen bildades vid &rsskiftet 2005/2006. Uppgifterna for tiden dessforinnan avses Miris AB, koncernens rérelsedrivande dotterbolag.
2 Det egna kapitalet hade uppgatt till 1 296 tkr om kvittningsemissionen om 1 580 tkr som registrerades den 1 juli 2009 hade inkluderats.

3 Soliditeten per 090630 skulle uppgétt till 21 % om kvittningsemissionen om 1 580 tkr som registrerades den 1 juli 2009 hade inkluderats.
4 Genomsnittligt antal aktier under perioden januari-december 2006.

5 Kvittningsemissionen som registrerades i juli om totalt 633 231 aktier &r ej inkluderad.

¢ Den riktade emissionen och kvittningsemissionen som registrerades i juli om totalt 1 09o 231 aktier &r ej inrdknade.

VI GOR DET OSYNLIGA SYNLIGT | MIRIS HOLDING AB



34 FINANSIELL OVERSIKT

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto dividerat med omsittning.

Eget kapital

Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital.

Réntabilitet pd genomsnittligt totalt kapital

Resultat fore rantekostnader dividerat med genomsnittligt totalt kapital.

Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Skuldséttningsgrad

Rintebdrande skulder dividerat med eget kapital.

Réntetdckninggrad
Resultat fore rantekostnader dividerat med rantekostnader.

Vinst per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utelopande aktier.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

2005-07-01 TILL 2006-12-31

Omsittning

Koncernens omséttning uppgick under riakenskapsperioden till
920 tkr, varav 707 tkr utgjordes av forsiljningsintakter for in-
strument. Ovriga rorelseintiikter bestod i allt visentligt av bidrag
fran Nutek. Forséljningen var lagre an forvantat dels pa grund av
knappa interna resurser till f6ljd av de finansiella aktiviteterna,
dels darfor att Miris distributorer inte infriade de forséljningsmal
som uppstillts. De distributorer som uppvisade ringa forsalj-
ning frantogs exklusiviteten for sina geografiska marknader och
koncernens marknadsforingsinsatser koncentrerades till fem

prioriterade omraden.

Resultat

Periodens resultat blev -3 959 tkr. Den framsta anledningen till
det svaga resultatet var att koncernens personella resurser inrikta-
des pé finansiella aktiviteter (koncernbildningen, noteringen och

emissionerna).

Investeringar

Investeringarna (1 204 tkr) bestod av olika utvecklingsprojekt
framst for att vidareutveckla plattformen for att 6ka automatise-
ringsgraden.

Kassafléde

Kassaflodet uppgick till 5 655 tkr. Kassaflodet fran den 16pande
verksamheten uppgick till -3 480 tkr. Skulderna minskade med
593 tkr under perioden. Under aret genomférdes en apportemis-
sion (koncernbildningen) och en riktad nyemission infor note-
ringen pa Aktietorget pa 2,7 mkr samt en emission riktad till saval
aktiedgare som allménheten pé 5,7 mkr.

2007

Omsiéttning

Koncernens omsittning under verksamhetsaret uppgick till 1 107
tkr (920 tkr féregdende verksamhetsperiod som omfattade 18 méa-
nader), varav 1 053 tkr (707 tkr foregéende verksamhetsperiod)
utgjordes av forsiljningsintikter for instrument. Ovriga rorelsein-
takter bestod i allt visentligt av bidrag frén Nutek. Forsaljningen
var lagre dn vantat, men 6kade kvartalsvis under aret (146 tkr, 174
tkr, 342 tkr, 446 tkr), dels pé grund av stigande volym, dels till
foljd av en béttre produktmix (brostmjolksinstrument).

Resultat

Periodens resultat blev -4 625 tkr (-3 959 tkr foregiende riken-
skapsperiod). Visserligen 6kade forsiljningen successivt under
dret men inte sd mycket som forvéntat, bl.a. fick helt nya kontak-
ter tas pa den indiska marknaden. Samtidigt belastades resultatet
av personalkostnader hela aret och betydande finansierings- och
noteringskostnader.

Investeringar

Inkopen for utvecklingsarbeten uppgick till 953 tkr. Semiauto-
matisering av instrument och en ny prototyp togs fram. Arbetet
paborjades med en ny elektronisk plattform for nésta generations
instrument, vilket dr anpassat for volymproduktion.

Kassafléde

Kassaflodet uppgick till -5 516 tkr. Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten uppgick till -4 569 tkr. Nettoupplaningen ckade
med 104 tkr till 1 822 tkr under &ret.

2008

Omsiéttning

Koncernens omsittning under éret uppgick till 2 656 tkr (1 107 tkr
foregaende &r), vilket var mer dn en fordubbling jamfort med fore-
géende ar. Fjarde kvartalets forsiljning var den hogsta nagonsin,
955 tkr.

Resultat

Periodens resultat blev -4 422 tkr (-4 625 tkr foregdende &r).
Utbetalningar ut6ver ordinarie var relaterade till investeringar i
produktion av den nya generationens instrument samt marknads-
satsningar i framfor allt England, Australien och Spanien inom
brostmjolksanalys. Dessutom uppgick kostnader i samband med

nyemissionen till ndrmare 400 tkr.
Investeringar

Investeringar uppgick till 1 489 tkr. Konstruktionen av den nya
teknikplattformen slutfordes.
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Kassafléde

Kassaflodet uppgick till 100 tkr. Kassaflodet fran den 16pande
verksamheten uppgick till -3 667 tkr. I borjan av aret genomfor-
des en riktad nyemission som tillférde Bolaget 4 650 tkr brutto.
For att sikerstilla bolagets likviditet i slutet av dret gav enskilda
styrelseledamoter ett likviditetstillskott i form av lan till Miris
Holding AB pé 1 000 tkr.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolagets anlaggningstillgédngar uppgick 2009-06-30 till 3 355

tkr varav 3 307 tkr utgor immateriella anlaggningstillgdngar.
Bolagets immateriella anldggningstillgédngar bestar av balanserade
utgifter for FOU. Den nya generationen av Miris instrument &r
hérmed slutférd och anpassad for storskalig och kostnadseffektiv
produktion.

PLANERADE INVESTERINGAR

Bolaget kommer framgent inte att vara investeringsintensivt. Pro-
duktfamiljen dr fardigutvecklad och de investeringar som kvarstar
kommer att utgéra mindre produktuppgraderingar. Darmed
kvarstér inte ndgra storre utvecklingskostnader.

VALUTAKANSLIGHETSANALYS

Miris erhéller majoriteten av sina intikter i euro medan kostnads-
basen ugors av svenska kronor. En del av kostnadsbasen péaverkas
emellertid av dollar (USD). Séledes bidrar en stark euro samt en
svag USD positivt till Bolagets lonsamhet. En fordndring i euron
paverkar Bolagets 1onsamhet mer 4n en foréandring av dollarn.

SASONGSVARIATIONER

Bolagets verksamhet r inte sdsongsberoende i ndgon hogre
utstrackning.
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FINANSIELL STALLNING PER 2009-06-30
Likviditet och finansiell stéllning
Per den 30 juni 2009 uppgick likviditeten i Bolaget till ca 9o3 tkr.

Nettoskuldséttning/Nettofordringar (tkr)
Kassa och likvida medel 903
Likviditet (summa ovan) 903
Kortfristiga fordringar 1199
Kortfristiga bankskulder -2 237
Kortfristig del av langfristiga skulder

Andra kortfristiga skulder -2 334
Kortfristiga skulder (summa) -4 571
Netto kortfristiga skulder -2 470
Langfristiga banklan -1315
Langfristig skuldsittning -1315
Nettoskuldséttning -3 785
Eget Kapital och skuldsittning 6289
Kortfristiga skulder

Mot sdkerheter eller Blancokrediter *

Langfristiga skulder -1315
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 903
Eget Kapital

Aktiekapital 7 844
Fritt eget kapital -8130
Summa -286

* Bestar av leverantorsskulder, skatteskulder, upplupna kostnader o dyl.



Rérelsekapital

Bolagets rorelsekapital per den 30 juni 2009 uppgick till —2 327
tkr. Ut6ver den riktade emissionen samt kvittningsemissionen i
slutet pa juni/borjan pa juli samt ytterligare 1an pa sammanlagt
1.8 mkr under augusti bedomer Miris att kapitalforsorjningen ar
sékrad fram till att foretrddesemissionen ar slutford. Detta ger en
forutséttning for att kunna fortsétta driva verksamheten vidare
under hela 2009. Vid fulltecknad emission bedomer styrelsen att
det ej skall krdvas nagot ytterligare 1dnebehov.

Eget kapital och skuldséttning

Per den 30 juni 2009 hade Bolaget ett eget kapital om — 287 tkr.
Anledningen till det negativa egna kapitalet berodde pa att en
kvittningsemission om 1 096 tkr €] registrerades forran i juli 2009.
Totala skulder uppgick till 3 552 tkr, varav 2 635 tkr var ranteba-
rande. Per den 30 juni 2009 hade Bolaget 500 tkr i beviljade och
utnyttjade checkkrediter.

VASENTLIGA HANDELSER FOR KONCER-
NEN EFTER DEN 30 JUNI 2009.

Miris har utokat sin marknad genom forsiljning av tre instrument
till Japan for analys av brostmjolk pé pediatriska kliniker (barn-
hélsovard). Marknaden avseende analysinstrument for pediatrisk
Kkliniker pa sjukhus i Japan bedoms vara betydande. Forsiljningen
ar ett resultat av tidigare forskningsprojekt dar Miris analysinstru-
ment for brostmjolk utvirderats.

Miris har dven stirkt sin stillning pa den indiska marknaden efter
forsaljning av det forsta analysinstrumentet av den nya produkt-
generationen for ko- och buffelmjolk. Forsaljningen har foregatts
av en stor utvardering med mycket bra resultat. Utvarderingen vi-
sade att Miris instrument uppfyller de tuffa kraven pa den indiska
marknaden. Miris utprovade produktkoncept 16ser manga av
problemen med att analysera mjolk under indiska forhallanden.
Indien har en lang tradition av mjolkproduktion och ar virldens
storsta mjolkproducent, vilket gor att den potentiella marknaden i
Indien dr mycket betydande.
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Ledande forskare bekriftade vid European Milk Bank Associa-
tions (EMBA) 100-drs jubileum i Wien i september att analys av
niringsinnehéllet i brostmjolk ger battre vard av fortidigt fodda
barn. Forskare betonade att en bittre kontrollerad individuell
naringstillforsel till dessa barn ger farre komplikationer och en
bittre start under deras forsta levnadsdagar och darmed kortare
sjukhusvistelse. Detta ar vardefullt for barnen och leder dven till
lagre kostnader inom sjukvarden. Miris har under senare ar leve-
rerat ett flertal instrument for analys av brostmjolk i daglig drift
till ledande universitetssjukhus i Norden samt till sjukhus i bl.a.
England, Spanien, Frankrike och Japan.

Ett avtal har undertecknats med en japansk distributor for
distribution av analysinstrument avsedda for ko- och brostmjolk.
Analysinstrument for brostmjolk dr avsedd for pediatriska
Kkliniker (barnhilsovard) pa sjukhus medan analysinstrument
for komjolk framst riktar sig till mejerier och universitet. Den
japanska marknaden bedoms vara betydande.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Vid tidpunkten fore genomforandet av foreliggande emission Miris Holding ABs aktier &r kontoférda pa person och aktieboken
uppgar aktiekapitalet i Miris Holding AB (Publ) till 7 619 184,80 med uppgift om aktiedigare hanteras av Euroclear Sweden AB
kronor fordelat pé 9 523 981 aktier. Aktiekapitalet skall enligt (tidigare VPC) med adress: Euroclear Sweden AB, Box 8722, 103
bolagsordningen utgora lagst 7 000 000 kronor och hogst 97 Stockholm.

28 000 000 kronor. Det finns endast ett aktieslag. Aktiernas

kvotvérde ar 0,80 kronor per aktie och samtliga emitterade Genom forestdende nyemission kommer antalet aktier att 6ka
aktier ar fullt inbetalda. Aktierna ar denominerade i svenska med hogst 9 523 981 aktier, vilket kommer att medfora att Miris
kronor. Samtliga aktier far 6verlatas fritt och ger lika rétt till Holding ABs aktiekapital kommer att 6ka till 15 238 369,60
Miris Holdings resultat, tillgdngar och utdelning samt motsva- kronor. Aktiedgare, som avstar frén att teckna sin andel i emis-
rar en rost. Pé bolagsstimman far varje rostberittigad rosta for sionen, kommer att f3 sitt 4gande i Miris Holding AB utspétt med
sitt fulla antal aktier utan begransning. Aktien dr noterad vid 50 procent.

Aktietorget med kortnamn MIR samt ISIN-kod SE0001717323.

Aktiekapitalets utveckling

Ar  Transaktion Fordndring av Totalt antal Okning av aktie- Total aktiekapital, Kvotvirde,

antalet aktier aktier  kapital, kronor kronor kronor
2005 Bolagsbildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00
2006 Split 1,25:1 25 000 125 000 - 500 000 0,80
2006 Apportemission 2 5208 750 5333 750 4167 000 4 267 000 0,80
2006 Riktad emission 3 1025 000 6 358 750 820 000 5087 000 0,80
2006 Riktad emission 4 1300 000 7658 750 1040 000 6127 000 0,80
2008 Riktad emission 5 775 000 8 433 750 620 000 6 747 000 0,80
2009 Kvittningsemission © 633 231 9 066 981 506 685 7253 585 0,80
2009 Riktad emission 7 457 000 9523 981 365 600 7619 185 0,80
2009 Foreliggande nyemission ® 9523 981 19 047 962 7619 185 15 238 370 0,80

1. En extra bolagsstimman den 23 september 2009 fattade beslut att &ndra bolagsordningen sa att granserna for antalet aktier okade till lagst 9 000 000 och hégst 36 000 000.
Grénserna for aktiekapitalet hojdes samtidigt till lagst 7 000 000 kronor och som hogst 28 000 000 kronor. Detta beslut mojliggor foreliggande emission.

. Apportemission i samband med forvarvet av Miris AB, emissionskurs 0,80 kronor aktie.

. Emissionskurs 2,61 kronor/aktie. Emissionen riktades till allménheten i samband med listningen av Miris Holding ABs aktier pa Aktietorget.

Emissionskurs 4,35 kronor/aktie. Emissionen riktades till befintliga aktiedgare och allménheten med fortur for befintliga aktiedgare.

Emissionskurs 6,00 kronor/aktie.

. Emissionskurs 2,50 kronor/aktie.

Emissionskurs 2,40 kronor/aktie.

© N o U koW N

. Vid fulltecknad emission.
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Kursdiagram under perioden
Nedanstéende graf visar kursutvecklingen i kronor och handelsvolym fér Bolagets aktie pd Aktietorget under perioden.
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Miris Holding AB hade per den 29 september 2009 drygt 700 i det fall optionen att forvirva 100 procent i LOSAB utnyttjas,
dgare. Nedan framgér de storre dgarnas innehav i Miris Holding att 4ga 205 096 aktier i Miris Holding, motsvarande mindre &n
per den 29 september 2009. Ut6ver nedanstaende aktiedgare 1,1 procent av aktier och roster av antalet aktier efter genomford
finns, sa vitt styrelsen kénner till, ingen enskild aktiedgare, som foretradesemission.

dger mer dn en procent av aktierna. Miris Holding AB kommer,

Férdelning av réster och kapital per den 29 september 2009

Aktiesigare Antal aktier Andel av roster och kapital
Hans Akerblom genom bolag 1646 465 17,29 %
Lars-Ove Sjaunja (privat och genom bolag) 782 549 8,22 %
Kerstin Svennersten-Sjaunja (privat och genom bolag) 726 409 7,63 %
Tony Malmstrom 704 477 7,40 %
Dan Lindqvist 513 811 5,39 %
Aktiebolaget Uppsala Cementgjuteri 417 000 4,38 %
Nordnet Pensionsforsikring 216 880 2,28 %
Tomas Mattson genom bolag 178 354 1,87 %
Thomas Halvorsen 164 150 1,72 %
Sedermera Fondkommission AB 139 000 1,46 %
Anders Kjellberg AB 130 000 1,36 %
KPA Etisk Aktiefond 100 000 1,05 %
Niklas Aberg 100 000 1,05 %
Ovriga 3704 886 38,0 %
Totalt 9523 981 100,00%
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UTDELNINGSPOLICY

Miris Holding AB, som befinner sig i ett uppbyggnadsskede,
har dnnu inte lamnat ndgon utdelning. Nar Miris uppvisar en
intjaningsformaga, som ger utrymme for uthéllig expansion
och produktutveckling, ar det rimligt att Miris Holding delar ut
minst en tredjedel av vinsten efter skatt.

OPTIONSPROGRAM

1 syfte att attrahera, motivera och behélla styrelseledaméter i Mi-
ris Holding samt ge mdjlighet for styrelseledamoterna att ha ett
ekonomiskt intresse i Miris Holding, jamforligt med aktiedgar-
nas, skall styrelseledaméter valfritt kunna erhélla hela eller halva
styrelsearvodet i form av aktier istéllet for kontant erséttning.
Den s.k. styrelseaktien utgors av en option med ett 16senpris,
motsvarande aktiens kvotvéarde - f.n. 0,8 kronor - och har en
maximal 16ptid om 7 ar.

Dessa styrelseaktiedgarprogram har beslutats av arsstimmorna
2008 och 2009. Det forsta programmet fran 2008 omfattade

72 919 teckningsoptioner och har fordelats i sin helhet. Arets
program omfattar maximalt 180 000 aktier och har ej fordelats. I
normalfallet kan en styrelseledamot utnyttja optionerna tidigast
tva ar efter den bolagsstimma, som beslutat om programmet.

Maximal utspddning med anledning av styrelseaktiedgarpro-
grammen uppgar innan genomforandet av forestiende nyemis-
sion till mindre 4n 2,7 procent. Dotterbolaget Miris AB tecknar
optionerna i moderbolaget Miris Holding AB, vilka emitterats
vederlagsfritt.

I syfte att kunna behélla samt rekrytera medarbetare till Miris
och ge majlighet for dessa att ha ett ekonomiskt intresse i Miris
Holding, jamforligt med aktiedgarnas, skall anstillda kunna
erbjudas delta i ett optionsprogram. Programmet omfattar hogst
100 000 teckningsoptioner, dir varje option medfor rétt att t o
m 2010-06-30 teckna en aktie i Miris Holding AB till tecknings-
kurs 0,8 kronor per aktie. Programmet beslutades vid arsstam-
man 2009 i Miris Holding AB. Styrelsen har hittills ej fordelat
négra optioner. Maximal utspadning i anledning av optionspro-
grammet uppgér innan genomforandet av forestiende nyemis-
sion till mindre dn 1,1 procent. Dotterbolaget Miris AB tecknar
optionerna i moderbolaget Miris Holding AB, vilka emitterats
vederlagsfritt.

MIRIS HOLDING AB | VI GOR DET OSYNLIGA SYNLIGT

BEMYNDIGANDE

P4a extrastimman den 23 september 2009 besléts att bemyndiga
styrelsen att vid ett eller flera tillfdllen, fatta beslut om nyemissi-
on av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Styrelsen
skall kunna besluta om nyemission med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. For det fall det skulle bli aktuellt att
nyttja bemyndigandet for att trygga Miris kapitalforsorjning ar
det styrelsens avsikt att i forsta hand besluta om en foretridese-
mission. Bemyndigandet omfattar upp till 15 miljoner aktier och
géller som ldngst till kommande &rsstimma. Den nu foreliggan-
de nyemissionen har beslutats med stéd av detta bemyndigande.

AKTIEAGARAVTAL

Séavitt Miris Holding ABs styrelse kianner till, existerar inga
aktiedigaravtal eller motsvarande i syfte att skapa ett gemensamt
inflytande i Miris Holding.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE,
REVISOR SAMT BOLAGSSTIFTARE

STYRELSE
Tomas Matsson | Styrelseordférande

Fodd: 1940

Utbildning: Jur kand 1963.

Huvudsaklig sysselsittning: Advokat med inriktning mot styrelsearbete.
Tidigare befattningar: Advokatfirman Lindahl och dess foregangare t.o.m. 2004.
Aktieinnehav samt optionsinnehav i Miris Holding: 178 354 aktier
Adress: Box 1955, 751 49 Uppsala.

Befattningar Foretag Org nummer Fr.o.m. - T.o.m.
Styrelseordforande Conpharm AB

Vice styrelseordféorande ~ SBC Sveriges BostadsréttsCentrum AB 556576-7299

Styrelseordférande Olle Olssom Holding AB 556644-9863

Styrelseordforande Mindo AB 556424-6220

Lars-Ove Sjaunja | Styrelseledamot

FODD: 1949

Utbildning: Agr Dr.

Huvudsaklig sysselsittning: Forskning och utveckling inom Miris. Driver dven foretaget L O SJAUNJA AB. Vice
VD i Miris Holding AB:s dotterbolag Miris AB.

Tidigare befattningar: Disputerade 1982 vid Sveriges Lantbruksuniversitet. Avhandlingen behandlade Mid IR
teknologi med avseende pa mjolkanalyser. Anstilld pa Svensk Husdjurskotsel/Svenska Mejeriernas Riksforening
med ansvarsomréide inom mjolkanalyser mellan 1980-1984. Anstilld pa Foss Electric, Danmark mellan 1984-1990.
Fran 1990 eget konsultbolag inom omrédet statistiska analyser och mjolkanalyser. Lars-Ove innehar ett antal patent
relaterade till Mid IR och mjolk. Arbetar idag 90 % i Miris.

Aktieinnehav samt optionsinnehav i Miris Holding: 1 157 549 aktier.

Adress: "Nas genom Bolagets adress”.

Befattningar Foretag Org nummer  Fr.o.m. - T.o.m.
VD L O SJAUNJA AB 556417-0917 1991 -
Styrelseledamot Miris Holding AB 556694-4798 2001-
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Christer Sjélin | Ledamot

Fodd: 1942

Utbildning: Fil kand Stockholms Universitet

Huvudsaklig sysselsittning: Firma Christer Sj6lin

Tidigare befattningar: 1994-1998 Tandem Computers: Vice President, ansvarig for Afrika, Mellanostern, Ryska Radsrepubliken och
ett antal mindre europeiska ldnder

Aktieinnehav samt optionsinnehav i Miris Holding: 70 786 aktier

Adress: "Nas genom Bolagets adress”.

Hans Akerblom | Styrelseledamot

Fodd: 1946

Utbildning: Fil. kand. Uppsala Universitet

Huvudsaklig sysselsittning: Affars- och ledarutveckling

Tidigare befattningar: VD Pharmacia Ophthalmics och medlem i Pharmacias koncernledning, styrelsemedlem och deldgare i Nocom
AB, styrelsemedlem och deldgare i Envirotainer AB, ordférande i SN'S, Uppsala under sex ar, dgare och VD i Mindo AB, deldgare och
styrelsemedlem i the Lots Company AB u.n.t. Scandinavian Leadership AB, grundare av Scandinavian Leadership Foundation.
Aktieinnehav samt optionsinnehav i Miris Holding: Aktieinnehav via bolaget Mindo AB — 1 646 465 st. Privat — o st.

Adress: "Nas genom Bolagets adress”.

Befattningar Foretag Org nummer Fr.o.m.-T.o.m.
VD Pharmacia Ophthalmics 556268-6831

Koncernledning Pharmacia Ophthalmics 556268-6831

Styrelseledamot och deldgare Envirotainer AB 556270-8072

Styrelseordférande SNS, Uppsala

VD och deldgare Mindo AB 556424-6220

Grundare Scandinavian Leadership Foundation 802425-6581

Styrelseledamot och deldgare the Lots Company AB u.n.t. Scandinavian Leadership AB 556644-0839 2003 —
Styrelseledamot och dgare Mindo AB 556424-6220 1995 —
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Ingemar Kihlstrém | Styrelseledamot

Fodd: 1952

STYRELSE, LEDANDE

Utbildning: Doktorsexamen i Fysiologi fran Uppsala Universitet, Docent i fysiologi

BEFATTNINGSHAVARE, REVISOR SAMT BOLAGSSTIFTARE

Huvudsaklig sysselsittning: Sedan 2004 fristdende konsult inom Life Science omradet, genom

bolaget Ingemar Kihlstrém AB.

Tidigare befattningar: Arbetat med likemedelsutveckling inom Astra AB och Pharmacia AB

under mer 4n 15 ar. Arbetat som analytiker och Corporate Advisor inom Life Science hos Aros Secu-

rities AB och ABG Sundal Collier AB under en tio ars period.
Aktieinnehav samt optionsinnehav i Miris Holding: 40 981 aktier

Adress: "Nas genom Bolagets adress”.

Befattningar Foretag Fr.o.m. — T.o.m.
Styrelseledamot Artimplant 2003 - 2006
Styrelseledamot Hemapure AB 2005 — 2006
Styrelseledamot Niconovum AB 2005 — 2008
Styrelseordférande Karocell Tissue Engineering AB 2006 — 2008
Styrelseordforande MedCap AB 2006 — 2008
Styrelseledamot Unimedic AB 2006 — 2008
Styrelseledamot Biovica AB 2008 - 2009
Styrelseordforande Prolight Diagnostic AB 2006 — 2009
Styrelseledamot OxyPharma AB 2001 —
Styrelseordforande Ingemar Kihlstrom AB 2003 -
Vice styrelseordféorande ~ Diagenic AS 2004 -
Styrelseledamot Respiratorious AB 2006 -
Styrelseordforande Artimplant AB 2006 -
Styrelseledamot Health Invest Partners AB 2006 -
Styrelseledamot Kezzler ASA 2007 -
Styrelseordforande Acromed AB 2007 -
Styrelseledamot Medivir AB 2008 -
Styrelseledamot Miris AB 2008 -
Styrelseordférande Recopharma AB 2008 -
Styrelseledamot Serodus ASA 2008 -
Styrelseordforande Creative Antibiotics AB 2008 -
Styrelseordférande Hammercap AB 2009 -

Deldgande om minst 5%

» Ingemar Kihlstrom AB

» Prolight Diagnostic AB
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LEDNINGSGRUPP
Tony Malmstrém | VD i Miris Holding AB och i Miris AB

Fodd: 1964

Utbildning: Civilingenjor

Huvudsaklig sysselsittning: VD i Miris Holding AB och i Miris AB pa heltid. Driver TOMA, en
enskild firma som ar en mjukvarukonsult. Marginell tid 14ggs dock pa denna verksamhet jamfort
med Miris Holding AB.

Tidigare befattningar: Tony Malmstrom har arbetat med mjukvaru- och hardvarudesign i
olika konstellationer. Han har sedan 1979 utvecklat programvara i egen regi. Som anstilld har
Tony utvecklat métinstrument pa Intab AB. Han har arbetat som konsult hos AF med utveckling
av mjuk- och hardvara med uppdrag fér bland annat IBM och Ericsson. Tony har arbetat som
utvecklingschef pa Ericsson i tio ar pa olika nivaer for system, radio, digital hérdvara, analoga och
digitala integrerade kretsar, mjukvara i Ericssons 2G/3G basstationer.

Aktieinnehav samt optionsinnehav i Miris Holding: 1 079 477 aktier

Adress: "Nis genom Bolagets adress”.

Lars-Ove Sjaunja | Vice VD Miris AB

For information, se under styrelsen.

Samtliga personer i styrelse och ledningsgrupp har kontorsadress hos Bolaget
Miris Holding AB (publ); Kungsgatan 109; 753 18 Uppsala.

REVISOR

Sylve Gustafsson,

Fodd ar 1949. Revisor i Bolaget sedan januari 2006

Gustafsson Revisionsbyra AB,

Skolgatan 33, 753 11 Uppsala

Sylve ar auktoriserad revisor och medlem i FAR SRS, branschorganisationen for revisorer och
radgivare.

Bolaget Miris Holding AB bildades 2005-12-02 som ett lagerbolag. Byte av revisor gjordes i januari
2006 frin lagerbolagets revisor till Sylve Gustafsson.

BOLAGETS STIFTARE

Bolagets organisationsnummer dr 556694-4798 och grundades och registrerades den 2 december
2005 hos Bolagsverket. Bolagets stiftades som ett lagerbolag. Verksamhet med nytt namn och ny
bolagsordning pabdrjas i januari 2006. Bolaget &r ett publikt aktiebolag och dess associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier ar utstillda i svenska kronor. Miris AB ar
koncernens rorelsedrivande dotterbolag.
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BOLAGSSTYRNING

Styrningen av Miris Holding utgar frén den svenska aktiebo-
lagslagen och noteringsavtalet for AktieTorget samt de Gvriga
regelverk, som giller for listade bolag. Eftersom Miris Holding
AB ir listat pa AktieTorget omfattas det inte av Svensk kod for
bolagsstyrning. Miris Holdings styrelse kommer att hélla sig
underrittad om den praxis, som utvecklas inom bolagsstyrnings-
fragor och avser att tillimpa koden i de delar, som den kan anses
vara relevant for Miris Holding och aktiedgarna.

BOLAGSSTAMMA OCH VALBEREDNING

Bolagsstyrningen inom Miris Holding utévas fraimst genom
bolagsstimman och styrelsen. Till sitt forfogande har styrelsen
Miris Holdings VD som verkstéllande person. For kontrollfragor
anvénds i forsta hand Miris Holdings valda revisor.

Bolagsstamman ar ett aktiebolags hogsta beslutande organ,
genom vilket aktiedgarna utovar sitt inflytande 6ver det aktuella
foretaget. Bolagsstimman viljer styrelse och revisor samt beslu-
tar i andra fragor ssom faststillande av resultat- och balansrak-
ningar och ansvarsfrihet for styrelsen.

Miris Holding AB har hittills ej haft ndgon valberedning efter-
som dgandet ar starkt koncentrerat.

STYRELSE

Miris Holdings styrelse véljs for ett ar i taget. P4 drsstimman
den 28 maj 2009 valdes Tomas Mattsson, Christer Sjolin, Hans
Akerblom, Lars-Ove Sjaunja och Ingemar Kihlstrom till ledamo-
ter i styrelsen. Tomas Mattsson utsags till styrelsens ordférande.
Styrelsen har inga suppleanter. Fyra ledaméter dr oberoende av
savil huvudaktiedgarna som Miris Holding.

Styrelseordféranden leder styrelsens arbete. Ordféranden foljer
16pande Miris verksamhet och Gvervakar att styrelsen foljer
uppsatta lagar, regler och rekommendationer.
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Styrelsen ansvarar for Miris organisation och for forvaltningen
av Miris angelidgenheter, exempelvis att fortlopande utvirdera
Bolagets ekonomiska situation. Styrelsens arbete foljer en
faststilld arbetsordning. Négra av styrelsens huvuduppgifter ar
att hantera strategiska fragor avseende verksamhet, finansiering,
etableringar och tillvéxt. I enlighet med arbetsordningen har
styrelsen atta ordinarie sammantraden om éret. Darutover kan
extra moten forekomma for att behandla sdrskilda fragor. Fyra
av de ordinarie styrelsemétena behandlar Miris kvartalsrappor-
ter. Alla ordinarie styrelsematen foljer en faststélld agenda, som
alltid behandlar ekonomi, marknad, personal och investeringar.
Styrelsen har inga utskott. Ingen av styrelseledaméternas privata
intressen stér i strid med Miris Holding ABs intressen.

Styrelsen har hittills under 2009 haft 15 protokollférda sam-

mantriaden.

VD OCH FORETAGSLEDNING

VD utses av styrelsen och leder verksamheten i enlighet med de
instruktioner, som styrelsen har faststillt. VD ansvarar for att
styrelsens beslut verkstills samt har att tillse att styrelsen fortlo-
pande halls informerad om Bolagets resultat och stillning.

Foretagsledningen bestar, forutom av VD, av ytterligare en
ledande befattningshavare. Eftersom antalet anstéllda ar lagt
rapporterar all personal direkt till VD.

REVISION

Miris Holding AB bildades 2005-12-02 som ett lagerbolag. Byte
av revisor i Miris Holding fran lagerbolagets revisor till auktori-
serade revisorn Sylve Gustafsson, Gustafssons Revisionsbyra AB,
gjordes i januari 2006 i samband med en extra bolagsstimma.
Revisorn viljs pé fyra ar.

D4 styrelsen inte har ndgot sérskilt revisionsutskott rapporterar
revisorn till hela styrelsen avseende granskningen. Detta sker
normalt &tminstone tva ganger per ar, dd minst en kvartalsrap-
port, forutom arsredovisningen, granskas av revisorn.

Revisorn har hittills anlitats endast i mycket blygsam omfattning
for andra uppdrag &én revisionsgranskning.
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OVRIG INFORMATION

ORGANISATIONSNUMMER, GRUNDANDE
OCH SATE

Bolagets organisationsnummer ar 556694-4798. Bolaget grun-
dades och registrerades den 2 december 2005 hos Bolagsverket.
Bolagets stiftades som ett lagerbolag. Verksamhet med nytt
namn och ny bolagsordning pébdrjas i januari 2006. Bolaget

ar ett publikt aktiebolag och dess associationsform regleras

av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier &r utstillda i
svenska kronor. Miris AB dr koncernens rorelsedrivande dot-
terbolag. Bolaget har sitt site i Uppsala. Bolagets besoksadress
ar Kungsgatan 115, 753 18 Uppsala. Telefonnummer 018-146907
och hemsida www.miris.se.

KONCERNBILDNINGEN

Koncernens verksambhet startade 2006-01-09 nir det heldgda
dotterbolaget Miris AB forviarvades och Miriskoncernen bilda-
des. Eftersom Miris AB hade brutet rikenskapséir 2005/2006
omfattade koncernens rikenskaper 18 ménader for Miris AB,
men bara drygt 12 manader for moderbolaget. Rdkenskapsperio-
den l6pte ut 2006-12-31, varefter kalenderaret ar rakenskapspe-
riod.

ERSATTNINGAR TILL VD

Under rakenskapsperioden 2008 har 16n till VD utgatt om
691 384 kr. Pensionskostnader till VD uppgick till 156 180 kr.

ERSATTNINGAR TILL OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH STYRELSE
Under rakenskapsperioden 2008 utgick 16n till andra ledande
befattningshavare i Miris Holding AB om 544 680 kr. Styrel-
searvode har utgatt med 50 000 kr samt s.k. styrelseaktier
motsvarande 350 000 kr i enlighet med arsstimmans beslut.
Styrelseledaméter som dr anstéllda i Miriskoncernen uppbir
¢j styrelsearvode. Harutover har en styrelseledamot fakturerat
Bolaget 50 000 kr for tjanster utover ordinarie styrelsearbete.
Pensionskostnader inklusive ledande befattningshavare utom
VD uppgick till 164 899 kr.

Ledande befattningshavare i Miris ar VD och vVD. Dessa har

under vissa forutséattningar ratt till rérlig 16n, men sddan har ej
utgétt under 2008.
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OVRIG INFORMATION OM ERSATTNINGAR
TILL VD OCH LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE

Ersittningen till verkstillande direktéren och ledande befatt-
ningshavare skall utgoras av en vl avvigd kombination av fast
16n, rorlig 16n, pensionsforméner och Gvriga formaner samt
villkor vid uppségning/avgangsvederlag. Den sammanlagda er-
sdttningen skall vara marknadsmaéssig. Den fasta 16nen skall vara
individuell och baserad pé varje individs ansvar, roll, kompetens
och befattning. Den rorliga l16nen skall vara maximerad till 40
procent av den fasta arslonen. Pensionsforméner skall vara
avgiftsbestdmda och ge ritt att erhélla pension fran 65 ars alder.
Vid uppsigning fran Bolagets sida géller en uppsiagningstid om
sex manader for verkstéllande direktoren och 6vrig ledande
befattningshavare, som béda har avgingsvederlag motsvarande
hogst 18 ménaders fast 16n med full avrakning mot ny l16n. Sty-
relsen kan undantagsvis frangd dessa riktlinjer.

KONKURSER OCH LIKVIDATIONER

Inga styrelseledamoter och eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem &ren varit verksamma som styrelseledamot
eller i ledande stéllning i bolag som forsatts i konkurs eller varit
foremal for likvidation.

UPPGIFT OM EVENTUELL DOM |
BEDRAGERIRELATERAT MAL

Ingen av angivna personer i Bolagets forvaltnings-, lednings- el-
ler kontrollorgan dr démda i bedrégerirelaterat mal.

ANKLAGELSER OCH/ELLER SANKTIONER
FRAN MYNDIGHET

Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontroll-
organ har mottagit ndgon form av anklagelse och/eller sanktion
frén myndighet som hindrar dem att deltaga i Bolagets forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos en emittent under atminstone
de senaste fem éren.

VASENTLIGA AVTAL

Utover avtal som ingér i den sedvanliga affdrsverksamheten
foreligger inga visentliga avtal. Bolaget har ldngvariga och
stabila affarsrelationer till sina leverantorer och samarbetspart-
ner. For att behalla flexibilitet och mojlighet att forhandla goda
villkor har Bolaget valt att inte formalisera relationerna genom
skriftliga avtal.



RATT FOR BOLAGET ATT FORVARVA
LOSAB

L O SJAUNJA AB ("LOSAB”) dgs av Kerstin Svennersten- Sjaun-
ja och Lars-Ove Sjaunja, som bada ar storre dgare i Bolaget.
Lars-Ove Sjaunja ar dven ledande befattningshavare samt styrel-
seledamot i Bolaget.

Bolaget har ingétt ett avtal med Kerstin Svennersten- Sjaunja
och Lars-Ove Sjaunja som ger Bolaget ritt att forvarva LOSAB
till en virdering om 3,9 mkr. Varderingen stods av oberoende
varderingsutlatande. Betalningen av forvirvet av Losab sker
genom ca tvd mkr kontant och ca 1,9 mkr via en apportemission.

LOSAB har utvecklat och séljer en mixer och 16sningsvatska,
vilka kan anvdndas i samband med beredning av fasta livsmedel
innan vitskeanalys genomfors. LOSAB har dven utvecklat en ka-
libreringsvitska for kontroll och kalibrering av méatinstrument.
Miris koper produkter av LOSAB pa marknadsmaéssiga villkor.

Bolagets styrelse bedomer att det inte rdder ndgon konkurrenssi-
tuation mellan Bolaget och LOSAB, utan snarare att de komplet-
terar varandras verksamhet. Darmed har Lars-Ove Sjaunja, i
enlighet med sitt anstillningskontrakt, rétt att fortsdtta med viss
verksamhet i LOSAB'.

GARANTI- OCH TECKNINGSFORBINDELSER
Emissionen ar sékerstilld till 100 procent genom sedvanliga
teckningsforbindelser med befintliga aktiedgare, genom ett sed-
vanligt emissionsgarantiavtal samt genom avtal, enligt vilka lan-
givare till Miris forbundit sig att kvitta sina fordringar till aktier
i Miris Holding. Teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare
uppgar till 2 390 354 kronor. En emissionsgaranti pa 5 333 627
kronor har ingatts. Darutéver lanades totalt 1 800 000 kronor ut
till Miris i augusti 2009 i form av ett 6verbryggningslén. Detta
1&n kommer att kvittas fullt ut i den forestdende nyemissionen,

i den man utrymme ges efter samtliga teckningar med och utan
foretradesritt har gjorts pa sedvanligt sitt, dock innan garantin
frdn Dan Hallstrom (se nedan) ianspraktages.

Ett emissionsgarantiavtal har ingatts med Dan Hallstrom,
Kolarestigen 4, 183 57 Taby, garanterat belopp 5 333 627 kronor.
Teckningsforbindelser med befintliga aktiedgare har ingatts med
Kerstin Svennersten-Sjaunja, Fibyvégen 3, 740 20 Vinge,

1. Lars-Ove Sjaunja har inte deltagit i ndimnda bedomning p& grund av sitt dgande i LOSAB.
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375 000 kr; Lars-Ove Sjaunja, Fibyvigen 3, 740 20 Vinge,
belopp om 375 000 kr; Tony Malmstrom, Stenkullevigen 10

A, 192 73 Sollentuna, belopp om 375 000 kr; Dan Lindqvist,
Nackagatan 20, 116 47 Stockholm, belopp om 375 000 kr; Hans
Akerblom,Ostra Agatan 39, 2 tr, 753 22 Uppsala, belopp om
500 000 kr; Advokatfirman Tomas Matsson AB:s pensionsstif-
telse; Box 1955, 751 49 Uppsala, belopp om 178 354 kr; Ingemar
Kihlstrém, Borgvigen 4, 752 36 Uppsala, belopp om 40 981 kr;
Christer Sjolin, Visterbyn 3272, 742 97 Griso, belopp om 70 786
kr och Anders Kjellberg, Saltsjobadsvigen 41 A, 131 50 Saltsjo-
Duvnis, belopp om 100 000 kr.

Emissionsgaranten erhéller en ersittning uppgéende till tio
procent av garanterat belopp. Den totala ersittningen till emis-
sionsgaranten uppgar darmed till 533 363 kronor. For tecknings-
forbindelser utgér ingen ersittning. Emissionsgarantiavtalet
ingicks den 1 oktober.

FORSAKRINGAR

Bolaget har en traditionell foretagsforsékring via Lansforsak-
ringar.

STALLDA SAKERHETER OCH
ANSVARSFORBINDELSER

Miris AB har uttagna foretagsinteckningar om totalt 2,5 mkr,
som stéllts som sdkerhet for Bolagets kredit hos en svensk bank.
Vidare har ALMI ritt till foretagsinteckningar om 0,9 mkr kro-
nor inom 1,4 mkr. Dessa ar dock dnnu ej uttagna. For Bolagets
checkkredit pa 0,5 mkr har Bolagets grundare lamnat borgen
om 75 tkr vardera, totalt 0,3 mkr. Bolagets grundare har dven
lamnat en personlig borgen om totalt 65 tkr.

PENSIONSAVTAL

VD och ledande befattningshavare har normala tjanstepensio-
ner med ritt till pension vid 65 &rs &lder. Ovriga anstillda har
pensionsavtal som motsvarar kollektivavtal.

TVISTER

Bolaget eller koncernen &r inte och har inte under de senaste
aren varit part i ndgon tvist, rattegéng eller skiljedomsforfa-
rande, vars utfall bedoms ha visentlig pédverkan pa Bolagets
stillning. Bolaget kdnner inte heller till nagot, som skulle kunna
foranleda nagra skadestandsansprak eller kunna foranleda fram-
tida réttsliga processer.
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LICENSER, PATENT OCH OVRIGA
VARUMARKEN

Miris patent ar ett metodpatent, som maojliggér matningar pa
mjolk utan homogenisering, varfor Bolagets instrument inte
behover ndgon homogenisator. I konkurrenternas instrument
sitter en homogenisator. Patentet ar en s.k. PCT*-patentansokan,
som godkindes i USA 2006 och i Indien 2009. En PCT-ansdkan
ar under behandling dven i Europa. Inget tyder pa att ansokan
inte kommer att beviljas. Miris har vidare inregistrerat sitt
varumairke i Sverige. Bolaget innehar dessutom en s.k. IVD-cer-
tifiering?, som gor det majligt att marknadsfora instrumentet for
brostmjolksanalys inom EU.

BEROENDE AV POLITISKA BESLUT

Bolagets verksamhet baseras pa kommersiella avtal och &r inte
direkt beroende av i dag kénda offentliga, skattepolitiska, pen-
ningpolitiska eller andra politiska dtgérder for sin verksamhet.

1. PCT, Patent Cooperation Treaty
2. In Vitro-Diagnostik, d.v.s diagnoser i en kontrollerad milj6 utanfor en levande organism.
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HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA
FOR INSPEKTION

Miris Holding AB:s bolagsordning, samt rikenskaper for dren
2005/2006 — 2008 samt perioden 090101-090630 finns till-
géangliga pa Bolaget hemsida www.miris.se for inspektion under
emissionsperioden.

INFORMATION FRAN TREDJE MAN

Den information i informationsmemorandumet som &r inhdm-
tad fran tredje man har savitt Bolaget kianner till &tergivits kor-
rekt och inga uppgifter har utelimnats pa ett sitt som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

OVRIGT

Inga fysiskt eller juridiska personer inblandade i Erbjudandet
har ndgra ekonomiska eller andra relevanta intressen som har
betydelse for Erbjudandet.

REVISORNS GRANSKNING

Revisorn har reviderat den finansiella informationen som
innefattas av detta memorandumet, forutom finansiell data fran
delarsrapporten 2009 som inte granskats alls. Revisorn har ej

granskat ovriga delar av memorandumet.



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

ALLMANT

Nedanstaende sammanfattning avser att ge en 6vergripande infor-
mation om beskattningen av kapitalinkomster for privatpersoner
bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag. Sammanfattningen
ar baserad pa bestammelser som géllde vid tryckningen av detta
prospekt. Dock bor varje person som Gvervéger att kopa aktier kon-
sultera sin skatteradgivare om vilka konsekvenser ett innehav och
eventuell framtida forsiljning kan innebara. Sammanfattningen &r
inte avsedd att uttommande behandla alla skattekonsekvenser som
kan uppkomma med anledning av detta informationsmemoran-
dum. Beskrivningen omfattar inte personer som ar skattemassigt
bosatta i utlandet och inte heller fall ddr aktier innehas som omsitt-
ningstillgdng i naringsverksambhet eller innehas av handelsbolag.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER
Fysiska personer

Fysiska personer hemmahorande i Sverige och svenska dodsbon
beskattas vid forséljning av aktier i Bolaget for vinsten som inkomst
av kapital med en skattesats om 30 %. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsaljningser-
séttningen efter avdrag for eventuella forsiljningsutgifter och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet
bestar av anskaffningsutgiften med tillédgg for courtage. Anskaff-
ningsutgiften beridknas enligt genomsnittsmetoden som innebér

att anskaffningsutgiften for en aktie utgors av den genomsnittliga
anskaffningsutgiften for aktier av samma slag och sort berdknat pa
faktiska anskaffningsutgifter och med héansyn tagen till intriaffade
forandringar avseende innehavet. Aven schablonmetoden kan
anvandas for att bestimma omkostnadsbeloppet. Regeln innebar
att omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 % av forsaljningsersatt-
ningen efter avdrag for forséljningsutgifter.

Kapitalforlust pd aktier och andra marknadsnoterade deldgarrit-
ter ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma ar pé aktier som ar
marknadsnoterade och mot kapitalvinst pd andra marknadsnote-
rade deldgarritter utom andelar i svenska virdepappersfonder som
innehéller endast svenska fordringsratter (svenska rantefonder).
Kapitalforluster &r avdragsgilla i inkomstslaget kapital med 70 % av
forlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pd inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 % pé under-
skott upp till 100 000 kr och med 21 % for underskott darutover.
Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer
For aktiebolag och andra juridiska personer ar hela kapitalvinsten
skattepliktig samt hela kapitalforlusten avdragsgill om aktierna
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inte riknas som "néringsbetingade”, se definition nedan. Juridiska
personer beskattas i inkomstslaget néaringsverksamhet med 26,3 %
skatt. For berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, se
ovan “Fysiska personer”. Avdrag for kapitalforluster pa aktier som
innehas som kapitalplacering medges endast mot kapitalvinster pa
aktier och andra delagarritter. Sidana kapitalforluster pa aktier kan
aven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa ak-
tier och andra deldgarrétter. For investmentbolag, handelsbolag och
vardepappersfonder géller sirskilda skatteregler. Kapitalforluster
som inte har kunnat utnyttjats ett visst beskattningsar, far sparas
och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter
under efterf6ljande beskattningsar utan begransning i tiden.

For aktiebolag och vissa andra juridiska personer ar dock kapital-
vinster pa niringsbetingade andelar skattefria och kapitalforluster
pa sddana andelar ej avdragsgilla. Med naringsbetingad andel avses
bl a en andel i ett aktiebolag om andelen uppfyller vissa villkor.
Noterade aktier anses vara naringsbetingade under forutséttning
att innehavet motsvarar minst 10 % av rosterna eller innehavet
betingas av rorelse. For noterade aktier géller vidare som krav for
att kapitalvinst skall vara skattefri att aktierna innehafts minst ett
ar fran det att aktierna blev naringsbetingade. P4 sadana aktier
som inte uppfyller innehavskravet &r & andra sidan kapitalforlust
avdragsgill.

BESKATTNING AV UTDELNING

Fysiska personer

Fysiska personer och dodsbon som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas vid utdelning frdn Bolaget som inkomst av kapital
med en skattesats om 30 %. Avdrag for preliminér skatt pa utdel-
ning verkstills normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarre-
gistrerade aktier, av forvaltaren.

Juridiska personer

Juridiska personer som exempelvis aktiebolag och ekonomiska
foreningar beskattas for utdelningen i inkomstslaget naringsverk-
samhet med en skattesats om 26,3 %. Om aktieinnehavet anses
vara naringsbetingat dr utdelningen skattebefriad (for definition
av néringsbetingad andel, se ovan under rubriken ”"Beskattning vid
avyttring av aktier, Juridiska personer”). Skattefrihet for utdelning
pa noterade andelar forutsétter dessutom att andelarna innehafts
under en sammanhéingande tid om minst ett ar fran det att ande-
larna blivit naringsbetingade hos innehavaren. Kravet pa innehavs-
tid méste inte vara uppfyllt vid utdelningstillfallet. Om andelarna
avyttras innan kravet pa innehavstid ar uppfyllt kan dock lamnad
utdelning komma att tas upp till beskattning under ett senare be-
skattningsar. For vissa juridiska personer giller sérskilda regler.
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BOLAGSORDNING

Antagen pé extra bolagsstimma den 23 september 2009

§ 1. FIRMA
Aktiebolagets firma dr Miris Holding AB. Bolaget dr publikt (publ).

§ 2. STYRELSENS SATE

Styrelsen skall ha sitt séte i Uppsala kommun.

§ 3. VERKSAMHET

Bolagets verksamhet skall vara att direkt eller indirekt genom dotter- och intressebolag dels bedriva kommersiell utveckling och for-
séljning av analysinstrument samt pa konsultbasis hos kund utveckla kundspecifika anpassningar baserad pa koncernens produkter
och teknologi och all dartill forenlig verksamhet samt dels att dga och forvalta aktier och vardepapper dvensom idka darmed forenlig
verksamhet.

§ 4. AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgora lagst 7 000 000 och hogst 28 000 000 kronor.

§ 5. ANTAL AKTIER

Antalet aktier skall vara lagst 9 000 000 och hégst 36 000 000.

§ 6. STYRELSE OCH REVISORER

Styrelsen skall besté av ldgst tre och hogst sju ledaméter med hogst sju suppleanter. Bolaget skall ha en till tvé revisorer med hogst tva
revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 7. KALLELSE TILL STAMMA

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dér frdga om dndring av bolagsordningen kommer att behand-
las skall utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stimman.

Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stimman.

Kallelse skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet. Bolagsstimma kan, forutom pa den ort
dir styrelsen har sitt séte, hallas i Stockholm.

§ 8. ANMALAN TILL STAMMA

Aktiedgare som onskar deltaga i bolagsstimma skall anméla sig hos bolaget senast 12:00 den dag som anges i kallelsen till stimman.
Denna dag far ej vara sondag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och fér ej infalla tidigare dn
femte vardagen fore staimman.

§ 9. OPPNANDE AV STAMMA

Styrelsens ordforande eller den styrelsen dartill utser skall 6ppna bolagsstimman och leder forhandlingarna till dess ordférande vid

stimman valts.
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§ 10. ARSSTAMMA

Arsstimma halles arligen inom sex (6) ménader efter rikenskapsérets utgang.

Pa arsstimma skall foljande drenden forekomma:
Val av ordforande vid stimman.

. Upprittande och godkdnnande av rostlangd.

. Godkénnande av dagordningen.

. Val av en eller tvd justeringsmin.

. Provning av om stimman blivit behdrigen sammankallad.

oS, I NI CR O

. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberittelse samt i forekommande fall koncernredovisning och koncern-
revisionsberittelse.
7. Beslut
a. om faststéllande av resultatrdkning och balansrikning samt i forekommande fall koncernresultatrakning och koncern-
balansriakning;
b. om dispositioner betréffande Bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansriakningen;
c. om ansvarsfrihet 4t styrelseledamoéter och verkstillande direktor nar sddan forekommer.
8. Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden.
9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i forekommande fall revisorer eller revisionsbolag och eventuella revisors-
suppleanter.
10.Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstimma ma envar rostberittigad rosta for hela antalet av honom dgda och foretriadda aktier, utan begrénsning i rostetalet.

§ 11. RAKENSKAPSAR

Bolagets rikenskapsar skall omfatta kalenderar.

§ 12. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister, enligt 4 kap.
lagen (1989:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som &r antecknad pé avstimningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6 — 8 namnda lag, skall antas vara behorig att utova de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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MIRIS HOLDING AB (PUBL)
Delarsrapport per 2009-06-30

Omsittningen uppgick till 1246 tkr (1277 tkr) under forsta
halvaret, varav 773 tkr (367 tkr) under andra kvartalet.
Resultat efter skatt var -2378 tkr (-2458 tkr) under forsta

halvéret, varav -1352 tkr (-1319 tkr) under det andra
kvartalet.
Vinsten per aktie var -0.27 kr (-0.29 kr) under forsta halv-

Y

ret, varav -0.16 kr (-0.16 kr) under det andra kvartalet.

Den pa arsstimman beslutade kvittningsemissionen har
genomforts. Genom kvittningen emitterades 633 231
aktier till en kurs pa 2.50 kr.

4

En mindre riktad emission har ocksa genomforts dar
457 000 aktier emitterades till en kurs pé 2.40 kr. Badda
emissionerna registrerades i juli av Bolagsverket.

Miris utvecklar, tillverkar och sdljer analysinstrument for
analys av vitskor inom livsmedel, brostmjolk och likeme-
del. Miris har ndtt en geografisk spridning av analysinstru-
mentet genom en forsdlining av mindre volymer till totalt
26 ldnder.

EKONOMI

Omsittningen under verksamhetsérets forsta halvar uppgick
till 1246 tkr (1277 tkr), varav 773 tkr (367 tkr) under andra
kvartalet. Periodens resultat blev -2378 tkr (-2458 tkr) under
forsta halvéret, varav -1352 tkr (-1319 tkr) under det andra
kvartalet.

Arsstimman i Miris Holding AB, 556694-4798, beslét den 28
maj 2009 dels om en kvittningsemission, dels om ett bemyn-
digande for styrelsen att genomfora riktade nyemissioner.

I enlighet med bolagsstimmans beslut faststaldes kursen i
kvittningsemissionen till 2.50 kr/aktie, varvid 633 231 aktier
till ett virde av 1.58 mkr emitterades. Vid en mindre riktad
emission ijuni emitterades 457 000 aktier till en kurs pa
2.40 kr och till ett ssmmanlagt virde av 1.1 mkr. Bada emis-
sionerna registrerades av bolagsverket i juli.

Koncernens finansiella utveckling framgér av bifogade resul-
tat- och balansriakningar.
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FORSALJNING

Forséljningen under det andra kvartalet uppgick till 773 tkr
(367 tkr). Som rapporterats tidigare har Miris paverkats av
den rddande ldgkonjunkturen under perioden genom att
ménga kunder som planerat inkop skjuter upp sina investe-
ringar. Under slutet pd perioden kunde Miris registrera flera

tecken pa att marknaden stabiliserats. Ett 6kat antal forsilj-
ningar och offerter har noterats. De forsta instrumenten av
den nya generationen har levererats under perioden.

AGARFORHALLANDEN

I Miris finns 9 523 981 aktier efter att bida emissionerna
registrerats. Bolaget har totalt ca 600 aktiedigare. Fyra dgare
ar var och en registrerade for mer dn fem procent av aktieka-
pitalet.

STYRELSE

Vid arsstimman minskades styrelsen till fem personer och
stamman beslutade att vilja Tomas Matsson (omval), Inge-
mar Kihlstrom (omval), Christer Sj6lin (omval), Lars-Ove
Sjaunja (omval) samt Hans Akerblom (nyval). Stimman
beslutade utse Tomas Matsson till styrelsens ordférande.

PERSONAL OCH ORGANISATION

Tre personer ir anstéllda i Miris. Darutover arbetar 4 konsul-
ter pa timbasis.
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INSYNSPERSONER

Efter de i juli registrerade emissionerna har insynspersonerna i Miris Holding AB f6ljande andelar av réster och kapital i Bolaget:

Totalt antal aktier: 9 523 981

Insynspersoner Antal aktier Foriandring Andel av roster och kapital
Lars-Ove Sjaunja 1040 950 (+205 096 i Losab") 10,93% (+2.15%)
Tony Malmstrom 1079 477 +61 549 11,33%
Thomas Halvorsen 164 150 1,72%
Tomas Matsson (Advokatfirman Tomas Matsson 178 354 +163 354 1.87%
AB’s pensionsstiftelse)

Christer Sjolin 70 786 +60 786 0.74%
Ingemar Kihlstrém 40 981 +40 981 0.43%
Hans Akerblom (Mindo AB) 146 465 +146 465 1.54%
Christina Tham 2 000 0.02%

1. Lars-Ove Sjaunja dr deldgare i Losab (51%). Lars-Oves fru Kerstin Svennersten Sjaunja dger 1 000 912 aktier och 49% av Losab.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAP-
PORTPERIODENS UTGANG

Order pa tre nya instrument pé en ny geografisk marknad
inom brostmjolksomrédet samt order pé instrument inom
mejeriomradet har inkommit.

UTSIKTER

Den senaste manadens 6kande antal forfragningar av instru-
mentleveranser som noterats forvantas fortsitta att 6ka. For
att mota de i nartid forestdende potentiella méjligheterna

pé bade brostmjolks- och mejeriomradet, forbereder Miris
ytterligare kapitaltillskott.

VI GOR DET OSYNLIGA SYNLIGT | MIRIS HOLDING AB



54 DELARSRAPPORT PER 2009-06-30

Resultatrakningar, tkr

MIRISKONCERNEN*
2009-04-01 2008-04-01 2009-01-01 2008-01-01 2008-01-01
-2009-06-30 -2008-06-30 -2009-06-30 -2008-06-30 -2008-12-31
Nettomséttning 773 364 1246 1274 2 653
Ovriga rorelseintikter o 4 o 3 3
Summa intikter 773 368 1246 1277 2 656
Rorelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -408 -143 -536 -394 -749
Ovriga externa kostnader -801 -687 -1358 -1346 -2 614
Personalkostnader -611 -711 -1178 -1316 -2 651
Avskrivningar -268 -135 -482 -263 -634
Summa kostnader -2 088 -1676 -3 554 -3 319 -6 648
Rorelseresultat -1315 -1308 -2 308 -2 042 -3 992
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter o) 2 9 3 14
Finansiella kostnader -37 -13 -79 -416 -444
Resultat fran finansiella poster -37 -11 -70 -416 -430
Periodens resultat -1352 -1319 -2 378 -2 458 -4 422
* Koncernen bestér av Miris Holding AB och Miris AB
RESULTATRAKNINGAR
MIRISKONCERNEN Q2 -2009 Q2 -2008 Hi1-2009 Hi1-2008 Y -2008
Periodens intikter 773 368 1246 1277 2 656
Periodens kostnader -2 088 -1676 -3 554 -3319 -6 648
Rorelseresultat -1315 -1308 -2 308 -2 042 -3 992
Finansiella poster -37 -11 -70 -416 -430
Periodens resultat -1352 -1319 -2 378 -2 458 -4 422
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Balansréakningar, tkr
MIRISKONCERNEN*

2009-06-30 2008-06-30 2008-12-31
Anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for FoU 3307 1633 2523
Inventarier, verktyg och installationer 48 83 65
Summa anléggningstillgangar 3355 1716 2588
Omsiittningstillgangar
Varulager 609 711 946
Kundfordringar 792 331 630
Ovriga fordringar 407 253 262
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 223 354 250
Kassa och Bank 903 1967 240
Summa omsiittningstillgingar 2934 3616 2 328
SUMMA TILLGANGAR 6 289 5332 4 916
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital -287 2958 995
Langfristiga skulder 1315 1275 1198
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2237 224 231
Leverantorsskulder 780 236 851
Ovriga skulder 1555 88 1088
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 689 551 553
Summa kortfristiga skulder 5261 1099 2723
SUMMA EK OCH SKULDER 6 289 5332 4 916
FORANDRINGAR EGET KAPITAL

MIRISKONCERNEN*

2009-06-30 2008-06-30 2008-12-31
Eget kapital vid periodens borjan 995 767 767
Nyemission 1096 4 650 4 650
Periodens resultat -2 378 -2 458 -4 422
Eget kapital vid periodens slut -287 2959 995

* Koncernen bestér av Miris Holding AB och Miris AB
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Kassaflédesanalyser, tkr MIRISKONCERNEN*
2009-04-01 2008-04-01 2009-01-01 2008-01-01 2008-01-01
-2009-06-30 -2008-06-30 -2009-06-30 -2008-06-30 -2008-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksam. fore foréandr. av -1352 -1319 -2 378 -2 458 -3788
rorelsekap.
Summa foréndring av rorelsekap. 2 400 279 2595 240 487
Kassaflode frén den 16pande verksamheten 1048 -1040 217 -2 218 -3 301
Kassaflode fran investeringsverksamheten -539 -193 -767 -280 -854
Kassaflode frén den finansiella verksamheten 263 -289 1213 4 326 4 256
Periodens kassaflode 772 -1522 663 1828 101
Likvida medel vid periodens borjan 131 3489 240 139 139
Likvida medel vid periodens slut 903 1967 903 1967 240
Nyckeltal MIRISKONCERNEN*
2009-01-01 2008-01-01 2008-01-01
-2009-06-30 -2008-06-30 -2008-12-31
Réntabilietet pa genomsnittligt totalt kapital neg neg neg
Rintabilietet pé genomsnittligt eget kapital neg neg neg
Soliditet neg 55% 20%
Skuldsattningsgrad 1,05 0,45 0,80
Rintetdckningsgrad neg neg neg
Antal anstillda 3,0 3,0 3,0
Resultatrdkningar, tkr MIRIS HOLDING AB
2009-04-01 2008-04-01 2009-01-01 2008-01-01 2008-01-01
-2009-06-30 -2008-06-30 -2009-06-30 -2008-06-30 -2008-12-31
Rorelsens intikter
Ovriga rorelseintikter 150 150 300 300 600
Summa intikter 150 150 300 300 600
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -271 -275 -478 -541 -1 061
Ovriga externa kostnader -139 -135 -214 -297 -434
Summa kostnader -410 -410 -692 -838 -1 495
Rorelseresultat -260 -260 -392 -538 -895
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter [¢) [ o o 10
Finansiella kostnader -1 o) -1 -383 -383
Resultat efter finansiella poster -261 -260 -393 -921 -1268
Periodens resultat -261 -260 -393 -921 -1268
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Balansréakningar, tkr
MIRIS HOLDING AB

2009-06-30 2008-06-30 2008-12-31
Anliggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 15 667 11 667 13 667
Summa anliggningstillgidngar 15 667 11 667 13 667
Omsittningstillgingar
Ovriga fordringar 0 1 1
Fordringar hos dotterbolag 69 1803 1561
Forutbetalda kostnader 72 72 72
Kassa och Bank 903 1189 152
Summa omsiittningstillgingar 1044 3 065 1786
SUMMA TILLGANGAR 16 711 14 732 15 453
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6747 6747 6747
Ej registrerat aktiekapital 1097
Summa bundet eget kapital 7844 6747 6747
Fritt eget kapital
Overkursfond 10 500 10 500 10 500
Ovillkorat aktiedgartillskott 226 226 226
Balanserat resultat -3 342 -2 074 -2 074
Periodens resultat -393 -921 -1268
Summa fritt eget kapital 6 991 7731 7384
Summa eget kapital 14 835 14 478 14 131
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 43 o) 3
Ovriga skulder 1508 26 1040
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 325 228 279
Summa kortfristiga skulder 1876 254 1322
SUMMA EK OCH SKULDER 16 711 14 732 15 453
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Maénga risker kan ha en negativ inverkan pa bolagets marknader. Det dr darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid en
bedomning av bolagets framtidsutsikter. En vésentlig risk ar enligt bolagets bedomning "Nyckelpersoner”, da organisationen be-
star av fa anstéllda, vilka har stor kompetens och lang erfarenhet inom bolagets verksamhetsomréde. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser for bolagets verksamhet och resultat. En annan visentlig risk ar att mark-
nadsgenombrottet forsenas pa bolagets marknader, vilket innebér att bolagets omsittning paverkas negativt. Dessa och 6vriga
risker som dr forknippade med bolagets verksamhet och aktie belyses narmare i nyemissionsprospektet fran 2006. Prospektet
finns tillgdngligt pd Miris hemsida: www.miris.se. Riskfaktorerna dr dir omnamnda utan inbordes ordning och utan ansprak pa
att vara heltdckande.

Kvartalsrapport for tredje kvartalet planeras att publiceras 2009-11-20. Rapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksambhet, stillning och resultat.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Uppsala 2009-08-07

Miris Holding AB

Tomas Matsson Tony Malmstrom
Styrelsens ordférande VD

Ledaméter

Hans Akerblom Christer Sjolin
Lars-Ove Sjaunja Ingemar Kihlstrom
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Resultatrdkning koncernen Not  Heldr2008  Helér2007  2005-07-01

-2006-12-31
Rorelsens intikter
Nettoomsattning 2 652 734 1052915 707 350
Ovriga rorelseintikter 9 3092 54 571 212 417
Summa rorelsens intikter 2 655 826 1107 486 919 767
Rorelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -749 156 -350 991 -659 167
Ovriga externa kostnader 1 -2 613 976 -2 313 552 -2 046 024
Personalkostnader 2 -2 651336 -2 504 477 -1353 171
Avskrivningar och nedskrivningar och
immateriella anldggningstillgéngar -634 079 -522 405 -729 907
Ovriga rorelsekostnader 0 -1147 -1 465
Summa rorelsens kostnader -6 648 547 -5 692 572 -4789 734
RORELSERESULTAT -3992721 -4585 086 -3 869 967
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rianteintikter och liknande resultatposter 14 024 19 727 12 381
Réntekostnader och liknande resultatposter -443 568 -59 826 -101 687
Summa resultat frian finansiella investeringar -429 544 -40 099 -89 306
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -4 422265 -4625185 -3 959 273
Skatt pa arets resultat
PERIODENS RESULTAT -4 422 265 -4 625 185 -3 959 273
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Resultatrakning moderbolaget Not  Helér2008  Helir2007 2005-07-01-
2006-12-31

Rorelsens intikter

Nettoomsattning - 21250 -

Ovriga rorelseintakter 600 000 600 000 150 000

Summa Rorelsens intikter 600 000 621 250 150 000

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter 0 0 0

Ovriga externa kostnader 1 -434 143 -686 047 -831 646

Personalkostnader 2 -1 061 379 -1 027 806 -313 860

Avskrivningar och nedskrivningar och

immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader

Summa Rorelsens kostnader -1 495 522 -1713 853 -1145 506

RORELSERESULTAT -895 522 -1 092 603 -995 506

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 10 399 15 706 1834

Réntekostnader och liknande resultatposter -383 496 -2 326 -1133

Summa resultat fran finansiella investeringar -373 097 13 380 701

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1268 619 -1 079 223 -994 805

Skatt pa arets resultat

PERIODENS RESULTAT -1268 619 -1 079 223 -994 805
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Balansréakning koncernen Not 31dec2008 31dec 2007  31dec 2006
TILLGANGAR
Immateriella anlidggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten 3 2523 089 1630 712 1163 099
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 4 65 476 102 822 41118
Summa anliggningstillgangar 2588 565 1733 534 1204 217
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Varor under tillverkning 300 480 369 980 694 471
Firdiga varor och handelsvaror 646 006 438 040 394 236
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 629 786 499 724 111 284
Ovriga kortfristiga fordringar 262 068 29 884 289 383
Forutbetalda kostnader och upplupna indkter 5 249 633 239135 84 355
Kassa och bank 239 499 139 205 5654 943
Summa Omsittningstillgidngar 2 327 472 1715 968 7 228 672
SUMMA TILLGANGAR 4916 037 3 449 502 8 432 889
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Balansrékning koncernen forts. Not  31dec2008  31dec2007  31dec2006

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 11

Bundet eget kapital
Aktiekapital 6 747 000 6127 000 6 127 000

Ansamlad forlust

Overkursfond 8 609 500 1353 250 1353 250
Balanserad vinst eller forlust -9 939 581 -2 088 144 1871127
Arets resultat -4 422 265 -4 625185 -3 959 273
Summa eget kapital 994 654 766 921 5392104
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 6 o) 253 111 0
Ovriga langfristiga skulder 1197 736 1345555 1482108
Summa langfristiga skulder 1197736 1598 666 1482108
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 231468 223912 235 601
Forskott fran kunder 0 195 232 0
Leverantorsskulder 850 569 212 882 934 359
Ovriga kortfristiga skulder 1088 604 74 636 86 466
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 7 553 006 377 253 302 251
Summa kortfristiga skulder 2723 647 1083 915 1558 677
Summa skulder och eget kapital 4 916 037 3 449 502 8 432 889
Stillda sikerheter

Stallda sdkerheter 8 1400 000 1400 000 1400 000
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Balansrékning moderbolaget Not 31dec2008  31dec2007  31dec2006
TILLGANGAR
Finansiella anlidggningstillgangar
Andelar i koncernforetag och liknande arbeten 13 667 000 10 167 000 7 667 000
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa anléiggningstillgdngar 13 667 000 10 167 000 7 667 000
Omsittningstillgdngar
Varulager mm
Varor under tillverkning - - -
Firdiga varor och handelsvaror - - -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - -
Fordringar hos koncernforetag 9 1560 514 599 064 o)
Ovriga kortfristiga fordringar 705 24 598 141 858
Forutbetalda kostnader och upplupna inékter 7 72 071 56 651 30 300
Kassa och bank 152 601 125 443 5379 861
Summa Omsittningstillgangar 1785 891 805 756 5552 019
SUMMA TILLGANGAR 15 452 891 10 972 756 13 219 019
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RAKENSKAPER

Balansrakning moderbolaget forts. Not  31dec2008  31dec2007  31dec2006
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital 11

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6 747 000 6127 000 6 127 000
Ansamlad forlust

Overkursfond 10 500 250 6 470 250 6 470 250
Ovillkorat aktiedgartillskott 226 250 226 250 226 250
Balanserad vinst eller forlust -2 074 028 -994 805 0
Arets resultat -1268 619 -1 079 223 -994 805
Summa eget kapital 14130853 10749 472 11828 695
Langfristiga skulder

Checkrékningskredit 0 0 0
Ovriga langfristiga skulder 0 0 0
Summa langfristiga skulder o o o
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - -
Forskott frén kunder - - -
Leverantorsskulder 3169 37 500 648 743
Skulder till koncernforetag o) o) 636 327
Ovriga kortfristiga skulder 1039 905 24109 20 925
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 278 964 161 675 84 329
Summa kortfristiga skulder 1322 038 223 284 1390 324
Summa skulder och eget kapital 15452891 10 972756 13 219 019
Stallda sdkerheter

Stillda sikerheter Inga Inga Inga
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Kassaflédesanalys koncernen Heldr2008  Heldr2007  2005-07-01
-2006-12-31

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -3992 721 -4 585 086 -3 869 967
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 634 079 522 405 729 907
Erhéllen ranta 14 024 19 727 12 381
Erlagd rinta -443 568 -59 826 -101 687
Okning (-) / minskning (+) av varulager -138 467 280 687 -1 088 707
Okning (-) / minskning (+) av kundfordringar -130 062 -388 440 -111 284
Okning (-) / minskning (+) av 6vriga kortfristiga fordringar -242 683 104 719 -373 738
Okning (+) / minskning (-) av leverantorsskulder 637 687 -721 477 934 359
Okning (+) / minskning (-) av 6vriga kortfristiga rorelseskulder -5 511 258 404 388 717
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3667222 -4568887 -3480019

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -1489 110 -952 656 -1163 099
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar -99 064 -41118
Investeringar i dotterbolag o) -35 030
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 489 110 -1 051720 -1239 247

Finansieringsverksamheten

Nyemission 4 650 000 o) 8330250
Fordndring av upptagna lan 606 626 104 869 1717 709
Aktiedgartillskott o) o) 226 250
Bolagsbildande 0 0 100 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5256 626 104 869 10 374 209
Arets kassafléde 100 294 -5 515 738 5654 943
Likvida medel vid periodens borjan 139 205 5654 943 o
Likvida medel vid periodens slut 239 499 139 205 5654 943
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Kassaflédesanalys moderbolaget Helér 2008  Helér 2007  2005-07-01-
2006-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -895 522 -1092 603 -995 506
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet o] o) o)
Erhéllen ranta 10 399 15 706 1834
Erlagd rdnta -383 496 -2 326 -1133
Okning (-) / minskning (+) av varulager o 0 o}
Okning (-) / minskning (+) av kundfordringar o] o) ()
Okning (-) / minskning (+) av Gvriga kortfristiga fordringar -952 977 -508 155 -172 158
Okning (+) / minskning (-) av leverantorsskulder -34 331 -611 243 648 743
Okning (+) / minskning (-) av 6vriga kortfristiga rérelseskulder 133 085 -555 797 741 581
Kassaflode frian den lopande verksamheten -2 122 842 -2 754 418 223 361
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar 0 o) o)
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar 0 0 0
Investeringar i dotterbolag -3 500 000 -2 500 000 -3 500 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 500 000 -2500 000 -3 500 000
Finansieringsverksamheten
Nyemission 4 650 000 0 8330 250
Fordndring av upptagna lan 1000 000 0 0
Aktiedgartillskott o) 0 226 250
Bolagsbildande 0 0 100 000
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 5 650 000 0 8 656 500
Arets kassaflode 27158 -5 254 418 5379 861
Likvida medel vid periodens borjan 125 443 5379 861 o
Likvida medel vid periodens slut 152 601 125 443 5379 861
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REDOVISNINGSPRINCIPER
Allménna principer
Arsredovisningar har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsridets rekommendationer och Akut-

gruppsuttalanden.

Vérderings- och omrédkningsprinciper
Tillgngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsviirden om inget annat anges i Arsredovisningens noter.

KONCERNREDOVISNING
Redovisningsprinciper
Koncernredovisning har upprittats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 1:00.

Grunden for klassificering som dotterbolag

Dotterbolag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer 4n 50% av rostetalet eller pa annat sétt har ett
bestimmande inflytande 6ver den driftsméssiga och finansiella styrningen. Dotterbolag redovisas i normalfallet enligt for-
varvsmetoden. Forvarvsmetoden innebdr att ett forvérv av dotterforetagets tillgangar och 6vertar dess skulder. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intékter och kostnader, identifierbara tillgangar

och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.
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NOTER

2008-01-01 2007-01-01 2005-07-01
-2008-12-31 -2007-12-31 -2006-12-31
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Not1
Erséttning till revisorerna
Revision 76 275 39 275 89775 31350 91975 15 000
Andra uppdrag 0 0 2375 0 26 550 (o}
Summa 76 275 39 275 92 150 31350 118 525 15 000
Not 2
Personal
Medelantalet anstdillda
kvinnor 1,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
man 2,00 1,00 2,65 1,00 2,00 0,50
Totalt 3,00 1,00 3,65 1,00 2,00 0,50
Léner, socavg., pensioner
VD 691 384 691 384 666 018 666 018 236 285 236 285
Ledande befattningshavare 544 680 0 547 200 0 210 000 0
Ovriga 513 498 0 413 044 0 552 680 0
Totalt 1749 562 691 384 1626 262 666 018 998 965 236 285
Sociala avgifter 499 855 193 918 483 332 196 206 260 455 64 560
Pension VD 156 180 156 180 156 180 156 180 13 015 13 015
Pension Styrelse 164 899 0 171 399 0 36 452 (o}
Pension Ovriga 19 824 0 25 420 0 25 640 [0}
Totalt 840 758 350 098 836 331 352 386 335 562 77 575
Summa 16n, soc och pension 2 590 320 1041482 2 462 593 1018 404 1334 527 313 860
Not 3
Balanserade utgifter for utv.arbete
Ingdende anskaffningsvirden 3 649 433 0 2 696 777 0 1703 169 o}
Inkop 1489 110 0 952 656 0 993 606 0
Utgdende ack. anskaffningsviarden 5138 543 0 3 649 433 0 2 696 775 (o}
Ingdende avskrivningar -2 018 721 0 -1533 676 0 -825939 o}
Arets avskrivningar -596 732 o -485 045 o -707 737 0
Utgaende ack avskrivningar -2 615 453 0 -2 018 721 0 -1533 676 [0}
Utgdende restvirde enligt plan 2 523 090 0 1630 712 0 1163 099 o}
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2008-01-01 2007-01-01 2005-07-01
-2008-12-31 -2007-12-31 -2006-12-31
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Not 4
Inventarier, verktyg och installationer
Ingdende anskaffningsvirden 194 777 0 95 710 [o) 66 740 ()
Inkop [} 0o 99 067 o} 28 970 o}
Utgéende ack. anskaffningsvirden 194 777 o) 194 777 0 95 710 0
Ingdende avskrivningar -91 955 0 -54 592 [o) -32 421 [
Arets avskrivningar -37 346 0 -37 363 0 -22 171 0
Utgdende ack avskrivningar -129 301 0 -91 955 0 -54 592 0
Utgéende restvérde enligt plan 65 476 o 102 822 o 41118 0
Not 5
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Forutbetalda hyror 88117 0 84 906 0 28 194 0
Ovriga poster 161 517 72 071 154 229 56 651 56 161 30 300
Summa 249 634 72 071 239135 56 651 84 355 30 300
Not 6
Checkrikningskredit
Beviljat belopp pé checkriakningskredit 500 000 o) 500 000 [0) 500 000 o)
uppgar till
Not 7
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Upplupna semesterloner 330719 185918 158 173 96 534 123 293 35 716
Uppluna sociala avgifter 35 600 16 210 35258 16 211 50 239 16 140
Ovriga poster 186 687 76 836 183 822 48 930 128 719 32473
Summa 553 006 278 964 377 253 161 675 302 251 84 329
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2008-01-01 2007-01-01 2005-07-01
-2008-12-31 -2007-12-31 -2006-12-31
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Not 8
Stillda sikerheter
Foretagsinteckningar 1400 000 0 1400 000 0 500 000 (o}
Not 9
Transaktioner med nirstiende
Andel inkop 0% 0% 0%
Andel forséljning 100% 100% 100%
Fordran pa dotterbolag 1560 514 599 064 [}
Skuld till dotterbolag 0 0 636 327
Not 10
Andelar i dotterforetag
Kapitalandel 100% 100% 100%
Rostrattsandel 100% 100% 100%
Antal aktier 1301 1301 1301
Bokfort varde 13 667 000 10 167 000 7 667 000
Ingdende anskaffningsviarden 10 167 000 7 667 000 [}
Kapitaltillskott 3 500 000 2 500 000 3 500 000
Inkop av andelar 0 0 4167 000
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 13 667 000 10 167 000 7 667 000
Utgaende redovisat viarde 13 667 000 10 167 000 7667 000
Not 11
Foriandringar av eget kapital
IB Eget kapital 766 919 10 749 472 5392104 11 828 695 100 000
Apportemission 4267 000 4167 000
Nyemission 4 030 000 4 030 000 5084 377 8 330 250
Aktiekapital registrerat 620 000 620 000 0
Ovillkorade aktieagartillskott 226 250
Arets resultat -4 422 265 -1268 619 -4 625185 -1 079 223 -3 959 273 -994 805
UB Eget kapital 994 654 14 130 853 766 919 10 749 472 5392 104 11 828 695
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE 2008

Till arsstdmman i Miris Holding AB (publ).
Organisationsnummer 556694-4798

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning i Miris Holding AB (publ.) for rikenskapsaret 208.01.01-2008.12.31. Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren
som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid uppréttandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om &rsredovisningen, koncernredovisningen och

forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genomfort revisionen for att
med hog men inte absolut sédkerhet forsikrat mig om att arsredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rdkenskapshandlingarna. I en revision ingar
ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens tillimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen gjort nér de upprattat drsredovisningen samt att utvérdera den samlade informationen i rsredovisningen. Som
underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat viisentliga beslut. Atgirder och forhallanden i bolaget for att
kunna bedoma om négon styrelseledamot dr ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot pa
annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger

mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvis bild av bola-
gets resultat och stéllning i enlighet med god revisionssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med &rsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att bolagsstimman faststéiller resultatrdkningen och balansridkningen fér moderbolaget och for koncernen, dis-
ponerar resultatet i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelseledamdterna och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Uppsala 28 april 2009

Sylve Gustafsson
Auktoriserad revisor
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