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VISION

Vi ska bli den leverantdr inom barnprodukter, lek och
underhallning, som har néjdast personal, aterforséljare och
konsumenter. Detta genom att vara bast pa att lyssna, forsta
och positivt 6verraska alla de som ger oss vara intakter.

MAL 2012

Att under 2012 na en omsattningstakt éverstigande 200
MSEK pa arsbasis, med en rorelsemarginal 6verstigande
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Affarsidé, Vision och Mal 2012.............ccccccvvnn..... 2
Wonderful Times Group 2011 i korthet .................... 3
Efter Arets UtgANG ......vvveveeeeeeeeeeceeeiiiieeeee e, 3
Koncernchefen harordet ...........ccooceiiiiiiiiiiiineneennn, 4
Organisation och strategi.........c.cccceevevviiiiiiiiiineeeennn. 5
Aktien och agarbild ...........coooiiiiiiii 6
Forvaltningsberattelse............ccooeveviiiiiii e, 8
REAKENSKAPET.....ccceeiiie e 12
NOTET e 20
Revisionsberattelse...........cccooviiiiiii i 36
Arsstamma och ekonomisk rapportering................... 38



g

‘(uanw Arsredovisning 2011
TIMES GROUP

WONDERFUL TIMES GROUP 2011 | KORTHET

= Johan Aspemar, tilltrader som ny VD och koncernchef

= Omfattande konsolidering och omorganisation av koncernen med anledning av de
forvarv som genomforts.

= Den svenska leksaksdistributéren SunToy forvarvas.
= Den svenska barnproduktdistributéren Tullsa forvarvas.

= Omsattningen under 2011 uppgick till 111,8 MSEK (84,3).

=  EBITDA f6r 2011 uppgick till -5,2 MSEK (-4,4).

= Resultat efter skatt uppgick till -10,0 MSEK (-11,1).
= Kassaflode efter rorelsekapitalférandringar uppgick till 3,3 MSEK (-11,3)

= Resultat per aktie uppgick till -0,53 SEK (-0,86)

EFTER ARETS UTGANG

= Riktad emission om 4 000 000 aktier vilket tillférde bolaget 8 000 KSEK fore
emissionskostnader

> Ur bolagets delarsrapport for forsta kvartalet 2012:

o Samtliga dotterbolag 6vertraffade sina resultatméassiga forvantningar och de tva
bolag som hade ett svagt 2011 uppvisar substantiella resultatforbattringar

o Omsattningen 6kade med 62 % till 26,6 MSEK (16,4).
o EBITDA uppgick till -1,5 MSEK (-5,2)
o Bruttomarginalen forbattrades fran 37,4 % till 48,1 %

o Forsta kvartalet ar det sdsongsmassigt svagaste kvartalet for verksamheten
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KONCERNCHEFEN HAR ORDET

2011 har varit ett handelserikt ar for Wonderful Times Group som under aret
bland annat har genomfort tva lyckade forvarv. | april forvarvades saval Sun Toy
som Tullsa.

Sun Toy belaget i Sunne ar en leksaksdistributér med inriktning framst mot sa
kallade non-brands artiklar. Sun Toy har sedan lange en stark position inom den
varukategorin pa den svenska marknaden och har en hog grad av kundnojdhet.

Tullsa belaget i Helsingborg ar ett bolag som utvecklar och tillverkar
barnvagnstillbehér av hég kvalitet. Tullsa har i dagslaget sin kundbas framst i
Sverige, Norge och Danmark, och avser att expandera pa nya marknader.

Bada dessa forvarv har levt upp till vara forvantningar och har utéver en positiv
resultatpaverkan ocksa bidragit till en del interna koncernsynergier, bland annat
pa inkopssidan.

Efter en svag inledning av 2011 har vi vant utvecklingen i var
barnproduktdivision dar Carlo och Tullsa ingar. Vandningen ar ett resultat av
bl.a. Tullsas intrade i koncernen, ett vassare sortiment samt ett mer
professionellt forsaljningsarbete. Barnproduktdivisionen har under senare delen
av aret samt under inledningen av 2012 uppnatt en stark tillvaxt i saval Sverige
som Norge.

Eber uppvisade i likhet med Carlo i inledningen av aret en negativ
forsaljningsutveckling. Efter tillsattande av ny ledning och en genomgripande
sortimentsdversyn utvecklas bolaget aterigen positivt. Eber har bland annat
nyligen ingatt ett distributérsavtal med MGA Entertainment avseende deras
varumarke Little Tikes. Little Tikes ar ett varldsberémt varumérke ként bland
annat for sina produkter inom utelek och pre-school omradet.

ALF som har en stark position inom barn- och familjespel i Sverige, har under
2011 levt upp till vara hogt stéllda forvantningar. ALF lanserade under aret bland
annat spelet Ryktet Gar som snabbt blev ett av de mest populara spelen pa den
svenska marknaden.

Vi kommer aktivt fortsatta med vart pAgaende samordningsarbete inom
forsaljning, inkdp och lager/logistik. Min bedémning ar att mojligheterna till
synergier inom dessa omraden i kombination med de
organisationsforstarkningar vi har genomfort ger goda forutsattningar till ett
kraftigt forbattrat resultat under 2012.

Jag upplever slutligen att barnproduktmarknaden fortsatt ar en fragmenterad
sektor med stora mojligheter till konsolidering, vilket ar en viktig komponent i var
affarsmodell. Det kanns bra att kunna konstatera att vi nu star starkt rustat infor
2012, da vi kommer att fortsatta var ambitidsa expansionsprocess.

Johan Aspemar
VD och Koncernchef
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ORGANISATION OCH STRATEGI

Wonderful Times Group (WTG) ar verksamt inom utveckling och forsaljning av
produkter fér den nordiska barnmarknaden, och har genom sina foretag tillgang
till en rad olika forsaljningskanaler. Genom dessa kanaler kan koncernen
effektivt distribuera ut produkter ur produktportféljen.

WTG:s strategi ar att 6ka befintlig omsattning genom forvarv, samt via organisk
tillvaxt genom nya produktlanseringar och kanalbreddning. Lonsamheten
forbattras kontinuerligt genom en storre andel egna produkter samt
genomférande av fler synergier, framst inom administration och logistik.

WTG har genom forvarv skapat en bred produktportfélj inom barnmarknaden,
och ar i dagslaget aktivt inom affarsomradena Underhallning, Lek och Barn:

e Underhallning — WTG:s dotterbolag ALF &r en av Nordens ledande
utvecklare av barn- och familjespel, med véalkanda titlar sasom "Ryktet
Gar”, "Med andra ord” etc.

e Lek —WTG:s dotterbolag Eber Toys och SunToys ar distributorer av
leksaker och har ett stort antal starka varuméarken och produkter i
portféljen.

e Barn — WTG:s dotterbolag Carlo Baby/Kids ar en distributér inom
segmentet barnprodukter, och ar framst verksamt pa den svenska och
norska marknaden. Carlo har saval ett stort antal starka och valkanda
varumarken som ett antal egenutvecklade produkter. Tullsa utvecklar och
tillverkar barnvagnstillbehor och har aterférsaljare i Sverige, Norge och

Danmark.
WTG
Underhéllning Lek Barn
ALF Eber Toys Carlo Baby/Kids
SunToys Tullsa
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AKTIEN OCH AGARBILD

Per 2011-01-01 uppgick antalet utestaende aktier i bolaget till totalt 14 694 376. Vid arets
utgang uppgick antalet registrerade aktier till 20 648 678 stycken. Under perioden har
aktier och aktiekapital forandrats enligt féljande:

Antal Aktier Aktiekapital
Ingdende antal 14 694 376 2938 876
P&gdende nyemisison fran 2010 329 000 65 800
Spridningsemission , januari 1236 000 247 200
Utnyttjande av optioner, januari 77 400 15 480
Apportemission, maj 714 286 142 857
Riktad nyemission, maj 1 200 000 240 000
Riktad nyemission, maj 2 397 616 479 323
Utgéende antal 20 648 678 4129 736

For att finansiera tillaggskopeskillingar for forvarv som gjordes 2010 genomfdrdes i mars
2012 en riktad emission om 4 000 000 aktier vilket tillférde 8 000 KSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna bedéms uppga till ca 2 % av
emissionslikviden. Av de 8 000 KSEK avsag 600 KSEK kvittning av skulder. Efter denna
emission uppgar antal aktier i WTG till 24 648 678 och aktiekapitalet 6kar till 4 929 736
SEK

Styrelsen har beslutat att makulera de tva utestaende optionsprogrammen pa

300 000 optioner och 500 000 optioner dar ingen tilldelning skett. Denna makulering ar
registrerad hos bolagsverket i februari 2012. Per 2011-12-31 finns darmed féljande
utestaende optionsprogram:

200 000 optioner som ger ratt attt o m 2016-12-31 teckna en aktie per option. Kurser och
antal aktier efter foretradesemissionen 2009 kvarstar att raknas om. Det bedoms med
nuvarande kurs som ytterst osannolikt att dessa kommer att tecknas.

Pa en extra bolagsstamma 2012-02-29 har beslutats om ett nytt optionsprogram om
1 000 000 optioner som kan teckna en aktie for 3,38 under perioden 1 juni — 31 augusti
2014 . Inga av dessa har annu tecknats.

Bolagets aktie ar sedan den 11 november 2008 listad pa AktieTorget under kortnamnet
WTG. Endast ett aktieslag finns. Grafen nedan visar aktiekursens utveckling under 2011
jamfort med index, samt handeln i aktien (antal aktier handlade per dag).
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AGARE

De tio storsta aktieagarna per 2012-02-23

Namn Aktier %
Carnegie Investment Bank AB 4 237 283 20,52
SEB Securities Services 2691 144 13,03
Friends Provident International LTD 2 316 549 11,22
Saxo Privatbank A/S 1786 284 8,65
Avanza Bank AB 1746 796 8,46
Svenska Handelsbanken AB 1477821 7,16
Gillesvik Invest AB 957 820 4,64
Nordnet Bank AB 808 101 3,91
Jan Stiernelof 701 686 3,40
Erik Stenfors 282 513 1,37
Ovriga 3642681 17,64
SUMMA 20 648 678 100

e Kalla: Euroclear
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Wonderful Times Group AB (publ),
556684-2695, med huvudkontor i Jonkoping, Sverige, avger harmed ars-
redovisning jamte koncernredovisning for perioden

1 januari 2011 — 31 december 2011.

VERKSAMHET

Wonderful Times Groups genomforde under 2011 tva forvarv som har integrerats
i verksamheten. Verksamheten i Norge drivs sedan januari 2011 via filial.
Forvarven har starkt produktportféljen, kat antalet forsaljningskanaler samt
bidragit till att 6ka omsattningen under aret.

AGARFORHALLANDEN

Wonderful Times Group ar listat pa Aktietorget och har i dagslaget ca 1 200
aktiedgare. Den 23 februari var Carnegie Investment Bank, SEB Securities
Services och Friends Provident International Ltd bolagets tre storsta agare. For
ytterligare information om &garsituationen, se sidan 7.

MARKNAD

Den nordiska marknaden for barnprodukter som Wonderful Times Group ar aktiv
pa, berdknas enligt SCB, uppga till ca 5,8 miljarder SEK. Marknaden beréknas
vaxa med 3-4% arligen enligt SCB:s senaste prognos. Tillvaxten ar ett resultat av
en rad makrofaktorer. Enligt SCB har antalet nyfddda barn okat stadigt ar fran ar
under 2000-talet. SCB ger ocksa bilden av att utgiften per barn och hushall har
okat kraftigt de senaste 5 aren. En forklaring till det ar att forstagangsforaldern
blir allt aldre, vilket 6kar barnfamiljernas genomsnittliga inkomst, som de garna
spenderar pa barnartiklar.

Marknaden for barnprodukter &r fragmenterad och praglas av manga
familjeforetag, vilket gor att en tydlig marknadsledare saknas. Barnprodukter ar
ocksa relativt konjunkturokansliga vilket ger en stabil och forutsagbar efterfragan.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoforsaljning for 2011 uppgick till 111,8 MSEK (84,3). Sun Toy
och Tullsa som tillkommit under aret har bidragit med 30,1 MSEK. Dotterbolaget
Eber avslutade vid arsskiftet 2010/2011 samarbetet med leksakstillverkaren
Mattel. Exkluderas den negativa effekten av Mattel uppvisar koncernen en
organisk tillvaxt. Omsattningen avser 36,4 MSEK (40,0) affarsomradet Barn och
74,4 MSEK (44,3) affarsomradena Underhallning och Lek.

De under aret genomforda forvarven ingar inte i koncernens redovisning och
darmed redovisad omséttning for hela aret. Den underliggande rullande
12-manaders omsattningen ar darmed hogre an den redovisade.
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Tackningsbidraget uppgick under aret till 47,3% (34,2%). Vilket aterspeglar att de
verksamheter som tillkommit i koncernen har en battre marginalbild. Dessutom
paverkar det avslutade samarbetet med Mattel bruttomarginalen positivt, da de
produkter som ersatt Mattel har béattre marginaler.

For helaret blev rorelseresultat -10,2 MSEK (-8,1). Resultatet har belastats med
engangskostnader i samband med VD byte och omorganisation.

Avskrivningar av goodwill belastar rorelseresultatet med 4,1 MSEK (3,2). Justerat
for goodwillavskrivningar uppgar rorelseresultatet till -6,0 MSEK (-4,9).

Resultatet har utvecklats positivt under aret och for tredje och fjarde kvartalet
redovisar verksamheten ett positivt rérelseresultat fore goodwillavskrivningar pa
1,9 MSEK (-0,4).

Finansnettot for 2011 ar negativt med -1,8 MSEK (-1,6).
Forandring av uppskjuten skatt ger en skatteintakt pa 2,1 MSEK (-1,4)

Arets resultat uppgar till -10,0 MSEK (-11,1).

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten under aret uppgar till 3,3

MSEK (-11,3), vilket i motsvarar arets resultat exkluderande avskrivningar och en
minskad rorelsekapitalbindning om 11,2 MSEK.

Anlaggningstillgangarna om 49,0 MSEK (35,6) utgors till 36,5 MSEK av goodwill,
och avser forvarven av SunToy, ALF, Carlo (inklusive Spacebabies vars
verksamhet integrerats under 2011) och Eber.

Pa skuldsidan utgor rantebarande lan ca 25,1 MSEK (11,5) , och avser
fastighetslan, forvarvs- och rorelsekrediter. Forvarvskrediterna uppgar vid arets
utgang till 5,9 MSEK (2,0). Under forsta kvartalet 2012 har koncernens fastighet
avyttrats och fastighetslanet pa 4,4 MSEK reglerats. Redovisade skulder for
tillaggskopeskillingar tillhérande gjorda forvarv uppgar till 16,5 MSEK. Belaning
av kundfordringar uppgick till 8,9 MSEK (8,9).

Koncernens balansomslutning uppgick till 104,6 MSEK (87,3) vid arets utgang.
Det egna kapitalet i koncernen var 40,6 MSEK (31,0), vilket ger en soliditet pa
38,8% (35,5%).

Den 31 december 2011 uppgick koncernens likvida medel, inklusive outnyttjad
kredit till 11,3 MSEK (7,0).

For att finansiera tillaggskopeskillingar for forvarv som gjordes 2010
genomfordes i mars 2012 en riktad emission om 4 000 000 aktier vilket tillférde
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8 000 KSEK fore emissionskostnader. Av de 8 000 KSEK avsag 600 KSEK
kvittning av skulder.

Bolagets finansiering pa medellang sikt bygger i grunden pa positiva kassafloden
fran verksamheten inkluderade finansiering av rorelsekapital fran kreditinstitut.
Styrelsen beddmer att verksamheten inkluderande ovan nadmnda kapitaltillskott
tillsammans ar tillrackliga for att ge bolaget en tillracklig finansiell bas for framtida
expansion.

MEDARBETARE
Antalet medarbetare vid arets utgang uppgick till 44 (31), varav 43 (29) i Sverige.

INVESTERINGAR
Investeringarna under 2011 uppgar till 20,5 MSEK (65,3) och avser till storsta
delen férvarven av SunToy och Tullsa.

| oktober ingicks ett avtal om att salja dotterbolaget SunToys fastighet i Sunne for
7,2 MSEK genom en sa kallad sale and lease-back. Denna forsaljning
genomfordes under januari 2012. Under 2010 saldes fastigheter for 14,9 MSEK.

Investeringar kopplade till den operativa verksamheten ar 2011 liksom fér 2010
marginella.

HANDELSER EFTER ARETS UTGANG
Ovan namnda sale and lease back affar av fastigheten i Sunne minskade
koncernens nettoskuld med 7,2 MSEK

En riktad emission genomfdrdes i mars till en handfull institutionella investerare.
Emissionen tillforde 8 MSEK.

En extra bolagsstdamma holls den 29 februari och beslutade att byta namn till
Wonderful Times Group AB. Namnbytet goérs for att markera att
konsolideringsarbetet slutforts, och att verksamheten nu bestar av en gemensam
koncern som gér in i en ny fas.

Pa den extra bolagstamman den 29 februari 2012 fattades aven beslut om ett
optionsprogram till ledande befattningshavare om maximalt 1 000 000 optioner som
ger rétt att under perioden 1 juni — 31 augusti 2014 teckna en aktie per option for
3,38 SEK. Inga av dessa ar annu tecknade.

FRAMTIDSBEDOMNING

Barnproduktbranschen uppvisar en stabil tillvaxt och praglas av att vara fortsatt
fragmenterad. Wonderful Times Group:s strategi ar ta en aktiv del i den
konsolidering som pagar inom barnproduktmarknaden och darvid erhalla 6kade
volymer.

10
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Koncernens affarsmodell &r tamligen okanslig for den globala skuldkrisen, men
paverkas av finansiella utmaningar hos enskilda kunder. Genom att renodla och
forstarka produktportfoljen kommer bruttomarginalen att forbattras kontinuerligt.
Styrelsen bedoémer att koncernens mal om att na en omsattningstakt
dverstigande 200 MSEK pa arsbasis, med en rorelsemarginal 6verstigande

10 %, kommer att nds under 2012.

STYRELSE

2011 har varit ett ytterst arbetsintensivt ar med bl.a. tva storre forvarv,
kapitalanskaffningar, VD-byte och omorganisation. Av den anledningen har
styrelsen traffats betydligt oftare an de sex sammantraden som foreskrivs i
styrelsens arbetsordning. Sammanlagt holl styrelsen 23 sammantraden under
verksamhetsaret 2011. Styrelsen bestod vid arets slut av féljande personer: Erik
Stenfors (ordférande), Johan Hessius (vice ordférande), David R6nnberg
(ledamot), Lars Akerblom (ledamot), Matts Kastengren (ledamot) och Christopher
Hasselhuhn (ledamot).

Engagemang och nérvaro har varit mycket god hos samtliga styrelseledamaéter.
Bolagets revisor har medverkat vid ett mote och dar avrapporterat sitt
revisionsarbete.

VALBEREDNING

Bolagsstamman 2011 beslutade om att utse en valberedning med de stérre
agarna och styrelsens ordférande. Till arsstamman 2012 har féljande personer
ingatt: Erik Stenfors, styrelseordférande Wonderful Times Group AB (publ), Matts
Kastengren, Gillesvik Invest AB och Jon Jonsson, Friends Provident Int Ltd.
Valberedningen kommer att redovisa sitt arbete infor arsstamman.

AKTIEUTDELNING OCH RESULTATDISPOSITION
Styrelsen och verkstéallande direktoren foreslar att ingen utdelning skall utga for
verksamhetsaret 2011.

FORSLAG VINSTDISPOSITION
Till &rsstammans forfogande star foljande vinstmedel i moderbolaget:

Overkursfond 54 867 498
Balanserat resultat -12 189 584
Arets resultat 3324 731

kronor 46 002 645

VD och Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt

Tackning av balanserat resultat

via overforing fran 6verkursfond 8 864 853
Kvarvarande 6verkursfond
balanseras i ny rakning 46 002 645

11
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KONCERNRESULTATRAKNING (TKR)

Avrsredovisning 2011

Not 2011 2010

Nettoomséttning 111 798 84 314
111 798 84 314

Handelsvaror -58 861 -55 403
Ovriga externa kostnader 34 -33 093 -20 676
Personalkostnader 2,20 -25019 -12 614
Av- och nedskrivningar av materiella 5
och immateriella anlaggningstillgangar -5 056 -3673
Summa rérelsens kostnader -122 029 -92 367
Rorelseresultat -10 231 -8 052
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande
resultatposter 6 287 135
Réantekostnader och liknande
resultatposter 7 -2115 -1716
Summa resultat fran finansiella poster -1 828 -1581
Resultat efter finansiella poster -12 059 -9 633
Resultat fore skatt -12 059 -9633
Arets skatt 11 2087 -1 467
Arets resultat -9972 -11 100
Resultat per aktie fore utspadning 12 -0,53 -0,86
Resultat per aktie efter utspadning 12 -0,53 -0,86

12
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K ONCERNENS KASSAFLODESANALYS (TKR)

Not 2011 2010
Resultat efter finansiella poster -12 059 -9 633
Betald skatt 11 -289 -1 467
Justering for poster som inte ingdr i
kassaflodet
Av- och nedskrivningar 5 5056 3673
Ovriga ej kassaflddespdverkande poster -635 0
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore fordandringar av
rorelsekapital -7 927 -7 427
Kassaflode frdn férandringar av
rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av varulager 890 4 463
Okning (-) / Minskning (+) av fordringar 12 141 -7 818
Okning (+) / Minskning (-) av skulder -1 820 -506
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 3 284 -11 288
Kassaflode frdn investeringsverksamheten
Avyttring av fastighet 1750 14 875
Forvarv av dotterbolag 23,24 -14 873 -22 983
Ovriga investeringar -755 -54
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -13 879 -8 162
Kassaflde frdn finansieringsverksamheten
Nyemission 14 491 19 533
Upptagande av 1an 0 5380
Amortering av 18n -4 797 -1 400
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 9 694 23 513
Arets kassaflode -901 4063
Likvida medel vid drets ingdng 6 984 2921
Likvida medel vid drets utgdng 6 083 6 984

13
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KONCERNBALANSRAKNING (TKR)

Avrsredovisning 2011

Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 8 36 579 32038
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 9 7 338 0
Inventarier 9 1327 1122
8 665 1122
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 11 3805 2436
Summa anlaggningstillgangar 49 049 35 596
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 13 24 389 16 628
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 18 945 22 681
Ovriga fordringar 4 382 3755
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 1791 1689
25118 28 125
Kassa och bank 6 084 6 984
Summa omsattningstillgangar 55591 51737
Summa tillgéngar 104 640 87 334

14
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K ONCERNBALANSRAKNING (TKR), FORTS

Avrsredovisning 2011

Not 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16
Aktiekapital 4130 2939
Ej registrerat aktiekapital - 66
Bundna reserver 27 1480
Summa bundet eget kapital 4 157 4 485
Fritt eget kapital 46 465 37 568
Arets resultat -9 972 -11 100
Summa fritt eget kapital 36 493 26 468
Summa eget kapital 16 40 650 30 953
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 766 1257
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3967 700
Ovriga skulder 17 7 500 9 500
Summa langfristiga skulder 11 467 10 200
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 21 164 10 777
Leverantorsskulder 5942 6 865
Ovriga skulder 18 17 086 21 936
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 19 7 565 5346
Summa kortfristiga skulder 51 757 44 924
Summa eget kapital och skulder 104 640 87 334
Stillda sikerheter 21 108 902 32 879
Ansvarsforbindelser 22 Se not Se not

15
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET (TKR)

Not 2011 2010
Nettoomsattning 9639 3794
Ovriga externa kostnader 3,4 -4 808 -3181
Personalkostnader 2,20 -3295 -2 289
Av- och nedskrivningar 5 -7 -54
Summa rérelsens kostnader -8 110 -5524
Rorelseresultat 1529 -1730
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 6 91 939
Réantekostnader och liknande
resultatposter 7 -1421 -1 039
Resultat fran andelar i dotterbolag 28 4910 -16 431
Summa resultat fran finansiella poster 3580 -16 531
Resultat efter finansiella poster 5109 -18 261
Skatt 11 -1784 760
Arets resultat 3325 -17 501
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS (TKR)

Avrsredovisning 2011

Not 2011 2010
Resultat efter finansiella poster 5109 -18 261
Betald skatt 28 0
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet
Av och nedskrivningar 2 007 16 485
Orealiserade forluster vid omvéardering av
skulder 0 172
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital 7 144 -1 604
Kassaflode fran forandringar av
rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av fordringar 445 -1 015
Okning (+) / Minskning (-) av skulder 2 714 10 538
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten 10 303 7919
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag 24 -14 904 -30 835
-14 904 -30 835
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 14 491 19 536
Amortering av lan -11 092 -1 358
Upptagande av lan 1487 3092
4 888 21270
Arets kassaflode 286 -1 646
Likvida medel vid arets ingang 260 1906
Likvida medel vid arets utgang 546 260
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET (TKR)

Avrsredovisning 2011

Not 2011-12-31 2010-12-31
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 9 21 28
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar | koncernforetag 10 75 796 55 954
Uppskjutna skattefordringar 11 1188 2436
76 984 58 390
Summa anlaggningstillgangar 77 005 58 418
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror - 487
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 9088 7 391
Ovriga fordringar 111 28
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 70 111
9 269 7530
Kassa och bank 546 260
Summa omsattningstillgangar 9815 8 277
Summa tillgéngar 86 820 66 696
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET (TKR), FORTS

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2011-12-31 2010-12-31

Eget kapital 16

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4130 2939

Ej registrerat aktiekapital - 66
4130 3005

Fritt eget kapital

Overkursfond 54 868 36517
Balanserat resultat -12 189 6 892
Arets resultat 3325 -17 501
46 002 25908
Summa eget kapital 50 132 28912
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3967 700
Ovrig langfristig skuld 17 7 500 9 500
Summa langfristiga skulder 11 467 10 200

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1900 1342
Andra réantebarande skulder 1250 3500
Leverantorsskulder 196 306
Aktuella skatteskulder 0 0
Ovriga skulder 18 11 801 8226
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 1369 255
Skulder till koncernforetag 8 705 13 955
Summa kortfristiga skulder 25221 27 584
Summa eget kapital och skulder 86 820 66 696
Stallda sékerheter 21 70 016 52 889
Ansvarsforbindelser 22 Se not Se not
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NOT 1 REDOVISNINGS OCH VARDERINGSPRINCIPER

Wonderful Times Group AB:s arsredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad férutom BFNAR 2008:1 arsredovisning i mindre aktiebolag. Principerna
som anges nedan ar oférandrade jamfort med féregaende ar.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingar dotterbolag dar moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av
rosterna, eller pa annat satt har ett bestammande inflytande.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt férvarvsmetoden, vilket innebar att dotterbolagens egna kapital vid
forvarvet, faststallt som skillnaden mellan tillgangarnas och skuldernas verkliga varden, elimineras i sin
helhet. | koncernens egna kapital ingar harigenom endast den del av dotterbolagens egna kapital som
tillkommit efter forvarvet.

Under aret forvarvade bolag inkluderas i koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter forvarvet.
Resultat fran under aret salda bolag inkluderas i koncernens resultatréakning for tiden fram till tidpunkten for
avyttringen.

Wonderful Times Group AB:s samtliga utlandska dotterbolag klassificeras som sjalvstéandiga dotterbolag,
varfor dagskursmetoden tillampas for omrékning av deras bokslut. Detta innebar att de utlandska
dotterbolagens tillgangar och skulder omraknas till balansdagens kurs. Samtliga poster i resultat-
rakningarna omraknas till arets genomsnittskurs. Omrakningsdifferenser fors direkt till koncernens egna
kapital.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

| koncernens resultatrakning redovisas minoritetens andel i &rets resultat. Minoritetens andel i dotterbolags
kapital redovisas i separat post i koncernens balansrakning.

I moderbolagets bokslut redovisas andelar i dotterbolag till anskaffningsvéarde med avdrag for eventuella
nedskrivningar. Som utdelning fran dotterbolag redovisas endast erhallen utdelning av vinstmedel som
intjanats efter forvarvet.

Utlandska valutor
Tillgadngar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Transaktioner i utlandsk valuta
omréaknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intékter

Forséljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med forsaljningsvillkoren.
Forséljningen redovisas efter avdrag fér moms och rabatter. | koncernredovisningen elimineras
koncernintern forsaljning.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt, samt andel i intresseforetags skatt.

Skatteskulder/-fordringar varderas till vad som enligt foretagets bedomning skall erlaggas till eller erhallas
fran skatteverket. Bedémningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar
aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststallas.

For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas aven darmed sammanhangande skatteeffekter i
resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget
kapital.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avréknas mot 6verskott vid framtida
beskattning.

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill: Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger det verkliga vardet pa
koncernens andel i det forvarvade dotterbolagets nettotillgangar vid forvarvstillfallet.
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Goodwill skrivs av linjart 6ver den beréknade nyttjandetiden. Koncerngoodwill avskrivs pa tio ar mot
bakgrund av det forvarvade bolagets strategiska betydelse.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. Utgifter for
forbattringar av tillgangars prestanda, utéver ursprunglig niva, 6kar tillgdngens redovisade varde. Utgifter
for reparation och underhall redovisas som kostnader. Vissa lanekostnader aktiveras, se avsnitt om
l&nekostnader.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt over tillgdngens bedémda nyttjandeperiod. Linjar
avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av materiella tillgangar. Foljande avskrivningstider tillampas:
Inventarier 5 ar

Fastighet 50 ar

Nedskrivningar

Nar det finns en indikation pa att en tillgang eller en grupp av tillgangar minskat i varde gors en bedomning
av dess redovisade varde. | de fall det redovisade vardet Gverstiger det beraknade atervinningsvardet
skrivs det redovisade vardet omedelbart ner till detta atervinningsvarde. | de fall goodwill hanfor sig till en
grupp av tillgangar, for vilken ett nedskrivningsbehov konstaterats foreligga, fordelas nedskrivningsbeloppet
forst till goodwill samt darefter till Gvriga tillgadngar i proportion till deras redovisade varden.

En tidigare nedskrivning av en tillgang aterfors nar det har skett en férandring i de antaganden som vid
nedskrivningstillfallet 1ag till grund for att faststalla tillgdngens atervinningsvarde. Det aterférda beloppet
okar tillgangens redovisade varde, dock hogst till det varde tillgangen skulle ha haft (efter avdrag for
normala avskrivhingar) om ingen nedskrivning gjorts.

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar finansiella eller operationella, redovisas som hyresavtal
(operationella leasingavtal). Leasingavgiften kostnadsfoérs linjart éver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar vardepapper, andra finansiella
fordringar, kundfordringar, leverantorsskulder, leasingskulder och laneskulder. Marknadsvarden pa
finansiella instrument beraknas utifran aktuella marknadsnoteringar p& balansdagen. Marknadsrantor och
en uppskattning av foretagets riskpremie ligger till grund for berakningar av marknadsvarden pa langfristiga
lan. For ovriga finansiella instrument, i huvudsak kortfristiga 1an och placeringar dar marknadsvarden ej
finns noterade, bedéms marknadsvardet 6verensstamma med bokfort varde.

Kundfordringar
Kundfordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag
for individuellt beddmda osakra kundfordringar.

Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Upphorande av
redovisning av finansiella skulder sker forst nar skulderna har reglerats genom aterbetalning eller att dessa
efterskankts.

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen redovisas som anlaggningstillgangar,
dvriga som omsattningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning beréknas
bli betalt.

Varulager

Varulagret varderas, med tillampning av forst-in forst-ut-principen, till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforséaljningsvardet pa balansdagen. F6r homogena varugrupper tillampas kollektiv vardering.
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Ersattningar till anstéallda
Pensionsforpliktelser. Koncernens svenska pensionsforpliktelser redovisas i enlighet med FAR SRS RR 4.
Koncernens pensionsforpliktelser tdcks genom att forsakring tecknats hos férsakringsfoéretag.

Finansiella risker

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér olika finansiella risker, inkluderande effekterna av
forandringar av priser pa lane- och kapitalmarknad, valutakurser och rantesatser. Koncernens
overgripande riskhanteringsprogram fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter p& Koncernens finansiella resultat.

Finans- och riskhanteringen skéts av moderbolagets finansavdelning (koncernfinans) enligt principer som
godkants av styrelsen. Den svarar fér koncernens lanefinansiering, valuta- och ranteriskhantering.

Valutarisker

Koncernen verkar internationellt och utsatts for transaktionsrisker fram for allt vid kdp av varor i utlandsk
valuta. Valutaexponeringen avser primart EURO och US Dollar. Koncernféretagen anvander i vissa fall
terminskontrakt for att sédkra sin exponering for valutarisker i samband med rapportvalutan.
Moderforetaget har endast mindre innehav i utlandska dotterbolag, A-Distribusjon A/S dar nettotillgangar
exponeras for valutaomrakningsrisk.

Réanterisker

Koncernens intékter och kassaflode fran rorelsen ar till viss del beroende av forandringar i
marknadsmassiga rantenivader. Denna exponering avser framst koncernens upplaning, da nagra
vasentliga rantebarande tillgangar inte finns. Koncernen har banklan framst for rorelsekapitalfinansiering
och en mindre del forvarvsfinansiering. Samtliga banklan I6per med rorlig ranta.

Kreditrisk
Koncernen har ingen vasentlig koncentration av kreditrisker. Koncernen har faststallda riktlinjer for att sakra
att forsaljning av produkter och tjanster sker till kunder med lamplig kreditbakgrund.

Likviditetsrisk

Koncernen befinner sig i en expansionsfas som kan komma att krava att ytterligare likviditet tillférs (se aven
forvaltningsberéttelsen). Koncernens likviditet ska placeras i banker med hdg finansiell sdkerhet och vara
tillgangliga for lyftning.
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NOT 2 LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

2011 2010
Loner och andra Sociala kostnader Loner och andra Sociala kostnader
ersattningar (varav pensions- erséttningar (varav pensions-
kostnader) kostnader)
Moderbolaget 2191 1083 1519 768
(280) (178)
Dotterbolag 14 403 5785 8 283 2 309
(1 204) (445)
Koncernen 16 595 6 867 9 802 3077
(1 484) (609)

Av moderbolagets pensionskostnader avser 280 (133) gruppen styrelse och VD. Motsvarande belopp for
koncernen ar 360 tkr (302).

Loner och andra ersattningar foérdelade per land och mellan styrelseledaméter m fl och anstallda:

2011 2010

Styrelse och Ovriga Styrelse och VD Ovriga

VD anstallda . anstallda
(varav tantiem o d)

(varav tantiem o d)

Moderbolaget
Sverige 1690 501 836 683
¢) )

Totalt i moderbolaget 1690 501 836 683
¢) )

Dotterbolag

Norge 0 464 416 792
Sverige 1205 12734 1389 5 686
Koncernen totalt 2943 13 651 2641 7 161

Till styrelsens ordférande har arvode utgatt med 75 tkr och till Gvriga styrelsemedlemmar 50 tkr. Till
bolagets VD har I6n utgatt med 1425 tkr (836) och pension 194 tkr (126).

VD har i sitt avtal 6 manaders uppsagningstid.

Styrelsemedlemmen Johan Hessius &r verksam advokat pa Advokatfirman Lindahl. Wonderful Times
Group har anlitat Lindahl for juridiska tjanster p& marknadsmassiga villkor.

23



g

TIMES GR06P

Avrsredovisning 2011

Bolaget har anlitat styrelsemedlemmarna David Rénneberg 180 tkr, Lars Akerblom 120 tkr och Christopher
Hasselhuhn 150 tkr for konsulttjanster inom ekonomi p& marknadsmassiga villkor.

VD Johan Aspemar fr o m

VD Tomm Heibd

Grundldn/Styrelsearvode
Ovriga formaner
Pensionskostnad

Ovrig erséttning

Summa ersattning

NOT 3 ERSATTNING TILL REVISORERNA

895
46
108

1049

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010
PwC
Revisionsuppdraget 1466 516 892 334
Revisionsverksamhet utbver 24 50 21 50
revisionsuppdraget
Skatteradgivning 51 18 20 8
Ovriga tjanster 35 2 2 2
Summa 1576 586 892 394
Deloitte
Revisionsuppdraget 0 24 0 0
Summa 0 24 0 0
Brahe Revisionsbyra AB
Revisionsuppdraget 35 20 0 0
Summa 35 20 0 0
Totalt 1611 630 892 395
NOT 4 OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010

Leasingkostnader 664 92 86 31

(exkl hyra for lokaler)
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NOT 5 Av OCH NEDSKRIVNINGAR

Avrsredovisning 2011

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Maskiner och inventarier -615 -462 -7 -54
Byggnad -249 -39 0 0
Goodwill, avskrivning -4 191 -2 206 0 0
Gooduwill, nedskrivning 0 -966 0 0
Summa -5 056 -3673 -7 -54
NOT 6 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Rantor 196 135 0 16
Rantor, koncernbolag - - 91 723
Ovriga finansiella intakter 91 0 0 200
Summa 287 135 91 939
NOT 7 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Ovriga rantekostnader och
liknande resultatposter -2 158 -1 529 -647 -852
Rantekostnader,
koncernfdretag 0 0 -817 0
Kursdifferenser 43 -187 43 -187
Summa -2 115 -1716 -1421 -1 039
NoT 8 GoobDwiILL
Koncernen 2011-12-31 2010-12-31
Ingdende anskaffning 43915 17 409
Arets inkdp 8 732 29 296
Arets avyttring - 2790
Utgaende ackumulerade 52 647 43 915
anskaffningsvéarden
Ingadende ack av- och nedskrivningar -11 877 -9 245
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Avrsredovisning 2011

Arets nedskrivning - -966
Arets avskrivningar -4191 -2 206
Arets avyttring - 540
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -16 068 -11 877
Utgaende bokfort varde 36 579 32038
NOT 9 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget

Inventarier 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 4 386 150 94 66
Arets inkop 720 100 0 28
Forvarv/avyttring av dotterbolag 2 297 4136 0 0
Avyttring och utrangering -128 0 0 0
Utgaende ackumulerade 7274 4 386 94 94
anskaffningsvarden

Ingadende avskrivningar -3 264 -98 -66 -52
Forvarv/avyttrade dotterbolag -2 147 -2 704 0 0
Avyttring och utrangering 81 0 0 0
Arets avskrivningar -615 -462 -7 -14
Utgaende ackumulerade -5 946 -3 264 -73 -66
avskrivningar

Utgaende restvarde enligt plan 1328 1122 21 28
Byggnad

Ingadende anskaffningsvarde 0 6 098 0 0
Genom forvarv 6 564 4232 0 0
Avyttringar -10 330

Utgaende ackumulerade 6 564 0 0 0
anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerad

avskrivning 0 -151 0 0
Arets avskrivning -249 -39 0 0
Avyttring 0 190 0 0
Utgaende ackumulerad

avskrivning -249 0 0 0
Utgaende restvarde enligt plan 6 315 0 0 0
Mark

Ingadende anskaffningsvarde 0 3284 0 0
Genom forvarv 1022 2 000 0 0
Avyttring 0 -5284 0 0
Utgaende restvarde 7 337 0 0 0

26



g

‘(uanw Arsredovisning 2011
TIMES GROUP

NOT 10 ANDELAR | DOTTERBOLAG

Koncernen Org nr Sate

Anvandbart Litet Foretag i Sverige AB 556583-1228 Malmo

Carlo i Jonkoping AB 556062-8009 Jonkoping

Eber Toys AB 556567-7597 Malmo

A-Distribusjon A/S 994896024 Oslo-Norge

Spacebabies AB 556643-8437 Stockholm

Valuetree Vilande AB (tidigare Busigt 556756-1526 Stockholm

AB)

Value Tree Holdings Fastighets AB 556763-4968 Stockholm

Tullsa AB 556221-4865 Helsingborg

SunToy Aktiebolag 556309-7632 Sunne

Skaggeberg Fastighet AB 556866-9708 Stockholm

Utgaende ackumulerade Kapital Rostandel Antal aktier Bokfort Bokfort

anskaffningsvarden andel varde varde
2011 2010

Anvéandbart Litet Foretag i Sverige AB 100% 100% 1 000 22 832 22 832

Anvéandbart Litet Foéretag Goes Abroad AB 100% 100% 1000 0 0

Carlo i Jonkoping AB 100% 100% 4 000 27 201 26 726

Eber Toys AB 100% 100% 1 000 5796 5796

A-Distribusjon A/S 100% 100% 100 88 88

Spacebabies AB 100% 100% 1 000 273 273

ValueTree Vilande AB 100% 100% 1 000 139 139

ValueTree Holdings Fastighets AB 100% 100% 100 000 100 100

Tullsa AB 100% 100% 1 000 2 657 0

SunToy Aktiebolag 100% 100% 500 16 710 0

Summa 75 796 55 954

Verksamheten i A-Distribusjon bedrivs sedan januari 2011 genom Carlo i J6nkdping AB via den norska

filialen Carlo Kids.

Moderbolaget

Moderbolaget

Andelar i dotterforetag 2011-12-31 2010-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 69 106 8 363
Genom forvarv av dotterforetag 19 842 51795
Aktie&gartillskott 2 000 9 046
Forséljningar - -98
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 90 948 69 106
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Ingdende nedskrivningar -13152 0
Arets nedskrivningar -2000 -13 152
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -15152 -13152
Utgaende bokfort varde 75 796 55 954

NoOT 11 SKATT

Koncernen Moderbolaget
Skattekostnad 2011 2010 2011 2010
Foréndring av Skattefordringar
avseende outnyttjade
underskottsavdrag 2376 0 -1 248 760
Arets skattekostnad - 288 - 1467 -536 0
Arets skattekostnad 2087 -1 467 -1784 760
Uppskjutna Skattefordringar
Ingdende vérde 2 436 2 436 2 436 1650
Arets férandring 1369 0 -1 248 786
Utgaende Saldo 3805 2436 1188 2 436
NOT 12 RESULTAT PER AKTIE
Koncernen 2011 2010
Redovisat resultat -9972 -11 100
Resultat for berakning av resultat per
aktie fore utspadning -0,53 -0,86
Resultat for berakning av resultat per
aktie efter utspadning -0,53 -0,86
Genomsnittligt antal aktier fore 18 876 951 12 855 487
utspadning
Férmodad nyteckning av aktier baserat
pa utestaende optioner 0 31138
Genomsnittligt antal aktier efter 18 876 951 12 886 625

utspéadning
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NOT 13 VARULAGER

Avrsredovisning 2011

Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Handelsvaror 23512 16 415 487
Forskott till leverantorer 877 212 0
Summa 24 389 16 628 487

NOT 14 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget

2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Forbetalda hyror 778 566 0
Ovriga poster 1013 1123 111
Summa 1791 1689 111
NOT 15 ANTAL AKTIER
Antal aktier Aktier Totalt antal
Antal 2010-01-01 169 887 510
Apportemission (mars) 60 000 000 229 887 510
Kvittningsemission (mars) 666 667 230554 177
Sammanslagning 20:1 (april) -219 026 471 11 527 706
Nyemission (juni) 3 166 667 14 694 376
Antal 2011-01-01 14 694 376
Nyemission, pagaende fran 2010 329 000 15 023 376
Spridningsemission , januari 1236 000 16 259 376
Utnyttjande av optioner, januari 77 400 16 336 776
Riktad nyemission, maj 1 200 000 17 536 776
Apportemission, maj 714 286 18 251 062
Riktad nyemission , maj 2397 616 20648 678
Antal 2011-12-31 20 648 678

OPTIONER

500 000 optioner med ratt att under fjarde kvartalet 2012 teckna en aktie till kursen 8,13 SEK. Inga
av dessa har tecknats. Dessa optioner har under februari 2012 makulerats hos bolagsverket.

200 000 optioner som ger ratt att t o m 2016-12-31 teckna en aktie per option for 224 SEK per
styck. Kurser och antal aktier efter foretradesemissionen 2009 kvarstar att raknas om. Det beddms

med nuvarande kurs som ytterst osannolikt att dessa kommer att tecknas.
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NOT 16 EGET KAPITAL

Avrsredovisning 2011

Koncernen Aktie- Bundna Fria Summa eget
kapital reserver reserver kapital
och arets
resultat

Eget kapital 2009-12-31 16 989 2 047 -14 714 4 320
Nyemission mars 6 000 12 000 18 000
Apportemission 67 133 200
Andring av kvotvarde -20 750 20 750 0
Nyemission juli 633 18 367 19 000
Pagaende nyemission 1546 1546
Forskjutning -2 047 2 047 0
Emissionskostnader -937 -937
Omréakningsdifferens -76 -76
Arets resultat -11 100 -11 100
Eget kapital 2010-12-31 2939 1546 26 468 30953
Nyemission, januari (padgaende 2010) 66 -66 0
Tecknade optioner, januari 15 185 200
Nyemission, januari 247 4 820 5067
Nyemission,maj 240 3660 3900
Apportemission, SunToy 143 2679 2822
Nyemission, maj 480 7312 7792
Emissionskostnader -306 -306
Omrékningsdifferenser 194 194
Forskjutning -1 453 1453 0
Arets resultat -9972 -9 972
Eget kapital 2011-12-31 4130 27 36 493 40 650
Moderbolaget Aktie- Reserv- Overkurs Balanserat Summa eget

kapital fond/ej fond resultat och kapital

registrerat arets resultat
aktiekapital

Eget kapital 2009-12-31 16 989 0 3115 -11 513 8591
Nyemission mars 6 000 12 000 18 000
Apportemission 67 133 200
Andring kvotvéarde -20 750 20 750 0
Nyemission 633 18 367 19 00
Pagaende nyemission 66 1480 1546
Emissionskostnader -923 -923
Arets resultat -17 501 -17 501
Resultatdisposition -18 405 18 405
Eget kapital 2010-12-31 2939 66 36 517 -10 609 28912
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Eget kapital 2010-12-31 2939 66 36 517 -10 609 28912
Tecknade optioner, januari 15 185 200
Nyemission, januar 247 4 820 5067
Nyemission, maj 240 3 660 3900
Apportemission, SunToy 143 2679 2822
Pagaende nyemssion 2010 66 -66 0
Nyemission, maj 480 7 312 7792
Koncernbidrag -1 580 -1580
Emissionskostnader -305 -306
Arets resultat 3325 3325
Eget kapital 2011-12-31 4130 0 54 868 -8 864 50 132
NOT 17 LANGFRISTIGA SKULDER
Bland de langfristiga skulderna 2011-12-31 i saval moderbolag som koncern avsag 7 250 Tkr ataganden i
form av tillaggskopeskillingar till de tidigare agarna av SunToy och ALF. Tillaggskopeskillingarna &r
baserad pa utfallet i SunToy och ALF under 2012. Den bokférda skulden &r med andra ord baserad pa
beddmt utfall under 2012.
NoT 18 OVRIGA SKULDER
| 6vriga skulder ligger tillaggskopeskillingar pa 9 500 Tkr avseende tillaggskopeskillingar for forvarven av
Eber, ALF, SunToy och Carlo. 3 000 Tkr av dessa har reglerats under januari — april 2012
NOT 19 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget

2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Upplupna léner och 2 258 901 506 53
semesterléner
Upplupna sociala avgifter 910 659 159 74
Upplupen royalty 771 645 0 0
Upplupen bonus 904 1185 0 0
Ovriga poster 2721 1956 704 128
Summa 7 565 5 346 1369 255
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NOT 20 MEDELANTAL ANSTALLDA, MM

Medelantal anstallda

Avrsredovisning 2011

2010
Medelantal Varav man Medelantal Varav man
anstéallda anstallda
Moderbolaget
Sverige 3 100% 3 67%
Totalt i moderbolaget 3 100% 3 67%
Dotterbolag
Norge 1 100 % 2 50 %
Sverige 40 51 % 30 50 %
Totalt i dotterbolag 41 51 % 32 50 %
Koncernen totalt 44 52 % 35 51 %
Styrelseledamdéter och ledande befattningshavare
2010
Antal pa Varav man Antal pa Varav méan
balansdagen balansdagen

Koncernen (inkl dotterbolag)
Styrelseledamoter 21 100% 27 96 %
Verkstéllande direktdrer och andra
ledande befattningshavare

6 83 % 7 71 %
Moderbolaget
Styrelseledamdéter 6 100 % 5 100 %
Verkstéllande direktdr och andra
ledande befattningshavare

1 100 % 1 100 %
NOT 21 STALLDA PANTER

Koncernen Moderbolaget
2011-12- 2010-12-31 2011-12- 2010-12-31
31 31

Fastighet 4 500 0 0 0
Aktier i dotterbolag 61 676 3752 67 016 49 889
Foretagsinteckningar 28 100 22 884 3000 3000
Kundfordringar 14 627 6 243 0 0
Summa 108 903 32879 70 016 52 889

| kundfordringar bestar 14 627 (6 243) Tkr av beldnade fakturor.
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NOT 22 ANSVARSFORBINDELSER

I noten langfristiga skulderna redogérs for tillaggskopeskillingar kopplade till forvarven av SunToy, ALF och
EBER.

Moderbolaget har for dotterbolaget ValueTree Vilande AB utstallt en kapitaltackningsgaranti pa 1 MSEK
,vilken Ioper till och med 2011-12-31.

Moderbolaget har lamnat generell borgen fér samtliga dotterbolag.

NOT 23 KASSAFLODESPAVERKAN AV FORVARV OCH AVYTTRINGAR AV DOTTERBOLAG

Koncernen
2011 2010
Carlo -327 -3 006
ALF -6 000 -3154
EBER 0 -16 714
Kids First 0 -800
Tullsa -2 157 0
SunToy -6 389 0
Summa - 14873 -22 983
NOT 24 FORVARV AV DOTTERFORETAG
Under aret har foéljande dotterforetag forvarvats:
Foretag Forvarvs-tidpunkt Kapital-andel, % Rost-andel, %
Tullsa AB 2011-04-15 100 100
SunToy Aktiebolag 2011-04-15 100 100

Samtliga forvarvade dotterféretag redovisas i koncernens bokslut enligt forvarvsmetoden.

| bokslutet per 2011-12-31 har den totala kdpeskillingen beraknats till 19 367 kr enligt féljande:

Erlagt kontant 8 546
Verkligt varde av emitterade aktier 2821
Beraknad tillaggskopeskilling 7 000
Revers 1 000
19 367
SunToy

Tillaggskopeskillingen for SunToy har annu inte reglerats utan kommer att regleras i maj 2012. Slutlig
reglering av ev kopeskilling sker under 2013. | koncernresultatrakningen ingdr SunToy med 24 936 KSEK
av nettoomsattningen och 1 018 KSEK av arets resultat.

Tullsa

For Tullsa finns ingen tillaggskopeskilling. | koncernresultatrakningen ingar Tullsa med 3 995 KSEK och -
196 KSEK av resultatet.
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For samtliga under aret forvarvade dotterforetag var det totala vardet av forvarvade tillgangar och skulder,
kopeskillingar och paverkan pa koncernens likvida medel enligt féljande:

Goodwill 8 335
Materiella anlaggningstillgangar 7679
Varulager 8 653
Ovriga omsattningstillgangar 10176
Kortfristiga skulder -14 757
Latent skatteskuld -719
Total kdpeskilling 19 367
Ej utbetald del av kdpeskillingen -8 000
Betalt via emission av aktier -2 821
Likvida medel i de forvarvade foretagen 0
Paverkan pa koncernens likvida medel fran arets forvarv 8 546

NOT 26 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter rakenskapsarets utgang har féljande vasentliga handelser skett:

En sale and lease back affar av fastigheten i Sunne minskade koncernens nettoskuld med 7,2
MSEK

En riktad emission genomférdes i mars till en handfull institutionella investerare. Emissionen
tillférde 8 MSEK fdre emissionskostander.

En extra bolagsstamma holls den 29 februari och beslutade att byta namn till
Wonderful Times Group AB. Namnbytet gors for att markera att konsolideringsarbetet
slutforts, och att verksamheten nu bestar av en gemensam koncern som gar in i en ny fas.

Pa den extra bolagstamman den 29 februari 2012 fattades dven beslut om ett optionsprogram
till ledande befattningshavare om maximalt 1 000 000 optioner som ger ratt att under
perioden 1 juni — 31 augusti 2014 teckna en aktie per option for 3,38 SEK. Inga av dessa ar
annu tecknade.

NOT 27 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Styrelsemedlemmarna Erik Stenfors, David Ronnberg och Matts Kastengren &r tre av de aktieagare som
under 2011 har finansierat bolaget genom aktiedgarlan. Villkoren for dessa lan ar identiska for alla
langivare. De har inte medverkat i besluten kring villkoren for lanen.

Wonderful Times Group har erhdllit ca 9,6 MSEK i ersattning fran dotterbolagen for under aret utférda
koncerninterna tjanster.

Loner och ersattningar till narstaende framgar av not ”"Idner och ersattningar” ovan.

Styrelsemedlemmen Johan Hessius &r verksam advokat pa Advokatfirman Lindahl. Wonderful Times
Group har anlitat Lindahl for juridiska tjanster p& marknadsmassiga villkor
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Bolaget har anlitat styrelsemedlemmarna David Rénneberg, Lars Akerblom och Christopher Hasselhuhn
for konsulttjanster inom ekonomi pad marknadsmassiga villkor. Arvodena uppgar till 450 tkr

NOT 28 RESULTAT FRAN ANDELAR | DOTTERFORETAG

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Anteciperad utdelning 0 0 6 910 0
Nedskrivning av andelar 0 0 -2 000 -16 431
Ovriga finansiella intakter 0 0 0 0
Summa 0 0 4910 -16 431

Wonderful Times Group AB, publ har sitt sate i Stockholm i Sverige och adressen till foretagets
huvudkontor ar Betavagen 10, 556 52 JOnkoping.

Resultat- och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstamman 2012-05-23 for faststéllelse.

Stockholm 2012-05-02

Erik Stenfors Johan Aspemar
Ordférande Verkstéallande Direktor
Johan Hessius Lars Akerblom

Matts Kastengren David Rénnberg

Christopher Hasselhuhn

Var revisionsberéttelse har lamnats den 2 maj 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberiattelse
Till arsstimman i Wonderful Times Group AB (publ), org.nr 556684-2695.

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen for Wonderful Times Group AB (publ) fér ar 2011. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 9-36.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar fér drsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som ger en rattvisande
bild enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer dr nédvandig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér
revisionen for att uppna rimlig sdkerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som &ar relevanta for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en rattvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgdrder som dr &ndamalsenliga med hansyn till omstidndigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den 6vergripande
presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla véasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2011 och av dessas finansiella resultat
och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven reviderat forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for Wonderful Times Group AB (publ) for ar 2011.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstéllande
direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om forvaltningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasentliga
beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren ar ersattningsskyldig
mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Uppsala den 2 maj 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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WONDERFUL TIMES GROUP:S ARSTAMMA

Wonderful Times Group:s arsstamma ager rum onsdag den 23 maj 2012 kl. 15.00 i

Advokatfirman Lindahls lokaler, Mé&ster Samuelsgatan 20, Stockholm.

ANMALAN OCH RATT ATT DELTAGA PA STAMMAN
Aktiedgare som onskar delta i bolagsstamman ska vara inford i den av Euroclear

Sweden AB forda aktieboken 16 maj 2012 och maste anmala sig senast 16 maj

kl 16.00 till bolaget pa adress Betavagen 10, 556 52 Jonkdping, eller via e-post
johan.aspemar@wonderfultimes.se. Vid anmalan bér uppges namn, personnummer,
alternativt organisationsnummer, adress, telefonnummer samt eventuella bitraden

(maximalt 2).

Aktieagare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste, for att aga ratt att delta i
bolagsstamman, tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn. Aktiedgare som onskar
sadan omregistrering maste underratta sin forvaltare i god tid fore 1 juni 2011, da

sadan omregistrering ska vara verkstalld.

OMBUD

Aktieagare som avser att narvara genom ombud ska tillse att ombudet till stAmman
har med sig en undertecknad och daterad fullmakt utfardad av aktieagaren. Den
som foretrader en juridisk person ska forete registreringsbevis (eller motsvarande
behorighetshandling) utvisande att de personer som har undertecknat fullmakten &r
behdriga firmatecknare for aktieagaren. Sadana behorighetshandlingar bor
emellertid &ven bilaggas anmalan om deltagande. Fullmakten och
registreringsbeviset (eller motsvarande behérighetshandling) far inte vara utfardad
tidigare &an ett ar innan stamman.

EKONOMISK RAPPORTERING
For rakenskapsaret 2012 avser Wonderful Times Group lamna féljande ekonomiska
rapporter:

e Delarsrapport 6 manader presenteras den 29 augusti 2012

e Delarsrapport 9 manader presenteras den 31 oktober 2012

e Bokslutskommuniké for 2012 presenteras den 20 februari 2013
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