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oM MEMORANDUMET

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget
annat anges: med “Bolaget” eller “Biofrigas" avses Biofrigas
Sweden AB med organisationsnummer 556902-2881. Med
‘Spotlight” avses Spotlight Stock Market.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum ar Sedermera Fondkommission finansiell
radgivare och emissionsinstitut till Biofrigas. Sedermera
Fondkommission ar ett sarskilt bolagsnamn under ATS
Finans AB. Sedermera Fondkommission har bitratt
Biofrigas vid upprattandet av detta memorandum.
StyrelseniBiofrigas aransvarig forinnehallet, varpa Sedermera
Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt
ansvar i forhallande till aktieagare i Biofrigas  samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet

Bolagets erbjudande omfattas inte av Finansinspektionens
prospektkrav och har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal fér handel eller ansékan darom i
nagot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder an de som féljer svensk ratt. Memorandumet
far inte distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller
andra lander dar distributionen eller denna inbjudan kraver
ytterligare atgarder enligt foregaende mening eller strider mot
regler i sadant land. For memorandumet galler svensk ratt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt pa Biofrigas kontor, pa
Bolagets hemsida (www.biofrigas.se) och pa Spotlights
hemsida (www.spotlightstockmarket.com). Memorandumet
kan harutéver nas via Sedermera Fondkommissions hemsida
(Wwww.sedermera.se).

Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden i detta
dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedomningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for memorandumet.
Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren upp-
marksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbeddmningar,
ar férenade med osakerhet.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inforlivade genom hanvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kallhanvisningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kall-
hanvisningar har atergivits korrekt och att - savitt styrelsen
kanner till och kan forsakra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berdrd tredje man - inga
uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Spotlight

Biofrigas har ansokt om och godkants for notering pa
Spotlight under foérutsattning att Bolaget uppnar lagsta
gransen for emissionen samt erforderlig agarspridning.
Harutover ar Bolaget aven skyldigt att folja évriga tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for
bolag som ar noterade pa Spotlight.

Spotlight ar ett sarskilt bolagsnamn till ATS Finans AB, ett
vardepappersbolag under  Finansinspektionens tillsyn.
Spotlight driver en sk. MTF-plattform. Bolag som ar notera-
de pa Spotlight har férbundit sig att folja Spotlights regelverk.
Avtalet syftar bland annat till att sakerstalla att aktieagare
och ovriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar och
samtidig information om alla omstandigheter som kan
paverka Bolagets aktiekurs. Handeln pa Spotlight sker
i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt
for de banker och fondkommissionarer som ar anslut-
na till Nordic Growth Market. Det innebar att den som
vill kopa eller salja aktier som ar noterade pa Spotlight
kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Spotlights regelverk och aktiekurser aterfinns pa Spotlights
hemsida (www.spotlightstockmarket.com).

Dokumentet har granskats av Spotlight i enlighet med
Spotlights regelverk. Godkannandet innebar inte nagon
garanti fran Spotlight om att sakuppgifterna i memorandumet
ar korrekta eller fullstandiga.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information fran tredje part.
Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av tredje part inga
sakforhallanden har utelémnats som skulle goéra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande,

Tvist

Tvist med anledning av innehallet i memorandumet eller
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
enligt svensk lag och vid svensk domstol.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten

i Biofrigas. Det ar darfér av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. Andra risker ar
forenade med den aktie som genom detta memorandum
erbjuds till forsdlining. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbérdes  ordning och utan ansprak pa att  vara
heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
bedoémas utan att en samlad utvardering av ovrig information i
memorandumet tillsammans med en allméan omvdrlds-
beddémning har gjorts. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning
av sannolikheten fér att risken intrdffar och omfattningen av dess
negativa pdverkan pa Bolaget med skalan lag, mattlig och hog.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Kort historik

Biofrigas  bildades 2012 och har sedan dess bedrivit
forskning och teknikutveckling for flytande biogas. Bolagets
kontakter med saval kunder som leverantérer ar relativt
nyetablerade. Det garinte att pa forhand utvardera relationerna
till kunder och leverantorer och det foéreligger risk att lang-
variga stabila kund- och leverantorsrelationer inte kan
etableras, vilket kan medféra forsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter. Det finns risk att Bolaget
paverkas negativt genom att intakter helt eller delvis uteblir.
Emittenten beddmer risknivan som: mattlig.

Finansieringsbehov och kapital

Biofrigas framtidsplaner innebar dkade kostnader fér Bolaget.
Om Bolagets marknadsgenombrott pa nya marknader
forsenas finns risk att resultat, kassafléde och likviditet
forsamras for Bolaget. Det finns aven risk for eventuella
férseningar i utvecklingen av Biofrigas anlaggningar, vilket kan
medfdra att kassafldde genereras senare an planerat. | det fall
Bolagets marknadsgenombrott forsenas finns risk att Bolaget
i framtiden kan behova anskaffa ytterligare kapital for att kunna
finansiera marknadsaktiviteter och produktutveckling. Det
foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan
anskaffas. Darmed finns risk att utvecklingen tillfalligt stop-
pas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt an onskat vilket kan leda till uteblivna intakter. Emittenten
beddmer risknivan som: mattlig.

Marknadstillvaxt

Biofrigas planerar att expandera kraftigt under de
kommande aren, dels genom att vidga sin verksamhet i de
lander och regioner Bolaget redan har etablerat sig i och dels
genom att etablera sig i nya lander och regioner. Det finns
risk att etableringar forsenas och darigenom medfér
intaktsbortfall. Det foreligger aven risk att en snabb tillvaxt
medfér problem pa det organisatoriska planet. Vidare
foreligger risker i rekrytering av ratt personal och det kan
uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny
personal i organisationen. Emittenten beddmer risknivan som:
lag.

Leverantorer/tillverkare

Biofrigas har inlett och planerar att inleda samarbeten med
framtida potentiella leverantorer och tillverkare. Om en eller
flera av Bolagets framtida potentiella leverantorer eller
tillverkare valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget finns
risk att detta medfor negativ inverkan pa verksamhetens

férsaljning och resultat. Det finns aven risk att Biofrigas lever-
antorer och tillverkare inte uppfyller de kvalitetskrav som
Bolaget staller. Det foreligger risk att en etablering av nya
leverantorer eller tillverkare blir mer kostsam och/
eller tar langre tid an vad Bolaget beraknar. Detta
medfor  risk att  Bolagets  verksamhet  paverkas
negativt. Vid uppbrott i samarbete med leverantérer
eller tillverkare finns risk att Biofrigas behdver lagga resurser
pa att etablera nya samarbeten. Det finns risk att en sadan
process blir kostsam och att Bolagets rérelseresultat minskar
som ett resultat darav. Det finns aven risk att Bolaget inte kan
ersatta en leverantér som har sagt upp sitt avtal, vilket kan
leda till reducerat eller uteblivet kassaflode fér Biofrigas.
Emittenten beddmer risknivan som: mattlig.

Nyckelpersoner och medarbetare

Biofrigas nyckelpersoner har omfattande kompetens och
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. | det fall en
eller flera nyckelpersoner valjer att avsluta sin anstallning i
Bolaget finns risk att detta medfor negativa konsekvenser for
Biofrigas verksamhet och resultat. Det finns risk att Biofrigas
behover nyrekrytera personal for att ersatta nyckelpersoner,
vilket kan bli en kostsam process saval tidsmassigt som
monetart. Det finns risk att Bolaget kortsiktigt far okade
utgifter till foljd av detta. Det finns aven risk att Bolaget inte
kan ersatta personal. Det finns risk att Bolaget inte kan skydda
sig mot obehorig spridning av information, vilket kan
medfdra att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den
know-how som utvecklats av Bolaget. Det foreligger risk att
Biofrigas konkurrenter, genom att nyttja sadan informations-
spridning, vidareutvecklar sina produkter och att Biofrigas
darmed far 6kad konkurrens vilket kan medféra negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Emittenten beddmer risknivan som: lag.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter och potentiella framtida
konkurrenter ar multinationella foretag med stora ekonomiska
resurser. Det finns risk att en omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent medfér forsamrad
forsaljning eller forsamrade intaktsmojligheter eftersom
konkurrenten kan komma att utveckla anlaggningar som
utkonkurrerar Biofrigas anlaggningar och darigenom tar
marknadsandelar av Bolaget. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar inom narliggande
omraden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Det finns risk att okad konkurrens
medfér negativa férsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i
det fall konkurrenter utvecklar anlaggningar med battre
funktion och/eller battre kvalitet. Emittenten beddmer
risknivan som: mattlig.

Teknisk risk

Det finns tekniska risker knutna till processer och produktion
av drivmedel. Det finns risk att en eller flera av de tekniska
riskerna forverkligas i oférutsedd omfattning, vilkket kan
paverka Biofrigas verksamhet negativt. Emittenten beddémer
risknivan som: mattlig.



Valutarisk

En delav Biofrigas framtida férsaljningsintakter och kostnader
kan komma att inflyta i internationella valutor, inklusive EUR.
Valutakurser kan vasentligen forandras. Det finns risk att
Bolagets kostnader och framtida intakter paverkas negativt av
valutakursférandringar. Om till exempel den svenska kronan
(SEK), vilken &r Bolagets redovisningsvaluta, okar i varde finns
risk att Bolagets framtida export minskar. Detta medfér i sin tur
risk fér minskade intakter fér Biofrigas och ett férsamrat
rorelseresultat for Biofrigas. Emittenten beddmer risknivan
som: lag.

Leveransavtal

Biofrigas har ett leveransavtal med lantbrukaren om dess
forsta CryoSep-anlaggning vars installation kommer att
pabdrjas under 2020. Det finns en risk att leveransavtalet
kan upphora att galla i fall i) Lansstyrelsen inte beviljar lant-
brukaren tillstand att bygga anlaggningen senast den 31
december 2020; eller ii) Verifikationstester ej visar énskade
resultat. Leveransavtalet bygger aven pa att kunden far
bidrag fran Energigas Sverige pa halva investeringen.
Villkoren fér bidraget ar reglerat i undertecknat avtal mellan
kunden och Energigas Sverige. Emittenten bedémer risknivan
som: lag.

Slutkonsumenter

Biofrigas agerar som en mellanhand mellan lantbrukare och
foretag som transporterar LBG fran gardar till gasstationer.
Affarsmodell &ri dagslaget att salja kompletta anlaggningar till
Jjordbruk och reningsverk. Biofrigas teknologi och anlaggning-
ar ar inriktade mot att producera flytande biogas (LBG) och ar
darfér beroende av att flytande biogas (LBG) efterfragas av
marknaden. Det finns risk att Bolagets verksamhet paverkas
negativt ifall efterfragan pa LBG avtar. Emittenten bedémer
risknivan som: lag.

Marknaden for férnybar energi

Biofrigas verkar pa marknaden fér férnybar energi vilken
till stor del paverkas av politiska lagstiftningar. EU enades
under 2018 om ett nytt direktiv om fornybar energi fér nasta
decennium. Den nya lagstiftningen innehaller det o&ver-
gripande malet att konsumtionen fran férnybara energikallor
fram till &r 2030 ska uppga till minst 32 procent av den
totala energikonsumtionen. Direktivet innehaller aven en
klausul om o&versyn under 2023 och sektorsspecifika
malsattningar, inklusive arliga okningar pa 1,3 procent for
anvandning av fornybar energiinom uppvarmningssektorn och
14 procent for férnybara energikallor inom transportsektorn
fram till 2030. Direktivet om férnybar energi kan driva pa och
mojliggora for storskalig anvandning av férnybar gas under
det kommande decenniet och underlatta for tillgang av
fornybar biogas fran naturgasnatet. Det finns dock en risk
att direktivet revideras vilket kan ha en negativ paverkan pa
Biofrigas verksamhet. Emittenten bedémer risknivan som: lag.

Utvecklingskostnader

Biofrigas kommer aven fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Det gar inte att pa férhand foérutsdga exakta tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling. Detta medfor risk
att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande
an planerat. Det finns risk att ovanstaende medfér negativa
konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. Om
utvecklingen av en ny produkt tar langre tid an berak-
nat finns risk att detsamma leder till dkade utvecklings-
kostnader och darigenom ett minskat rérelseresultat
for Bolaget. Emittenten beddmer risknivan som: mattlig.

Tvister

Det finns risk att Biofrigas blirinblandat i tvister inom ramen fér
den normala verksamheten och riskerar aven att bli féremal for
ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda
felileveranser av Bolagets produkter. Det finns risk att sadana
tvister och ansprak blir tidskravande, stér den normala
verksamheten och medfér betydande kostnader. Det gar inte
att pa forhand férutse utgangen av komplicerade tvister och
detfinnssaledesriskatt tvisterfarenvasentlignegativ paverkan.
Emittenten beddmer risknivan som: lag.

Covid-19

Det finns risk att Biofrigas verksamhet och utveckling paverkas
negativt till folid av Covid-19, vilket kan leda till att Bolagets
tidshorisont gallande intjaningsférmaga och malsattningar
senarelaggs. Biofrigas kunder, framforallt lantbrukare, ser
i dagslaget inte ut att drabbas namnvart av Covid-19 och
eftersom Bolaget ar en liten aktér bedémer styrelse och
ledning att riskerna ar relativt laga for stérning i varuflédes-
kedjan. Emittenten beddmer risknivan som: Llag.



Risker relaterade till Bolagets vardepapper

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Det finns risk att en aktiv och likvid handel i Biofrigas aktie
inte kommer att utvecklas och darmed risk for att aktieagare
inte kommer att kunna avyttra sina aktier eller att aktieagare
endast kan avyttra sina aktier med forlust. Det finns aven risk
att priset pa aktierna blir foremal for avsevarda fluktuationer.
Framférallt kan priset pa aktierna paverkas av férandringar i
utbud och efterfragan, fluktuationer i resultat, formaga att na
upp till vinstférandringar, forandringar i det allmanna
ekonomiska laget, férandringar i lagar och regelverk samt
andra faktorer. Det finns dessutom risk att den generella
volatiliteten pa aktiemarknaden leder till att priset pa aktierna
pressas ned. Emittenten beddémer risknivan som: mattlig.

Kursvariationer

Det finns risk att Biofrigas  aktiekurs genomgar stora
variationer i samband med en introduktion pa Spotlight.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av
kop- och saljvolymer och behdver inte ndédvandigtvis ha ett
samband med Biofrigas underliggande varde. Det finns risk
att kursvariationerna paverkar Biofrigas aktiekurs negativt.
Emittenten bedémer risknivan som: hog.

Psykologiska faktorer

Det finns risk att vardepappersmarknaden paverkas av
psykologiska faktorer sasom trender, rykten och reaktioner pa
nyheter som inte ar direkt knutna till marknadsplatsen etc. Det
finns risk att Biofrigas aktie paverkas pa samma satt som alla
andra vardepapper som lépande handlas pa olika listor. Det
finns risk att psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling paverkar Biofrigas aktiekurs negativt.
Emittenten bedémer risknivan som: hog.

Ej sakerstallda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser
med ett antal olika parter i nu férestaende nyemission.
Teckningsforbindelserna har dock inte sakerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en
eller flera av de som ldmnat teckningsfoérbindelse inte skulle
fullgdra skriftligen avtalat atagande finns risk att emissions-
utfallet paverkas negativt, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
verksamhet negativt genom minskade finansiella resurser
for att driva verksamheten framat. Emittenten beddmer
risknivan som: lag.

Aktieforsaljning fran storre aktiedgare, styrelse och ledande
befattningshavare

Storre aktieagare, VD, styrelse och medarbetare i Biofrigas har
via utfastelse om lock up férbundit sig att inte avyttra mer an
hogst tio procent av sitt agande inom tolv manader fran och
med notering pa Spotlight. Utan hinder av vad som féreskrivs
i avtalen om lock up far de parter som ingatt lock up avyttra
aktier enligt villkoren i ett offentligt uppkoépserbjudande enligt
lag (20064510 om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden. P& langre sikt finns risk att de parter som
ingatt lock up avyttrar delar av eller hela sinainnehav i Bolaget.
Det finns risk att detta paverkar Biofrigas aktiekurs negativt.
Emittenten beddmer risknivan som: mattlig.

Marknadsplats - Spotlight

Biofrigas  har godkants foér upptagande till handel pa
Spotlight, ett sarskilt féretagsnamn under ATS Finans AB som
ar ettt vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn, under férutsattning att lagsta grans i nyemissionen
samt marknadsplatsens spridningskrav uppnas. Spotlight
driver en handelsplattform (MTF). Bolag vars aktier handlas
pa Spotlight omfattas inte av alla lagregler som galler for ett
bolag noterat pa en reglerad marknad. Det finns risk att
handel med aktier noterade utanfor en reglerad marknad ar
mer riskfylld. Emittenten beddmer risknivan som: mattlig.

Utdelning

Biofrigas har hittills inte ldmnat nagon utdelning. Bolaget
befinner sig i en inledande expansions- och utvecklingsfas
och eventuella éverskott ar primart planerade att investeras
i Biofrigas utveckling. Det finns risk att framtida kassafloden
inte kommer att 6verstiga Bolagets kapitalbehov och/eller att
framtida bolagsstammor inte kommer att besluta om
utdelningar. Emittenten beddmer risknivan som: hog.



ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid
Teckningskurs

Teckningspost

Emissionsvolym

Antal aktier innan nyemission:

Vardering (pre-money):

Teckningsfoérbindelser:

Notering pa Spotlight:

ISIN-kod:

7 Maj 2020 - 22 Maj 2020.
4,70 SEK per aktie.

Minsta teckningspost ar 1 100 aktier (motsvarande
5170 SEK).

Erbjudandet omfattar hoégst 3 617 766 aktier,
motsvarande cirka 17 MSEK. Av dessa 17 MSEK avser
cirka 1 MSEK den kompensation som brygglane-
givare erhaller for det brygglan som sedan tidigare
givits. Kompensationen, som saledes ej innebar
kapital for Bolaget, kvittas mot aktier i nyemissionen,
tillsammans med brygglanet i sig. Lagsta grans for
att genomfora nyemissionen ar cirka 10,6 MSEK.

5 311 106 aktier.

Cirka 25 MSEK.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt
cirka 12,1 MSEK. Av teckningsforbindelser avser cirka
5 MSEK det brygglan som givits sedan tidigare och
som ska kvittas i nu férestaende nyemission, cirka
1 MSEK avser den kompensation som brygglane-
givare erhaller och som ocksa kvittas mot aktier i
nyemissionen, samt cirka 6,1 MSEK vytterligare
teckningsatagande.

Aktien i Bolaget ar planerad att noteras pa Spotlight.
Férsta dag for handel ar beraknad att bli den 18 juni
2020.

SE0014262887

For fullstandiga villkor och anvisningar hdnvisas till “Villkor och anvisningar” i detta dokument.



INTRODUKTION TILL BIOFRIGAS SWEDEN AB

Biofrigas Sweden AB ("Biofrigas’/"Bolaget"), grundat 2012, ar ett bolag belaget i Géteborg med verksamhet inriktad mot att
framstalla flytande biogas, benamnt LBG. Biogas ar ett fornybart bransle med hég klimatprestanda.

Biofrigas har utvecklat en prisvard produktionsanlaggning (CryoSep) som éppnar upp en stor potential fér smaskalig
produktion av férnybar flytande biogas, LBG. Bolagets anlaggning skapar ekonomiska forutsattningar for att smaskalig
produktion av biogas ska kunna na marknaden. Fér narvarande framstalls flytande biogas endast i enstaka storskaliga
anlaggningar.! LBG anses vara framtidens drivmedel for hallbara transporter, framférallt nar det galler tung frakt pa langre
strackor saval pa land som till havs, men redan nu dverstiger efterfragan tillganglig produktion. Flytande gas ar i dagslaget det
enda drivmedlet som kan mata sig med diesel nar det galler rackvidd - och ar darfér det enda realistiska och hallbara
alternativet till tunga transporter.2 Vid korta transporter med lattare gods ar batteridriven eldrift ett attraktivt alternativ men
nar det galler langre och framférallt tyngre transporter ar batteridrift inget realistiskt alternativ. Genom Biofrigas teknologi och
anlaggning ger Bolaget nu en stor grupp verksamheter incitament att producera férnybar biogas i flytande form.

"Var teknologi och anldggning tar tillvara pa en enorm resurs som tidigare inte varit ekonomiskt hallbar att utvinna. Biofrigas
teknologi &r ratt positionerad fér framtidens energiutvinning och kretslopp.” VD Jonas Stalhandske.

Biofrigas smaskaliga anlaggning gor den lamplig for lantbruk, mindre reningsverk och livsmedelsindustri. Bolaget
kommer i férsta hand rikta in sin férsaljining mot lantbruk med djur, vilka nu ges ekonomiska incitament att féradla ragasen
som bildas fran gddsel och producera flytande biogas. Produktionen skapar ett naturligt kretslopp for miljon och en extra
inkomstkalla for lantbrukaren som saljer vidare den flytande biogasen till tankstationsoperatorer. Flytande biogas ar i
dagslaget en bristvara och Biofrigas ser ett tydligt intresse fran bland annat tankstationsoperatérer och bransledepaer for
ytterligare volymer:3 Biofrigas kommer som en del av verksamhet att agera mellanhand mellan lantbrukare och féretag som
transporterar LBG fran gardar till gasstationer i den redan upparbetade och vaxande infrastrukturen for biogas.

Marknaden och efterfragan pa fornybara branslen vaxer, framst genom 6kad klimat- och miljdhansyn, i kombination
med strikta myndighetskrav for luftféroreningar och avfallshantering. | samband med dessa ©6kade hallbarhetskrav fér
transportbolagen drivs efterfragan av férnybara branslen fran tankoperatérer som i sin tur efterfragar bransle fran
producenterna. Flytande biogas, benamnt LBG, ar ett miljdmassigt hallbart bransle dar restprodukter fran exempelvis
lantbruk utgér en utmarkt ravara for framstallning av LBG. LBG kan t.ex. anvandas som fordons- och fartygsbransle. Biofrigas
anlaggning fér produktion av flytande biogas renar och kyler ner den ragas som verksamheten producerar. Under nedkyl-
ningen kondenseras gasen till vatska och krymper cirka 600 ganger, vilket gor branslet enklare och mer kostnadseffektivt att
hantera, lagra och distribuera. Resultatet blir ett bransle som ar lika effektivt som flytande naturgas (LNG), men med den viktiga
skillnaden att biogasen i princip ar helt fossilfri och klimatneutral.# Biofrigas anlaggning renar och kondenserar rétgas fran det
organiska avfallet och minskar darigenom dess negativa paverkan pa klimatet - samtidigt som ren energi skapas.

"Flytande naturgas (LNG) driver pa utvecklingen fér fordonsgas och framtidens sjé- och vagtransporter anpassas till detta
drivmedel. | takt med dkade klimatkrav for att minska fossilberoende é&r flytande biogas (LBG) ett attraktivt och hégkvalitativt
fordons- och fartygsbransle, med i stort sett samma sammanséttning som LNG och kan déarfor fordelaktigt anvandas i dessa
gasanpassade fordon.” Styrelseordférande Martin Linde.

Bolagets anlaggning CryoSep har uppnatt Proof-of-Concept innebarande att nyckelfunktionerna i anlaggningen har
verifierats, att avskilja koldioxid och att kyla biogasen sa att den forvatskas och bildar slutprodukten LBG. Biofrigas har
erhallit EU-medel, SME-1 och har sedan verksamhetsstart uppnatt en rad utmarkelser for sin teknologi, att i ett smaskaligt
format ge ett nytt segment méjligheten att producera flytande biogas. Den mindre formfaktorn pa anlaggningen goér det
enklare att transportera gasen till kbparna i nasta led vilket innebar att producenterna inte behdver ha sin produktion
nara gasledningarna. Sammantaget oppnar Biofrigas, med dess CryoSep-anlaggning, upp marknaden fér smaskalig
biogasproduktion.

Biofrigas genomfoér nu en kapitalisering for att skala upp verksamheten och att etablera en saljorganisation fér snabbast
madjliga marknadsetablering. Biofrigas anlaggningar vantas fa ett brett anvandningsomrade eftersom den smaskaliga
produktionen har en kostnadsbild som maojliggdér en intressant affar for producenterna av LBG. Bolaget har ett
leveransavtal pa en anlaggning och installationen planeras att pabdrjas under Q3/Q4 2020. Biofrigas beraknar att na
break-even under 2023.

1234 Mer biogas! For ett hallbart Sverige, SOU 2019:63



VD JONAS STALHANDSKE HAR ORDET
T —— Behovet av hallbara energildsningar ar akut och framforallt
: star transportsektorn infér stora utmaningar med
vaxande utslapp fran vag- och sjotransporter - eftersom
transportbehovet okar. Framtidens energildsningar maste
bidra till att transporternas klimat- och miljépaverkan
minskar genom férnybara och renare branslen samt att
effektivare teknik anvands.

Var teknologi gor det majligt att forvatska biogas aven vid smaskalig
produktion for anvandande i exempelvis lantbruk, mindre reningsverk och
industri. Biofrigas anlaggning skapar ekonomiska forutsattningar for att den
smaskaliga produktionen av biogas ska kunna na marknaden, vilket den i
dagslaget inte goér. For narvarande framstalls flytande biogas i enstaka
storskaliga anlaggningar® Med Biofrigas teknologi och anlaggning ar
ambitionen att na den samlade potentialen for biogasproduktion fran
smaskaliga verksamheter.

Av Sveriges totala biogaspotential finns den stérsta potentialen inom
lantbrukssektorn dar i stort sett allt organiskt material kan anvandas som
ravara; godsel, matavfall, avloppsslam och andra organiska restprodukter.?
For att komma at denna potential har vi lyckats skapa en smaskalig
anlaggning, minskat produktionskostnaderna men samtidigt bevarat
den hogkvalitativa energiutvinning som kravs. Denna ekvation skapar en
kommersiellt gangbar energiproduktion for mindre verksamheter.

Utvinningsforloppet for att producera biogas startas genom en rétningsprocess. Vid rotning sénderdelas och fermenteras
avfallsprodukterna av specifika bakterier — varvid biogas bildas. Biogasen genomgar sedan i huvudsak tre steg dar den forst
renas fran fororeningar och vatten varefter i nasta steg koldioxid separeras ut. Dessa steg skapar en hog renhet hos biogasen,
vilket mojliggdr forvatskning som ar det tredje steget. | forvatskningsprocessen kyls biogasen och slutprodukten - flytande
biogas skapas.

Var anlaggning har hog mobilitet, den ryms i en 40 fots container, vilket forenklar tillstandsprocessen for exempelvis bygglov.
Anlaggningen kopplas snabbt upp for att effektivt kunna producera flytande biogas. Detta gor att aven sma, decentraliserade
anlaggningar ges mdjlighet till biogasproduktion. Férutom att producera flytande biogas ges ytterligare kommersiella
mojligheter eftersom anlaggningen aven producerar koldioxid och varme. Med radande situation orsakat av COVID-19 ser vi
en efterfoljande diskussion som rér Sveriges forsérjningsgrad kring tex livsmedel, vilket kan gynna lantbruken och majlighe-
terna for Biofrigas verksamhet.

Vi genomfor nu en kapitalisering for att skala upp verksamheten, bygga en férsaljningsorganisation for bearbetning av
marknaden och kommersialisera var anlaggning. Vi avser i forsta hand att rikta in oss pa Sverige dar vi redan har mottagit en
order och undertecknat avtal pa en forsta anlaggning. Installationen av anlaggningen kommer att paborjas under Q3/Q4 2020.
Var malsattning ar att etablera referensanlaggningar i Sverige for att darefter, i snabb takt, avancera till geografiskt utvalda
marknader i Europa, pa vilka vi ser stor potential for var teknologi.

Jag valkomnar er harmed att delta pa var spannande resa, med malsattningen att forse en stor grupp verksamheter en
kommersiellt hallbar teknik for att skapa flytande biogas, till stor nytta for samhalle och miljé.

VD Jonas Stalhandske
Biofrigas Sweden AB

*2Mer biogas! For ett hallbart Sverige, SOU 2019:63



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Emissionsbeslut
Vid styrelsemote i Biofrigas den 28 april 2020 beslutades, med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 9 mars
2020, att genomfoéra en dkning av aktiekapitalet genom en nyemission av hdgst 3 617 766 aktier.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 976 796,82 SEK, fran 1 433 998,62 SEK till 2 410 795,44 SEK
och antalet aktier kommer att 6ka med 3 617 766 aktier fran 5 311 106 aktier till 8 928 872 aktier. Fulltecknad nyemission tillfér
Bolaget 17 003 500,20 SEK fére emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka 1,5 MSEK. Av det totala antalet aktier som
nyemitteras avser 212 766 aktier, motsvarande 1 000 000,20 SEK, den premie som erhalls av de bryggfinansiarer som lanat ut
likvid till Bolaget under februari 2020. Dessa 212 766 aktier innebar saledes inte nagon likvid fér Bolaget. Kompensationen och
brygglanet kvittas mot aktier i nyemissionen och kommer saledes inte att aterbetalas i likvid till langivarna.
Nyemissionen ska genomféras utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Aven allmanheten inbjuds att teckna aktier i den
publika nyemissionen.

Inbjudan
Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till teckning av aktier i Biofrigas till en kurs om 4,70 SEK per aktie.

Ansvar

Styrelsen for Biofrigas ar ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer forsakrar harmed gemensamt
som styrelse att de vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt de vet,
oOverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Goteborg den 28 april 2020
Styrelsen i Biofrigas

Martin Linde Styrelseordférande
Ole Johansson Styrelseledamot
Johan Méllerstrém Styrelseledamot
Asa Burman Styrelseledamot
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MALSATTNINGAR

Bolaget har sedan tidigare kdpt pilotanlaggningen fran det gemensamma utvecklingsprojektet med Boras Energi och Miljo,
vilken har designats om for att bli en industriell testanldggning dar ytterligare driftserfarenhet kan byggas upp. Genomfdrda
tester visar att de viktiga momenten, koldioxidavskiljning och kondensering av metan fungerar. Biofrigas avser med
kapitaliseringen att skala upp verksamheten och etablera en teknik- och sdljorganisation. Starten av saljorganisationen har
pabdrjats genom anstallningen av VD vars roll ar att dka forsaljningen och under de kommande aren estimeras en férsaljning
pa 19 anlaggningar (1/2/6/10 anlaggningar ar 2020/21/22/23). Vidare kommer saljorganisationen kompletteras med
projektledning i takt med att antalet installationerna okar, Pa sikt kommer aven marknader utanfér Sverige att adresseras och
i samband med denna utveckling kommer saljstyrkan kompletteras, vilket beraknas ske under 2021. Biofrigas forsta Cryo-
Sep-anlaggningar avser att anvandas som referensanlaggningar for att ytterligare attrahera kunder fér vidare expandering,
bade i Sverige och pa den europeiska marknaden. Bolagets operativa malsattningar under de kommande kvartalen och aren
anges nedan. Malsattningarna forutsatter fulltecknad aktuell nyemission.

2020

- Q2: Biofrigas nuvarande pilotanlaggning byggs om till kommersiell anlaggning av en kontrakterad underleverantér.

- Q2: Bolagets kommersiella anldggning tas i drift i industriell miljé dar slutlig systemverifiering sker.

- Q3/Q4: Bolaget anstaller en processingenjor.

- Q3/Q4: Biofrigas pabdrjar installationen av ny anldggning enligt avtal. Under denna period etableras en férsaljnings-
organisation for att initialt bearbeta den svenska marknaden.

2021
- Teknikutvecklingen ar huvudsakligen genomférd och fokus ligger pa forsaljining/marknadsféring och organisations-

uppbyggnad.
- Biofrigas har som malsattning att salja ytterligare tva anlaggningar.

2022
- Biofrigas avser etablera referensanlaggningar pa den europeiska marknaden med huvudmal Tyskland.
- Bolaget har som malsattning att salja sex anlaggningar under 2022.

2023

- Bolaget planerar internationell expansion till strategiska marknader.
- Biofrigas har som malsattning att salja tio anlaggningar under 2023.
+ N& en omsattning om cirka 50 MSEK samt na break-even.
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MOTIV TILL NYEMISSION

Biofrigas har utvecklat biogasanlaggningen CryoSep, vilken gér det maojligt att férvatska biogas aven vid smaskalig produktion
fér anvandande i exempelvis lantbruk, mindre reningsverk och industri. Bolagets teknologi skapar ekonomiska forutsattningar
fér mindre verksamheter att producera flytande biogas (LBG), en moéjlighet som tidigare enbart varit tillganglig fér storre
verksamheter. Nuvarande anlaggningar for produktion av LBG anvander storskalig konventionell teknik vid férvatsknings-
processen, vilket medfér hoga kapitalkostnader. De hoga kostnaderna har framférallt berott pa att det kravs extra steg efter
uppgraderingen av biogasen for att ta bort resterande koldioxid - potentialen fran de smaskaliga verksamheterna har darfor
inte varit ekonomisk hallbar att utvinna. Med Biofrigas teknologi och produktionsanlaggning ar ambitionen att na den samlade
biogaspotentialen fran de smaskaliga verksamheterna, en marknad som i Europa beraknas uppga till 140 000 verksamheter, for
framtidens energiutvinning och kretslopp.

Biofrigas genomfér nu en nyemission om totalt cirka 17 MSEK (varav cirka 16 MSEK avser likvid till Bolaget fore emissions-
kostnader) infér planerad notering pa Spotlight Stock Market. Den totala kapitaliseringen om cirka 17 MSEK
(varav cirka 16 MSEK avser likvid till Bolaget fore emissionskostnader) ar avsedd att finansiera Bolaget till och med positivt
kassafléde under 2023. Fram tilldenna period ar Bolagets avsikt att uppna ett stort antal viktiga malsattningar, som att etablera en
saljorganisation, samt kommersialisera Biofrigas anlaggning och teknologi inom Europa.

Bryggdfinansiering

Infor nyemissionen har Biofrigas genomfort en bryggfinansiering om sammanlagt cirka 5 MSEK genom ett antal parter (se
avsnittet "Teckningsfoérbindelser” i detta memorandum). Bryggfinansieringen ar en del av de totala teckningsférbindelserna om
cirka 12,1 MSEK och har betalats in pa forhand i syfte fér Bolaget att kunna bedriva verksamheten och uppratthalla ett hogt
utvecklingstempo under nyemissions- och noteringsprocessen. Brygglanet kommer att kvittas mot aktier i nyemissionen.
Parterna som lamnat bryggfinansiering erhaller en premie i form av ytterligare aktier som motsvarar 20 procent
av inlanat belopp. Premien kommer, precis som brygglanet, att kvittas mot aktier i nu férestdende nyemission och innebar
saledes inte nagot kapital for brygglanegivarna.

Forutsattningar for nyemissionens genomférande

Lagsta grans for att genomféra den planerade nyemissionen uppgar till cirka 10,6 MSEK. Den planerade nyemissionen infor
notering ar aven férutsatt av att marknadsplatsens agarspridningskrav uppnas, samt att marknadsplatsen slutligt godkanner
Bolaget for notering. Detta dokument speglar forutsattningarna utifran att samtliga ovannamnda beslut tas enligt plan.

Emissionslikvidens anvandande

Emissionslikviden om cirka 17 MSEK, fére emissionskostnhader om cirka 1,5 MSEK (vilket motsvarar 9,35 % av den totala emissions-
volymen), ar avsedd att finansiera Bolaget fram till och med break-even under 2023, vilket inkluderar foljande, ordnat efter
prioritet:

- Teknikutveckling (slutverifiering av nuvarande anlaggning och utvecklingskostnader for nasta generations anlaggning) -
40 procent av emissionslikviden. For slutverifiering kommer Bolaget att ldgga egna och externa resurser for att fardigstalla pilot-
anlaggningen for slutverifieringar. Detta handlar bland annat om ombyggnad, provkdrningar, matningar och dokumentation. Nar
detta ar gjort och lardomar ar dragna fran detta arbete kommer lantbrukarens anlaggning att fardigstallas.

- Organisationsuppbyggnad - 40 procent av emissionslikviden.

Biofrigas avser att utveckla en framtidssakrad organisation med ett langsiktigt produktutvecklingsarbete, en service och
underhallsorganisation fér kommande drift och underhallsarbete samt starka férsérjningsorganisationen fér att kunna skala upp
tillverkningen av fler anlaggningar.

+ Férsaljning/marknadsféring - 20 procent av emissionslikviden.
Oka marknadsnarvaro bade digitalt och med fysiska kundbesok. | ett strukturerat saljarbete med CRM-stéd arbeta med riktade
saljkampanjer, riktade marknadsféringsutskick till den adresserbara marknaden samt narvara pa relevanta massor/utstallningar.

Framtida kapitalbehov

Biofrigas styrelse och ledning uppskattar att - forutsatt att nu aktuell nyemission fulltecknas - att Bolagets verksamhet kommer
att vara finansierad fram till dess att break-even uppnas, vilket ar beraknat under 2023. Saledes har Bolaget i dagslaget inget
ytterligare planerat kapitalbehov.
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Aktiens prissattning

Det finns inga vedertagna varderingsmodeller fér bolag som Biofrigas. Bolagets styrelse har faststallt prissattningen av aktierna i
detta erbjudande baserat pa en beddémning av Bolagets verksamhet, dess potentiella marknad samt investeringar som gjorts i
Bolaget hittills. Varderingen i nu féreliggande nyemission har faststallts baserat pa nedanstaende:

Verksamheten:

Biofrigas erbjuder en nyckelfardig uppgraderingsanlaggning for produktion av flytande biogas. Flytande biogas (LBG) kan
tex. anvandas som fordons- och fartygsbransle men aven fér produktion av fordonsgas. Anlaggningens smaskalighet goér
den lamplig for lantbruk, mindre reningsverk och livsmedelsindustri. Bolagets anlaggning erbjuder smaskalig produktion
av flytande biogas. Under uppgraderingsprocess och nedkylningsfasen kondenseras gasen till vatska och krymper med
minst 600 ganger vilket gor branslet enklare och mer kostnadseffektivt att hantera, lagra och distribuera. Resultatet blir ett
bransle som med férdel kan anvandas for att driva tunga fordon som lastbilar, bussar, traktorer, tag och fartyg. Det ar lika
effektivt som flytande naturgas (LNG), med den viktiga skillnaden att biogasen ar i princip helt fossilfri och klimatneutral
Biofrigas anlaggning samlar upp metangas fran det organiska avfallet och minskar darfér dess negativa paverkan pa klimatet.

Bolagets har uppnatt  Proof-of-Concept  innebarande  att  nyckelfunktionerna i  produktionsanlaggningen
verifierats, att avskilja koldioxid och att kyla biogasen sa att den forvatskas och bildar slutprodukten flytande biogas.
Biofrigas har erhallit EU-medel, SME-1 och har sedan verksamhetsstart uppnatt en rad utmarkelser fér sin teknologi, att i ett
smaskaligt format ge ett nytt segment méjligheten att producera flytande biogas. Den mindre formfaktorn pa anlaggningen
gor det enklare att transportera gasen till kdparna i nasta led vilket innebar att producenterna inte behéver ha sin produktion
nara gasledningarna. Sammantaget 6ppnar Biofrigas, med dess CryoSep-anlaggning, upp marknaden for smaskalig biogas-
produktion.

Marknadspotentialen:

For narvarande finns det ingen jamférbar teknik fér smaskalig tillverkning av flytande biogas. Marknadspotentialen for Biofrigas
teknologi och anlaggning beddms av styrelse och ledning som god eftersom det finns en enorm resurs i form av avfalls-
produkter fran jordbruket som inte utnyttjas.

Bolaget uppskattar att det for narvarande finns dver 140 000 jordbruk i Europa som producerar tillrackligt med avfall for att
uppfylla minimikraven for att sakerstalla en effektiv biogasproduktion i CryoSep-anlaggningen.

Investeringar
Sedan Biofrigas grundades 2012 har Bolaget totalt erhallit cirka 16 MSEK exklusive bidrag fran svenska staten och EU. Likviden
har anvants till utveckling av Biofrigas teknologi och produktion av CryoSep-anlaggningen.

Notering pa Spotlight

Biofrigas ar godkant for notering pa Spotlight under foérutsattning att nyemissionens lagsta grans uppnas samt att Spotlights
agarspridningskrav uppnas. Noteringen pa Spotlight skapar utdkade mojligheter fér en god marknadsféring av saval Bolaget
som dess produkter. En notering pa Spotlight bidrar ocksa till att eventuella féretagsférvary avsevart underlattas. Forsta dag for
handel beraknas bli den 18 juni 2020.

Lock-up-avtal

Bolagets huvudagare, styrelseledamdter och ledande befattningshavare, vilka tillsammans ager cirka 40 procent av Biofrigas,
ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Nedanstaende parter har sedan december 2019 tecknat s& kallade lock-up-
avtal, vilket innebar att de forbinder sig att behalla atminstone 9o procent av sina respektive aktieinnehav per fére nu aktuell
nyemission i Bolaget under de ndrmaste 12 manaderna raknat fran notering pa Spotlight Stock market.

Almi Invest AB

Bergas Konsult AB

Chalmers Ventures AB

HOST Férvaltning AB, styrelseledamot Ole Johansson

J O Mollerstrom Brothers AB, styrelseledamot Johan Moéllerstrom
Jonas Stalhandske, VD*

Staffansgarden Traa AB, Styrelseordférande Martin Linde

TecNet Nordic Syd AB

‘Det noteras att Stalhandskes lock up-avtal omfattar de aktier Stalhandske tecknar i nyemissionen, eftersom Stalhandske ej
innehar nagra aktier infér nyemissionen.
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TECKNINGSFORBINDELSER

Biofrigas genomfér harmed en nyemission i vilken aven allmanheten ges majlighet att teckna aktier. Fulltecknad nyemission
tillfor Bolaget cirka 17 MSEK (varav cirka 16 MSEK avser likvid) fére emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 1,5
MSEK. Biofrigas har erhallit teckningsforbindelser om cirka 12,1 MSEK, motsvarande cirka 70 procent av emissionsvolymen. Av
teckningsférbindelserna avser cirka 5 MSEK tidigare genomférd bryggfinansiering som kvittas mot aktier i nu férestaende
nyemission och cirka 1 MSEK den premie som bryggfinansiarerna erhaller och som ocksa kvittas mot aktier i nu
forestadende nyemission. Ingen premieersattning utgar for teckningsatagandena utéver vad som anges ovan. Samtliga tecknings-
forbindelser har skriftligen avtalats i februari 2020. Samtliga parter vilka har ingatt teckningsatagande kan nas via Bolagets
adress. Férutom den bryggfinansiering som erhallits och som kvittas mot aktier har teckningsférbindelserna inte sakerstallts
via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Notera att tilldelning av aktier i férsta hand sker till teckningsatagare i
nyemissionen, i foérhallande till inganget teckningsatagande. Nedan presenteras de parter som har ldmnat tecknings-
forbindelser:

Teckningsatagare Teckningsférbindelse (SEK) Varav brygdfinansiering (SEK)
John Fallstrom 4999 991,60 2939 995,70
Jimmie Landerman 674 990,50 102 897,10
Christian Berger 499 995,40 0
Per Vasilis 499 995,40 0
Gerhard Dal 449 987,40 176 395,70
Staffansgarden i Traa AB* 299 991,60 176 395,70
John Moll 299 991,60 176 395,70
Mikael Blihagen 299 991,60 102 897,10
Andreas Bjorklund 249 997,70 0
Patric Blomdal 249 993,00 146 997,20
Rune Léderup 249 993,00 146 997,20
Christian Mansson 199 999,10 0
Michael Jonsson 199 994.40 117 598,70
Oscar Duvik 174 995,10 102 897,10
Peter Nilsson 174 995,10 102 897,10
Martin Bengtsson 174 990,40 44 095,40
Jens Olsson 149 991,10 88 195,50
Johan Larsholm 149 991,10 88 195,50
Mattias Wachtmeister 125 038,80 73 522,10
H.O.ST. Férvaltning AB? 124 991,80 73 493,90
Jonas Holmberg 103 494,00 60 855,60
Markus Dejfen 09 997,20 0
Fredrik Ahlander 99 997,20 0
Peter Rundlof 909 992,50 58 797,00
Carl-Johan Kjellander 09 992,50 58 797,00
Pontus Berger 74 997,90 0
Kent Eklund 74 993,20 44 095,40
Tobias Granberg 74 993,20 44 095,40
Jonas Stalhandske 49 993,90 29 398,50
Kent Martensson 49 993,90 29 398,50
Leif Tall 24 994,60 14 696,90
Total kompensation for bryggfinansiering” 1000 000,20 -
Totalt 12 103 346,00 5 000 001,00

" Den premie om cirka 1 MSEK som bryggfinansiarerna erhaller kvittas mot aktier i férestaende nyemission.
* Ags till 100% av styrelseordférande Martin Linde.
2 Ags till 100% av styrelseledamot Ole Johansson.
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OM BIOFRIGAS

Biofrigas verksamhet ar inriktad mot att framstalla flytande biogas, LBG. Bolaget grundades 2012 och ar belaget i Géteborg.
Biofrigas har utvecklat en prisvard produktionsanlaggning (CryoSep) som goér det ekonomiskt hallbart aven for smaskaliga
verksamheter att férvatska och producera det férnybara drivmedlet LBG, en mojlighet som tidigare enbart funnits tillganglig fér
storre verksamheter. LBG anses vara framtidens drivmedel fér hallbara transporter, framférallt nar det galler tung frakt pa langre
strackor saval pa land som till havs:! Genom Biofrigas teknologi och anlaggning ger Bolaget nu en stor grupp verksamheter
incitament att producera fornybar biogas i flytande form.

Om Biogas

Biogas produceras genom bearbetning av olika typer av organiskt avfall som bryts ner av mikroorganismer utan tillgang till syre.
Biogas bestar i huvudsak av metan och koldioxid samt sma mangder svavelvate och vattenanga. Biogas kan produceras fran
ett stort antal organiska rdmaterial som bryts ner av mikrober i en rétkammare. Under denna process bildas den energibarande
bestandsdelen metan och rétrest. Rotresten bidrar till den cirkulara ekonomiska effekten av biogasproduktionen. Rotresten
kan anvandas som gddningsmedel och pa sa vis sluta jordbrukets kretslopp. Vaxthusgasutslappen minskar genom att
markens mullhalt dkar och blir till en kolsanka, samtidigt som behovet av brytning av fossil fosfor och behovet av
utslappsintensiv produktion av kvaverik handelsgddsel minskar.

Flytande biogas LBG dir det fossilfria alternativet till flytande naturgas LNG

Sa anvands biogasen

Biogas ar ett férnybart och miljévanligt bransle tillverkat av lokala ravaror, som ar lampligt fér en mangd olika anvandnings-
omraden inklusive fordons- och fartygsbransle, fér el-och varmeproduktion eller som ravara eller processbransle i industriella
processer. Biogas anvands i dagslaget huvudsakligen som fordonsbransle eller for el och varmeproduktion. Flytande biogas
(LBG) lampar sig framférallt till transportsektorn och tunga fordon och fartyg, eftersom bada dessa har behov av ett bransle med
hogt energiinnehall som kan ersatta eller blandas med flytande naturgas (LNG).2 Vid anvandning av biogas som fordonsgas kan
stora reduktioner i utslapp av kvaveoxider, koldioxid och svaveloxider erhallas.? Figuren nedan visar skillnaden mellan diesel och
LBG i férhallande till dess volym och dess vikt.

16 procent skillnad mellan diesel
och LBG. LBG é&r lattare att
hantera och transportera

Sa produceras biogas

Produktion av biogas sker i férsta hand genom en naturlig process for att konvertera organiskt material till energi i en
sa kallad rétkammare. Det organiska materialet, bestaende av vegetabiliska och animaliska biprodukter som godsel, industriellt
och kommersiellt avfall, bioavfall fran verksamheter, hushall och energigrédor, genomgar en fermenteringsprocess i vilken
mikrober bryter ner det organiska materialet. Huvudprodukten som bildas i slutskedet av nedbrytningsprocessen ar metan
(CH4), som kan anvandas som en energibarare i en mangd applikationer som exempelvis genom framstallande av flytande
biogas.

223 Mer biogas! For ett hallbart Sverige, SOU 2019:63
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Nedbrytningen av det organiska materialet kan delas upp i fyra olika faser, vilket &ven beskrivs i nedan figur. Under det forsta
steget, hydrolys, bryts kolhydrater, proteiner och fetter ned till mindre molekyler sasom aminosyror, sockerarter och fettsyror.
Under efterféljande process jasning, bryts mellanprodukterna ned ytterligare fér att bilda fettsyror och andra karboxylsyror,
t.ex. smdrsyra och propionsyra. Dessutom produceras vate, koldioxid och attiksyra, vilka ar grundelementen for efterféljande
produktion av metan. Under den tredje fasen av nedbrytningsprocessen, kallad anaerob oxidation, blir fettsyrorna till attiksyra.
Saledes ar utgangsprodukterna tillgangliga fér metanbildning, det fjarde steget i produktionen av biogas. Under denna fas
konverteras attiksyra eller vate och kol till metan. Dessa processer sker i en rotkammare, vilken ar ett lufttatt system som
anpassats for mikroorganismernas behov med avseende pa pH-varde, temperatur och ravarukomposition fér att sakerstalla en
effektiv process.

Efter att det organiska materialet brutits ner och bildat biogas, under cirka 15 - 30 dagar beroende pa processtyp och organisk
ravara fangas biogasen upp i en sfarisk behallare i rétkammarens topp. Biogasen leds sedan ut fran toppen fér anvandning
(tex. uppgradering, varme- eller elproduktion). Figuren nedan beskriver férloppet nar det organiska materialet bryts ner och
bildar biogas. Dock innehaller denna biogas utéver metan aven mindre mangd partiklar, vatten och koldioxid och brukar darfér
kallas ragas.

Organiskt material
(protein, kolhydrater,

fett etc.)

Hydrolys

Y

Losliga organiska
féreningar
(aminosyror,
socker, m.m.)

Jésning

Mellanprodukter
(fettsyror, alkoholer,
m.m)

Metanbildning

~

CH4+ CO2

(Biogas)
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CryoSep - Biofrigas egenutvecklade teknik

Med Biofrigas egenutvecklade teknik CryoSep mojliggdrs nu en kommersiellt hallbar och nyckelfardig l&sning for smaskalig
produktion av LBG. Anlaggningens smaskalighet goér den lamplig for till exempel lantbruk, mindre reningsverk och livs-
medelsindustri. Den ar liten nog att rymmas i en 40-fots container. Det innebar att anldggningen inte ar en fast installation, vilket
underlattar tillstandsprocessen avseende byggnadslov och underlattar finansiering. Bolagets CrypSep-anlaggning har uppnatt
Proof-of-Concept innebarande att nyckelfunktionerna i anldggningen har verifierats, att rena koldioxid och att kyla biogasen sa
att den forvatskas och bildar slutprodukten LBG.

Processen bestar av tre steg. 1, Partikelrening/avfuktning 2, Avskiljining av koldioxid och 3, Kondensering till vatska. Biofrigas
avser att under andra kvartalet 2020 testa hela processen 1-3 i Bolagets pilotanlaggning. Pilotanldggningen kommer efter
processverifieringen vara tillganglig fér kunder och férsék samt fér vidare produktutveckling. Anlaggningen kommer aven kunna
flyttas runt till potentiella kunder fér att underlatta kommande affarer.

Tillverkningen av CryoSep-anlaggningen sker i Sverige och tillverkningskomponenter férvarvas fran erkanda globala aktorer.
De fardigtillverkade anlaggningarna kvalitetstestas och CE-marks innan leverans till kund. CryoSep-anlaggningarna faller
under EU Norm 2006/42/EC, det sa kallade Maskindirektivet, och skall darfér vara CE-markta. Biofrigas ansvarar for att
varje ny generation av CryoSep-anlaggningarna gar igenom en certifieringsprocess for att sakerstalla uppfyllande av Maskin-
direktivet. Biofrigas ansvarar fér denna process, vilket ar en naturlig del av utvecklingsarbetet som beraknas ta upp till 2 till 4
veckor. Efter fullgjord certifieringsprocess kan sedan identiska enheter levereras utan extra certifieringsarbete.

Kostnad och produktionskapacitet

Biofrigas anlaggning levererar cirka 145 ton LBG arligen, motsvarande cirka tva GWh. Anlaggningen separerar aven ut cirka 220 ton
CO, per ar, vilket ger ytterligare en intaktsmajlighet fér lantbrukaren. Vidare producerar anlaggningen cirka 35 kW varme i form av
varmvatten som med férdel kan anvandas till uppvarmning av exempelvis rétkammaren. Efter att den flytande biogasen ar
producerad av slutkunden hamtar tankstationsoperatérer upp gasen. Biofrigas kommer agera ombud mellan tankoperatdrer
och slutkund. Biofrigas anlaggning kostar 5-6 MSEK och avkastningen pa investerad anldaggning beraknas ge 4-6
ars aterbetalningstid for slutkunden.

Kapacitet Iy
145000 kg/ar motsvarar 12083 kg/manad it il |' |' |'
1 kg fordonsgas motsvarar 1,3 L diesel -> LA

15708 liter diesel/manad

IIEN
il

i s
+iromyandlar vimatavfall til

Biofrigas uppgraderingsteknik S A1 enerarmiyd

Fran en rétgasanlaggning kommer en sa kallad ragas som skall flytande biogas
renas for att uppfylla kraven fér fordonsgas samt de krav som &
finns processmassigt for att kunna kondensera metan. Baserat @ ‘
pa detta har Biofrigas tagit fram en reningsteknik som i fyra steg Ju
renar ragasen fran svavelvaten, partiklar, vatten och koldioxid.
Darefter kondenseras metanet vid en temperatur pa cirka minus
160 °C. Kraven pa fordonsbranslekvalitet ar lagre stallda an vad

forvatskningsprocessen  kraver, vilket gér att LBG som Biogas kompressor
produceras i Biofrigas anlaggning per automatik uppfyller 7
kvalitetskraven. Nar biogasen &ar renad och kondenserad, lagras Kyhvation 4 & e

den i en tank lokalt i vantan transport till kund. Varmvatien

Affarsmodell

Bolaget agerar som en mellanhand mellan lantbrukare och

féretag som transporterar LBG fran gardar till gasstationer. Kyl A

Affarsmodell ar i dagslaget att salia kompletta anlaggningar kompressor

till jordbruk och reningsverk. | framtiden kommer Bolaget aven
undersoka mojligheten att aga anldggningar och inneha driften
av dessa in-house. Biofrigas kunder kommer sa smaningom
potentiellt att ha tre produkter till foérsalining - koldioxid,
komprimerad biogas (ej forvatskad), samt flytande biogas.

Initialt fokus ar, som beskrivs i detta memorandum, flytande [ LBG
biogas. Tank

Bolagets anlaggning kostar cirka 5-6 MSEK och styrelsens bedémning ar att slutkunden tjanar igen sin investering efter 4-6
ar. Styrelsens beddmning, som baseras pa stort intresse bade fran potentiella kunder och fran staten, ar att en férsaljnings-
cykel ar cirka sex manader fran forsta kontakt till avtal. Biofrigas tilldampar en betalningsmodell som gradvis férser Bolaget med
likviditet fran det att avtal sluts till dess att anlaggningen ar i full drift. 30% erlaggs vid order, 30% vid leverans, 30% vid slutkontroll
samt 10% vid godkant prestandaprov. Detta gor att Bolaget far intakter i takt med att anlaggningar byggs och levereras vilket
minskar likviditetspafrestningarna for Bolaget.

€0,
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Biofrigas skoter, via ett serviceavtal med kund, underhallet av anlaggningen med egna processingenjoérer och certifierade
tredjepartsaktorer. Biofrigas amnar att i snabb takt etablera och kommersialisera sin teknologi och anlaggning fér produktion av
flytande biogas. Via upprattande av referensanlaggningar i Sverige skapas en stabil grund fér vidare expansion till Europa dar
en enorm marknad ges ekonomiska incitament att tillverka flytande biogas. Bolaget behéver inga tillstand for att bedriva
verksamhet i Sverige men kommer att ansdka om nédvandiga tillstand i samband med att nastkommande exportmarknad i
Europa kartlaggs. Biofrigas kunder behoéver enligt miljdbalken anmala till kommunens raddningstjanst att de avser tillverka
biogas. Kommunen avgér darefter om anmalan om bygglov behdver kompletteras.

Biofrigas avser att framst etablera sin anlaggning inom lantbruksomradet - Bolaget har redan ett leveransavtal pa en férsta
anlaggning, installationen av anlaggningen kommer att pabérjas under Q3/Q4 2020 och fardigstallas under férsta delen av Q2
2021. Den forsta anldggningen kommer ta langre tid att fardigstalla an vad som beraknas féor kommande affarer mot bakgrund
av att det ar Bolagets férsta kommersiella anlaggning, vilket kan medféra att eventuella stérningar kan uppsta. Den forsta
anlaggningen kommer aven att anvandas som referensanlaggning och tillsammans med kunden kommer Bolaget att bjuda in
till studiebesok for av andra potentiella kunder ska kunna ta delav installationen. Bolaget beddmer att kommande anlaggningar
kommer att ta 6 manader att slutféra (bygg och installation).

Biofrigas teknologi och anlaggning kan med férdel dven anvandas av reningsverk, samrétningsanlaggningar och livsmedels-
industrin. Bolaget har blivit kontaktade av ett flertal aktérer bade inom och utanfér jordbruksnaringen sa som
livsmedelsindustrin och vattenrening. Det finns starka regulatoriska drivkrafter att 6ka biogasanvandandet i Sverige och ett
bidragssystem ar féreslaget av statens offentliga utredning - Biogasmarknadsutredningen. Utredningen ar pa remiss och
beraknas komma upp fér beslut under 2020.
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MARKNADEN FOR NATURGAS OCH BIOGAS

Transporter idag ar fortfarande i mycket stor utstrackning beroende av olja. Till exempel anvander éver g5 procent av samtliga
transporter som genomfors inom EU oljebaserade drivmedel och majoriteten av dessa oljebaserade drivmedel arimporterade.*
EU har darfér satt hdga krav pa energisakerhet och sjalvforsérjning med nya direktiv for fokus pa utbyggnad och omvandling av
infrastruktur for alternativa drivmedel. Stort fokus riktas pa utbyggnad fér komprimerad naturgas och LNG (Liquid Natural Gas).
LNG ér flytande naturgas och omvandlas fran gas till vatska vid minus 163 grader samtidigt som volymen minskas ungefar 600
ganger. Detta gor LNG till ett effektivt drivmedel i framférallt tunga transporter som behover mycket bransle i tanken. Genom
att EU etablerar fler LNG-stationer drivs utvecklingen mot att férandra infrastrukturen mot naturgas. | stravan att géra EU mer
sjalvférsdrjande pa energi ar en naturlig utveckling att successivt ersatta naturgasen (LNG) med inhemskt producerad férnybar
biogas (LBG). LBG ar en férnybar gas till skillnad fran LNG. Bada produkterna har i stort sett liknande sammansattning - i huvud-
sak metan. Skillnaden ar att naturgas finns lagrad i jordskorpan och har bildats fér flera miljoner ar sedan medan biogas ingar i
kretsloppet, dvs. den framstalls nu genom rétning av organiskt material och ger darfér inte nagot nettotillskott av koldioxid till
atmosfaren vid forbranning. Biofrigas teknologi och anlaggningar ar inriktade mot att producera flytande biogas (LBG).

Marknadens utveckling

EU enades under 2018 om ett nytt direktivom férnybar energi for nasta decennium. Den nya lagstiftningen innehaller det
overgripande malet att konsumtionen fran férnybara energikallor fram till &r 2030 ska uppga till minst 32 procent av den
totala energikonsumtionen. Direktivet innehaller aven en klausul om éversyn under 2023 och sektorsspecifika malsattningar,
inklusive arliga 6kningar pa 1,3 procent for anvandning av férnybar energi inom uppvarmningssektorn och 14 procent fér
fornybara energikallor inom transportsektorn fram till 2030.3 Direktivet om férnybar energi kommer férhoppningsvis att driva pa
och méjliggora for storskalig anvandning av férnybar gas under det kommande decenniet och underlatta fér tillgang av fornybar
biogas fran naturgasnatet.

| Europa utvecklas biogasmarknaden snabbt och EBA (European Biogas Association) indikerar att antalet anlaggningar som
producerar biogas av ragaskvalitet i Europa uppgar till cirka 18 000 stycken. Antalet europeiska anlaggningar har vuxit kraftigt
under de senaste aren och marknaden férvantas fortsatta vaxa under de kommande aren. Tyskland &r det land inom Europa som
star for den storsta produktionen med cirka 11 000 biogasanlaggningar. Ragasen som produceras i dessa anlaggningar anvands
huvudsakligen for elproduktion men det ar méjligt att uppgradera och férvatska gasen for att istallet producera LBG.
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Figur 1. Antalet anlaggningar i Europa som producerar biogas av ragaskvalitet.?

*Progress of EU transport sector towards its environment and climate objectives, European Environment Agency 2018.
2 EBA 2018. "Statistical Report of the European Biogas Association 2018." Brussels, Belgium, December 2018.

3Directive (EU) 2018/2001 of the European Parliament and of the Council of 11 December 2018 on the promotion of the use of energy from renewable sources.
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Under 2017/2018 rapporterade 18 europeiska lander produktion av uppgraderad biogas. Antalet biogasanlagg-
ningar har sedan 2011 stigit fran 187 anlaggningar upp till totalt 540 anldggningar 2017, vilket visas i figur 2 nedan#
Antalet biogasanlaggningar i Frankrike dkade ar 2017 fran 44 stycken till att mindre an ett ar senare, under det tredje kvartalet
2018, uppga till totalt 67 biogasanlaggningar. Frankrike féljs av Nederlanderna (+13 anlaggningar), Danmark (+8 anlaggningar)
och Storbritannien (+7 anlaggningar).

Figur 2. Utvecklingen av antalet biogasanlaggningar i Europa.# Figur 3. Antalet biogasanlaggningar i Europa.#
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Biogas tillhér en av de mest hallbara energibararna, vilkken starkt kan bidra till utslappsbesparingar fér vaxthusgaser nar
metanutslapp fran jordbrukssektorn kan minskas genom anvandande av gdédsel som en del av ramaterialet i biogas-
produktionen.

For att lagra eller transportera biogas, kan den antingen injiceras till gasnatet eller fyllas i trycktankar fér transport. Biogas har
liknande sammansattning som naturgas och nar den blandas med naturgas i gasnatet finns det saledes ingen skillnad mellan
fossil och férnybar biogas. Méjligheten att tillféra uppgraderad biogas till den befintliga gasinfrastrukturen innebar att gas som
bildas fran biomassa kan lagras tillfalligt och utnyttjas vid behov.

Mdjligheterna for anvandning av biogas ar manga och varierande och biogasen har samma slutkonsumentapplikationer som
naturgas. Det finns framférallt en stor potential att anvanda flytande naturgas och biogas for tunga transporter, dels pa grund
av dess hoga kvalitet som drivmedel och dels for att det finns ett stort behov av ersattningsbransle till fossil diesel fér att méta
de nuvarande och kommande klimatmalen. Under 2017 sa producerade transportsektorn (exklusive internationell luft- och sjo-
fartsutslapp) dver 27 procent av EU:s totala vaxthusutslapp och transportsektorn bedéms vara en av de huvudsakliga kallorna
till luftféroreningar. Vagtransporter ar aven en av de huvudsakliga anledningarna till utslapp av kvaveoxider (NOx) och sa kallade
PMz1o-partiklar.

Samverkan mellan LNG och LBG

Tillgdngen pa LNG ar en viktig férutsattning for uppbyggnaden av marknaden fér LBG. LNG bidrar till att bygga upp en marknad
och &r med och tar kostnaden for uppbyggnad av infrastrukturen. Utbudet av LNG starker saledes biogasmarknaden och banar
vag fér LBG.

4 EBA 2018. “Statistical Report of the European Biogas Association 2018." Brussels, Belgium, December 2018.
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Prisjamforelse drivmedel
Biogas innehaller mer energi per kilo an vad diesel och bensin goér per liter vilket innebar att branslet racker langre. Fér att kunna
Jjamféra priset fér biogas med diesel divideras biogaspriset med 1,3 och for bensin delas biogaspriset med 1,5.

Drivmedel Pris* Biogas prisjusterat
Biogas 17,99 kr -

Diesel 13,73 kr 13,83 kr

Bensin 12,63 kr 11,99 kr

* Pris per 2020-04-16

Marknadspotential for Biofrigas

Biofrigas marknadspotential utgors i dagslaget enligt styrelsen av foljande:

-Sverige: 2 500 stycken enheter fordelat pa jordbruk med mer an 250 kor, reningsverk och naturgasproducenter.
<lnom EU finns 140 000 jordbruk som ar potentiellt intressanta for Biofrigas.

Om samtliga anvander en anlaggning fran Biofrigas skulle det tacka en arsforbrukning av bransle fér cirka tva miljoner lastbilar.
Marknadspotentialen ar enligt styrelsens beddmning omfattande, dels med anledning av att en stor grupp verksamheter ges
mojlighet att kunna producera flytande biogas och dels for framtidens omstallning till férnybara branslen med hog effektivitet
och klimatprestanda.

Figur 4. Fordon som anvands, efter bransletyp (procent)’
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MER OM VERKSAMHETEN

Biofrigas Sweden AB ar ett bolag belaget i Goteborg med verksamhet inriktad mot att tillverka biogasanlaggningar for
produktion av flytande biogas, LBG. Biofrigas Sweden AB grundades 2012 efter flera ars forskning vid Chalmers tekniska
hogskola och efter att ha tilldelats Venture Cups nationella Energi- och miljépris.

Koncernférhallande och aktieinnehav
Biofrigas har inte nagra dotterbolag och ingar inte i nagon koncern. Bolaget innehar inte aktier i nagot bolag.

Historik
2011 Encubator, TecNet startar projektet Biofrigas tillsammans med 3 studenter
2012 Vinnare av Venture Cup Energi och miljo pris
2012 Biofrigas Sweden AB bildas
2012 Boras Energi och Miljé AB beslutar att vara med i pilotprojektet
2013 Energimyndigheten beslutar att stédja pilotprojektet
2013 Biofrigas far en order for en pilotanlaggning fran Boras Energi och Miljo
2015 Installationen av anlaggningen i Boras fardigstalls och besiktigas
2016 Omfattande ombyggnation i pilotanlaggningen i Boras
2017 Biofrigas beviljas medel ur EU-SME fas 1
2017 Verifieringsarbetet aterupptas
2017 Ombyggnation av pilotanlaggningen for att ka kapaciteten pa kylmaskinen
2017 Kylmaskinen verifieras och kan producera kyla ner under minus 180 grader
2018 Teknisk fardigstallande for att forvatska metangas
2019 Biofrigas kdper pilotanlaggningen fran Boras Energi och Miljo”
2019 Genomgaende verifiering av hela systemets olika komponenter
2020 Leveransavtal pa en forsta anlaggning
‘Nedkylning och CO,-nedfrysning verifierades i pilotanlaggningen i ett samarbete med Boras Energi. Under

verifieringsprocessen andrades kundens affarsmodell vilket gjorde att Biofrigas kopte tillbaka anlaggningen. Ingen
férsaljning av flytande biogas skedde fran denna anlaggning. Denna anlaggning byggs nu om for de slutliga system-
verifieringarna.

Vasentliga avtal
Sedan utgangen av den 31 december 2019 har Biofrigas tre vasentliga avtal.

Lanefinansiering fran Almi Foretagspartner om 910 KSEK.

Lanefinansiering fran Vastra Gétalandsregionen om 500 KSEK.

Biofrigas har ett leveransavtal med lantbrukaren om dess férsta CryoSep-anlaggning vars installation kommer att
pabdrjas under 2020. Leveransavtalet bygger pa att kunden far bidrag fran Energigas Sverige pa halva investeringen.
Villkoren fér bidraget ar reglerat i undertecknat avtal mellan kunden och Energigas Sverige. Leveransavtalet mellan
Biofrigas och lantbrukaren kan upphora att galla i det fall i) Lansstyrelsen inte beviljar lantbrukaren tillstand att bygga
anlaggningen senast den 31 december 2020; eller i) Verifikationstester ej visar dnskade resultat.

Patent

Som ett led i att sakerstalla Bolagets fortsatta utveckling och skydda verksamheten har Biofrigas inlett en
patentutredning under Q2 2020. Patentutredningen beraknas uppga till totalt cirka 50 KSEK och finansieras via brygglan och
emissionslikvid. Bolaget har fér avsikt att undersdka mdjligheterna att patentsdéka anlaggningens nyckelprocesser och
egenskaper. Biofrigas har genomfért en sk. Freedom to Operate-analys, vilken styrelse och ledning beddmer att risken for
patentintrang ar lag i Europa som inom &verskadlig framtid kommer att utgdra Bolagets stora marknad.

22



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga ledaméter i Bolagets styrelse och samtliga ledande befattningshavare kan nas pa Bolagets huvudkontor med adress,
Regnbagsgatan 8B, 2 tr SE-417 55 Goteborg Sweden. Nedan foljer en beskrivning av Biofrigas styrelse och ledande befattnings-
havare med information om deras nuvarande och tidigare engagemang de senaste fem aren.

Martin Linde - Styrelseledamot sedan augusti 2019

Martin Linde (fodd 1971) har en examen i M.Sc of Economics fran Lunds universitet samt en EMBA. Martin Lindes erfarenhet
stracker sig fran livsmedelsindustrier till Start up-varlden. Han har varit VD for livsmedelsbolag sasom Nordic Foodgroup, Abdon
Finax samt haft ett flertal ledande befattningar inom salj/marknad och General Management. Inom smabolagsvarlden har
Martin varit VD for Arc Aroma samt Styrelseordférande for Acousort, Optifreeze med flera. Martin Linde ager genom
Staffansgarden i Traa AB (som han ager till 100 procent) 240 297 aktier, motsvarande cirka 4,52 procent, i Biofrigas. Harutéver
har Staffansgarden i Traa AB ingatt teckningsforbindelseavtal infor nu aktuell nyemission, innebarande att parten i nyemissionen
tecknar ytterligare 71 334 aktier.

Bolag Position Tidsperiod

Biofrigas Sweden AB Styrelseordférande Pagaende

Carbiotix AB Styrelseledamot Pagaende

SensoDetect AB VD Pagaende

AcouSort AB Styrelseordférande Pagaende

AegirBio AB Styrelseordférande Pagaende

Danji Holding AB Styrelseledamot Pagaende

Danji AB Styrelseledamot Pagaende
Staffansgarden i Traa AB Styrelseordférande Pagaende

Spirifer Fastigheter AB Styrelseledamot Pagaende

Stora Sédergatan Styrelseledamot Pagaende

Semenco AB Styrelsesuppleant Pagaende

LifeAssays AB Styrelseledamot Pagaende
Lundatriangeln AB Styrelseledamot Pagaende

Orneborgs Delikatesser AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Trensums Food AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Olle Svenssons Partiaffar AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Qeep Consulting AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Qeep Sverige AB Styrelseordférande Under perioden avslutad
Fosie Mekaniska Industri AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Motala Train AB Styrelse, VD Under perioden avslutad
Nordic Food Group AB VD, styrelseledamot Under perioden avslutad
Arc Aroma Pure VD Under perioden avslutad
Aqilles Invest VD Under perioden avslutad
Optifreeze AB Styrelseordférande Under perioden avslutad
Ceres i Skane AB Styrelseledamot, VD Under perioden avslutad
Motala Verkstad Group AB VD Under perioden avslutad
Poolia Malmoé AB Styrelseledamot Under perioden avslutad

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Martin Linde ager 100 procent av Staffansgarden i Traa AB.

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren

Martin Linde har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation
eller satts under konkursférvaltning.
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Ole Johansson - Styrelseledamot sedan 2015

Ole Johansson (fodd 1948) har en M.Sc fran Chalmers tekniska hogskola. Ole Johansson har en bred erfarenhet fran internationell
affarsverksamhet och finansiering fran svensk industri, internationell handel och Venture Capital. Johansson har erfarenheter fran
saval operativa befattningar som styrelsearbete i bade mogna bolag och start-ups. Nuvarande styrelseuppdrag inkluderar, utdver
Biofrigas, Geozenit AB (ordférande). Ole Johansson ager, genom bolaget HO.ST. Férvaltning AB, 117 055 aktier, motsvarande cirka
2,2 procent, i Biofrigas. Harutover har HO.ST. Forvaltning AB ingatt teckningsférbindelseavtal infér nu aktuell nyemission,
innebarande att parten tecknar ytterligare 29 721 aktier genom nyemissionen.

Bolag Position Tidsperiod

Biofrigas Sweden AB Styrelseledamot Pagaende

Geozenit AB Styrelseordférande Pagaende

Barc AB Styrelseledamot Pagaende

H.O.ST Forvaltning AB Styrelseledamot Pagaende

Barc Development AB Styrelseledamot Pagaende

Tecnet AB Styrelseledamot Under perioden avslutade
Biner Consulting AB Styrelseordférande Under perioden avslutade
Biner Academy AB Styrelseordférande Under perioden avslutade
Cebon Group AB Styrelseledamot Under perioden avslutade

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Barc AB 100 100 Pagaende
HO.ST Forvaltning AB 100 100 Pagaende
Barc Development AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren
Ole Johansson har varit aktiv i ett bolag som drabbats av konkurs. Billcoin Systems International AB ansokte om konkurs
2014-01-17 och konkursen avslutades 2015-06-18.



Johan Méllerstrém - Styrelseledamot sedan 2018

Johan Mollerstrém (fédd 1967) ar civilekonom fran Lunds Universitet med inriktning finansiell teori. Méllerstrom har gedigen
erfarenhet av internationell tillvaxt och var lange VD fér Malmberg Water AB da han vaxte verksamheten fran en omsattning om
150 MSEK till 500 MSEK. Johan Mollerstrom ar VD pa ArcAroma och styrelseledamot i Noxon AB och i Krinova Science Park i
Kristianstad. Johan Mollerstrom ager genom J.O. Mollerstrom Brothers Operation AB 200 000 aktier, motsvarande cirka 3,77

procent, i Biofrigas.

Bolag

Biofrigas Sweden AB

AAP bioCEPT AB

AAP dynaCEPT AB

AAP oliveCEPT AB
ArcAroma AB

Compail AB

J.O. Méllerstrdbm Brothers Operation AB
JDIManagement AB

Krinova Aktiebolag

Noxon Aktiebolag
OptiFreeze AB

Malmberg Miljohantering AB
MalmbergGruppen AB

i Malmberg Borrning AB

Position
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
VD
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Delagarskap 6éver 10 % de senaste fem aren

Inga.

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren

Johan Mdllerstrém har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i tvangslikvidation

eller satts under konkursforvaltning.
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Tidsperiod

Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Under perioden avslutad
Under perioden avslutad

Under perioden avslutad



Asa Burman - styrelseledamot sedan 2016

Asa Burman (fodd 1962) har en MSc i kemiteknik fran Chalmers. Asa har jobbat inom energi och processindustrin men aven inom
hamnvarlden, och har ca 20 ars chefserfarenhet i olika roller. Asa jobbar idag som chef for en samverkansplattform for sjofarts-
forskning och innovation, dar stort fokus naturligt ligger pa branslen. Asa var under 2009-2014 VD och projektchef fér GoBiGas,
ett storskaligt demonstrationsprojekt for forgasning av biobranslen till biogas och dessférinnan vice VD i Gdteborgs Hamn med
ansvar fér bla Energihamnen samt Farjor & Kryssning. Asa har kunskap om biogasens marknadsférutsattningar, befintliga och
potentiella kunder och ett natverk inom omradet. Asa har &ven kompetens inom uppstart av ny teknik och ett stort natverk med
relevant teknikkompetens.

Bolag Position Tidsperiod

Biofrigas Sweden AB Styrelseledamot Pagaende

Innovatum AB Styrelseledamot Pagaende

Bergas Konsult AB Styrelsesuppleant Pagaende

RISE Viktoria AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
CIT Industriell Energi AB Styrelseledamot Under perioden avslutad

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Inga.

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren

Asa Burman har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, fdrsatts i tvangslikvidation eller
satts under konkursférvaltning.
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Jonas Stalhandske - VD sedan januari 2020

Jonas Stalhandske (fodd 1970) har en MSc i Manufacturing Engineering & Economics fran Lulea University of
Technology. Jonas Stalhandske har under de senaste 12 aren varit verksam som VD for ett cleantechbolag inom belys-
ningsbranschen som vaxte fran nagra hundra tusen kronor till dver 100 miljoner i omsattning. Verksamhetsutvecklingen har
inneburit att bygga organisation, kartlagga marknader, attrahera kunder, etablera fabriker, ISO-certifiera verksamheter etc. Jonas
Stalhandske var dessforinnan verksam inom Ericsson under 13 ar i en rad olika operative och ledande roller inom tillverkning,
produktutveckling, marknadsforing och férsaljning. Stalhandske ager infor nyemissionen inte nagra aktier i Bolaget men har infor
nyemissionen ingatt teckningsférbindelseavtal innebarande att Stalhandske tecknar 11 888 aktier genom nyemissionen.

Bolag Position Tidsperiod

Biofrigas Sweden AB VD Pagaende

Improve Tec HoNnd AB Styrelseordférande Pagaende

Jonas Stalhandske AB Styrelseledamot Pagaende

Growing Leaders AB Styrelsesuppleant Pagaende

Aluwave AB VD Under perioden avslutad
PLEJD AB Styrelseledamot Under perioden avslutad

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Jonas Stalhandske ar 100% agare av Jonas Stalhandske AB.

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren

Jonas Stalhandske har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i tvangs-
likvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledamaoter ar valda till nasta arsstdmma och har for avsikt att sitta kvar. En styrelseledamot ager ratt att nar som
helst frantrada sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktdrens arbete
regleras genom instruktioner fér VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av styrelsen i Biofrigas. Fragor som
ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Biofrigas styrelse. Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har démts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de
senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessamman-
slutningar) mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att inga i
férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner i féretag. Det finns inga avtal
mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne ratt till ndgon forman efter det att
uppdraget avslutats utdver vad som framgar under rubriken "Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.
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FINANSIELL OVERSIKT

Inledning

Biofrigas arinte en delav en koncern och Bolaget ager inte heller nagra dotterbolag. Redovisningen i detta memorandum galler
darfor uteslutande Biofrigas AB med organisationsnummer 556902-2881. | den finansiella dversikten presenteras rakenskaper
hamtade ur reviderade arsredovisningar for de tva senaste rakenskapsaren 2018-01-01 - 2018-12-31 och 2019-01-01 - 2019-12-
31, vilka inférlivas via hanvisning.

Finansiella nyckeltal presenteras i memorandumet. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Biofrigas uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och
andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. Nyckeltalen har fér avsikt att bidra till
Okad forstaelse avseende Bolagets finansiella stallning och ger en god oversikt éver Bolagets ekonomiska tillstand. Biofrigas
nyckeltal som inte beraknas i enlighet med Bolagets redovisningsprinciper ar inte nédvandigtvis jamforbara med liknande matt
som presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller
som ett substitut fér, Biofrigas finansiella information som upprattats enligt Arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciper )
Arsredovisningarna ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Inférlivade dokument avseende fullstandig historisk information

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via hanvisning
(se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper.
Inforlivade dokument ska lasas som en del av memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgangliga pa
Bolagets kontor (Regnbagsgatan 8B, 2 tr | SE-417 55 Goteborg) och hemsida (www.biofrigas.se).

Ipférlivas via hanvisning
Arsredovisning Biofrigas AB 2018-01-01 - 2018-12-31.
Arsredovisning Biofrigas AB 2019-01-01 - 2019-12-31.

Nyckeltal och utvalda finansiella poster”

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01

(KSEK) 2020-02-29 2019-12-31 2018-12-31

Nettoomsattning 0 o] o]
Aktiverat arbete for egen

rakning 0 0 242 840
Rorelsekostnader -1103 590 -2 055 460 -2 441754
Periodens resultat -1120 828 -2126 990 -2 751 097
Kassa och bank 4626 733 793115 802 309
Eget kapital 1096 402 2217231 1788182
Balansomslutning 8 871304 5008 235 3811 446
Soliditet 12% 44% 47%

" Tabellen ar ej granskad av Bolagets revisor.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2020-01-01

2019-01-01

2018-01-01

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

Aktiverat arbete for egen
rakning

Rorelsens kostnader
Ravaror och férndédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och
nedskrivningar av materiella
och immateriella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Periodens resultat

2020-02-29

-51 301
-1 029 417
-200

-22 672

-1103 590

-17 238

-1120 828

-1120 828

-1120 828

30

2019-12-31

-247 445
-1164 432

-505724

-47 859

-2 055 460

-71530
-2126 990

-2126 990

-2 126 990

2018-12-31

242 840

-272 667

-716 032

-1935 915

-2 820

-2 684 594

-66 503
-2 751097

-2751097

-2751097



BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2020-01-01

2019-01-01

2018-01-01

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser,
varumarken samt liknande rattigheter

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska
anlaggningar

Inventarier, verktyg och installationer
Summa anlaggningstillgangar
Omesattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2020-02-29

3554 274

611 671

4165945

55919

22 707

4626733
4705 359

8 871304

31

2019-12-31

3418 024

634343
0]

4 052 367

145 001

17752

793 115
955 868

5008 235

2018-12-31

2 746 263

2 016

2748 279

248 038

12 820

802 309
1063167

3 811 446



BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01

2020-02-29 2019-12-31 2018-12-31

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1380 888 1380 888 664 950
Fond fér utvecklingsutgifter 3554 274 3418 024 2 746 263
Fritt eget kapital

Overkursfond 11 326 296 11 462 546 10 370 450
Balanserad vinst eller forlust -11 917 237 -11 917 237 -0 242 384
Arets resultat -3247 819 -2 126 990 -2 751 097
Summa eget kapital 1096 402 2217 231 1788182
Langfristiga skulder

Ovriga skulder 1480 757 1539 581 1008 404
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 608 570 513 362 708 131
Ovriga skulder 4 895 883 59 054 171109
Upplupna kostnader och

féorutbetalda intakter 789 692 679 007 45 620
Summa kortfristiga skulder 6 294 145 1251 423 924 860
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 8 871304 5008 235 3 811 446
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FORANDRING AV EGET KAPITAL 2020-01-01 - 2020-02-29

Belopp vid arets
ingang

Fond for
utvecklingsutgifter
Periodens resultat

Belopp vid arets
utgang

FORANDRING AV EGET KAPITAL 2019-01-01 - 2019-12-31

Belopp vid arets
ingang
Nyemission

Disposition enligt
beslut av arets
arsstamma:

Fond for
utvecklingsutgifter

Arets resultat

Belopp vid arets
utgang

FORANDRING AV EGET KAPITAL 2018-01-01- 2018-12-31

Belopp vid arets
ingang
Disposition enligt
beslut av arets
arsstamma:
Pagaende
nyemission

Fond for
utvecklingsutgifter
Arets resultat

Belopp vid arets
utgang

Aktiekapital

1380 888

1380 888

Aktiekapital

664 950
715938

1380 888

Aktiekapital

664 950

664 950

Bundet eget

kapital

3418 024

136 250

3554 274

Bundet eget

kapital

2 746 263

671 761

3418 024

Bundet eget

kapital

2 062 386

683 877

2 746 263

Balanserat

resultat

-454 691

-136 250

-590 941

Balanserat

resultat

1128 066

1840 101

-2751097

-671761

-454 691

Balanserat

resultat

1542 086

-2 400 162

2 670 019

-683 877

1128 066

Arets resultat

-2 126 990

-1120 828

-3247 818

Arets resultat

-2751097

2751097

-2 126 990

-2 126 990

Arets resultat

-2 400 162

2 400 162

-2751097

-2751097

Totalt

2217 231

-1120 828

1096 403

Totalt

1788182
2556 039

0

-2 126 990

2217 231

Totalt

1869 260

2 670 019

]
-2751097

1788182



KASSAFLODESANALYS

2020-01-01

2020-02-29

2019-01-01

2019-12-31

2018-01-01

2018-12-31

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Avskrivhingar

Erlagd ranta

Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore
férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i
rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av dvriga
kortfristiga fordringar

Minskning(-)/&kning(+)
leverantdrsskulder

Minskning(-)/6kning(+) av dvriga
kortfristiga skulder

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Férvarv avimmateriella
anlaggningstillgangar

Foérvarv materiella anlaggningstillgangar

Avskrivning materiella
anlaggningstillgangar

Finansieringsverksamheten

Kassafldde fran investerings-
verksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Nyemission

Amortering av lan
Emissionskostnader

Kassafléde fran
finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Likvida medel vid periodens slut

-1103 590
22 672

-16 854

-1097 772

-79 430

05 208

110 685

-971 309

-136 250

-136 250

5 000 001

-58 824

4941177

3833618
793 115

4626733

34

-2 055 460

-71530

-2 126 990

98 105

-194 769

962 509

-1 261 145

-671 761
-680 186

47 859

0

2556 039

0

2556 039

-9194
802 309

793115

-2 684 594

-66 503

-2751097

39 676

589 521

-500 751

-2 622 651

-683 877

2 820

0
2 670 019

0

2 670 019

-633 689
1435998

802 309



KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Omsattning och resultat

Biofrigas nettoomsattning uppgick for perioden 2018-01-01 - 2018-12-31 till 0 KSEK. Rorelseresultatet for rakenskapsaret
uppgick till -2 684 KSEK och paverkades negativt av Bolagets personalkostnader om -1 936 KSEK for forskning och utveckling
av Bolagets CryoSep-anlaggning. Bolagets nettoomsattning uppgick fér perioden 2019-01-01 - 2019-12-31 till 0 KSEK.
Rorelseresultatet for rakenskapsaret uppgick till -2 055 KSEK och paverkades negativt av rorelsens kostnader som framst
bestod av 6vriga externa kostnader om -1 164 KSEK bestaende av inkop av konsulttjanster for VD och produktutveckling. Fran
verksamhetsaret 2018 till 2019 har personalkostnaderna minskat i samband med att Bolaget gatt fran anstallda till personal
pa konsultbasis. Bolaget beddmer att personalstyrkan kommer att vaxa i takt med att forsaljningen vaxer. Starten pa salj-
organisationen har paborjats genom anstallningen av VD vars roll ar att oka forsaljningen. Under kommande aren estimeras
en forsaljning pa 19 anlaggningar (1/2/6/10 anldggningar ar 2020/21/22/23) vilket ar realiserbart med denna resurs. Dock
kommer saljorganisationen behdva kompletteras med projektledning i takt med att antalet installationerna Okar. Pa sikt
kommer aven marknader utanfor Sverige att adresseras och da skall saljstyrkan kompletteras for expansionen. Biofrigas
nettoomsattning uppgick for perioden 2020-01-01 - 2020-02-29 till 0 KSEK. Rorelseresultatet for perioden uppgick till
-1 104 KSEK och paverkades negativt av Bolagets dvriga externa kostnader om -1 029 KSEK for forskning och utveckling
av Bolagets CryoSep-anlaggning.

Tillgdngar och skulder

Per den 2018-12-31 uppgick anlaggningstillgangarna i Biofrigas till 3 811 KSEK. Totalt utgjordes tillgangarna till storsta del av
internt upparbetade immateriella tillgangar. Bolagets skulder uppgick per samma datum till 2 023 KSEK och bestod framst av
ovriga langsiktiga skulder, varav 912 tkr fran Almi Foretagspartner varav 500 tkr anvandes till att kdpa loss pilotanlaggningen och
510 KSEK bestod av lan fran Vastra Gotalandsregionen. Per den 31 december 2018 uppgick Bolagets balansomslutning till
3 811 KSEK. Bolagets soliditet uppgick vid utgangen av 2018 till cirka 47 procent. Under 2018-01-01 - 2018-12-31 genomfordes
en nyemission vilken dkade Bolagets aktiekapital med 247 930,28 SEK, fran 664 950 SEK till 912 880,28 SEK. Biofrigas eget
kapital vid arets utgang uppgick till 1 788 182 KSEK. Per den 2019-12-31 uppgick summan av anlaggningstillgangarna i Biofrigas
till 4 052 KSEK. Totalt utgjordes tillgangarna till storsta del av internt upparbetade immateriella tillgangar, kopplat till
utvecklingen av Bolagets CryoSep-anlaggning. Bolagets skulder uppgick per samma datum till 2 791 KSEK och bestod framst
av ovriga langsiktiga skulder varav 912 KSEK bestod av lan fran Almi Foretagspartner for att kopa loss pilotanlaggningen och 510
KSEK bestod av lan fran Vastra Gotalandsregionen. Per den 31 december 2019 uppgick Bolagets balansomslutning till 5 008
KSEK. Bolagets soliditet uppgick vid utgangen av rakenskapsarets utgang 2019 till cirka 44 procent. Under 2019-01-01 - 2019-
12-31 genomfordes en nyemission vilken dkade Bolagets aktiekapital med 468 007,41 SEK, fran 912 880,28 SEK till 1 380 887,69
SEK. Biofrigas eget kapital vid arets utgang uppgick till 2 399 KSEK. Per den 2020-02-29 uppgick anlaggningstillgangarna i
Biofrigas till 4 166 KSEK. Totalt utgjordes tillgangarna till stérsta del av immateriella tillgangar. Bolagets skulder uppgick per
samma datum till 7 775 KSEK och bestod framst av dvriga kortfristiga skulder, bestaende av brygglanet som ska kvittas mot
aktier i forestaende nyemission. Per den 29 februari 2020 uppgick Bolagets balansomslutning till 8 871 KSEK. Bolagets soliditet
uppgick till cirka 12 procent.

Kassaflode

Biofrigas kassafldde i den l&pande verksamheten fér perioden 2018-01-01 - 2018-12-31 uppgick till cirka -2 623 KSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under perioden 2018-01-01 - 2018-12-31 uppgick till 2 670 KSEK. Det positiva
kassaflodet var framst hanférligt till Bolagets kapitaldkning. Bolagets likvida medel uppgick vid utgangen av periodens slut
till 802 KSEK. Biofrigas kassaflode i den l6pande verksamheten for perioden 2019-01-01 - 2019-12-31 uppgick till -1 261 KSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under perioden 2019-01-01 - 2019-12-31 uppgick till 2 556 SEK. Det positiva
kassaflodet var framst hanforligt till Bolagets kapitalokning. Bolagets likvida medel uppgick vid utgangen av periodens slut till
793 KSEK. Biofrigas kassaflode i den lopande verksamheten for perioden 2020-01-01 - 2020-02-29 uppgick till cirka -g71 KSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under perioden 2020-01-01 - 2020-02-29 uppgick till 4 941 KSEK. Det positiva
kassaflodet var framst hanforligt till Bolagets kapitalokning. Bolagets likvida medel uppgick vid utgangen av periodens slut till
4 627 KSEK.

35



Rorelsekapital

For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfor Biofrigas nu en nyemission om totalt cirka 17 MSEK fére emissionskostnader
infor planerad notering pa Spotlight Stock Market. Lagsta niva for nyemissionens genomférande ar cirka 60 procent av
nyemissonens hogsta belopp. | samband med nyemissionen kommer aven ersattning till bryggfinansiarerna om 1 MSEK
kvittas mot aktier. Den totala nettofinansieringen uppgar saledes hogst till cirka 16 MSEK. For att Bolaget ska tillféras tillrackligt
med rorelsekapital for att Biofrigas ska kunna driva den l&pande verksamheten i dnskvard takt i minst 12 manader framat kravs
det att Bolaget - innan finansiering av emissionskostnader tillférs atminstone 10,6 MSEK genom nyemissionen som beskrivs i
detta memorandum. Maximalt emissionsbelopp uppgar till cirka 177 MSEK. Av dessa avser cirka 5 MSEK sedan tidigare
erhallet brygglan och cirka 1 MSEK kompensation for brygglan. Brygglan och kompensation kommer att kvittas i nu
férestaende nyemission mot aktier. Forutsatt fulltecknad nyemission uppgar emissionskostnader till cirka 1,5 MSEK. Efter
brygglan (vilket Bolaget redan har erhallit likvid fran), kompensation for brygglan samt emissionskostnader erhaller Bolaget
saledes cirka 9.4 MSEK i ren likvid vid fulltecknad nyemission (14,4 MSEK om likvid fran brygglan inkluderas). Biofrigas har, via
skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser som omfattar 70 procent av emissionsvolymen om cirka 17 MSEK. Dessa
atagande har inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte
skulle uppfylla sina ataganden eller om lagsta niva for emissionens genomforande inte uppnas, kan det handa att Bolaget inte
tillfors erforderligt kapital. Da kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapital-
anskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre
takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Bolaget har tva foretagsinteckningar avseende lan fran Almi Foretagspartner Vast AB pa 500 000 SEK styck. Lanen loper med
en marknadsmassig ranta.

Begransningar i anvandandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar
Sedan utgangen av den 31 december 2019 har inga vasentliga investeringar gjorts i Bolaget.

Vasentliga finansiella forandringar
Det har inte férekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning sedan 31 december 2019.

Revisorberattelse och anmarkning
Inga anmarkningar.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapital

-Aktiekapitalet ska utgéra lagst 1 300 000 SEK och hégst 5 200 000 SEK.

-Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 och hdégst 20 000 000 stycken.

‘Registrerat aktiekapital ar 1 433 998,620 SEK.

-Kvotvarde ar 0,27 SEK.

+Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

-Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till en rost pa
bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

-Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev.
Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade
aktier registreras pa person i elektroniskt format.

-Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission med postadress Norra Vallgatan 64, 211 22 Malmo.

-Aktiens ISIN-kod ar SE0014262887.

-Aktiens kortnamn ar BIOF.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Pris per aktie Kvotvdarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktiekapital aktier aktiekapital

aktier
2012 Nybildning - 100 500 50 000 500 50 000
2014 Nyemission? 20 000 100 Q0 9 000 590 59 000
2015 Split (1/100) - 1 58 410 - 59 000 59 000
2015 Nyemission? 150 1 6 700 6 700 65 700 65 700
2015 Nyemission3 274 1 14 600 14 600 80 300 80 300
2016 Split (1/50) - 0,02 3034 700 - 4 015 000 80 300
2016 Fondemission - 0,13 - 441 650 4 015 000 521 950
2016 Nyemission# 3.8 0,13 1100 000 143 000 5115 000 664 950
2018 Nyemissions 1,4 013 1907 156 247 930,28 7 022 156 912 880,28
2019 Nyemission® 07 013 3600 057 468 007,41 10 622 213 1380 887,69
2020 Omvand split (2/1) - 0,26 - - 5311106 1380 887,69
2020 Fondemission - 027 - 53110,93 5311106 1433 998,62
2020 Nyemission’ 4.7 0.27 3617 766 976 796,82 8928 872 2 410 795,44

*Kapitalisering. 1 800 000 SEK 2014 (Bolagsverkets register 1 500 000 SEK, korrigering pagar), pre-money 8 333 333.33 SEK, post-money 10 133 333.33 SEK.
2 Kapitalisering, 1 005 000 SEK 2015, pre-money 8 850 000 SEK. post-money 9 855 000 SEK.

3Kapitalisering, 4 000 400 SEK 2015, pre-money 18 001 800 SEK. post-money 22 002 200 SEK.

“Kapitalisering, 4 180 000 SEK 2016, pre-money 15 257 000 SEK. post-money 19 437 000 SEK.

5 Kapitalisering, 2 670 019 SEK 2018, pre-money 7 161 001,61 SEK. post-money 9 831 020 SEK

© Kapitalisering, 2 556 039 SEK. 2019, pre-money 4 985 727,89 SEK. post-money 7 541 766,89 SEK.

7 Férutsatter fulltecknad nyemission. Nyemission plus kompensation till brygglanegivarna.

Under 2019 genomférdes en nyemission om cirka 2,6 MSEK, till en pre-money-vardering om cirka 5 MSEK. Aktierna (3 600 057 st.) tecknades
till ett pris om 0,7 SEK per aktie (1,4 SEK per aktie vid omrakning av omvand split under 2020) och kvotvardet uppgick till 0,13. Motiveringen
till varderingsdifferensen ar att efter nyemissionen under 2019 har Bolagets anlaggning CryoSep uppnatt Proof-of-Concept innebarande att
nyckelfunktionerna i anldggningen har verifierats, att avskilja koldioxid och att kyla biogasen sa att den férvatskas och bildar slutprodukten LBG.

Bemyndigande
Utdéver det bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 9 mars 2020 dar styrelsen bemyndigades att besluta om nyemission, som anvands fér
genomforandet av nu férestaende nyemission, finns inte nagra bemyndiganden.

Ovrigt
+ Det finns vid dateringen av detta memorandum inga nyemissioner under registrering. Det finns ej heller nagra utestaende konvertibler eller
teckningsratter.

Det finns vid dateringen av detta memorandum utdver ovan beskrivet bemyndigande inga rattigheter eller skyldigheter
angaende beslutad men ej genomférd dkning av aktiekapitalet eller atagande om att dka aktiekapitalet.

+ Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av nagon tredje part.

| det fall nyemissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad uppgar den absoluta utspadningen for befintliga
aktiedagare till 3 617 766 aktier. Den procentuella utspadningen uppgar vid fulltecknad nyemission till cirka 40,5 procent for
befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i nyemissionen.

- Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder sig
att salja vardepapper i denna nyemission.

37



OVRIG INFORMATION

Tendenser

Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande
rakenskapsaret.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som ar noterade pa Spotlight.
Utdéver Spotlights regelverk galler bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

- Aktiebolagslagen
- Lagen om handel med finansiella instrument

Revisor
Revisor ar Deloitte (Kapellgatan 5, Box 353, 551 15 Jonkdping), med auktoriserad huvudansvarig revisor Pernilla Rehnberg.

Anstallda
Nedan ges en presentation av antalet anstallda i Biofrigas under 2018 och 2019.

2018 2019"

Kvinnor 0 0
Man 2 0
Totalt 2 0

" Fran verksamhetsaret 2018 till 2019 har Bolaget gatt fran anstallda till personal pa konsultbasis.

Transaktioner med narstaende

Infér nyemission har Biofrigas genomfért en bryggfinansiering om cirka 5 MSEK i vilken styrelse och ledande befattnings-
havare ingatt bryggfinansiering. Styrelseordforande Martin Linde ingick bryggfinansiering om 176 395,70 SEK, styrelseledamot Ole
Johansson ingick bryggfinansiering om 73 493,90 SEK och VD Jonas Stalhandske ingick bryggfinansiering om 29 398,50
SEK. Under 2018 och 2019 har transaktioner med narstaende skett. | tabellerna nedan beskrivs ersattningen till styrelse och
ledande befattningshavare i Biofrigas under 2018 och 2019.

Ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare i Biofrigas under 2018

Martin Linde! 01 000
Ole Johansson? 45 500
Johan Mollerstrom3 45 500
Asa Burman# 45 500

Ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare i Biofrigas under 2019

Namn Lon/ersattning

Martin Linde! 93 000
Ole Johansson? 46 500
Johan Mollerstrom3 46 500
Asa Burman# 46 500

* Styrelseordférande
2 Styrelseledamot
3 Styrelseledamot
4 Styrelseledamot



Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag fér
vinstutdelning ar registrerade som aktiedagare i Bolaget. Det féreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
férfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear
Sweden AB pa samma satt som for aktieagare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning
tillfaller Bolaget efter preskription. Alla aktier medfér lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid avveckling
genom likvidation eller konkurs. Vid arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rést och varje rostberattigad far rosta for sitt
fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de ager. Enligt aktiebolagslagen har en aktieagare som direkt eller indirekt innehar mer
an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlésa resterande aktier fran dvriga aktiedgare i Bolaget. Pa motsvarande satt har
en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlésen ratt till sadan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som
nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum ar inte foremal for erbjudande som ldmnats till féljd av
budplikt, inldsenratt eller 8sningsskyldighet. Bolaget omfattas av Take over-regler ('Regler rérande offentliga
uppkodpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa
regler ar en aktiedagare skyldig att offentligt erbjuda sig att forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens
innehav av aktier med rostratt uppnar 30 procent. Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan
féretrade for befintliga aktieagare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktieagare
ge ut nya aktier, ska agare av aktier aga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren férut ager.
Det foreligger inga rattigheter, férutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat nagon
utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att féreslas eller beslutas om nagon utdelning i
Bolaget. Bolaget planerar inte att l@mna nagon utdelning under den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning
kommer att beslutas av styrelsen i Biofrigas och darefter framlaggas for beslut pa arsstamma. Bolaget haringen utdelningspolicy.

Intressen i Biofrigas

Sedermera Fondkommission ('Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Biofrigas i samband med
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Sedermera ager inga aktier i Bolaget men har ratt att teckna aktier i
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som évriga tecknare. Sedermera och Spotlight ingar sedan
den 15 december 2013 som separata och oberoende sarskilda féretagsnamn under ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010,
var Sedermera och Spotlight systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB ar ett vardepappersbolag och star under
Finansinspektionens tillsyn. Narstaendeférhallandet mellan Spotlight och Sedermera medfdr en potentiell intressekonflikt.

Personer i Biofrigas styrelse och VD har i den aktuella nyemissionen l@mnat teckningsférbindelser. Lamnade tecknings-
forbindelser beskrivs narmare under avsnittet "Teckningsforbindelser” i detta memorandum. Vidare ager ett antal
styrelseledaméter i Biofrigas aktier i Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare under avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare" i detta memorandum.

Styrelseledamot Asa Burman &r gift med Roger Karlsson, som &r aktiedgare och teknisk chef i Biofrigas. Detta medfér en
potentiell intressekonflikt.

Det foreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings-och kontrollorgan eller hos andra personer i
ledande befattningar i Biofrigas och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i
nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Likviditetsgarant

Bolagets likviditetsgarant ar Sedermera Fondkommission (market maker) for Bolagets aktie. Syftet ar att framja en god likviditet
i aktien samt sakerstalla en lag spread mellan kép- och saljkurs i den ldpande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fond-
kommission sakerstalla en spread mellan kdp- och saljkurs om maximalt sex procent. Pa kép- och saljsidan ska Sedermera
Fondkommission sakerstalla en volym om minst 5 000 SEK pa vardera kdp- och saljsidan. Avtalet &r lbpande med en manads
uppsagningstid.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per den 1 februari 2020

Namn Antal aktier (st.) Andel av roster och kapital (%)
TecNet Nordic Syd Aktiebolag 673 695 12,68%
Almi Invest AB 504 750 9.50%
Bjorklund, Andreas 357 500 6,73%
Chalmers Ventures AB 349 200 6.57%
Ovriga (cirka 50 st.) 3168 461 64,52%
Totalt 5311106 100,00%

Agarfsrteckning vid fulltecknad nyemission

Namn Antal aktier (st.) Andel av roster och kapital (%)
John Fallstrom 1188 934 13,32%
TecNet Nordic Syd Aktiebolag 673 695 7.55%
Almi Invest AB 504 750 5,65%
Bjorklund, Andreas 410 691 4,60%
Ovriga (>300 st) 6 150 802 68,88%
Totalt 80928 872 100,00%
Ovrigt

- Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden eller sadana
som styrelsen i Biofrigas ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Biofrigas finansiella stallning eller ldnsamhet.

- Styrelsen beddmer att Biofrigas nuvarande férsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn till verksamhetens art och
omfattning.

- Det férekommer inga sarskilda dverenskommelser mellan stérre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

- Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

- Utdver lock up-avtal foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktien.

- Observera att Bolagets vardepapper kan komma att medfdra skattemassiga konsekvenser for innehavaren. Innehavare av var-
depapper i Bolaget rekommenderas att inhamta rad fran skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i
varje enskilt fall.

- Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren
och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran myndigheter

mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol férbjudits att inga i férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner i foretag.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Styrelsen i Biofrigas Sweden AB ("Biofrigas”) beslutade den 28 april 2020, med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstamman
den g mars 2020, om att genomféra en publik nyemission. Genom nyemissionen kan aktiekapitalet 6ka med hégst 976 796,820
SEK genom nyemission av hégst 3 617 766 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,27 SEK till en teckningskurs om 4,70 SEK per
aktie. Erbjudandet riktar sig till befintliga aktiedgare, allmanheten och professionella investerare.

Det totala emissionsbeloppet uppgar till hégst 17 003 500,20 SEK varav 1 000 000,20 SEK avser kompensation (ranta i form
av aktien) till brygglanegivare for tidigare l@amnat lan och saledes inte tillfér Biofrigas nagon likvid. Kompensationen samt lanet
kommer kvittas mot aktier i nyemissionen.

Nyemissionen genomférs utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 4,70 SEK per aktie. Minsta teckningspost ar 1100 aktier, vilket motsvarar 5 170,00 SEK, och darefter sker
teckning i valfritt antal aktier. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier kan ske under tiden fran och med den 7 maj 2020 till och med den 22 maj 2020 klockan 15.00.

Vardering
Biofrigas vardering uppgar till cirka 25 MSEK (pre-money).

Anmalan om teckning av aktier
Teckning av aktier ska ske genom ifyllande och undertecknande av anmalningssedel och ska under teckningsperioden inges till
Sedermera Fondkommission pa nhedanstaende adress.

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 22 maj 2020. Anmalningssed-
lar som sands per post bér avsandas i god tid fére sista dagen i teckningsperioden. Styrelsen i Biofrigas forbehaller sig ratten att
férlanga teckningsperioden och perioden for betalning. For det fall beslut om férlangning av teckningstiden fattas ska Biofrigas
genom pressmeddelande informera marknaden om detta senast innan teckningstidens slut.

Det ar endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar insandes, kommer en-
dast den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Inga tilldgg och andringar far goras i den pa anmalningssedeln tryckta texten.

Arende: Biofrigas Sweden AB
Sedermera Fondkommission

Norra Vallgatan 64

211 22 Malmé

Fax: 040-54 90 79

Telefon: 040-615 14 10

E-post: issuingservices@sedermera.se (inskannad anmalningssedel)

Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaler sig fér teckning av aktier maste ha ett VP-konto eller en depa hos bank eller annan férvaltare till vilken leve-
rans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depa maste éppna ett VP-konto eller en depa hos en bank eller ett
vardepappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas till Sedermera Fondkommission. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investerings-
sparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank/férvaltare som fér kontot, om, och i sa fall
hur, férvarv av vardepapper inom ramen fér erbjudandet ar méjligt. Anmalan ska i sa fall gdras i samférstand med den bank/
férvaltare som for kontot.

Anmalningssedlar och memorandum finns tillgangliga pa Biofrigas hemsida (www.biofrigas.se), Spotlight Stock Markets hemsi-
da (www.spotlightstockmarket.com) samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

41



Teckning 6ver 15 000 EUR i forekommande fall

| det fall att teckning uppgar till eller dverstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Sedermera Fond-
kommission enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att Sedermera Fond-
kommission inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit, férran penningtvattskontrollen ar Sedermera Fondkom-
mission tillhanda.

Tilldelning
Tilldelning av aktier kommer att beslutas av Biofrigas styrelse varvid féljande principer ska galla:

att full tilldelning ska ske till de parter som l@mnat teckningsfoérbindelser,

att det ar nédvandigt att sprida Biofrigas aktieagarkrets infor planerad notering och i den man det ar maéjligt kommer styrelsen
att tillse att varje tecknare erhaller lagst 1 100 aktier,

att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens beddmning, sarskilt kan bidra med strategiska varden till
Biofrigas eller som ingar i Bolagets eller Bolagets finansiella radgivares investerarnatverk, vid éverteckning dock hogst 10
procent av emissionsbeloppet.

Observera att styrelsen vid dverteckning beslutar om tilldelning vilket innebar att tilldelning kan komma att ske med farre
antal aktier an anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval.
Tilldelningen ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges.

Besked om tilldelning
Tilldelning beraknas ske snarast efter avslutad teckningsperiod och besked om tilldelning erhalls i form av en avrakningsnota
vilken beraknas skickas ut i slutet av maj 2020. Informationen kommer inte att skickas till de som inte tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast fyra (4) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Om likvid inte erlaggs i tid kan risk finnas att aktier inte levereras i tid till noteringsdagen eller dverlatas till
nagon annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan éverlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Leverans av aktier

Aktier levereras efter att nyemissionen registrerats pa Bolagsverket, vilket berdknas ske i juni 2020, samt efter att betalning har
inkommit till Sedermera Fondkommission. Notera att nyemissionen kan komma att delregistreras hos Bolagsverket. | samband
med leverans av aktier erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av vardepapper har skett pa dennes
VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehavregistrerat pa en depa hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran
respektive forvaltare.

Upptagande till handel
Biofrigas har vid tidpunkten fér memorandumets offentliggérande blivit godkant av Spotlight Stock Market med férbehall
fér spridningskravet. Biofrigas aktier upptas till handel pa Spotlight Stock Market under korthamnet BIOF och med ISIN-kod
SE0014262887. Samtliga aktier i Biofrigas avses att upptas till handel den 18 juni 2020. Handel sker i SEK. Férutsattning for
notering ar (i) att Spotlight Stock Markets spridningskrav uppfylls och (ii) att lagsta nivan om 10 602 100,20 SEK fér nyemissions
genomfdrande uppnas.

Offentliggérande av utfallet i nyemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Biofrigas att offentliggdra utfallet av erbjudandet. Offentliggérande ar
planerat till slutet av maj 2020 och kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Biofrigas hemsida samt
Spotlight Stock Markets hemsida.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gadngen pa den avstamningsdag fér utdelning som infaller narmast efter det att
nyemissionen har registrerats pa Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”). Even-
tuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetalningen ombesérjes av Euroclear eller for forvaltarregistrerat
innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som pa den av bolagsstamman faststallda
avstamningsdagen var registrerad som aktieagare i den av Euroclear férda aktieboken.

TilltdAmplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Aktiebok

Biofrigas ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Biofrigas aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs
av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.
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Aktieagares rattigheter
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Biofrigas
bolagsordning som finns tillganglig via Biofrigas hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Restriktioner avseende deltagande i erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz, Nya
Zeeland, Japan eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som
féljer av svensk ratt, riktas inte erbjudandet att teckna aktier till personer eller andra med registrerad adress i nagot av dessa
lander.

Ovrig information

Styrelsen i Biofrigas forbehaller sig ratten att forldnga teckningstiden samt tiden for betalning. Erbjudandet ar villkorat av att
inga omstandigheter intraffar som kan medfoéra att tidpunkten fér nyemissionens genomférande bedéms som olamplig samt
att faststalld l[@gstaniva och agarspridningskrav uppnas. Sddana omstandigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell
eller politisk art och kan avse saval omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset fér att delta i nyemissionen av
styrelsen i Biofrigas beddéms som otillrackligt. Styrelsen kommer i sadana fall inte att fullfélja nyemissionen.

Om erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggodras via pressmeddelande senast innan avrakningsnotor skickas ut, vilket
beraknas att ske i slutet av maj 2020.

Emissionsinstitut

Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut samt finansiell radgivare med anledning av aktuell nyemission.

Ovrigt

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller juridiska personer
som erbjuder att sdlja vardepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av erbjudandet kan stallas till:

Biofrigas Sweden AB Sedermera Fondkommission
Tel: +46 70 38 00 838 Tel: +46 (0)40-615 14 10
E-post: jonas.stalhandske@biofrigas.se E-post.issuingservices@sedermera.se
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BOLAGSORDNING

Antagen pa extra bolagsstamma den 9 mars 2020.

§1 Foéretagsnamn

Bolagets foretagsnamn ar Biofrigas Sweden AB. Bolaget ar
publikt (pub.

§2 Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Géteborgs kommun, Vastra
Goétalands lan.

§3 Verksamhet

Foremal for bolagets verksamhet ar att bedriva utveckling,
tillverkning och férsaljning av utrustning avseende biogas
samt teknisk konsultation och darmed férenlig verksamhet.
§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara lagst 1.300.000 kronor och hogst
5.200.000 kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 5.000.000 och hégst 20.000.000.

§6 Styrelse

Styrelsen, som valjs arligen pa arsstamman for tiden intill nasta
arsstamma avhallits, skall besta av lagst fyra och hogst atta
ledamoter. Styrelseordféranden utses av arsstamman.

§7 Revisorer

En eller tva revisorer, alternativt ett registrerat revisionsbolag,
skall valjas pa arsstdamman fér en mandattid som galler till
slutet av nastkommande arsstamma.

§8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker
ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa om
att kallelse har skett.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma
dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fére stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast
sex veckor och senast tva veckor innan stdmman.

§9 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stdmman har sadana aktiedgare som upptagits
i aktieboken pa satt som féreskrivs i 7 kap. 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte
vara séndag, annan allman helgdag, lérdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fére stamman.

a) om faststallande av resultatrakning och balans-
rakning samt, i férekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning,

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen,

) om ansvarsfrinet gentemot bolaget fér styrelse-
ledamoéterna och den verkstallande direktéren.

8. Faststallande av arvoden till styrelse och revisor.

9. Val till styrelseledamoter, revisorer, med eventuella
suppleanter.

10. Annat arende, som ska tas upp pa arsstamma enligt

aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari - 31 december.

§12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmnings-
register enligt lagen (19981479) om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument
(avstamningsférbehall).
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