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| KORTHET

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ); nedan aven kallat "Thenberg”
Thenberg ar en oberoende fondkommissionar, som genom langsiktig och professionell radgivning

byggt upp ett rikt kontaktndat av investerare och foretagskunder i Sverige. Idag bedriver Thenberg
verksamhet inom foljande affarsomraden: Corporate Finance Kapitalforvaltning och Vardepappers-
listor. Thenberg agerar aven som Certified Adviser at bolag som handlas pa Nasdag OMX
underlista First North samt Advisor pa Goteborgs OTC-lista.
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VD HAR ORDET

Thenberg genomfor nu en strategisk handlingsplan med flera nyanstallningar, renoveringar av kontoren,
ny profil samt en ny hemsida. For att sakerhetstalla detta snabbt och kraftfullt beslutades vid en
extra bolagstamma den 20 september 2011 om att tillfora Thenberg ca 4 500 000 kronor genom att
emittera konvertibla skuldebrev. Emissionen riktas i forsta hand till befintliga aktieagare och i andra
hand till allmanheten.

Idag ar redan 3 000 000 kronor sakerhetsstallda genom teckningsforbindelser. Familjen Kindal
kommer ej att utnyttja sina unitratter utan overlater dessa vederlagsfritt till de som lamnat tecknings-
forbindelserna. Tanken ar aven att familjen Kindal pa sikt skall minska sitt innehav till under 50% av
rostetalet.

Vi utvarderar aven forvarv for att snabbare na battre tillvaxt och mer kritisk massa. Utsikterna efter
ovanstaende atgarder gor att vi ser med tillforsikt pa framtiden. Genom en konstant tillstréomning av
nya kunder till kapitalforvaltningen och ett fortydligande av corporate finance-avdelningens erbjudande
att erbjuda alla finansiella tjanster till bolag i alla faser skall Thenberg aven i fortsattningen vara ett
sjalvklart forsta val for Corporate Finance- och Kapitalforvaltningskunder.

Vi hoppas att du vill folja med in i en ny era med Thenberg.

Goteborg i september 2011
Carl-Magnus Kindal
Verkstallande direktor
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INBJUDAN TILL TECKNING AV KONVERTIBLER

INBJUDAN

Harmed inbjudes aktieagarna i Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ) org nr 556474-6518
("Thenberg”) samt allmanheten att teckna konvertibler i Thenberg i enlighet med villkoren i detta
memorandum. Syftet med konvertibelemissionen ar att Thenberg skall ges mojlighet att forstarka sin
marknadsposition genom utveckling av affarsomraden samt forvarv.

EMISSIONSBESLUT

Extra bolagsstamman i Thenberg beslutade den 20 september 2011, enligt styrelsens forslag, att
med foretradesratt for Thenbergs aktieagare utge konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp
om hogst 4 547 395,05 kronor. Allmanheten ges aven mojlighet att teckna konvertibler i den man
dessa ej tecknas av befintliga aktieagare.

Teckningstid 30 sept - 14 okt 2011.

Beraknad likviddag 25 oktober 2011.
Teckningspost Teckning utan foretrade sker i poster om 11 000 kronor
Foretradesratt For varje (1) aktie som innehas pa avstamningsdagen

den 27 september 2011 erhalls en (1) unitratt. For
teckning av en konvertibel (0,55 kr nominellt) erfordras
tva (2) unitratter.

Teckningskurs 0,55 kr per konvertibel
Hogsta nominella belopp i erbjudandet 4 547 395,05 kronor
Konverteringstid Konvertering kan pakallas under perioderna 15 till 29

november 2013, 15 till 29 november 2014, 16 till 30
november 2015 och 1 till 8 november 2016.

Konverteringskurs Konverteringskursen ar vid utgivandet av konvertiblerna
0,55 kronor, vilket innebar att konvertibler om nominellt
0,55 kronor berattigar till teckning av en (1) ny aktie av
serie B i Thenberg.

Ranta Konvertiblerna loper fran och med den 31 okt 2011 till
30 november 2016 med en arlig ranta om 6 procent.
Rantan forfaller till betalning arsvis i efterskott med
forsta ranteforfallodag 31 oktober 2012.

Avstamningsdag 27 september 2011. Sista dag for handel i Thenbergs
aktie inklusive foretradesratt till att teckna sig i fore-
staende konvertibelemission ar 22 september, 2011
och forsta dag utan foretradesratt ar den 23 september,
2011.

ANSVAR

Styrelsen i Thenberg ar ansvarig for den information som lamnas i detta memorandum och forsakrar
harmed att, savitt styrelsen vet, uppgifterna i memorandumet dverensstammer med faktiska
forhallanden och inget av vasentlig betydelse ar utlamnat som skulle kunna paverka den bild av
Thenberg som skapas i memorandumet.

Goteborg i september 2011
Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Styrelsen
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VERKSAMHET

Thenberg & Kinde Fondkommission AB, med anor fran 1913, ar en oberoende fondkommissionar
som aktivt arbetar med kundbehovsanpassade losningar for mindre och medelstora foretag samt
privatpersoner.

AFFARSIDE
Thenberg ska erbjuda svenska mindre och medelstora bolag, bolagsledningar, agare samt privat-
personer och organisationer finansiella tjanster som skapar 6kad avkastning och/eller vardetillvaxt.

AFFARSOMRADEN
THENBERG
I
| | 1
CORPORATE FINANCE KAPITALFORVALTNING VARDEPAPPERSLISTOR
| |
| 1 | 1
GOTEBORGS SVENSKA
OBLIGATIONSKASSA FORVALTNING GOTEBORGS OTC-LISTA BOSTADSFONDEN
| | 1
RADGIVNING OCH
AGARSPRIDNING KAPITALANSKAFFNING || FORETAGSFORSALINING || portiSdeo oet

Corporate Finance

Thenberg arbetar med emissioner och foretagsforsaljningar (sa kallad M&A), kapitalanskaffningar,
agarspridningar, listningar och noteringar. Thenberg genomfor aven bland annat varderingar,
"fairness opinions”, bud pa publika bolag samt generationsskiften. Thenberg ar givetvis anslutna till
Euroclear och agerar ofta som emissions- och kontoférande institut. Thenbergs breda kompetens
mojliggor att bolaget alltid kan utga fran kundens behov och malsattningar utan hansyn till typ av
transaktion. Radgivningen har alltid ett langsiktigt perspektiv och hansyns tas alltid till bolags mognad,
kapitalbehov och agarstruktur.

Agarspridning

Olika forutsattningar ger olika motiv och ambitioner i agarspridningen men den sjalvklara
malsattningen ar alltid att uppna fullteckning vid varje tillfalle. Detta forutsatter en val fungerande
process och tillgang till ett aktivt investerarnatverk. Det ar har Thenberg gor skillnad.

Kapitalanskaffning

Thenberg har processkunnandet och investerarnatverket som gor skillnad. Thenberg tar del av upp-
dragsgivares affarsstrategi och kan radgiva hur en optimal |6sning pa kapitalbehovet kan l6sas, bade
vad galler storlek pa kapitalanskaffningen och typ av anskaffningsmetod.

Foretagsforsaljningar

Grunden i Thenbergs verksamhet handlar om att identifiera och tydliggora bolags varden och
drivkrafter. Detta galler aven de foretag som vill omstruktureras, saljas eller pa annat satt forandra
agarbilden. Thenberg radger och stottar bolag i de strategiska valen av agarférandring. Thenberg
varderar och ar projektledare i hela processen fran framtagning av lampliga intressenter till slut-
forhandling av aktieodverlatelseavtalet.
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Radgivning & Administration

Genom bred kompetens och erfarenhet fran manga storlekar och typer av bolag ar Thenberg ett utmarkt
strategiskt stod for manga foretag avseende finansiering, agarstruktur, strategi och administration.
Thenberg agerar Certified Adviser ( CA) at bolag som ar listade pa Nasdag OMX First North. Thenberg

ar en aktiv radgivare vid Fairness opinions och varderingar. Vid emissioner utfor Thenberg utover
radgivning och kapitalanskaffning aven rent administrativa uppgifter, emissionsinstitut.

Kapitalforvaltning

Thenberg erbjuder radgivning genom en individuellt anpassad forvaltning bade vad galler riskniva
och tidshorisont. Kapitalforvaltarna hos Thenberg har mangarig erfarenhet och kanner stort ansvar
for att pa basta mojliga satt forvalta kapital. Varje kund hos Thenberg far en personlig kapitalforvaltare.
Kunder erbjuds en diskretionar forvaltning med mojlighet till prestationsrelaterad avgift.

Goteborgs obligationskassa
Goteborgs Obligationskassa ar specialiserad pa handel med Svenska Statens premieobligationer.

VARDEPAPPERSLISTOR

Goteborgs OTC-lista

Goteborgs OTC-lista ar en alternativ listningsmojlighet for aktiebolag som ska ta forsta steget och na
en bredare investerarbas. Thenberg erbjuder de bolag som valjer en listning pa Goteborgs OTC-lista
tillgang till radgivning motsvarande den som ges for bolag som har en Certified Adviser (CA) via listning
pa First North.

Svenska Bostadsfonden

Thenberg administrerar andrahandshandeln i Svenska Bostadsfonden.

Svenska Bostadsfonden AB vander sig till privatpersoner, foretag och institutioner som énskar en
langsiktig real exponering mot svenska bostadsfastigheter. Svenska Bostadsfonden investerar i
bostadfastigheter med attraktiva lagen i framst mindre och medelstora svenska tillvaxtorter. Malet ar
att forvarva objekt med en direktavkastning om 5-7 procent.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ) ("Thenberg”) beslutade vid den extra bolagsstamman
den 20 september 2011 om emission av konvertibellan, med foretradesratt for Bolagets aktieagare,
i enlighet med nedan angivna villkor. Aven allmanheten ges mojlighet att teckna konvertibler i den
man de ej tecknas av befintliga aktieagare.

Foretradesratt

Thenberg genomfor en emission av konvertibler medférande ratt till konvertering till aktier i Thenberg
av serie B enligt dessa emissionsvillkor. Aktieagare som pa avstamningsdagen den 27 september
2011 ar inford i aktieboken har sa kallad primar foretradesratt och har darmed ratt att teckna sin
pro-rata andel av emissionen.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for faststallande av vem som skall
erhalla ratt att teckna i emissionen ar den 27 september 2011. Sista dag for handel i Thenbergs aktie
inklusive ratten att teckna ar den 22 september 2011 och forsta dag exklusive ratt att teckna ar den
23 september 2011.

Teckningskurs
Teckningskursen uppegar till 0,55 kronor. Courtage utgar ej.

Unitrétter

For varje (1) aktie som innehas pa avstamningsdagen den 27 september 2011 erhalls en (1) unitratt.
For teckning av en Betald Tecknad Unit (BTU), bestaende av en konvertibel om 0,55 kronor nominellt
erfordras tva (2) unitratter.

Hadgsta teckningsbelopp enligt erbjudandet
Nominellt 4 547 395,05 kronor.

Maximal utékning av aktiekapitalet
Maximal utokning av aktiekapitalet vid full konvertering uppgar till 4 547 395,05 kronor.

Teckningstid
Teckning av konvertibler ska ske pa nedan angivet satt under perioden 30 september - 14 oktober
2011.

Handel med aktier och konvertibler
Bolagets aktie av Serie B ar upptagen till handel pa Goteborgs OTC-lista. Aktien handlas under
kortnamnet "THK B” och ISIN-koden ar SE0001940461.

De nyemitterade aktierna som tillkommer med anledning av konvertering av konvertibler kommer

att bli foremal for handel pa Goteborgs OTC- lista. De nyemitterade konvertiblerna kommer ej vara

foremal for handel efter att emissionen registrerats av Bolagsverket. Daremot sa kommer det fore-

komma inofficiell handel med konvertiblerna. Den inofficiella handeln kommer att administreras av
Thenberg & Kinde Fondkommission AB.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa Goteborgs OTC-lista (AktieTorget) under perioden
30 september - 11 oktober 2011.

Handel med BTU
Det kommer inte forekomma nagon handel med BTU.

Konverteringskurs
Konverteringskursen ar vid utgivandet av konvertiblerna 0,55 kronor, vilket innebar att konvertibler
om nominellt 0,55 kronor berattigar till teckning av en (1) ny aktie av serie B.
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Ranta

Konvertiblerna loper fran och med den 1 november 2011 till och med den 30 november 2016 med
en arlig fast ranta om sex (6) procent per ar. Rantan forfaller till betalning arsvis i efterskott med
forsta rantebetalning den 31 oktober 2012. En sista ranteutbetalning, till de konvertibelagare som ej
genomfort konvertering, kommer att ske pa lanets slutforfallodag den 30 november 2016.

Ratt till utdelning

Aktier som tillkommit genom konvertering medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter den dag da konvertering verkstallts i
enlighet med konverteringsvillkoren.

ANMALAN

Direktregistrerade aktier
De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear (tidigare VPC) for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller féljande material:

« fortryckt emissionsredovisning avseende erhallna unitratter med vidhangande inbetalningsavi
« sarskild anmalningssedel
« anmalningssedel for teckning utan foretrade

- folder innehallande en sammanfattning av villkoren for emissionen.

Fullstandigt memorandum finns tillgangligt pa Bolagets hemsida www.thenberg.se. VP-avi avseende
inbokning av unitratter pa aktieagares aktiekonto ("VP-konto”) kommer ej att skickas ut.

Aktiedgare som avser utnyttja samtliga erhallna unitratter tecknar erbjudandet genom betalning i
enlighet med inbetalningsavin som bifogas emissionsredovisningen fran Euroclear. Observera att
sadan betalning skall ske senast 14 oktober 2011.

Aktieagare som avser teckna med stod av forvarvade unitratter eller som avser utnyttja endast

en del av sina erhallna unitratter, beroende pa att unitratter har salts eller annat skal, skall istallet
anvanda "Sarskild anmalningssedel”. Betalning genom sarskild anmalningssedel skall vara Thenberg
tillhanda senast kl. 17 den 14 oktober 2011.

Forvaltar- eller formyndarregistrerade samt pantsatta aktier

Aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare, erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Anmalan om teckning och betalning skall istallet ske enligt
anvisningar fran forvaltaren. For den som ar upptagen i det i anslutning till aktiebokens sarskilt forda
register dver panthavare m.fl. kommer panthavaren eller formyndaren att meddelas separat.

Teckning av konvertibler utan stod av unitratter

Institutionella investerare samt privata investerare erbjuds att teckna de konvertibler som eventuellt
inte tecknas med stod av unitratter. Teckning sker i poster om 11 000 kronor nominellt belopp.
Teckning skall ske pa darfor avsedd anmalningssedel. Anmalningssedlar samt memorandum finns
tillgangliga pa www.thenberg.se eller kan rekvireras fran Thenberg enligt uppgifterna nedan:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Att: Emissioner

Box 2108, 403 12 GOTEBORG

031-745 5000

Fax:031-711 22 31

E-post: info@thenberg.se
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Insandning av anmadlningssedel
Anmalningssedel maste vara Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ) tillhanda senast klockan
17:00, den 14 oktober 2011 och skall sandas till Thenberg i enlighet med adressuppgifter ovan.

Inscannad anmalningssedel kan aven mailas till info@thenberg.se.

Anmalan ar bindande. Endast en anmalningssedel av varje sort per person kommer att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Inga tillagg
eller andringar far goras i den tryckta texten pa anmalningssedeln.

Fordelning av konvertibler vid éverteckning

| handelse av overteckning kommer styrelsen att besluta om tilldelning, varvid konvertibler som
inte tecknas med primar foretradesratt i forsta hand skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning
genom subsidiar foretradesratt. Sadan tilldelning skall ske pro rata i forhallande till tecknarnas
aktieinnehav per avstamningsdagen. Eventuella aterstaende konvertibler skall férdelas mellan
ovriga tecknare som tecknat utan stod av foretradesratt. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal konvertibler som var och en tecknat och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Ratt till férlangning av teckningstiden samt emissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden och flytta fram likviddagen samt, att
under alla omstandigheter, fatta beslut att inte fullfolja emissionen. Beslut att forlanga teckningstiden
kan senast fattas den 17 oktober 2011. Beslut att inte fullfolja emissionen kan inte fattas senare an
det tillfalle da det ar planerat att utsanda avrakningsnotor.

Besked om tilldelning

Nar fordelning av konvertibler faststallts av styrelsen, sands avrakningsnotor ut till dem som erhallit
tilldelning. Detta beraknas ske vecka 42, 2011. De som ej tilldelats konvertibler erhaller inget
meddelande. Om teckningstiden forlangs flyttas tiden for besked om tilldelning fram i motsvarande
antal dagar.

Betalning

Full betalning for tilldelade BTU vilka tecknas utan foretrade skall erlaggas kontant enligt anvisningar
pa utsand avrakningsnota, samt vara Thenberg tillhanda senast fem bankdagar efter utsandandet av
avrakningsnota. Om betalning inte sker i tid kan BTU komma att 6verlatas till annan part. Om betalning
fran en sadan forsaljning understiger teckningskursen enligt erbjudandet kan mellanskillnaden
komma att utkravas av den person som ursprungligen tilldelades BTU.

Aktiedagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien) vilka ager ratt att teckna konvertibler i erbjudandet, kan vanda sig till
Thenberg & Kinde Fondkommission AB per telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning i erbjudandet.

Erhéllande av BTU/konvertibler

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta ar mojligt, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning
av BTU skett pa tecknarens VP-konto. Registrering hos Bolagsverket beraknas ske under vecka 45,
2011 da BTU kommer att omvandlas till konvertibler utan avisering fran Euroclear. Avisering sker
inte heller vid rensning av ej utnyttjade unitratter. Konvertiblerna kommer ej tas upp till handel.
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Konverteringstid
Konvertering till B-aktier kan pakallas under fyra tillfallen:

+ 15till 29 november 2013
« 15till 29 november 2014
+ 16 till 30 november 2015
+ 1till 8 november 2016

Anmalan om konvertering skall vara Thenberg tillhanda senast kl. 17.00 sista dagen under respektive
konverteringstillfalle.

Emissionsresultatets offentliggérande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och
AktieTorgets respektive hemsida, vilket beraknas ske under vecka 42, 2011.
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OVERLATELSE AV UNITRATT OCH TECKNINGSFORBINDELSER

Overlatelse av teckning

For att framja engagemang i Thenberg har familjen Kindal valt att vederlagsfritt Overlata sin ratt att
teckna i emissionen till de nedan angivna personerna vilka ar intresserade av att delta i konvertibel-
emissionen som beskrivs i detta memorandum.

Teckningsférbindelser

Thenberg har erhallit teckningsforbindelser om totalt 3 000 000 kronor, vilket motsvarar cirka 67
procent av den totala emissionsvolymen. Det utgar ingen ersattning for lamnade teckningsforbindelser.
Teckningsforbindelserna ar skriftligt avtalade, men har inte sakerstallts via forhandstransaktion av
likvid eller bankgaranti. Foljande teckningskonsortium har lamnat teckningsforbindelser:

Tastsinn AB
Tastsinn AB (med adress Berzeliig. 14, 412 53 Goteborg) har per 2011-09-16 lamnat en Skriftlig
teckningsforbindelse. Tastsinn AB ar inte tidigare aktieagare i Thenberg.

Optinator AB
Optinator i Goteborg AB (med adress BOX 53257, 400 16 Goteborg) har per 2011-09-16 lamnat en
skriftlig teckningsforbindelse. Optinator i Goteborg AB ar inte tidigare aktieagare i Thenberg

StrategiQ Capital AB
StrategiQ Capital AB (med adress Lilla Bommen 1, 411 04 Goteborg) har per 2011-09-15 lamnat en
skriftlig teckningsforbindelse. StrategiQ Capital AB ar inte tidigare aktieagare i Thenberg.

11
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Thenberg uppgar fore erbjudandet till 9 094 790,10 kronor och ar férdelat pa 5 500
000 A-aktier och 11 035 982 B-aktier. Varje aktie medfor lika ratt i Thenbergs vinst och tillgangar
och ar fritt dverlatbara. Alla rattigheter till foljd av aganderatten till aktien tillkommer den som ar
registrerad som agare i den av Euroclear forda aktieboken. Aktiernas kvotvarde ar 0,55 kronor och
samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda. Aktierna har upprattats enligt aktiebolagslagen och ar
denominerade i svenska kronor. Thenbergs aktiekapital skall utgora lagst 5 000 000 kronor och hogst
20 000 000 kronor. Antalet aktier skall vara lagst 15 000 000 st och hogst 60 000 000 st.

Maximalt kan utspadningen i emissionen bli 27,5 % for aktiedgare vilka inte tecknar aktier i denna
foretradesemission. A-aktiens ISIN kod ar SE0001940446 och B-aktiens ISIN kod ar SEO001940461.
Thenbergs aktier ar kontoforda pa person och aktieboken med uppgift om aktieagare hanteras av
Euroclear med adress: Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm

Aktiekapitalets utveckling
| tabellen nedan redovisas de forandringar i aktiekapitalet i svenska kronor som agt rum sedan
bildandet.

Ar Handelse Nominellt varde/ Forandring Aktiekapital Antal

kvotvarde Aktiekapital Total aktier
1994 Registrering 100 200.000 2.000.000 20.000
1996 Nyemission 100 500.000 2.500.000 25.000
1999 Split 10:1 10 2.500.000 250.000
2000 Nyemission 10 2.000.000 4.500.000 450.000
2002 Fondemission 10 4.500.000 9.000.000 9.000.000
2003 Fondemission 10 2.250.000 11.250.000 1.125.000
2004 Fondemission 10 1.125.000 12.375.000 1.237.500
2006 Split 10:1 1 12.375.000 12.375.000
2008 Nyemission 1 4.160.982 16.535.982 16.535.982
2010 Minskning av kapital 0,55 -7 441192 9094 790 16 535982

Agarférhallanden per den 1 september

Namn A aktier B aktier Andel kapital (%) Andel roster (%)
Kristina Kindal 3725000 1613850 32,29 58,85
Idé Teknik AB 3000 000 18,14 4,54
Bankirfirman Wilgodt Kullgren AB 275 000 25 400 1,82 42
CAMAK Gruppen AB 445 630 2,69 0,67
Willgodt Kullgren & Partners AB 66 500 0,4 0,1
Angbacken Invest AB 150 000 1460 768 9,74 4,48
Jacob Jarl 290 000 166 667 2,76 4,64
Johannes Jarl 290 000 166 666 2,76 4,64
Maria Jarl 290 000 166 667 2,76 4,64
Ronnie Rexvall 326 000 1,97 0,49
CM Hammar Utvecklings AB 275 000 1,66 0,42
Anna Kindal 160 000 0,97 2,42
Gustav Kindal 160 000 0,97 2,42
Carl Kindal 160 000 0,97 2,42
Ovriga, ca 360 aktieagare 3322834 20,10 5,07

5500 000 11035982 100 100

| pressmeddelande den 20 september har dven kommunicerats att Kristina Kindal den 15 september 2011 forsalt 650 000
aktier av serie A samt utfardat en option om forsaljning av ytterligare 350 000 aktier av serie A till Lokrantz & Partners AB.
Kristina Kindal har dven traffat avtal, att per den 30 september 2011, forsalja 250 000 aktier av serie A till Optinator i
Goteborg AB, 500 000 aktier av serie A till Tastsinn AB och 250 000 aktier av serie A till StrategiQ Capital AB.
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FINANSIELL OVERSIKT | KORTHET

Finansiell éversikt och nyckeltal

Tkr

Resultatrakning 20110101 20100101

i sammandrag -20110630 -201006 30 2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomsattning 8547 7754 12291 14221 13010 38 156 26722
Rorelsens kostnader -8840 -7554 -14 784 -19916 -27 167 -25928 -18 695
EBITDA -293 200 -2492 -5695 -14 156 12228 8026
Avskrivningar -56 -91 -161 -2 285 -701 -238 -303
EBIT (Rorelseresultat) -349 109 -2874 -7 980 -14 857 11990 7723
Skatt 0 0 0 -779 3631 -3430 -1237
Periodens/Arets resultat -349 109 -2874 -8 760 -11227 8560 6 486

Balansrakning

i sammandrag 201106 30 201006 30 2010 2009 2008 2007 2006
Balansomslutning 12133 13938 10644 14 898 20982 37 843 28 102
Kassa & Bank 3042 801 2751 1033 1959 16187 14497
Anlaggningstillgangar 263 344 295 586 2673 3104 575
Bundet eget kapital 9095 16536 9095 16 536 16 536 12375 12 375
Fritt eget kapital -1500 -6410 -1151 -6 701 -285 13417 9 806
Eget Kapital 7595 10126 7943 9835 16 251 25792 22181
Kortfristiga skulder 4538 3812 2701 3819 4731 12052 5642
Langfristiga skulder 0 0 0 1244 0 0 0
Rantebarande skulder 0 0 0 1244 0 0 0
Nyckeltal 2010 2009 2008 2007 2006
Rarelsemarginal -23,38% -56,12% -114,20% 31,42% 28,90%
Vinstmarginal -23,38% -61,60% -86,29% 22,43% 24,27%
Rantabilitet pa Eget Kapital -36,18% -89,06% -69,08% 33,19% 29,24%
Eget Kapital 7943 9835 16 251 25792 22181
Rantebarande nettoskuld -60 1215 -38 -87 -77
Soliditet (%) 74,63% 66,02% 77,45% 68,15% 78,93%
Skuldsattningsgrad 0,34 0,51 0,29 0,47 0,25
Kassaflode fore investeringar 1192 -7250 -15 462 6 586 2820
Kassaflode efter investeringar 918 -7 262 -15747 4960 2280
Medelantalet anstallda 13 18 23 23 18
Antal aktier vid periodens utgang 16 535982 16 535982 12 375000 12 375 000 12 375 000
Resultat per aktie -0,17 -0,53 -0,91 0,69 0,52
Eget kapital per aktie 0,48 0,59 1,31 2,08 1,79
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STYRELSE OCH REVISORER

Styrelseordférande

Namn: Christer Elander

Fodd: 1947

Aktieinnehav i Thenberg: 0

Ovrigt: Advokat, delagare, Wistrand Advokatbyra

Styrelseledamot & VD

Namn: Carl Magnus Kindal

Fodd: 1943

Aktieinnehav i Thenberg: 275 000 A-aktier och 3 537 500 B-Aktier, (Via bolag)
Ovrigt: Ordférande i Traction Fonder AB.

Styrelseledamot

Namn: Kristina Kindal

Fodd: 1953

Aktieinnehav i Thenberg: 2 075 000 A-aktier och 1 613 850 B-aktier
Ovrigt:

Styrelseledamot

Namn: Per Thorén

Fodd: 1953

Aktieinnehav i Thenberg: O

Ovrigt: Group Treasurer AB SKF, VD AB SKF Treasurer Center

Styrelseledamot

Namn: Uwe Loffler

Fodd: 1955

Aktieinnehav i Thenberg: 500 000 A-aktier genom bolag

Ovrigt: VD och adgare av Tastsinn AB som driver hotell- och restaurangrorelser bland annat genom
dotterbolaget Profilrestauranger AB.

Samtliga styrelseledamoter nas genom Thenbergs adress.

Revisor
Ernst & Young AB med Stefan Kyleback och Kevin Lindmark som ansvariga revisorer.
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FORETAGSLEDNING

Carl-Magnus Kindal
Se ovan

Lennart Andersson

Fodd ar: 1949

Befattning: vVD, ekonomiansvarig och ansvarig for Goteborgs Obligationskassa.
Aktieinnehav i Thenberg: 3.000 B-aktier

Viktor Siewertz

Fodd ar: 1971

Befattning: Chef Corporate Finance
Aktieinnehav i Thenberg: O aktier

Sven-Erik Eriksson

Fodd ar: 1956

Befattning: Kapitalforvaltningschef

Aktieinnehav i Thenberg: 650 000 A-aktier samt option att forvarva ytterligare 350 000 A-aktier
genom bolag

Maria Dahlberg

Fodd ar: 1965

Befattning: Marknadschef
Aktieinnehav i Thenberg: 0-aktier
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FONDKOMMISSION

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Organisationsnummer och sate

Thenberg & Kinde Fondkommission AB med organisationsnummer 556474-6518.

Thenberg har sitt sate i Goteborg. Associationsformen ar publikt aktiebolag och regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551). Thenbergs besdksadresser ar: Vastra Hamngatan 19, Goteborg, Strandvagen
7B, entré 3, Stockholm och Stortorget 9, Malmo.

Styrelsens arbetsformer

Thenbergs styrelse valjs for ett ar i taget. Styrelsens arbete regleras av en faststalld arbetsordning for
styrelsen, inklusive instruktioner for arbetsfordelning mellan styrelsen och verkstallande direktoren
samt firmateckning och attestordning. Ingen av styrelseledamoternas privata intressen star i strid
med Thenbergs intressen.

Kommittéer for revisions och ersattningsfragor

Styrelsen har inte inrattat nagra kommittéer da dessa fragor med beaktande av Thenbergs storlek och
verksamhetens omfattning ar av sadan betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet
och att detta kan ske utan olagenhet. Thenbergs revisorer rapporterar saledes till hela styrelsen om
sina iakttagelser fran granskning av bokslut och sin bedémning av den interna kontrollen.

Ersattningar till VD
Ersattning till verkstallande direktor utgors av grundlon, bilférman samt premie for liv och pensions-
forsakring. Verkstallande direktorens 16n och ovriga formaner faststalls av styrelsen.

Ersattningar till styrelsen och 6vriga ledande befattningshavare i Thenberg
Till styrelsens ordforande och ledamaoter utgar arvode enligt arsstammans beslut.

Uppgift om eventuell dom i bedragerirelaterat mal

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren domts i bedrageri-
relaterade mal, varit stallforetradare i foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, anklagats eller
fatt vidkannas sanktioner av myndighet eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som
ar offentligrattsligt reglerad eller fatt naringsforbud.

Anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet

Ingen medlem i Thenbergs forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan har mottagit nagon form av
anklagelse och/eller sanktion fran myndighet mot deltagande i Thenbergs forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent under
atminstone de senaste fem aren.

Transaktioner och avtal med narstaende/nyckelpersoner samt eventuella intressekonflikter
Thenberg har inte gjort nagon sarskild dverenskommelse med storre aktieagare, kunder, leverantorer
eller andra parter om inval till styrelsen eller tillsattande av ledande befattningshavare. Ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare har nagot annat ekonomiskt intresse av det forestaende
erbjudandet an vad som redovisats i memorandumet. Det forekommer inga avtal mellan Thenberg
och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne ratt till nagon forman
efter det att uppdraget avslutats. Ett villkorat soliditetstillskott om 3 300 000 kronor har lamnats av
Carl-Magnus Kindal att aterbetalas med ianspraktagande av tillgangliga vinstmedel. Detta skall ske
fore av bolagsstamman beslutade utdelningar. Thenberg har inte stallt garantier, lamnat sakerheter
eller ingatt borgensforbindelser till forman for nagon styrelseledamot, ledande befattningshavare,
revisor eller annan till Thenberg narstaende person. Mellan Thenberg och de personer som namns
under rubriken Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer eller andra personer i ledande
befattningar forekommer inga intressekonflikter. Det forekommer inte, och har ej heller forekommit,
nagra avtalsforhallanden eller andra sarskilda dverenskommelser mellan Thenberg och storre
aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon av dessa personer valtsin i
Thenbergs forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.
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Forsakringar

Thenberg ar forsakrat hos If enligt gangse branschvillkor darutdver har aven Thenberg en ansvars-
forsakring om 50 000 000 kronor (5* 10 000 000 kronor) Férsakringarna bedoms vara adekvata for
Thenbergs behov och verksamhet.

Pensionsférpliktelser
Erlagda premier for pensionsavgifter har varit avgiftsbestamda.

Tvister

Thenberg ar inte part i tvist, rattegang, skiljeforfarande eller annan rattslig sak, vilket beraknas fa
nagon beaktansvard betydelse for Thenbergs ekonomiska resultat eller stallning. Det foreligger inte
heller nagra for styrelsen kanda forhallanden som skulle kunna leda till sadant rattsligt forfarande
eller som skulle kunna paverka Thenbergs ekonomiska stallning i vasentlig man.

Utdelningspolicy
Thenberg har inte under senare ar lamnat aktieutdelning. Styrelsen har for avsikt att foresla utdelning
nar Thenberg uppvisar vinst dver en langre period..

Licenser, patent och évriga varumarken
Det finns inga licenser, patent eller registrerade varumarken.

Aktiedgaravtal

Det finns, savitt styrelsen kanner till, inga aktieagaravtal eller motsvarande avtal mellan blivande
aktieagare i syfte att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Thenberg. Ingen av huvudagarna har, savitt
styrelsen kanner till, nagot annat syfte med erbjudandet an vad som redovisas i memorandumet.

Optionsprogram
Inget optionsprogram foreligger

Handlingar som halls tillgangliga under emissionsperioden

Thenbergs bolagsordning, samt heldrsrapporter for perioderna 2006-2010 finns tillgangliga i pappers-
form hos Thenberg under emissionsperioden. Vidare finns officiella handlingar hos Bolagsverket och
Naringslivsregistret samt for nedladdning pa Thenbergs hemsida www.thenberg.se.

Information fran tredje man

Den information i memorandumet som ar inhamtad fran tredje man har savitt Thenberg kanner
till atergivits korrekt och inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Ovrigt

Inga fysiska eller juridiska personer inblandade i Erbjudandet har nagra ekonomiska eller andra
relevanta intressen som har betydelse for Erbjudandet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden i fraga om Thenbergs aktier under det innevarande rakenskapsaret.
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FONDKOMMISSION

RISKFAKTORER

Eninvestering i aktier ar forenat med risktagande. Det finns ett antal faktorer som paverkar och kan
komma att paverka verksamheten i Thenberg. Vid en bedémning av Thenbergs framtida utveckling
ar det saledes centralt att inte bara fasta vikt vid de mojligheter till framtida vinster en positiv
resultatutveckling kan ge utan ocksa beakta de risker investeringen medfor. Nedan beskrivs utan
inbdrdes rangordning de riskfaktorer som bedéms ha vasentlig betydelse for Thenbergs framtida
utveckling. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda for Thenberg eller som idag uppfattas
som ovasentliga kan fa betydande inverkan pa Thenbergs verksamhet och finansiella stallning eller
resultat. Alla riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan en samlad utvardering maste aven
innefatta ovrig information i memorandumet samt en allman omvarldsbedémning. Aktieagare i
Thenberg loper risk att forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Operationella risker

Verksamheten innefattar operationella risker sasom administrativa, legala och IT-risker. Risker som
dessa innebar risk for ovantade forluster till foljd av handelser internt i foretaget saval som i omvarlden.
Ett viktigt styrmedel for att begransa de operativa riskerna ar de instruktioner som styrelsen utfardat
for verksamheten. For medarbetarna ingar det i det |6pande arbetet att forsoka begransa de
operativa riskerna. Samtliga medarbetare har kannedom om styrelsens instruktioner.

Legala risker kan vara saval interna som externa och som exempel kan namnas brott mot interna regler
och extern brottslighet. Regelansvarig svarar for att styrelse och samtliga anstallda har kannedom
om lagar for verksamheten, Finansinspektionens foreskrifter samt dvriga gallande saval interna som
externa regler. Regelansvarig rapporterar till styrelse och VD.

Marknadsrisker

Thenberg verkar pa riskkapitalmarknaden. Marknaden ar starkt konjunkturkanslig och paverkas av
bade nationella och internationella faktorer. Ett negativt borsklimat kan paverka, i vart fall kortsik-
tigt, Thenbergs verksamhet.

Nyckelpersoner

Personer med hog kompetens ar mycket efterfragade och Thenberg kan adra sig avsevarda kostnader
for att rekrytera och behalla sadana personer. Om Thenberg inte lyckas rekrytera och behalla
kvalificerad personal kan det inverka menligt pa verksamheten.

Likviditetsrisk

Likviditeten i Thenbergs aktie kan komma att paverkas av ett antal olika faktorer sasom offentlig-
goranden av bolagsfoérvarv, kvartalsvariationer i Thenbergs affarer, forandringar i Thenbergs
prognoser, samt forandringar i ev. rekommendationer av aktieanalytiker.

Volatilitet

Aktiemarknaden, och marknaden for smabolag i synnerhet, har upplevt betydande kurs och volym-
svangningar som manga ganger har saknat samband eller varit oproportionerliga med Thenbergs
utveckling och faktiskt redovisat resultat.

Konkurrens

Thenbergs verksamhet ar starkt konkurrensutsatt. Det gar inte att [lamna nagra garantier for att verk-
samheten kommer att kunna erbjuda tjanster som ar tillrackligt konkurrenskraftiga pa marknaden.
En sadan utveckling skulle avsevart kunna paverka verksamhetens fortsatta drift samt omsattning,
resultat och likviditet negativt.
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Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att Thenberg i framtiden maste soka ytterligare externt kapital och det finns i
ett sadant fall inte garantier for att nytt kapital med sakerhet kan anskaffas eller att det kan anskaffas
till fordelaktiga villkor for befintliga aktieagare. Om ytterligare externt kapital maste anskaffas via
aktieemission riskerar befintliga aktieagares agande att bli utspatt. Alternativt kan Thenberg forutom
aktieemission aven 6ka sin skuldsattning via lan for att anskaffa finansiering. Ett misslyckande i att
generera vinster i tillracklig omfattning eller ett misslyckande med att |6sa uppkomna finansierings-
behov kan substantiellt paverka Thenbergs verksamhet och kan aven leda till foretagsrekonstruktion,
konkurs eller annan avveckling av Thenberg eller nagot av dess dotterbolag.

Hardare kapitalkrav

De kapitalkrav som maste uppfyllas enligt lag kan komma att forandras i framtiden. Regelandringar
avseende kapitalkrav kan innebara striktare krav for de bolag som agerar inom den finansiella
sektorn. Sadana krav kan paverka Thenbergs mojligheter att bedriva verksamhet inom finansiella
tjanster.
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BOLAGSORDNING

§ 1

Thenbergs firma ar Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ) med bifirma Goteborgs Obligations-
kassa, Obligationskassan Olofsson, Goteborgs Aktie- och Fondbutik, Sverigelistan, Goteborgslistan,
THK.SE.Goteborg.

§ 2
Styrelsen skall ha sitt sate i Goteborgs Stad, Vastra Gotalands Lan.

§ 3
Thenberg har till foremal for sin verksamhet att, som vardepappersbolag, i enlighet med lagen
2007:528 om vardepappersmarknaden (VML) bedriva:

1. Mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera finansiella instrument.
Utforande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag.
Diskretionar portfoljforvaltning avseende finansiella instrument.

2
3
4. Investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument.
5. Placering av finansiella instrument utan fast atagande.

6

Forvaring av finansiella instrument for kunders rakning och mottagande av medel med
redovisningsskyldighet.

7. Kreditgivning for att kund, genom Thenberg, skall kunna genomfora en transaktion i ett eller
flera finansiella instrument

8. Radgivning till féretag om kapitalstruktur, féretagsstrategi och liknande fragor samt radgivning
och utférande av tjanster vid fusioner och foretagsuppkop.

9. Utarbetande och spridande av investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna
rekommendationer rorande handel med finansiella instrument.

10. Utforande av tjanster i samband med garantigivning avseende finansiella instrument.
11. Forande av aktiebok for kunds rakning.
12. Agerande som Certified Adviser.

13. Agerande som forsakringsformedlare.

Bedrivande av annan verksamhet som ar forenligt med VML efter erforderligt tillstand i varje sarskilt fall.

§ 4

Aktiekapitalet skall utgora lagst 5.000.000 kronor och hogst 20.000.000 kronor. Antalet aktier skall
vara minst 15.000.000 st och maximalt 60.000.000 st. Varje aktie i bolaget representerar en lika stor
andel av aktiekapitalet. Aktiens andel i aktiekapitalet utgor aktiens kvotvarde. Av bolagets aktier

ma utges tva aktieslag. Aktier av serie A ma utges till ett antal av hogst 30.000.000 st och aktier av
serie B ma utges till ett antal av hogst 30.000.000 st. Innehavare av A-aktie ager ratt till 10 roster pa
bolagsstamman och innehavare av B-aktie 1 rost.

§ 5
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enl lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument.

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister enl 4 kap lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument respektive
den som ar antecknad i ett avstamningsregister enl 4 kap 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag skall
antas vara behorig att utova de rattigheter som foljer av 4 kap 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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§ 6

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A
och serie B, ska agare av aktier av serie A och serie B ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknats med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte de salunda erbjudna aktierna racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast serie A
eller serie B, ska samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, ha
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontantemission eller
kvittningsemission, har aktieagarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt
att teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontant-
emission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Vid 0kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av
visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebara nagon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring i bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

§ 7
Styrelsen skall besta av 5-10 ledamoter med 0-10 suppleanter. Ledamoterna och suppleanterna
valjes arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 8

For granskning av bolagets arsredovisning och bokforing samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning utses pa bolagets arsstamma for tiden intill slutet av den arsstamma, som halls under det

fjarde rakenskapsaret raknat fran revisorsvalet, en till tva revisor/er med eller utan suppleant/er. Av

revisorerna respektive av eventuella suppleanter skall minst en vara auktoriserad revisor.

§ 9

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annons i Post- & Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker skall bolaget genom annonsering i
Dagens Nyheter upplysa om att kallelse skett. Aktieagare far deltaga i bolagsstamman endast om han
eller hon anmaler detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstamman.
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§10
Ordinarie arsstamma halles arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.

§11
Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma till behandling:
1. Valav ordforande vid stamman

Upprattande och godkannande av rostlangd

Godkannande av dagordning.

2

3

4. Valav en eller tva justeringsman

5. Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen
7

Beslut:

a. om faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen

c. om ansvarsfrihet ar styrelseledamoterna och verkstallande direktor

8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorn

Val av styrelse samt i forekommande fall val av revisor/revisorer och
revisorssuppleant/revisorssuppleanter.

10. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen.

§12
Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 1 januari - 31 december.
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SKATTEFRAGOR

ALLMANT

Nedanstaende sammanfattning avser att ge en dvergripande information om beskattningen av
kapitalinkomster for privatpersoner bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag. Sammanfattningen
ar baserad pa bestammelser som gallde vid tryckningen av detta memorandum. Dock bor varje person
som Overvager att kopa aktier konsultera sin skatteradgivare om vilka konsekvenser ett innehav
och eventuell framtida forsaljning kan innebara. For fysiska och juridiska personer bosatta i Sverige
galler nuvarande skatteregler i samband med detta emissionserbjudande. Beskrivningen galler inte i
utlandet hemmahorande personer och heller inte i de fall dar aktier innehas som omsattningstillgang
i naringsverksamhet eller innehas av handelsbolag.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

For fysiska personer hemmahorande i Sverige och svenska dodsbon beskattas reavinster och
utdelningar i inkomstslaget kapital med en statlig inkomstskatt pa 30%. Realisationsforluster ar
avdragsegilla i inkomstslaget kapital med 70% av forlusten. Realisationsforluster pa marknadsnoterade
aktier och andra aktiebeskattade vardepapper ar fullt avdragsgilla mot realisationsvinster under
samma ar, givet samma beskattningsslag. For realisationsforluster som inte dragits av mot vinst pa
marknadsnoterade aktiebeskattade vardepapper medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70%
av forlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten samma ar.
Skattereduktion medges med 30% pa underskott upp till 100.000 kr. Underskott kan inte ackumuleras
for att skapa kvittningsmojligheter senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och flertalet andra juridiska personer ar hela realisationsvinsten och utdelning skatte-
pliktiga samt hela realisationsforlusten avdragsgill. Juridiska personer beskattas normalt i inkomstslaget
naringsverksamhet med 26,3% statlig skatt. Avdrag for realisationsforluster pa aktier som innehas som
kapitalplacering medges endast mot realisationsvinster pa aktiebeskattade vardepapper. For investment-
bolag, handelsbolag och vardepappersfonder galler sarskilda skatteregler. Juridiska personer beskattas
for utdelningen i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 26,3%. Om aktieinnehavet
anses vara naringsbetingat ar utdelningen skattebefriad.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dodsbon ar skattesatsen 30 procent. For juridiska personer, utom dodsbon,
ar skattesatsen 26,3 procent. For vissa juridiska personer galler sarskilda regler. For aktiebolag och
ekonomiska féreningar ar utdelning pa naringsbetingat innehav skattefri. Skattefrihet for utdelning
pa noterade andelar forutsatter dessutom att andelarna innehafts under en sammanhangande tid om
minst ett ar fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos innehavaren. Kravet pa innehavstid
maste inte vara uppfyllt vid utdelningstillfallet. Om andelarna avyttras innan kravet pa innehavstid
ar uppfyllt kan dock lamnad utdelning komma att tas upp till beskattning under ett senare
beskattningsar.
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