- ett foretag som utvecklar och siljer
innovativa produkter till barnfamiljer

Arsredovisning och koncernredovisning
ValueTree Holdings AB (publ) 556684-2695

Rakenskapsaret 2008-01-01 - 2008-12-31

Samtliga belopp som anges dr i tusentals kronor och avser koncernen som inget annat framgar uttryckligen.

Siffror inom parantes hinvisar till foregdende dr.

Om ValueTree Holdings AB (Publ)

ValueTrees affarsidé &r att erbjuda ett brett utbud av
egenutvecklade och utvalda produkter for barnfamil-
jer genom egna e-butiker och genom distributionsfor-
sdljning. Visionen &r att bli den internationellt ledande
e-butikskedjan for foraldrar.

VD-kommentar

Ar 2008 blev ett tudelat &r. Fram till finanskraschen ut-
vecklades verksamheten enligt plan, och det var med
ljusa framtidsutsikter vi presenterade vart erbjudande
att teckna aktier i ValueTree i september 2008. Men
exakt samma dag som var s.k. Roadshow paborja-
des startade den globala finanskrisen genom Lehman
Brothers kollaps.

Situationen blev snabbt sddan att det blev mer eller
mindre omdjligt att genomfora fulltecknade emissio-
ner. Styrelsen var darfor nojd med den teckningsgrad
om 65 % som trots allt uppnaddes, &ven om en stor del
skedde genom kvittning. Konsekvensen blev dock att
vi fick fortsitta arbetet med att finna ytterligare finan-
siering, vilket resulterade i vart dtgardspaket ”Strategi
2009” i februari i ar (se “Finansiell stdllning nedan”).

ValueTree paborjade sin verksamhet sommaren
2006. Efter tva ar var forsdljningen pa arsbasis uppe
pa cirka 50 MSEK och 6kande kontinuerligt. Utbrot-
tet av finanskrisen medforde tyvirr ett snabbt stopp
for den tillvéaxten. I stéllet for en ytterligare expansion
fick alltsd en omstrukturering genomféras som i prin-
cip halverade koncernens forsiljning (eftersom for-
sdljningen i England fortsédttningsvis kommer att ske
genom distributor till avsevirt lagre nivaer).

Men oavsett finanskraschen har verksamheten en myck-
et stark affarsmodell och dessutom verkar ValueTree pa
en marknad som véxer d&ven under denna lagkonjunk-
tur. Nu sétter vi darfor all kraft pa att utveckla bolaget
fran den nya plattformen med fokus pa de Nordiska
landerna. Nar s den finansiella oron lagger sig har vi
unik erfarenhet, forutsiattningar och mojlighet att ater-
uppta expansionen i Europa.

Jag ser fram mot nagra mycket spannande och fram-
gangsrika ar for ValueTree!

Listning av aktien
ValueTree listades pa AktieTorget den 11 november
2008 under kortnamnet VALU.

Forvirv

Under sommaren forvidrvades den utestdende minori-
teten i dotterbolaget Milestone Corporation Ltd. I sep-
tember forvirvades det svenska distributionsbolaget
Spacebabies och distributionsréttigheterna i Europa
for varumarket Trumpette. I slutet av aret genomfor-
des forvarv av e-handelsbolaget Busigt och varumar-
ket MysPlysch. Busigt och MysPlysch ingar resultat-
massigt i ValueTree frdn och med februari 2009.

Marknad

Enligt Handelns Utredningsinstitut (HUI) okade
E-handelns forsédljning i Sverige med 8,1 procent
under 2008 ars fjarde kvartal jamfort med motsva-
rande kvartal 2007. HUI skriver i sin e-barometer for




kvartal 4 att de ser det som en mycket stark 6kning
med tanke pd nedgangen i den ¢vriga handeln och
att konsumentbeteendet under lagkonjunkturen san-
nolikt kommer att gynna e-handeln. ValueTrees egen-
utvecklade produkter under varumérket bosieboo®
fortsatte att vara de mest salda i ValueTrees egen e-
handelsforséljning.

Medarbetare
Antalet medarbetare vid arets utgdng uppgick till 18
(23), varav 6 (2) i Sverige.

Valberedning

Styrelsen har utsett en valberedning med foljande
ledamoter: Erik Stenfors, styrelseordférande Value-
Tree Holdings AB (publ), Lukas Lindkvist, Coeli AB
och Lars-Ake Adolfsson, Arkonek. Valberedningen
har till arsstimman foreslagit val av foljande sty-
relsemedlemmar: Erik Stenfors (ordforande), Lars
Ake Adolfsson, David Berglund, Margareta Persson,
Dominika Peczynski och Mikael Smedeby.

Styrelsen har foreslagit drsstimman att instifta en valbe-
redning med representanter fran de storsta aktiedgarna.

Aktieinformation

Per 2008-12-31 uppgick antalet utestaende aktier i bo-
laget till totalt 9 348 319 st. Efter periodens utgang har
200 000 aktier emitterats i samband med forvirvet av
Busigt. Darmed uppgar per dagens datum antalet ak-
tier till 9 548 319. Endast ett aktieslag finns. Bolaget
har under 2009 ingétt avtal med de tidigare 4garna av
Milestone som innebér att bolaget delbetalar ett ata-
gande vart 300 000 GBP (3 650 KSEK) genom att utge
500 000 aktier. Denna emission &r dnnu inte genom-
ford och registrerad. Det motsvarar 7,30 SEK per aktie.
Antalet utestdende optioner ger ritt att teckna totalt
500 000 aktier. Det konvertibla forlagsldnets mojlighet
att konvertera forfoll vid arsskiftet.

Agare

De tio storsta aktiedgarna 2009-03-31 ar:

Namn Aktier %
Lukas Lindkvist 750 000 7,9%
Investering i kunskap AB 720 922 7,6%
Coeli Tyfon AB 639 000 6,7 %
Erik Stenfors 589 050 6,2%
Arkonek 524 020 5,5%
Direct AB 490 000 51%
Coeli Holdings AB 450 000 4,7%
Margareta Persson 400 000 4,2%
StenBy Invest AB

(kontrolleras av Erik Stenfors) 258 760 2,7%
Portica AB 250 000 2,6%
Ovriga 4 476 567 46,8%
Totalt 9548 319 100%

Kdlla: Euroclear

Visentliga hindelser efter rapportperioden

P& grund av den finansiella turbulensen beslutade

styrelsen i borjan av 2009 att genomfora foljande at-

gardspaket for att sdkerstdlla ValueTree:s framtida
verksambhet:

* For att stdrka likviditeten i enlighet med syftet bak-
om emissionen hosten 2008 har ValueTree upptagit
lan om 2,75 MSEK och amorterat befintliga 1an om
1,2 MSEK (se ”“Finansiell stdllning” ovan).

* For att minska riskexponeringen och koncernens om-
kostnadsniva har dotterbolaget i England, Milestone
Corporation Ltd ("Milestone”), avvecklats och Value-
Tree kommer framgent att sélja via distributrer i Stor-
britannien.

* E-handelsforsdljningen for Skandinavien, som tidi-
gare hanterats fran England, skots nu via ValueTrees
dotterbolag Busigt AB.

¢ Distributionsforsiljningen, som tidigare hanterats
fran England, sker via dotterbolaget Spacebabies AB.

* Till ny vd och koncernchef for ValueTree fran den
16 februari 2009 har styrelsen utsett Lars Akerblom.
Lars har tidigare arbetat som koncernens CFO.

* Bolagets aktie dr sedan den 11 november 2008 listat
pa Aktietorget under kortnamnet VALU. Aktiekur-
sen per arsskiftet uppgick till 3,99 SEK.




Aktieutdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning skall utga for
verksamhetséret 2008.

Arsstimma
Arsstimman kommer att hallas méndag den 11 maj
2009 klockan 13.00 pa Taby Park Hotel, Taby.

Rapportdatum 2009

* 11 maj 2009. Delarsredogorelse for forsta kvartalet
2009 och arsstamma

* 31 augusti 2009. Halvarsrapport 2009

* 2 november 2009. Delarsrapport januari till septem-
ber 2009

- Se och hor ditt barn nir du
befinner dig i ett annat rum.

Historia

* Varen 2006 lanseras ValueTree och ett dotterbolag
grundas i England.

* Sommaren 2006 lanseras ValueTrees de forsta egna
produkterna under det nya varumérket bosieboo®.
Det engelska bolaget dops till bosieboo Ltd.

* Hosten 2006 lanserades den forsta nédtbutiken i Stor-
britannien.

* Januari 2007 forvdrvades majoriteten i det engel-
ska distanshandelsbolaget Milestone, som bedrev
verksamhet under namnet Urchin. Verksamheterna
i Milestone och bosieboo Ltd slogs ihop under nam-
net Milestone Corporation Limited

* Sommaren 2007 lanserades en ny e-affér i Sverige.

* Varen 2007 inleds ett strategiskt samarbete med dis-
tanshandelsbolaget Halens dar ValueTree tillhanda-
hallar produkter till Haléns babyavdelning pa nétet.

* Sommaren 2008 forvdrvas utestdende minoritet i
Milestone Corporation Ltd.

* September 2008 forvirvas det svenska distributions-
foretage Spacebabies och distributionsréttigheterna
i Europa for varumérket Trumpette.

* | december 2008 genomfordes forvarv av e-handels-
bolaget Busigt och varumaérket MysPlysch.

* | februari 2009 omstruktureras och likvideras den
engelska verksamheten for att minska koncernens
riskexponering och omkostnadsniva.
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En av ValueTrees egna produkter under det egna varumirket bosieboo®.




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for
ValueTree Holdings AB (publ)(556684-2695)
med huvudkontor i Stocksund, Sverige, avger
harmed arsredovisningen jamte
koncernredovisning for perioden 1 januari 2008
- 31 december 2008.

Bolaget erbjuder ett brett utbud av
egenutvecklade och utvalda produkter for
barnfamiljer genom egna e-butiker och genom
distributionsforsaljning. Visionen ar att bli den
internationellt ledande e-butikskedjan for
foraldrar.

Den huvudsakliga handeln har skett genom
dotterbolaget Milestone Corporation Limited,
som bedrev verksamhet under namnet Urchin
samt de under aret forvarvade bolagen
Spacebabies AB och Spacebabies Distribution
AB (tidigare Trumpette Europe AB) som ager
distributionsrattigheterna i Europa for
varumarket Trumpette .

OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoforsaljningen uppgick till 27,3 MSEK
(29,0). Rorelseresultat efter avskrivningar for
helaret uppgick till -31,1 MSEK (-26,6).
Resultatet 2008 har belastats med en
goodwillnedskrivning om ca 13 MSEK.
Nettoforsaljningen under andra halvaret
uppgick till 17,4 MSEK (15,9), en okning med
9 %. Rorelseresultat efter avskrivningar for
samma period uppgick till -23,1 MSEK (-16,2).
Resultatet belastas av kostnader om ca 13
MSEK av engangskaraktar orsakade av
koncernens omstrukturering.
Fran september 2008 ingar Spacebabies AB i
koncernredovisningen.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Da emissionen i samband med ValueTree:s
listning pa AktieTorget till stor del kom att ske
via kvittning blev resultatet likviditetsmassigt
ett underskott om 7,5 MSEK jamfort med det
sokta kapitaltillskottet. Det akuta underskottet
atgardades i oktober 2008 genom ett lan fran
bolagets huvudagare om 3,5 MSEK.

Den 31 december 2008 uppgick koncernens
likvida medel, inklusive outnyttjade krediter,
till 1,5 MSEK.

Koncernens soliditet var vid arets utgang
negativ (25 % per den 31 december 2007)
beroende pa att det engelska dotterbolagets
negativa egna kapital konsolideras i koncernen
samtidigt som den goodwill som var kopplad till
englandsverksamheten skrivits ned.

| februari 2009 lostes underskottat av
rorelsekapital genom féljande huvudatgarder:

Omstrukturering av den engelska
verksamheten for att minska koncernens
riskexponering och omkostnadsniva.

- Ett konsortium bestaende av nagra av de
storsta agarna gav ett lan om 1,35 MSEK.
Samtidigt omforhandlades de tidigare
aktieagarlanen och samordnades
villkorsmassigt med de nya. Totalt uppgar
lanen till de storre aktiedagarna alltsa till
4,85 MSEK och loper till 2009-08-31. Bolaget
har en ensidig ratt att 6sa lan inklusive
ranta genom emission av aktier varderade
till 10 ore.

Forlangd amorteringstid forhandlades fram
med nagra kreditgivare

| samband med ovanstaende forbattrades
soliditeten till ca 7 %. Genomford
nyemission i samband med forvarvet av
Busigt far ytterligare positiv effekt pa
soliditeten.



Efter arets utgang har likviditeten vidare
starkts genom upptagande ett lan om 1,4 MSEK
fran ALMI Foretagspartner

samtidigt som bolaget har amorterat 1,2 MSEK
av ett tidigare banklan.

FINANSIERING

Styrelsen och ledningen fortsatter att arbeta
aktivt med finansieringsfragan for att
framskaffa medel att starka bolagets
balansrakning genom amorteringar av skulder
till finansinstitut och aktieagare. De framsta
alternativen ar:

Foretradesemission som helt eller delvis
skulle vara garanterad

Strategiskt forvarv eller samgaende med
annat foretag

Finansiering genom upptagande av
aktieagarlan

Det ar styrelsen bedomning att det finns goda
forutsattningar att framskaffa medel. | det fall
bolaget misslyckas att framskaffa medel finns
det en betydande osakerhet pa bolagets
mojligheter att fortsatta sin verksamhet.

VARDERING AV TILLGANGAR

Efter rakenskapsarets utgang har verksamheten
i England omstrukturerats och dotterforetaget
som verksamheten varit kopplad till har
avvecklats. Forutsattning for fortsatt drift, s.
k. going concern saknas darmed. All goodwill
och koncerninterna lan som hanfor sig till den
engelska verksamheten har skrivits ned i sin
helhet. Det engelska dotterbolagets har, i
enlighet med gallande redovisningsregler
konsoliderats in i koncernen per 2008-12-31.
For ovriga tillgangar bedomer styrelsen att
forutsattningar for going concern foreligger och
att det foreligger goda forutsattningar att finna
finansiering for verksamheten och driva
kvarvarande verksamhet pa ett l6nsamt satt.

Skulle daremot forutsattningar for finansiering
andras eller verksamheten pa annat satt
utvecklas negativ kan det inte uteslutas att
forutsattningarna for going concern inte finns
vilket sannolikt skulle leda till ytterligare
nedskrivningar och for moderbolaget kan det
leda till att det egna kapitalet gar forbrukat.
Det ar styrelsen uppgift att vid varje bokslut ta
stallning i fragan om going concern.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar
att ingen utdelning lamnas och att arets forlust
om 67 682 avraknas mot reservfonden med
4903 och overskursfond med 62 779.

FRAMTIDSBEDOMNING

Barnproduktmarknaden bedoms vara en
bransch som klarar en konjunkturnedgang
tamligen bra; dels da antalet barn okar i
lagkonjunktur, dels da efterfragan av
barnprodukter normalt fortsatter att vara stark
aven i en konjunkturnedgang. Vidare bedoms e-
handeln att oka och fortsatta att ta andelar
fran den traditionella handeln (se ”Marknad”
ovan).

ValueTree:s forsaljning skedde under 2008
till stor del via det helagda dotterbolaget
Milestone Corporation Ltd i England. Genom
omstruktureringen av den engelska
verksamheten (se ”"Vasentliga handelser efter
rapportperioden”) har risken i rorelsen minskat
betydligt och koncernen bedoms na lénsamhet
under 2009. Ytterligare strategiska forvarv
planeras.

BOLAGSSTYRELSENS ARBETE
Bolagsstyrelsen har antagit en skriftlig

strategisk plan for arbetet i styrelsen samt
skrivna instruktioner for VD:n. Styrelsemotena



agnas vanligtvis at fragor som ror bolagets
affarssituation, finansiering, inklusive en
genomgang av anstalldas l6ner, budget,
strategi och prognoser. Vid slutet av 2008
bestod styrelsen av sex medlemmar, valda vid
den ordinarie bolagsstamman.

Under 2008 har 13 styrelseméten hallits.
Bolagets revisor har i samband med arsbokslut
inbjudits att delta vid styrelsemote. Utover det
har bolagets ledning haft ett flertal moten och
kontakter med bolagets revisor

Styrelsen har aven utsett en
nomineringskommitté (se ovan)

REVISOR

Bevisor for koncernen ar Leonard Daun fran
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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KONCERNRESULTATRAKNING (TKR)

Not 2008 2007

Nettoomsattning 27 286 29 024
27 286 29 024

Handelsvaror -17 460 -17 363
Ovriga externa kostnader 34 -17 074 -25 027
Personalkostnader 2,20 -9 228 -12 066
Av- och nedskrivningar 5 -14 651 -1290
Summa rorelsens kostnader -58 413 -55 645
Rorelseresultat -31127 -26 621
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande
resultatposter 6 20 260
Rantekostnader och liknande
resultatposter 7 -3 477 -98
Summa resultat frén finansiella poster -3 457 162
Resultat efter finansiella poster -34 583 -26 459
Minoritetens andel i &rets resultat 868 7 255
Resultat fore skatt -33716 -19 205
Arets skatt 12 1 000 0
Arets resultat -32716 -19 205
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (TKR)

Not 2008 2007
Resultat efter finansiella poster -34 583 -26 460
Justering for poster som inte ingdr I
kassaflodet
Av och nedskrivningar 17 218 1290
omrakningsdifferenser -291 -1 905

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten fore fordandringar av

rorelsekapital -17 656 -27 075
Kassaflode fran forandringar av

rérelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av varulager 2 967 - 2925
Okning (-) / Minskning (+) av fordringar 2 403 -1 168
Okning (+) / Minskning (-) av skulder -1 181 7 028
Kassaflode frédn den I6pande
verksamheten -13 467 -24 140
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av anléggningstillgdngar -9 396 -6
Forvarv av dotterforetag -2 494 0
11 890 -6
Kassaflode frdn finansieringsverksamheten
Nyemission 8 707 22 114
Forandring av 1dn 15941 259
24 644 22 373
Arets kassafléde -713 -1773
Likvida medel vid arets ingang 1552 3295
Kursdifferens i likvida medel -60 30
Likvida medel vid drets utgang 779 1552

Av det konvertibla forlagslanet pa 5 150 har 4 191 tkr, vilket 4r den del som konverterats till aktier, redovisats som
nyemission. Kvarvarande 959 tkr har redovisats som upptagande av lan. Aven andra lan som senare kvittats mot
aktier har redovisats som nyemission.
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KONCERNBALANSRAKNING (TKR)

Not 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Finansiella Anlaggningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran 12 1 000 0
Immateriella anldggningstillgdngar
Goodwill 8 10 306 5 887
Materiella anldggningstillgdngar
Fastighet 10 9 353 0
Inventarier 10 152 373
9 505 373
Summa anlaggningstillgdngar 20811 6 260
Omsattningstillgdngar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 13 5929 5606
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2 066 750
Ovriga fordringar 949 477
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 355 1106
3369 2333
Kassa och bank 779 1552
Summa omséttningstillgdngar 10 077 9492
Summa tillgdngar 30 889 15 752
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KONCERNBALANSRAKNING (TKR), FORTS

Not 2008-12-31 2007-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15
Aktiekapital 935 234
Bundna reserver 6133 6478
Summa bundet eget kapital 7 068 6712
Fritt eget kapital 20 874 16 397
Arets resultat -32 716 -19 205
Summa fritt eget kapital -11 842 -2 808
Summa eget kapital 16 -4 774 3904
Minoritetsintressen 0 868
Langfristiga skulder
Iﬁanklén 10 272 0
Ovriga skulder 17 2 567 259
Summa langfristiga skulder 12839 259
Kortfristiga skulder
Banklan 5399 0
Leverantdrsskulder 9 460 6 836
Ovriga skulder 18 7 375 1 960
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 19 590 1925
Summa kortfristiga skulder 22 824 10721
Summa eget kapital och skulder 30 889 15 752
Stallda sdkerheter 21 14 573 Inga
Ansvarsforbindelser 22 Se not Se not
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET (TKR)

Not 2008 2007
Nettoomsattning 302 0
Ovriga externa kostnader 3,4 -1227 -1 483
Personalkostnader 2,20 -522 -1123
Av- och nedskrivningar 5 -64 010 -13
Summa rorelsens kostnader -65 759 -2 619
Rorelseresultat -65 457 -2619
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande
resultatposter 6 7 109
Rantekostnader och liknande
resultatposter 7 -3232 -7
Summa resultat frén finansiella poster -3 225 102
Resultat efter finansiella poster -68 682 -2517
Skatt 12 1 000 0
Arets resultat -67 682 -2517

11
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS (TKR)

Not 2008 2007
Resultat efter finansiella poster -68 682 -2 517
Justering for poster som inte ingdr I
kassaflodet
Avskrivningar 48 530 13
Nedskrivningar av fordringar 3 642 0
Kursforluster pd fordringar 934 0
Kassaflode frédn den I6pande
verksamheten fore fordandringar av
rorelsekapital -15 576 -2504
Kassaflode fran forandringar av _
rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av fordringar 2713 -3 744
Okning (+) / Minskning (-) av skulder 2 636 361
Kassaflode frédn den I6pande
verksamheten -10 227 -24 140
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av anléggningstillgdngar 0 -6
Forvarv av dotterforetag -2 850 0
-2 850 -6
Kassaflode frdn finansieringsverksamheten
Nyemission 8 707 20
Forandring av 13n 4 200 3563
12 907 3583
Arets kassaflode -170 -2310
Likvida medel vid drets ingang 264 2574
Likvida medel vid drets utgang 94 264

12
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET (TKR)

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 10 26 39

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 11 6 850 23 240
Uppskjuten skattefordring 12 1 000 0

7 850 23 240
Summa anlaggningstillgdngar 13 876 23 279

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 601 3642
Ovriga fordringar 540 174
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 69 107

1210 3923
Kassa och bank 94 264
Summa omséttningstillgdngar 1304 4186
Summa tillgdngar 15 180 27 465

13



ValueTree Holdings AB (publ). Arsredovisning 2008

BALANSRAKNING MODERBOLAGET (TKR), FORTS

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2008-12-31 2007-12-31
Eget kapital 15,16
Aktiekapital 935 234
Reservfond 4903 5247
5838 5481
Fritt eget kapital
Overkursfond 63 273 21931
Balanserad vinst eller forlust 0 -1779
Arets resultat -67 683 -2 517
-4 410 17 635
Summa eget kapital 1428 23116
Langfristiga skulder
Banklan 2 000 0
Ovrigt 17 2 567 3 563
Summa langfristiga skulder 4 567 3563
Kortfristiga skulder
Bankl&n 2 200 0
Leverantorsskulder 2433 413
Aktuella skatteskulder 9 8
Ovriga skulder 18 4291 56
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 252 309
Summa kortfristiga skulder 9185 786
Summa eget kapital och skulder 15180 27 465
Stallda sdkerheter 21 6 850 Inga
Ansvarsforbindelser Se not Se not

22

14



ValueTree Holdings AB (publ). Arsredovisning 2008

NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
ValueTree Holding AB:s drsredovisning har
upprattats enligt drsredovisningslagen och

Bokforingsnamndens allménna réd.

Koncernredovisningl

koncernredovisningen ingdr dotterféretag
dar moderbolaget direkt eller indirekt
innehar mer én 50 % av rosterna, eller pa
annat satt har ett bestéammande inflytande.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt
forvarvsmetoden, vilket innebar att
dotterfoéretagens egna kapital vid forvarvet,
faststallt som skillnaden mellan tillgdngarnas
och skuldernas verkliga varden, elimineras i
sin helhet. I koncernens egna kapital ingdr
harigenom endast den del av
dotterforetagens egna kapital som
tillkommit efter forvarvet.

Under dret forvarvade bolag inkluderas i
koncernredovisningen med belopp avseende
tiden efter forvarvet. Resultat fran under
dret sdlda bolag inkluderas i koncernens
resultatrakning for tiden fram till tidpunkten
for avyttringen.

ValueTree Holding AB:s samtliga utlandska
dotterforetag klassificeras som sjalvstandiga
dotterféretag, varfér dagskursmetoden
tillampas fér omrakning av deras bokslut.
Detta innebar att de utlandska dotter-
foretagens tillgédngar och skulder omraknas
till balansdagens kurs. Samtliga poster i
resultatrakningarna omréaknas till drets
genomsnittskurs. Omrakningsdifferenser
fors direkt till koncernens egna kapital.
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Internvinster inom koncernen elimineras i
sin helhet.

I koncernens resultatrakning redovisas
minoritetens andel i drets resultat.
Minoritetens andel i dotterféretags kapital
redovisas i separat post i koncernens
balansrakning.

I moderbolagets bokslut redovisas andelar i
dotterféretag till anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar. Som
utdelning fran dotterféretag redovisas
endast erhdllen utdelning av vinstmedel som
intjdnats efter forvarvet.

Utlandska valutor

Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta
varderas till balansdagens kurs.
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas
enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intakter

Forsaljning av varor redovisas vid leverans
av produkter till kunden, i enlighet med
forsaljningsvillkoren. Forsaljningen redovisas
efter avdrag for moms och rabatter. I
koncernredovisningen elimineras
koncernintern forsaljning.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt
som skall betalas eller erhdllas avseende
aktuellt 3r, justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt, samt andel i intresseféretags
skatt.

Skatteskulder/-fordringar varderas till vad
som enligt foretagets bedémning skall
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erlaggas till eller erhdllas fran skatteverket.
Beddmningen gors enligt de skatteregler
och skattesatser som ar beslutade eller som
ar aviserade och med stor sakerhet kommer
att faststallas.

For poster som redovisas i
resultatrdkningen, redovisas aven darmed
sammanhdngande skatteeffekter i
resultatrakningen. Skatteeffekter av poster
som redovisas direkt mot eget kapital, redo-
visas mot eget kapital.

Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag redovisas i den
utstrackning det ar sannolikt att avdraget
kan avraknas mot dverskott vid framtida
beskattning.

Immateriella anlaggningstillgdngar

Goodwill: Goodwill utgérs av det belopp
varmed anskaffningsvardet dverstiger det
verkliga vardet pa koncernens andel i det
forvarvade dotterforetagets nettotillgdngar
vid foérvarvstillfallet.

Goodwill skrivs av linjart 6ver den
berdknade nyttjandetiden. Koncerngoodwill
avskrivs pa tio ar mot bakgrund av det
forvarvade bolagets strategiska betydelse.

Varumarken: Utgifter for férvarvade
koncessioner, varumarken balanseras och
skrivs av linjart 6ver dess avtalsreglerade
nyttjandetid, Rattigheten till varumarket
Bosieboo skrivs av pa 10 ar mot bakgrund
av dess strategiska betydelse
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Materiella anléaggningstillgéngar

Materiella anldggningstillgédngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med
avskrivningar. Utgifter for forbattringar av
tillgdngars prestanda, utéver ursprunglig
niva, okar tillgdngens redovisade varde.
Utgifter for reparation och underhall
redovisas som kostnader. Vissa
|&nekostnader aktiveras, se avsnitt om
l&nekostnader.

Materiella anléaggningstillgdngar skrivs av
systematiskt dver tillgdngens bedémda
nyttjandeperiod. Linjar avskrivningsmetod
anvands for samtliga typer av materiella
tillgdngar. Foljande avskrivningstider
tillampas:

Inventarier 53ar

Fastighet 50 ar
Nedskrivningar

Nar det finns en indikation pa att en tillgédng
eller en grupp av tillgdngar minskat i varde
gors en bedémning av dess redovisade
varde. I de fall det redovisade vardet
overstiger det beraknade atervinningsvardet
skrivs det redovisade vardet omedelbart ner
till detta dtervinningsvarde. I de fall goodwill
hanfor sig till en grupp av tillgdngar, for
vilken ett nedskrivningsbehov konstaterats
foreligga, fordelas nedskrivningsbeloppet
forst till goodwill samt darefter till dvriga
tillgdngar i proportion till deras redovisade
varden.

En tidigare nedskrivning av en tillgang
dterfors nar det har skett en forandring i de
antaganden som vid nedskrivningstillfallet
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Iag till grund for att faststalla tillgdngens
dtervinningsvarde. Det dterférda beloppet
okar tillgdngens redovisade varde, dock
hogst till det varde tillgdngen skulle ha haft
(efter avdrag for normala avskrivningar) om
ingen nedskrivning gjorts.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar
finansiella eller operationella, redovisas som
hyresavtal (operationella leasingavtal).
Leasingavgiften kostnadsfors linjart dver
leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i
balansrakningen inkluderar vardepapper,
andra finansiella fordringar, kundfordringar,
leverantdrsskulder, leasingskulder och
ldneskulder. Marknadsvarden pa finansiella
instrument beraknas utifrdn aktuella
marknadsnoteringar pd balansdagen.
Marknadsrantor och en uppskattning av
foretagets riskpremie ligger till grund for
berakningar av marknadsvarden pd
ldngfristiga 1dn. For Gvriga finansiella
instrument, i huvudsak kortfristiga I&n och
placeringar dar marknadsvarden ej finns
noterade, beddms marknadsvardet
Overensstamma med bokfért varde.

Kundfordringar. Kundfordringar redovisas
som omsattningstillgdngar till det belopp
som forvantas bli inbetalt efter avdrag for
individuellt bedémda osakra kundfordringar.

Laneskulder. La&neskulder redovisas initialt
till erhdllet belopp efter avdrag for
transaktionskostnader. Upphdrande av
redovisning av finansiella skulder sker forst
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nar skulderna har reglerats genom
dterbetalning eller att dessa efterskankts.

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer én 12
ménader efter balansdagen redovisas som
anlaggningstillgédngar, dvriga som
omsattningstillgdngar. Fordringar upptas till
det belopp som efter individuell prévning
berdknas bli betalt.

Varulager

Varulagret varderas, med tilldmpning av
forst-in forst-ut-principen, till det lagsta av
anskaffningsvardet och
nettoférsaljningsvardet pd balansdagen. For
homogena varugrupper tillampas kollektiv
vardering.

Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser. Koncernens svenska
pensionsforpliktelser redovisas i enlighet
med FAR SRS RedR 4. De utlandska
dotterféretagens pensionsforpliktelser
redovisas enligt de lokala reglerna i
respektive land.

Koncernens pensionsforpliktelser tacks
genom att forsakring tecknats hos
forsakringsforetag. Vissa smarre
pensionsdtaganden har inte sakerstallts
genom forsakring.
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NoTt 2 LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER
2008 2007
Loner och andra Sociala Loner och andra Sociala
ersattningar kostnader (varav ersattningar kostnader (varav
pensions- pensions-
kostnader) kostnader)
Moderbolaget 347 138 (40) 820 281 (44)
Dotterbolag 7 485 1162 (110) 9492 1297 (268)
7 832 1 300 (150) 10 312 1578 (312)
Koncernen

Av moderbolagets pensionskostnader avser 0 (0) gruppen styrelse och VD. Motsvarande
belopp foér koncernen ar 68 tkr (42 tkr).

Loner och andra ersattningar fordelade per land och mellan styrelseledaméter m fl och
anstallda :

2008 2007
Styrelse och Ovriga Styrelse och Ovriga
VD (varav anstidllda VD (varav anstillda

tantiem o d) tantiem o d)
Moderbolaget
Sverige 40 307 480 340
Totalt i moderbolaget 40 307 480 340
Dotterforetag utomlands
England 1 306 5634 884 8 312
Sverige 0 852 107 189
Koncernen totalt 1 346 6 486 1471 8 841

Inget arvode har utgatt for styrelsens arbete. Till bolagets VD har [6n utgdtt med 1 306 tkr
(884) och pension 68 tkr(42). Till 6vriga ledande befattningshavare (1 person) har [6n utgatt
med 70 och pension 0. Bolagets ordférande har erhallit 40 tkr (480) i I6n utan pension.

En styrelsemedlem har via sin arbetsgivare fakturerat konsulttjénster p& marknadsmaéssiga
villkor.
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Not 3 ERSATTNING TILL REVISORERNA
Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Revision
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 545 384 128 141
Andra uppdrag an revisionsuppdraget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 456 169 93 169
Summa 1001 553 221 310
NoT 4 OPERATIONELLA LEASINGAVTAL
Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Leasingkostnader (exkl hyra for lokaler) 80 67 27 67
Not 5 AV OCH NEDSKRIVNINGAR
Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Maskiner och Inventarier -297 -316 -13 -13
Byggnad -30 0 0 0
Goodwill, avskrivning -1 518 -974 0 0
Goodwill, nedskrivning -12 806 0 0 0
Nedskrivningar koncernfordringar 0 0 -15480 0
Nedskrivning aktier 0 0 -48517 0
14651 -1290 -64010 -13

Summa
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NoT 6 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007

Rantor 20 203 7 42
Kursdifferenser 0 57 0 67
Summa 20 260 7 109
NoT 7 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007

Ovriga rantekostnader och liknande

resultatposter -904 -98 -340 -7
Orealiserade forluster vid omvardering av
skulder -2 567 0 -2 884 0
Kursdifferenser -6 0 -8 0
Summa -3 477 -98 -3 232 -7
Not 8 GooDWILL
Koncernen
Goodwill 2008 2007
Arets Ing&ende anskaffning 6 861
Arets inkop 19338 6861
ARrets omrakningsdifferens -900 0
Utgdende ackumulerade 25299 6861
anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade avskrivningar -974 0
Arets nedskrivning -12 806 0
Arets avskrivningar -1 518 -974
Omrakningsdifferens 305 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -14 993 -974

Utg3dende restvarde enligt plan 10306 5 887
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Not 9 VARUMARKEN
Koncern Moderbolag

2008 2007 2008 2007
Arets anskaffning (fran dotterforetag) 0 0 6 000 0
Utgdende restvarde enligt plan 0 0 6 000 0
NoT 10 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget

Inventarier 2008 2007 2008 2007
Ingdende anskaffningsvérde 749 238 66 60
Arets aktiverade utgifter, inkop 50 16 0
Genom forvarv av dotterforetag 26 495 0 0
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 825 749 66 66
Ingdende avskrivningar -376 -60 -27 -14
Arets avskrivningar -297 -316 -13 -13
Utgdende ackumulerade avskrivningar -673 -376 -40 -27
Utg3dende restvarde enligt plan 152 373 26 39
Byggnad och Mark
Arets forvary 6 098 0 0 0
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 6 098 0 0 0
Arets avskrivning -30 0 0 0
Utgdende restvarde enligt plan 6 068 0 0 0
Mark
Rrets forvarv 3284 0 0 0
Utgdende restvarde Fastighet och Mark 9 352
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Not 11 ANDELAR | DOTTERFORETAG

Koncernen Org nr Sate Kapitalandel
Milestone Corporation Limited 5580159 London — UK 100 %
Milestone Limited 01800163 Marlborough — UK 100%
Spacebabies AB 556643-8437 Stockholm 100%
Spacebabies Distributrion AB 556756-1526 Stockholm 100%
ValueTree Holdings Fastighets AB 556763-4968 Stockholm 100%

Milestone Limited ar ett till 100% heldgt dotterbolag till Milestone Corporation Limited.

Moderbolaget Kapital- Rost- Antal Bokfort Bokfort

andel andel andelar/ viarde varde

aktier 2008 2007

Milestone Corporation Limited 100% 100 % 96 905 0 23240

Spacebabies AB 100% 100 % 1 000 6 650 0

Spacebabies Distributrion AB 100% 100 % 1 000 100 0

ValueTree Holdings Fastighets AB 100% 100 % 100 000 100 0

Summa 6 850 23 240
Not 12 SKATT

Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007

Tidigare inte redovisade skattefordringar
avseende outnyttjade underskottsavdrag 1 000 0 1 000 0

Summa 1 000 0 1 000 0
Arets skattekostnad 1 000 0 1 000 0
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NoT 13 VARULAGER

Posten fardiga varor och handelsvaror redovisas enligt féljande:

Y
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Koncernen
2008 2007

Handelsvaror 5116 5 606
Forskott till leverantor 813 0
Summa 5929 5606
NoTt 14 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Forutbetalda hyror 109 140 0 26
Ovriga poster 246 966 69 81
Summa 355 1106 69 107
NoT 15 EGET KAPITAL
Aktier
Antal aktier A-aktier B-aktier Totalt antal
Antal 2007-01-01 100000 114400 214 400
Nyteckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsoptioner 19 850 0 19 850
Omklassificering 114400 -114 400 0
Antal 2007-12-31 234 250 0 234 250
Apportemission (maj) 109 428 343 678
Apportemission 39 351 383 029
Uppdelning 7 277 551 7 660 580
Apportemission 400 000 8 060 580
Nyemission (November) 589 200 8 649 780
Konvertering 698 539 9 348 319
Antal 2008-12-31 9 348 319 9 348 319

23



Y

Valuelree

nnnnnnnnnn

ValueTree Holdings AB (publ). Arsredovisning 2008

Optioner och konvertibler

Optionsprogram 2005-2016 utfardades 2005 till fér verksamheten strategiska individer, enligt
vilket hogst 200 000 aktier kan tecknas till en kurs om 11,20 SEK per aktier under perioden
fram till 2016-12-31.

Optionsprogram 2008-2009 utfardades september 2008 till for verksamheten strategiska
individer, enligt vilket hogst 300 000 aktier kan tecknas till en kurs om 11,00 SEK per aktie till
och med 2009-12-31.

En extra bolagsstdamma i maj 2008 beslutade att uppta konvertibelt férlagsldn om 5 155 170
SEK. Storre delen av lanet konverterades i samband med bolagets listning pa Aktietorget till en i
villkoren avtalad kurs om 60% av listningskursen (6,00 SEK). Rattigheten att konvertera
kvarvarande konvertibler forfoll per 2008-12-31 da 13net forfoll till betalning

NoT 16 EGET KAPITAL

Koncernen Aktie- Bundna Fria Summa eget
kapital reserver reserver kapital
och drets
resultat

Eget kapital 2006-12-31 214 5835 -2422 3 627
Optionslésen 20 20
Nyemission 18 819 18 819
Omrakningsdifferens 643 643
Arets resultat -19 205 -19 205
Eget kapital 2007-12-31 234 6 478 -2 808 3 904
Fondemission 345 -345

Apportemission 109 5495 5 604
Apportemission 78 9012 9 090
Apportemission 40 3960 4 000
Nyemission 59 4 953 5012
Konvertering 70 4121 4191
Emissionskostnader -1 577 -1 577
Omrakningsdifferens -2 282 -2 282
Arets resultat -32 716 -32 716
Nyemission 935 6 133 -11 842 -4 774
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Den under 2007 ovan redovisade nyemissionen avser tvd nyemissioner som genomforts i
dotterféretaget Milestone Corporation Limited riktad till andra an moderféretaget ValueTree
Holding AB. En sddan 6kning av eget kapital redovisas normalt som en realisationsvinst i
koncernen. Under 2008 har merparten av utestdende minoritet inlosts genom aktiebyte.
Bolaget har bedomt att en mer réttvisande redovisning ar att nyemissionen inte pdverkar
resultatet 2007 utan istallet redovisas som en nyemission pa koncernnivd och att
minoritetsinlésen under 2008 p& motsvarande sétt inte far genomslag i koncernredovisningen
genom Okade redovisade koncernmassiga 6vervarden och i koncernens egna kapital.

Moderbolaget Aktie- Reserv Overkurs Balanserat Summa eget
kapital -fond fond resultat och kapital

drets

resultat
Eget kapital 2006-12-31 214 5247 21931 -1779 25613
Nyteckning av aktier genom 20 20

utnyttjande av
teckningsoptioner

Arets resultat - 2517 -2 517
Eget kapital 2007-12-31 234 5247 21931 -4 296 23116
Resultatdisposition -4 296 4 296

Fondemission 345 -345 0
Apportemission (kurs 11,50) 109 25 168 25 277
Apportemission (kurs 11,60) 78 9012 9090
Apportemission (kurs 10,00) 40 3960 4 000
Nyemission (kurs 10,00) 59 4 953 5012
Konvertering (kurs 6,00) 70 4121 4191
Emissionskostnader -1 577 -1 577
Arets resultat -67 683 -67 683

Eget kapital 2008-12-31 935 4902 63273 -67 683 1428
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NoT 17 LANGFRISTIGA SKULDER

Bland de I&ngfristiga skulderna 2008-12-31 i saval moderbolag som koncern avser 2 567 Tkr
dtaganden till de tidigare dgarna av Milestone och Spacebabies. ValueTree har i samband med
forvarven ingdtt avtal om tillaggskopeskilling som bland annat pdverkas av vardet pd ValueTree
aktien. Vid forvarvet av Spacebabies gavs 400 000 aktier ut och tillaggskdpeskillingen exklusive
vardet pa aktierna uppgér till 3 000 tkr. Avtalet gar ut 2010-12-31 . Till de tidigare dgarna i
Milestone ingicks motsvarande avtal om tillaggskopeskilling. om 500 000 GBP och antalet aktier
uppgick till 787 020. Loptiden var t o m 2010-08-31. I december 2008 pdbodrjades en
omforhandling som slutférts under mars. De nya villkoren innebar att bolaget kvittar 300 000
GBP mot 500 000 aktier (en kurs pa ca 7,30 SEK per aktie. Detta avtal l6per till 2010-08-31.
Darmed okar innehavet till 1 287 020 aktier samtidigt som det garanterade beloppet sjonk till
200 000 GBP. Processen med att kvitta de 300 000 GBP mot 500 000 aktier pagar.

NOT 18  KORTFRISTIGA SKULDER

I 6vriga kortfristiga skulder avser 2 500 tkr 13n frén ett konsortium av de storre aktiedgarna i
bolaget. Efter rakenskapsarets utgdng har lanen ifran konsortiet 6kat med 2 750 Tkr och
uppgdr darmed till 4 750 tkr. Lanen l6per med en fast ranta om 10 % och forfaller 2009-08-31.
Bolaget har en ensidig ratt att begéra att Idngivarna konverterar sina fodringar inklusive ranta
till aktier i ValueTree. En sddan konvertering skulle i s& fall ske pa 10 6re per aktie.

NoT 19 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Semesterltner 186 121 9 121
Upplupna sociala avgifter 183 44 22 44
Ovriga poster 221 1760 221 144
Summa 590 1925 252 309
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Not 20 MEDELANTAL ANSTALLDA, MM

Medelantal anstallda

2008 2007
Medelantal Varav man Medelantal Varav man
anstdllda anstdllda

Moderbolaget

Sverige 1 0% 3 34 %
Totalt i moderbolaget 1 0 % 3 34 %
Dotterforetag

England 20 40 % 23 39 %
Sweden * 2 20 % 2 50 %
Totalt i dotterforetag 22 38 % 25 40 %
Koncernen totalt 21 37 % 28 39 %

*) Avser dotterbolaget Spacebabies och raknat pa arsbasis (6 anstallda fran 1 september)

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare

2008 2007
Antalpd& Varavmadn Antalpd Varav méan
balansdagen balansdag
en
Koncernen (inkl
dotterforetag)
Styrelseledamdoter 13 62 % 7 71 %
Verkstallande direktdrer och
andra ledande
befattningshavare 3 33 % 7 50 %

Moderbolaget

Styrelseledaméter 6 67 % 2 50 %
Verkstallande direktér och

andra ledande

befattningshavare 2 50 % 2 50 %
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NoT 21 STALLDA PANTER

Koncernen Moderbolaget

2008 2007 2008 2007
Fastighet 9 000 0 0 0
Aktier I dotterbolag 4 306 0 6 850 0
Kundfordringar 1267 0 0 0
Summa 14 573 0 6 850 0

NOT 22  ANSVARSFORBINDELSER

| noten langfristiga skulder redogors for tillagskopeskillingar kopplade till forvarven av Spacebabies
och Milestone Corp. Ltd

En leverantor till dotterbolaget Spacebabies har framstallt krav pa skadestand for att Spacebabies har
salt produkter av leverantor som har gjort intrang pa deras varumarkesskydd. Spacebabies har
bestridigt kravet.

NOT 23  HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter rakenskapsarets utgang har foljande vasentliga handelser skett:

Pa grund av den finansiella turbulensen beslutade styrelsen i bérjan av 2009 att genomfdra féljande
atgardspaket for att sakerstalla ValueTree:s framtida verksamhet:

e For att starka likviditeten i enlighet med syftet bakom emissionen hosten 2008 har ValueTree
upptagit lan om 2,75 MSEK och amorterat befintliga lan Om 1,2 MSEK (se ”Finansiell stallning”
ovan).

e For att minska riskexponeringen och koncernens omkostnadsniva har dotterbolaget i England,
Milestone Corporation Ltd ("Milestone"), avvecklats och ValueTree kommer framgent att salja via
distributorer i Storbritannien.

e |slutet av 2008 inleddes en omférhandling av villkoren for atagandet till de tidigare dgarna av
Milestone. | mars naddes en uppgorelse innebarande att 300 000 GBP kvittas 500 000 aktier (kurs
7,30 per aktie). Registreringen av dessa 500 000 aktier ar inte avslutat vid avgivande av denna
arsredovisning.

e e-handelsforsaljningen for Skandinavien, som tidigare hanterats fran England, skots nu via
ValueTree:s dotterbolag Busigt AB. Forvarvet av Busigt slutfordes i februari 2009. En del av
kopeskillingen bestod i 200 000 aktier

e Distributionsforsaljningen, som tidigare hanterats fran England, sker via dotterbolaget Spacebabies
AB.

e Till ny vd och koncernchef for ValueTree fran den 16 februari 2009 har styrelsen utsett Lars
Akerblom. Lars har tidigare arbetat som koncernens CFO.
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e Valberedningen har presenterat ett forslag till ny styrelse enligt foljande:

Erik Stenfors (ordf)
Specialkompetens inom bl.a. produktutveckling och bolagsutveckling. VD HANZA AB.

Lars-Ake Adolfsson
Specialkompetens inom bl.a. ekonomistyrning och finansiering. VD Arkonek.

David Berglund
Specialkompetens inom affarsutveckling och management. VD Capto Pension Consulting AB

Dominika Peczynski
Specialkompetens inom PR och Internetbolag. VD Mafioso PR AB.

Margareta Persson
Specialkompetens inom barnprodukter. Grundare av ValueTrees dotterbolag Spacebabies AB.

Mikael Smedeby
Specialkompetens inom bolagsjuridik och foretagsforvarv. Partner Advokatfirma Lindahl.

Erik Stenfors ar sedan tidigare styrelseordforande och Mikael Smedeby ar medlem sedan bolagets
bildande 2006. Ovriga avser nyval. De engelska ledaméterna Elaine Barnes, Nigel Kendrick och
Ron Fidler har lamnat styrelsen med anledning av omstruktureringen av koncernen. Ron Fidler
kvarstannar dock som radgivare till bolaget och kommer bland annat att handa Investerarfragor
for ValueTree:s aktieagare bosatta i England. Marie Wall har pa grund av ny anstallning aven hon
uttratt ur styrelsen men kvarstannar aven hon som radgivare till bolaget.

NoT 24 NARSTAENDETRANSAKTIONER

| den personkrets som omfattades av apportemissionen i maj 2008 nar vissa aktieagare i Milestone
Corp. Ltd vaxlade sina aktier i utbyte mot aktier i ValueTree ingick Styrelsemedlemmarna Erik
Stenfors och Mikael Smedeby. | den apportemission som genomfordes senare ingick tidigare
styrelseledamoten Ron Fidler bland de personer som vaxlade sina aktier i Milestone Corp. Ltd mot
aktier i ValueTree. Ron Fidler ar aven en tidigare agarna av Milestone Corp Ltd med vilka bolaget
traffat overenskommelse om tillaggskopeskilling vilket redogjort for ovan.

Styrelsemedlemmen Erik Stenfors ar en av de aktieagare som under 2008 och 2009 finansierat bolaget
genom aktieagarlan. Villkoren for dessa lan ar identiska for alla langivare. Erik Stenfors har inte
medverkat i besluten kring villkoren for lanen.

Loner och ersattningar till narstaende framgar av not ”loner och ersattningar” ovan.
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Stockholm 2009-04-27

Erik Stenfors Mikael Smedeby Lars Akerblom

Ordforande Verkstallande Direktor

Min revisionsberéattelse som avviker fran standardutformningen har lamnats den 27 april 2009

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberiittelse
Till arsstimman i ValueTree Holdings AB, Org nr 556684-2695

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning i ValueTree Holdings AB for ar 2008. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen,
koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat och genomfort
revisionen for att med hog men inte absolut sdkerhet forsdkra mig om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rdkenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktorens tillimpning av dem samt att bedoma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktéren gjort nir de uppréttat arsredovisningen
och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vésentliga beslut,
atgirder och forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktdren
dr ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren pa
annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min
revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
rittvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for moderbolaget och for
koncernen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Som framgar av bolagets forvaltningsberdittelse under styckena ”Finansiering” samt ”Virdering av
tillgangar” dr bolaget beroende av ytterligare extern finansiering. Av forvaltmingsberdttelsen framgar
vidare att kortfristig finansiering har erhdllits efter rikenskapsdrets utgang och att styrelsen arbetar
aktivt med flera olika alternativ for att dstadkomma en langfristig finansiering, men att denna vid
avgivandet av revisionsberdttelsen dnnu ej var sckerstdlld. Skulle en sadan finansieringslosning inte
genomforas finns sdledes en vdsentlig osiikerhetsfaktor som viicker betydande tvivel om foretagets
formdga att fortsdtta sin verksamhet. firsredovisningen dr upprdttad enligt principer for fortsatt drift.

Uppsala den 27 april 2009

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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