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GENERELL INFORMATION

Erbjudandet i sammandrag

Avstdmningsdag: 11 april 2014
Sista dag for handel 8 april 2014
inkl. rétt till unitrétt

Forsta dag for handel 9 april 2014

exkl. ratt till unitratt

Units:

En unit bestar av tva aktier av samma serie samt en
teckningsoption.

Teckningsoption: En teckningsoption berdttigar till teckning av en B-aktie.

Foretradesratt: De som pé avstimningsdagen ar registrerade aktiedgare i
Bolaget dger foretrade att teckna units. Varje aktie
berittigar till en unitrétt. Tolv unitratter beréttigar till en
unit av samma serie.

Teckningstid: Fr.o.m. 16 april 2014 — 5 maj 2014

Teckningskurs for unit
och aktie:

2,20 kronor per unit, motsvarande 1,10 kronor per aktie.
Teckningsoptionerna dr vederlagsfria.

Teckningskurs for
utnyttjande av
teckningsoption:

Varje teckningsoption ger ritt att teckna en ny B-aktie
till teckningskursen 1,60 kronor.

Handel med unitritter:

Pé AktieTorget fr.o.m. den 16 april 2014 t.o.m. den 29
april 2014

Handel med BTU: Pé AktieTorget fr.o.m. den 16 april 2014 tills
Bolagsverket registrerat emissionen. Denna registrering
berdknas ske i slutet av maj 2014.

Handel i Pé AktieTorget fr.o.m. den 16 juni 2014 t.o.m. den 3

teckningsoptionen: februari 2015.

Antal vardepapper i 126 840 A-aktier och 10 648 770 B-aktier och 5 387 805

erbjudandet: teckningsoptioner

Antal aktier innan
emission:

64 653 674 aktier, varav 761 051 A-aktier och 63 892
623 B-aktier

Utnyttjandeperiod for 1 december 2014 - 12 december 2014 samt 26 januari

teckningsoptionen: 2015 — 6 februari 2015.

Emissionsvolym: Cirka 11,8 miljoner kronor i emission av aktier samt upp
till cirka 8,6 miljoner kronor i emission av
teckningsoptioner

Definitioner

Med “Taurus Energy” eller ”"Bolaget” avses i detta memorandum Taurus
Energy AB (publ). Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.
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Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har inte
granskats och godkénts av Finansinspektionen. Skélet ar att reglerna om
prospekt inte krdver att prospekt upprittas for den emission som
memorandumet avser. Grunden fOr undantaget &r att det belopp som
sammanlagt ska betalas av investerarna under en tid av tolv manader inte
overstiger 2,5 miljoner euro.

For detta memorandum géller svensk rétt. Tvist med anledning av innehéllet
1 detta memorandum eller ddrmed sammanhdngande réttsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt. Memorandumet foljer AktieTorgets
riktlinjer for emissionsmemorandum.

Memorandumet tillgéingligt

Memorandumet finns tillgéngligt pa Bolagets webbplats
www.taurusenergy.eu och pa AktieTorgets webbplats www.aktietorget.se.

Distributionsomrade

Erbjudandet enligt detta memorandum riktar sig inte till personer vars
deltagande forutsdtter prospekt, erbjudandehandlingar, registrerings- eller
andra dtgirder 4n sddana som foljer av svensk ritt. Memorandumet fir inte
distribueras till eller inom nédgot land dér distributionen kridver prospekt,
registrerings- eller andra atgérder 4n sddana som foljer av svensk ritt eller
strider mot lag eller andra regler. Anmélan om teckning av units 1 strid med
ovanstadende kan komma att anses vara ogiltig.

Uttalanden om framtiden

De uttalanden av framdtriktad karaktir som finns i memorandumet
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida héndelser samt finansiell och
operativ utveckling och giller vid tidpunkten for memorandumet. Aven om
Bolaget anser att forvdntningarna som beskrivs i sddana framtidsinriktade
uttalanden dr rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade
uttalanden forverkligas eller visar sig vara korrekta. Presumtiva investerare
uppmanas att ta del av den samlade informationen i detta memorandum och
att ha 1 dtanke att framtida resultat och utveckling kan skilja sig visentligt
fran styrelsens forvantningar.
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Friskrivning

Memorandumet innehéller information som har hiamtats frdn utomstaende
killor. All sidan information har atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser
att dessa kéllor &r tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras. Sdvitt
Bolaget kénner till och kan forsikra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av tredje parter varifrdn informationen
hédmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sitt som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

Bolagets B-aktie dr sedan den 17 juni 2003 upptagen till handel pa
AktieTorget, som &r en handelsplattform, men ingen reglerad marknad. Ett
stort antal av de regler som giller for borsforetag giller inte for bolag vars
aktie dr upptagen till handel pd en handelsplattform. I syfte att sékerstélla att
aktiedgare och dvriga aktorer pa marknaden erhéller korrekt, omedelbar och
samtidig information om Bolagets utveckling har Bolaget tréiffat en
overenskommelse med AktieTorget om informationsgivning. Bolaget avser
att folja dessa avtalade regler liksom tillimpliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som géller for bolag som é&r anslutna till AktieTorget.
Allménheten kan kostnadsfritt prenumerera pad Bolagets pressmeddelanden
och rapporter genom att anméla intresse for detta pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se. AktieTorget 4r ett virdepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget tillhandahaller ett
aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgdngligt for banker och
fondkommissiondrer anslutna till Norex-borserna. Det innebér att den som
vill kdpa och sélja aktier som dr listade pd AktieTorget anvander sin vanliga
bank eller fondkommissionér. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att
folja i realtid hos de flesta Internetmédklare och pa hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att folja pd Text-TV och i
dagstidningar.
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VD HAR ORDET

Taurus Energy AB fortsétter det mycket lovande utvecklingsarbetet av vér
jastteknik for att i storre utstrdckning dn tidigare, i till exempel en
majsplanta, kunna utnyttja allt tillgéngligt socker for etanolproduktion och
for att sjdlva jasningssteget ska gd snabbare. I en majsplanta finns det tva
typer av socker, ett socker med sex kolatomer i molekylen (hexoser) och ett
socker med fem kolatomer 1 molekylen (pentoser). Ménniskan har under ett
antal tusen ar kunnat jésa hexoser men har alltid haft svarigheter med att
klara av att jisa pentoser. De flesta véxter och alltsd d4ven en majsplanta
bestdr i huvudsak av tre bestdndsdelar; lignin, cellulosa, hemicellulosa.
Dessa delar dr ungefir lika stora bestdndsdelar. Lignin innehéaller inget
socker utan denna bestdndsdel dr i huvudsak en energikélla men under
senare tid har ett antal kemiforetag intresserat sig for att utveckla olika
kemikalier utifrdn lignin. Cellulosan &r den bestandsdel som innehaller
enbart C6 sockerhexoser medan hemicellulosan bestdr av bade C6
sockerhexoser och C5 sockerpentoser. Med Taurus teknologi dr det mdjligt
att kunna jasa allt tillgéngligt socker béde i form av C6-socker och i form av
C5-socker. Genom att kunna anvinda sig av allt tillgingligt socker dr det
ocksa mojligt att kunna utnyttja restprodukter i form av stjilkar, rétter och
blad for etanolproduktion d& dessa delar innehdller en stor del
hemicellulosa. Det &r viktigt for framtida etanolproduktion, den s.k. andra
generationens etanolproduktion, att denna mdjlighet finns da storre delen av
dagens etanolproduktion utnyttjar enbart hexoserna i sockerréren och
majskornen frdn majsplantan for etanolproduktion. Dagens etanolindustri
har fatt mycket kritik for att den anvinder mat och foder till
etanolproduktion. Genom att kunna anvénda sig av andra generationens
etanolproduktion undviker industrin denna kritik och industrin kan ddrmed
utnyttja alla typer av organiska restprodukter for etanolproduktion, vilket r
ett mycket viktigt utvecklingssteg som alla etanolproducenter arbetar pa att
forverkliga. Genom att kunna utnyttja andra generationens etanolproduktion
och ddrmed Taurus jist har industrin en mojlighet att producera ytterligare
40 % mera etanol fran till exempel en majsplanta.

Taurus innehar for ndrvarande en patentportfolj bestdende av 11
patentfamiljer 1 vilka det ingar 60 godkédnda patent i olika lénder i vérlden.
Taurus har vidare 26 pidgaende patentansdkningar, vilket medfor att de har
ett patentskydd under handldggningstiden. Vi arbetar med att fi dessa
godkinda inom en rimlig tid. Under det senaste &ret har vi tagit fram
ytterligare ndgra jdst diar vi anvdnt oss av en ny teknik, en
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jastkorsningsteknik, som innebér att man tar de bdsta egenskaperna fran
olika jéststammar och skapar en ny och effektivare jist. Arbetet har
resulterat 1 att vi tagit fram tva jistar: TI11 och TI13, som har hog
jasningskapacitet med ett hogt etanolutbyte och som omvandlar allt
tillgéngligt socker i form av pentoser och hexoser till etanol. Vi har ldmnat
in patentansokningar for bdda och skillnaden mellan dem é&r att T13 kan
vara snabbare beroende pd vilken typ av biomassa vi processar. Bada
jastarna har en viktig plats i vir patentportfolj. Dessutom &r dessa
jaststammar fria frdn ampicillinresistenta gener (antibiotikafria) vilket gor
att jasten dirmed kan anvéndas inom processinustrin i alla vérldsdelar.

De stora marknaderna for Taurus produkter 4&r USA, Indien, Kina, Brasilien
och Europa. Vi arbetar med de storsta etanolproducenterna i de flesta av
dessa lander. Tyvirr kan vi i dagsldget inte namnge producenterna till f6ljd
av de avtal vi har med dem.

Taurus ar fortfarande ett litet foretag men med stora ambitioner. Det finns
ett antal viktiga faktorer som gor vért foretag intressant:

* Taurus dr ett av de ledande foretagen i vidrlden nér det géller den
tekniska utvecklingen av jésning av pentoser

* Taurus teknologi mdjliggor att upp till 40 % mera etanol kan produceras
frin en majsplanta genom att vi kan utnyttja hela plantan f{or
etanolproduktion

* Taurus samarbetar med internationellt erkénda forskargrupper

* Taurus samarbetar med stora och ofta virldsledande amerikanska,
indiska, kinesiska och europeiska foretag inom etanolindustrin

Som framgétt har Taurus Energy en fantastisk utveckling, men mycket
spannande arbete aterstar nir det géller att skorda frukterna av vér forskning
och utveckling. Pengarna fran den nu aktuella nyemissionen ar framst
avsedda for bearbetning av de redan definierade marknaderna. Vér
mélsittning dr att ingd ett samarbetsavtal under 2014 och generera de forsta
intédkterna under aret. Vilkommen till en spdnnande och forhoppningsvis
l6nsam resa.

Lars Welin

VD, Taurus Energy AB (publ)
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Bolagets styrelse beslutade den 19 mars 2014, under forutséttning av
bolagsstimmans godkidnnande, om fOretradesemission av hogst 126 840
aktier av serie A (A-aktie) och hogst 10 648 770 aktier av serie B (B-aktie).
Vidare emitteras hogst 5 387 805 teckningsoptioner, envar beréttigande till
teckning av en B-aktie. Aktierna och teckningsoptionerna ges ut i form av
units, var och en bestdende av tva aktier av samma serie samt en
teckningsoption. Foretrddesrdtt att teckna wunits har de som pé
avstimningsdagen den 11 april 2014 &r aktiedgare, varvid innehav av en
aktie ger ritt till en unitrdtt och tolv unitrétter ger rétt till teckning av en unit
av samma serie.

Vid full teckning ger emissionen Bolaget ett tillskott pd cirka 11,8 miljoner
kronor fore emissionskostnader vilka berdknas uppgé till cirka 900 000
kronor. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna tillférs Bolaget
ytterligare cirka 8,6 miljoner kronor.

Harmed inbjuds aktieigarna i Bolaget att teckna units 1 Bolaget till
teckningskursen 2,20 kronor per unit, motsvarande 1,10 kronor per aktie.

Vid full teckning Okar aktiekapitalet frdn 3 879 220,44 kronor med 646
536,60 kronor till 4 525 757,04 kronor. Vid fullt utnyttjande &ven av
teckningsoptionerna okar aktiekapitalet med ytterligare 323 268,30 kronor
till 4 849 025,34 kronor.

Styrelsen for Bolaget ansvarar for detta memorandum och har vitagit
rimliga dtgdrder for att sdkerstilla att den information som ldmnas enligt
dess uppfattning 6verensstimmer med fakta och att ingenting uteldimnats
som med sannolikhet kan pdaverka bedomningen av Bolaget.

Lund den 7 april 2014
Taurus Energy AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV
Bakgrund

Anvindningen av fossila brénslen som kol, olja och naturgas star idag for 80
procent av virldens energiresurser. Inte minst i transportsektorn &ar
beroendet av fossila brinslen starkt. Anvéndningen av fossila brénslen ar
forenade med en rad problem, bland annat dr fossila brinslen den storsta
killan till utslapp av koldioxid vilket negativt bidrar till klimatforandringar.'

Saval politiska dtgidrder for att minska anvéndningen av fossila brinslen
som Okad efterfragan och det faktum att tillgdngen till fossila branslen &r
begridnsad viantas leda till hogre priser pé fossila brinslen. Detta gynnar
bland annat foretag som utvecklar metoder for produktion av alternativa
energikéllor, till exempel etanol, som redan idag anvinds som motorbrénsle
1 stor omfattning.

Bolaget har utvecklat och patenterat en avancerad jisningsteknologi som
kan omvandla pentoser, femkolssocker, till etanol. Denna metod mdjliggor
en kostnadseffektiv och miljovanlig framstéllning av etanol ur bland annat
restprodukter frén jord- och skogsbruk.

Bolagets primira fokus dr att licensiera ut ritten att anvinda Bolagets
metoder for etanolproduktion. Maélgruppen dr energiproducenter
intresserade av en effektiv etanolproduktion. Bolaget har en patentportfolj
med elva patentfamiljer inom omradet for effektiv etanolproduktion. Bakom
patenten star en forskargrupp bestdende av framstdende experter fran 4tta
lander. I slutet av 2010 tog Taurus tillsammans med SEKAB E-Technology
AB ett viktigt steg pd vdgen mot kommersialisering av en process for
framstillning av etanol ur cellulosahaltiga rdvaror fran skogs- och jordbruk
genom att visa att man i en demonstrationsanliggning kan uppnd samma
etanolutbyte som 1 laboratorieférsok. 1 boérjan av 2012 gav
Energimyndigheten ekonomiskt stod till Chalmers tekniska hogskola och
Lunds universitet for ett samarbetsprojekt med Bolaget och SEKAB E-
Technology AB

Bolaget har ingatt avtal med flera dominerande aktdrer inom
cellulosaetanolomradet pd den amerikanska marknaden. Bolaget har dven

1 . . . . .
Uppsala universitet, www.teknat.uu.se/forskning/program.php?vetenskapsid=1&hforskomr=2&id=15&lang=sv
Naturvardsverket, www.naturvardsverket.se/Start/Verksamheter-med-miljopaverkan/Energi/Fossila-branslen/
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kommit Overens om ett fordjupat samarbete med ett stort amerikanskt
etanolforetag, vilket dr en foljd av de goda resultat som uppnitts nér
Bolagets patenterade jdststam XyloFerm® har anvints vid tester med det
amerikanska foretagets hydrolysat for produktion av andra generationens
miljovénliga etanol.

Vidare pagér byggnationer av demonstrationsanldggningar i Indien som
berdknas bli klara under andra hélften av 2014. Bolaget har kontakt med
flera stora indiska foretag och en offert har lamnats till ett av foretagen.
Denna offert ska utvédrderas och forhoppningar finns om att ett licensavtal
ska kunna ingds. Aven pa den europeiska marknaden har ett samarbetsavtal
som 1 forsta hand striacker sig dver tre ar tecknas med ett franskt foretag for
utveckling och produktion av andra generationens biobrénsle.

Bolaget har slutligen fitt varumérket XyloFerm® godként och registrerat 1
Nordamerika, Europa, Indien, Kina och Brasilien. Genom att ha ett eget
varumidrke presenterat pd marknaden &r forhoppningen att det ska bli
vélkdnt inom industrin. Tva patentansokningar for jidst med beteckningen
XyloFerm® T11 och XyloFerm® T13 har ldmnats in.

Motiv
Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens beddmning inte tillrackligt
for de aktuella behoven under kommande 12 manader. Styrelsen bedomer
att det befintliga rorelsekapitalet kommer att rdcka fram till och med nésta
arsstimma 2014.

Mot bakgrund av de senaste fordjupade samarbetena och for att sikerstélla
att Taurus Energy har tillrickliga resurser for att nd kommersiella avtal har
Taurus Energys styrelse beslutat att stirka kassan genom aktuell
foretrddesemission. Bolagets styrelse beslutade dérfor den 19 mars 2014,
under forutsdttning av bolagsstimmans godkédnnande, att genomftra en
emission med foretriadesritt for Bolagets aktiedgare vilken vid full teckning
ger Bolaget cirka 11,8 miljoner kronor fére emissionskostnader och vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna ytterligare cirka 8,6 miljoner kronor.
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Emissionslikvidens anvindande

Emissionslikviden avses anvindas till finansiering av pagéende och nya
forsknings- och samarbetsprojekt samt finansiering av det fortsatta arbetet
med kunder och tester med olika kunders ravaror.

Under kommande 12 ménader bedomer styrelsen att Bolaget behover ett
rorelsekapital pd fem miljoner kronor. Den likvid som inflyter vid full
teckning 1 forevarande emission antas rdcka i tre ar, exklusive vad som
inflyter till f6ljd av teckning av teckningsoptioner och exklusive Bolagets
omséttning.

Unitens prissdttning

Styrelsen har uppréttat virderingen i den forestdende emissionen utifrén en
sammanvigd bedomning av Taurus Energys nuvarande verksamhet och
framtida potential.

Eventuell ytterligare kapitalanskaffning

Det finns inga konkreta planer pa att genomfora ytterligare emissioner efter
den som beskrivs i detta memorandum men styrelsen kan inte garantera att
Bolaget inte kan komma att behdva anskaffa ytterligare kapital. Huruvida
sddant behov uppstdr beror bland annat pad 1 hur hog grad de
teckningsoptioner som ges ut i den aktuella emissionen utnyttjas samt om,
och 1 sa fall hur mycket kapital Bolaget behdver for marknadsforing och
forsdljning samt fortsatt forskning och utveckling. Det dr dock Bolagets
ambition att intdkter fran kunder fortséttningsvis ska finansiera foretagets
verksambhet.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR
Foretradesritt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 11 april 2014 &r aktiedgare i Bolaget
dger foretradesritt att teckna units 1 Bolaget utifran befintligt aktieinnehav.

Unitritter (UR)

Aktiedgare i Bolaget erhéller for varje (1) befintlig aktie en (1) unitrétt. Det
kréavs tolv (12) unitrétter for att teckna en (1) unit.

Unit

Varje unit av viss serie bestar av tva (2) aktier av samma serie samt en (1)
teckningsoption. En (1) teckningsoption beréttigar till teckning av en (1) ny
B-aktie i Taurus Energy AB.

Teckningsoptioner

Innehavare ska dga rétt att for varje teckningsoption teckna en ny B-aktie.
Teckningskursen uppgér till 1,60 kronor. Anmilan om teckning av B-aktier
med utnyttjande av teckningsoptionerna kan dga rum fran och med den 1
december 2014 till och med den 12 december 2014 samt fran och med den
26 januari 2015 till och med den 6 februari 2015 och sker pa
anmalningssedel.

Teckningskurs

Teckningskursen dr 2,20 kronor per unit. Det vill sdga 1,10 kr per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgér e;j.

Avstimningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB for ritt till deltagande i
emissionen dr den 11 april 2014. Sista dag for handel i Bolagets aktie med
rétt till deltagande i emissionen dr den 8 april 2014. Forsta dag for handel 1
Bolagets aktie utan rétt till deltagande i emissionen dr den 9 april 2014.
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Teckningstid

Teckning av units ska ske fran och med den 16 april 2014 till och med den 5
maj 2014. Styrelsen har ratt att forldnga teckningstiden. Vid en eventuell
forlingning av teckningstiden ska detta meddelas senast den 5 maj 2014.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitrétter ogiltiga och forlorar
darefter sitt viarde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsritter,
utan avisering frdn Euroclear, att bokas bort frdn aktiedgarnas VP-konton.
Styrelsen dger inte rétt att avbryta emissionen.

Handel med unitriatter (UR)

Handel med unitritter kommer att ske pa AktieTorget frdn och med den 16
april 2014 till och med den 29 april 2014. Virdepappersinstitut med
erforderliga tillstdnd handldgger formedling av kop och fOrsdljning av
unitritter. Den som Onskar kopa eller sélja unitrétter ska dérfor vinda sig till
sin bank eller fondkommissionér. Unitrétter som ej utnyttjas for teckning i
emissionen maste séljas senast den 29 april 2014 eller anvédndas for teckning
av aktier senast den 5 maj 2014 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt virde.

Emissionsredovisning och anmilningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller fOretradare for aktieigare som pd ovan ndmnda
avstimningsdag dr registrerade i den av Euroclear for Bolagets rdkning
forda aktieboken, erhdller fortryckt emissionsredovisning, sérskild
anmilningssedel 1 och 2 samt sammanfattning av memorandum. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhllna unitrétter.
Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt forda
forteckningen Over panthavare med flera, erhdller inte nagon
emissionsredovisning utan underréttas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pd aktiedgares VP-konto utsindes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som dr forvaltarregistrerade erhdller en sammanfattning av
memorandum. Teckning och betalning med stdd av foretradesritt ska ske 1
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.
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Teckning med stod av foretradesritt

Teckning med stdod av fOretrddesrdtt ska ske genom samtidig kontant
betalning senast den 5 maj 2014. Teckning genom betalning ska goras
antingen med den, med emissionsredovisningen utsinda, fortryckta
inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den
sarskilda anmilningssedeln 1 enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall exakt samtliga pa avstimningsdagen erhéllna unitrétter utnyttjas for
teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvidndas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmilningssedel 1 ska da e¢j
anvindas. Observera att teckning &r bindande.

2) Sdrskild anmdlningssedel 1

I de fall unitritter forvérvas eller avyttras, eller av annan anledning ett annat
antal  unitritter &dn vad som framgdr av den  fOrtryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sirskilda
anmilningssedeln 1 anvindas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren ska pé sirskild anmilningssedel 1 uppge det antal
units som denne tecknar sig for och pé inbetalningsavin fylla i det belopp
som ska betalas. Betalning sker séledes genom utnyttjande av
inbetalningsavin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende.

Sarskild anmélningssedel 1 kan erhdllas fran Aktieinvest FK AB
(”Aktieinvest”) pd nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmélningssedel ska
1 samband med betalning skickas eller ldmnas pd nedanstdende adress och
vara Aktieinvest tillhanda senast klockan 17.00 den 5 maj 2014. Det &r
endast tillatet att insdnda en (1) sérskild anmilningssedel 1. I det fall fler &n
en anmilningssedel insdndes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer siledes att limnas utan avseende.
Observera att teckning dr bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM
Telefon:08-5065 1795

Fax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
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Teckning utan foretridesritt

For det fall nyemissionen inte blir fulltecknad genom teckning med stéd av
unitritter kommer tilldelning att ske utan stéd av unitrdtter. Anmélan om
teckning utan stod av unitrdtter ska gdras under samma tidsperiod som
teckning med foretriddesritt. Anmélan om teckning ska goras péd sérskild
anmilningssedel 2 som finns tillginglig pd Bolagets hemsida eller kan
erhallas fran Aktieinvest. Anmélningssedeln ska vara Aktieinvest tillhanda
senast klockan 17.00 den 5 maj 2014. I det fall fler an en anmélningssedel
insindes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga
anmilningssedlar kommer siledes att limnas utan avseende. Observera att
teckning &r bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretridesritt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesritt 1imnas
genom oOversdndande av tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota.
Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock senast tre dagar
fran besked om tilldelning. Ndgot meddelande ldmnas ej till den som inte
erhallit tilldelning. Erldggs ej likvid 1 rétt tid kan tecknade units komma att
overlétas till annan. Skulle forsédljningspriset vid sddan overldtelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Tilldelning sker pa f6ljande grunder:

i. I forsta hand tilldelas dem som tecknat units med stdd av unitritter
och anmélt intresse for teckning dven utan foretradesritt, varvid, vid
overteckning, fordelning ska ske i forhallande till det antal unitrétter
saddana personer utnyttjat vid teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

ii. I andra hand tilldelas andra personer som tecknat units utan
foretrddesritt, varvid, vid Overteckning, fordelning ska ske i
forhédllande till det antal units som var och en av dessa personer
tecknat utan stod av foretradesrétt.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien, Hong Kong och
Schweiz) och vilka dger rétt att teckna units 1 nyemissionen, kan vinda sig
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till Aktieinvest FK AB pa telefon ovan for information om teckning och
betalning.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske,
vilket normalt innebédr ndgra bankdagar efter betalning. Ddrefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekriéftelse pa att inbokning av betalda tecknade
units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units &r bokforda som
BTU pa VP-kontot tills emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTU

Handel i BTU kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 16 april
2014 till och med att emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beréknas ske i
slutet av maj 2014, ombokas BTU till aktier respektive teckningsoptioner
utan sérskild avisering frdn Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Handel i teckningsoptioner (TO)

Teckningsoptionerna avses upptas till handel pd AktieTorget frdn och med
16 juni 2014.

Utdelning

De nya aktierna medfor rdtt till vinstutdelning forsta géngen pd den
avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att de nya aktierna
registrerats.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att
offentliggéra utfallet av emissionen. Offentliggdérande kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgéingligt pa Bolaget hemsida.
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Villkor for teckningsoptioner

Anmilningssedel och instruktion for betalning vid teckning av aktier genom
utnyttjande av teckningsoptioner kommer att finnas tillginglig pd Bolagets
webbplats www.taurusenergy.eu och pé emissionsinstitutet Aktieinvest FK
AB:s webbplats www.aktieinvest.se.

Anmilan om teckning av B-aktier med utnyttjande av teckningsoptionerna
kan dga rum fran och med den 1 december 2014 till och med den 12
december 2014 samt fran och med den 26 januari 2015 till och med den 6
februari 2015. Teckningskursen uppgér till 1,60 kronor.

Observera att de teckningsoptioner som inte avyttras senast den 3 februari
2015 eller utnyttjas senast den 6 februari 2015 blir ogiltiga och forlorar sitt
vdrde.

Eventuell omrikning av teckningskurs och teckningsberittigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som varje
teckningsoption berittigar till teckning av kan komma att omrdknas vid
exempelvis nyemission eller utdelning. I fall omrdkning aktualiseras
kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggdra mer information om
detta pa Bolagets och AktieTorgets respektive webbplats.
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TAURUS ENERGY AB
Affarsidé

Taurus Energys affdrsidé &r att via icke exklusiva licensavtal upplata ritten
att anvidnda Bolagets patentskyddade processer med mikrobiologiska
organismer till energiproducenter for att producera etanol pa ett mer
effektivt och miljovénligt sétt.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell gér ut pd att ingéd licensavtal med etanoltillverkare
enligt vilka de fér rétt att anvinda Bolagets patenterade jdsningsprocesser
mot en kombination av direkt erséttning och royalty baserad pd méngden
producerad etanol. Den direkta ersdttningen kommer att utgoras av en tidig
down-payment i kombination med arliga erséttningar fram till industriell
implementering. Royaltyintdkter borjar genereras forst vid industriell
produktion. En down-payment kan vara i intervallet USD 100 000 —
1 000 000 per licens, varefter ytterligare vissa poster kan betalas innan
fullskalig produktion kommer igang.

Bolaget har dnnu inte ingétt ndgot licensavtal.
Mal

Bolagets ldngsiktiga mal &r att bli den ledande leverantdren av teknologi for
jasning av pentoser till etanol. Maélet ska uppnds genom global
marknadsforing och exploatering av Bolagets patentportfolj som ska
forstarkas ytterligare genom forvirv och fortsatt forskning.

Pa kort sikt &r Bolagets frimsta mal att kunna generera sina forsta intékter
under dr 2014.

Verksamhet

Bolaget har en patentportfolj som bestdr av frdn Forskarpatent i Syd AB
forvdarvade rattigheter till ett antal patent som alla ror etanolframstéllning
samt ansokningar pd egenutvecklade patent.

Bolagets verksamhet bestar i att licensiera ut dessa réttigheter mot dels fast
ersittning, dels royalty baserat pd producerad mdngd etanol. Bolaget
bedriver hdrutover forskning och utveckling i syfte att dels verifiera
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anviandbarheten 1 redan patenterade uppfinningar, dels utveckla nya
uppfinningar pa det omrade som Bolaget dr verksamt inom.

Bolagsstruktur

Bolaget har tva heldgda dotterbolag, Scandinavian Technology Group AB,

som &dger koncernens patent, och Taurus Oil AB, som ér vilande.

Bolagsinformation
Firmanamn Taurus Energy AB (publ)
Organisationsnummer 556389-2776
Kortnamn for Bolagets B- TAUR B
aktie
ISIN-kod for Bolagets B- SE0001075102

aktie

Sate Lunds kommun
Datum for bolagsbildning 1990-02-28

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning

Svensk rétt och svenska aktiebolagslagen

Bolagsvirde fore emission

71 119 041,40 kronor

Adress Ideon Science Park, 223 70 Lund
Telefon 046-286 86 10
Hemsida wWWww.taurusenergy.eu
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Bolagets produkter
Andra generationens etanolproduktion

Biomassa fran jord- och skogsbruk som exempelvis majs, halm, trd och
sockerror dr samtliga baserade pa cellulosa som é&r jiattemolekyler baserade
pa socker. For att kunna anvénda rdvaran i cellulosan maste denna brytas
ner till sockerarter som i sin tur kan konverteras till etanol genom
jasningsprocesser med jdstsvampar. Vid nedbrytning av ren cellulosa
genereras sexkolssocker, det vill sdga rent socker. Teknik for jésning av
dessa sockertyper ér véletablerad.

Begrdnsningar i andra generationens etanolproduktion

De flesta véxtmaterial i naturen innehdller utdver cellulosa dven stora
méngder hemicellulosa som vid nedbrytning innehéller framst
femkolssocker. Dagens jastsvampar dr begrdnsade till att endast omvandla
sexkolssocker till etanol, da konvertering frdn femkolssocker dr betydligt
mer invecklat och komplext.

Genetisk modifierad jdststam

Taurus har utvecklat genetiskt modifierade jdststammar som fOrutom
sexkolssocker dven kan konvertera pentoser (femkolssocker) till etanol.
Genom att dven anvdnda femkolssocker kommer hemicellulosan att kunna
utnyttjas effektivare &n idag. Med Taurus nya jdsningsteknik kan méngden
etanol som utvinns frdn majsrester 6ka med upp till 40 procent, dd Bolagets
jast dven kan omvandla femkolssocker till etanol. Detta innebér, for Taurus
kunder, att de kan oka sjidlva verkningsgraden, vilket mdjliggdr ett hogre
utbyte och minskat avfall. Taurus jést har dven potential att — utdver majs —
kunna jésa exempelvis halm, trd och sockerror.

Enligt styrelsens beddmning betraktas detta, att kunna jidsa femkolssocker,
som ett stort genombrott. Det finns ett betydande kommersiellt viarde av att
omvandla pentoser till etanol, dd detta innebdr stora effektiviseringar och
kostnadsbesparingar inom etanolproduktion. Att kunna framstilla etanol
fran fornybara ravaror som finns i stora kvantiteter och inte konkurrerar med
livsmedelsproduktion &r ett viktigt steg i1 utvecklingen for att bryta
transportsektorns oljeberoende.
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Framstdllningsprocess

Etanol skapas nér socker jdser. For att Taurus jéstsvampar ska kunna arbeta
mdste sockret forst utvinnas ur rdvaran. Detta gors genom att biomassan
krossas och blandas med svag syra, hettas upp med anga och direfter kyls
ned och blandas med vatten och enzymer (hydrolys). I hydrolysen
omvandlar enzymer hemicellulosa och cellulosa till sockerarter med fem
respektive sex kolatomer och direfter jdses allt socker till etanol.

Hydrolys —
enzymer bryter
ner cellulosa

Jasning med
hjalp av Taurus
jast

Biomassa
krossas och
forbehandlas

Destillation
Output - etanol

Overlever i ogdstvinlig miljo

Jastsvampens fOrmaga att fungera i1 toxiska miljder (hoga halter av
inhibitorer) dr minst lika viktig som formégan att omvandla pentoser till
etanol. Jistens formdga att Overleva 1 ogéstvianliga miljder &dr en
nddvéndighet for att den ska fungera vid framstillning av etanol i stora
industriella processer samt fungera med andra rdvaror som dven de kan vara
giftiga for jastsvampen. Taurus har flera patentskyddade jdststammar som
klarar extremt tuff miljo vid tillverkning av etanol i industriella processer
med hog verkningsgrad.

Marknad
USA — etanolmarknad vird hundra miljarder

Virldsmarknaden for etanol som motorbrénsle uppskattas idag till mer an
300 miljarder kronor per &r. Kvalificerade bedomare anser att den
amerikanska marknaden for etanol &r vird cirka 100 miljarder kronor per ar
redan vid en liten inblandning av etanol i fordonsbrinsle. Majs &r i USA den
frimsta och viktigaste rdvaran for etanolproduktion. Idag finns mer &n 200
etanolfabriker 1 drift och mélet/behovet for 2022 &r att cirka 900 fabriker ska
vara i drift. Taurus nya jasningsmetod mdjliggér for etanolproducenter att
utvinna upp till 40 procent mer etanol ur majs genom att utnyttja det som
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idag blir restprodukter. Detta innebédr att odlingen av majs inte ldngre
behover stjdla lika mycket jordbruksmark som for nérvarande, vilket ar ett
av huvudargumenten i den kritik som idag riktas mot etanol. Styrelsen anser
att Taurus har stor potential att bryta sig in pd den amerikanska marknaden
dé Bolagets metod innebdr stora effektiviseringar och kostnadsbesparingar
inom etanolproduktion. Den amerikanska marknaden kommer att utgora
Bolagets huvudfokus. Aven en liten marknadsandel skulle innebdra en
betydande omsittning for Bolaget.

EU — stdller héogre krav pa minskade koldioxidutsldipp

Aven EU satsar storskaligt pd etanolframstillning. Enligt EU:s
drivmedelsforordning finns idag faststillda mal dir samtliga lénder i
unionen om ett par ar skall ha 5,7 procent fornyelsebara révaror i1 bréinslet.
EU:s drivmedelsforordning har vidare lagt fram riktlinjer som innebdr att tio
procent av bensinen ska erséttas med fornyelsebara ravaror till 4r 2020. Med
detta beaktat utgér EU en betydande marknad som Bolaget planerar att
bearbeta.

Konkurrenter

Inom pentosjidsningsteknologi finns ett antal foretag och institutioner som
har liknande affdrskoncept som Taurus. Dessa foretag arbetar i likhet med
Taurus med forskning och vidareutveckling av tekniken samt innehar ett
antal patent. Kommersiella foretag inom omrédet dr; Terranol i Danmark,
Butalco i Tyskland, Coscata i USA, lIogen i Kanada och DSM i Holland.
Etablerade forskningsinstitutioner och universitet inom omradet dr; Delft
University i Holland, VTT i Finland, Goethe University i Frankfurt, Purdue
University i USA och Stellenbosch University i Sydafrika. 1 dagslidget
saknas dock underlag for att géra en objektiv jimforelse av Taurus
teknologi med ovanndmnda aktdrer. Det finns dven andra drivmedel som
kan konkurrera med etanol och didrmed Taurus exempelvis biodiesel
(tillverkas av raps) samt biogas (framstélls genom forgasning eller rotning).
Gillande forgasning sa har Coscata, ett foretag i USA, kommit langt fram
diar de tecknat avtal med GM och dérigenom erhallit betydande
forskningsmedel.

2 Renewable fuel association (RFA), http://www.ethanolrfa.org/; Department of Energy 2009,
http://www.energy.gov/
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Historik

1990

Bolaget bildas som Taurus Petroleum Development AB med olje- och
gasprospektering som verksamhetsomrdde och dess aktie upptas till handel
pa Stockholmsbdrsens O-lista.

2003
Handeln i Bolagets aktie pd O-listan upphor. 1 stillet upptas aktien till
handel pd AktieTorget.

2005
Bolagets prospekteringsverksamhet upphor.

2006

Bolaget forvirvar genom en apportemission Scandinavian Technology
Group AB fran Forskarpatent i Syd AB som didrmed blir storsta dgare i
Bolaget. Bolaget blir ddrigenom dgare till ett stort antal patent avseende
tillverkning av etanol som fordonsbrinsle. Hérigenom byter Bolagets
verksamhet inriktning till den nuvarande.

2007
Bolaget byter firma till den nuvarande.

En nyemission tillféor Bolaget 14,5 miljoner kronor efter
emissionskostnader.

Bolaget inleder ett samarbete med etanolproducenten SEKAB E-
Technology AB avseende utveckling av pentosjdsande jaststammar syftande
till effektivare etanolproduktion.

Energimyndigheten beviljar finansiering med 3,5 miljoner kronor for
fortsatt utveckling av etanol baserat pa Bolagets pentosteknologi.

2008

Bolaget ingér samarbetsavtal med SEKAB E-Technology AB, Chalmers
tekniska hogskola och Lunds universitet for industriell verifiering av
pentosjdsande jést.

2009
Bolaget utses till ett av vdrldens 30 mest spidnnande bioenergiforetag av
amerikanska Biofuels Digest.
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2010

Samarbete med tva stora amerikanska foretag inom etanolindustrin inleds
med syftet att utvirdera anvindningen av Bolagets genmodifierade jéststam
1 de amerikanska etanoltillverkarnas produktionsprocesser.

Bolaget ansluter sig till EU-projektet Biolyfe, vars syfte dr att verifiera
etanolproduktion fran alternativa ravaror.

Bolaget lamnar in en patentansokan inom omradet effektiv
etanolproduktion.

Resultat fran verifieringssamarbete med SEKAB E-Technology AB visar att
Bolagets jést fungerar i industriell demonstrationsskala och inte bara i
laboratoriemil;jo.

Vinnova beviljar ett bidrag pd 3,0 miljoner kronor att anvéndas for
vidareutveckling och uppskalning av Bolagets pentosjdsningsteknologi.

Biofuels Digest tilldelar Bolaget och SEKAB E-Technology AB
utmarkelsen Technology of the Year (demonstration stage).

2011
En nyemission tillfér Bolaget 7,8 miljoner kronor efter emissionskostnader.

Bolaget utser EnerG-Link Minnesota LLC till representant i USA 1 syfte att
assistera Bolaget i den fortsatta utvecklingen och kommersialiseringen pa
den amerikanska marknaden.

Material transfer agreements ("MTA”) ingds med ndgra av de storsta
etanolproducenterna i USA samt med Stellenbosch University i Sydafrika.

Bolaget inleder ett samarbete med Exportrddet om den kinesiska
marknaden.

2012

Energimyndigheten ger ekonomiskt stdd till Chalmers tekniska hogskola
och Lunds universitet i ett samarbetsprojekt med Bolaget och SEKAB for
utveckling av framtida etanolproduktion.

Bolaget tecknar avtal med ett kinesiskt foretag for att testa Bolagets
teknologi for framstillning av etanol med samarbetspartens sockerlosning
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(hydrolysat). Malet dr att positiva resultat kommer att leda till ett licensavtal
eller samarbetsavtal parterna emellan.

Bolaget kommersialiserar ett omfattande utvecklingsarbete kring
etanolproduktion.

Bolaget tecknar avtal med tvd ledande foretag inom teknikomradet
cellulosaproducerad etanol. Det ena avtalet har tecknats med ett europeiskt
forskningsforetag inom etanolindustrin och det andra med ett amerikanskt
foretag som utvecklar teknologi for etanolproduktion. I bada fallen kommer
Bolagets teknologi att testas med avtalsparternas sockerldsning (hydrolysat)
for framstéllning av miljovinligt etanol som drivmedel.

Bolaget uppticker reducerad jdsningsformaga hos en av jdststammarna
orsakad av en antibiotikaresistens ampicillingen, vilket forsenade de da
pagaende testerna. Bolaget lyckas dérefter eliminera genen frén jésten.

2013
Vinnova-projektet avslutas i januari 2013 med goda resultat.

En nyemission som beslutades under 2012 tillfér Bolaget 14,0 miljoner
kronor efter emissionskostnader. Likviden anvinds till finansiering av
pagaende projekt, for vidareutveckling av bolagets jést samt fortsatt
bearbetning av marknaderna i fraimst USA, Kina och Europa.

Byggnationer av demonstrationsanldggningar i Indien pdgar. Samtidigt har
Bolaget fortsatt kontakt med flera stora foretag i Indien, varav ett utvarderar
en tidigare lamnad offert.

Bolaget ingér samarbetsavtal med tva andra foretag, ett svenskt, SEKAB,
och ett amerikanskt enzymproducerande foretag for att mdjliggora en
totallosning av en produktionsprocess for produktion av etanol fran
lignocellulosa.

Bolaget ldmnar in tvé patentansdkningar, dels for en jast med beteckningen
XyloFerm® T11 och dels for en jést med beteckningen XyloFerm® T12.

2014

Bolaget ingar ett samarbetsavtal med en fransk etanoltillverkare for
utveckling och produktion av andra generationens biobrénsle.
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Bolaget utvecklar och ldmnar in patentansdkning for jast med beteckningen
XyloFerm® T13.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Nedan fOljer en beskrivning av styrelseledamoter och ledande
befattningshavare i Bolaget. Uppgifterna om antal aktier, vilka hamtats fran
AktieTorget, inkluderar dven nirstdendes innehav av aktier. Uppgifterna om
aktuella uppdrag inkluderar inte uppgifter om uppdrag i Bolagets koncern.

Styrelse

Hékan Gartell, fodd 1946, styrelseordforande

Utbildning: Fil. kand. i nationalekonomi och kulturgeografi, Stockholms
universitet

Erfarenhet: Gartell, som &r styrelseledamot och styrelseordférande sedan
2013 har tidigare varit chef for bland annat ekonometriska avdelningen pa
SIFO, utredningsavdelningen pa Sveriges Exportrdd och borsredaktionen pa
Dagens Industri. Harutdver har Gartell tidigare varit VD i Aktiespararnas
Serviceaktiebolag, Banco Fonder, Civic Fondkommission, Aktieinvest
Fondkommission, Pallium och Vita Nova Venture.

Aktuella uppdrag: Styrelseordforande i Aktieinvest FK AB, ESMA
Forsédljnings Aktiebolag, Aktieinvest Fonder AB och Deponova AB.
Styrelseledamot i Rederiaktiebolaget Albony, Havsfrun Investment AB,
Havsfrun Capital AB, PHIR Aktiebolag, Aktieinvest FK Holding AB och
BRF Bjorkgarden. Tf VD i A+ Science AB.

Aktieinnehav: 145 000 B-aktier.

Kjell Stenberg, fodd 1946, styrelseledamot

Utbildning: Universitetsstudier i ekonomi, Stockholms universitet

Erfarenhet: Stenberg, som ir styrelseledamot sedan 2003, &r verksam som
investerare samt engagerad i styrelser i sdvél privata som listade bolag.
Stenberg har tidigare varit styrelseledamot i exempelvis Followit Holding
Aktiebolag (publ) och RaySearch Laboratories AB (publ).

Aktuella uppdrag: Styrelseledamot i CN Stenberg AB, Kjell Stenberg AB,
Ziramic Productions AB, Cad.esthetics AB, Wntresearch AB, GAKS
Bilforsédljnings AB och Mintage Scientific AB. Styrelsesuppleant 1
Wnhtresearch Incentive AB.
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Aktieinnehav: 761 051 A-aktier

BG Svensson, fodd 1945, styrelseledamot

Utbildning: Ingenjdr, civilekonom, Lunds Universitet

Erfarenhet: Svensson, som ér styrelseledamot sedan 2009, har tidigare haft
ledande befattningar inom bank- och finanssektorn i sévédl Sverige som
utomlands. Svensson var VD for CONNECT Skane mellan 2003 och 2008,
VD f6r LUAB, Lunds universitets holdingbolag mellan 2005 och 2010 och
for VD {or Science Village Scandinavia AB mellan 2010 och 2013.

Aktuella uppdrag: Styrelseordférande i1 Lund University Experts AB.
Styrelseledamot och VD i  Forvaltningsaktiebolaget  Borgeby.
Styrelseledamot i Forskarpatent i Syd AB, Nares AB, CARESS AB och
Bostadsrittsforeningen Bjersund, Bjérred.

Aktieinnehav: 40 500 B-aktier

Guido Zacchi, fodd 1950, styrelseledamot

Utbildning: Teknisk doktor i kemiteknik, Lunds Tekniska Hogskola

Erfarenhet: Zacchi, som ér styrelseledamot sedan 2007 &r sedan 1989
professor i kemiteknik vid Lunds Tekniska Hogskola.

Aktuella uppdrag: Styrelseordféorande 1 GEZAC AB, bolagsman i
Handelsbolag GEZ och styrelsesuppleant i GUS2 AB.

Aktieinnehav: 38 000 B-aktier

Sune Wénnstréom, fodd 1956, styrelseledamot

Utbildning: Civilingenjor i kemi samt doktor i organisk kemi/trdkemi fran
KTH.

Erfarenhet: Wannstrom, som ér styrelseledamot sedan &r 2013, dr sedan ar
2012 Senior Research Advisor vid SP Technical Research Institute of
Sweden med  huvudsaklig inriktning mot  bioekonomi  och
bioraffinaderiomradet. Wénnstrom har bland annat ett forflutet som
forskningschef hos SEKAB E-Technology AB samt inom skogsindustriell
FoU i olika befattningar inom MoDo-koncernen och M-real.
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Aktuella uppdrag: Styrelseledamot i SweTree Technologies AB, MoRe
Research Ornskdldsvik AB samt Vinnova.

Aktieinnehav: Inget innehav.
Ledande befattningshavare

Lars Welin, fodd 1941, VD

Utbildning: Civilingenjor i fartygskonstruktion och maskinteknik, Chalmers
Tekniska Hogskola, 1968; MBA-studier vid Wharton Business School,
University of Pennsylvania 1970-72

Erfarenhet: Welin & VD 1 Bolaget sedan 2007. Welin har tidigare haft
ledande befattningar pd Kemira Danmark Produktion, Bacou-Dalloz AG i
Tyskland och Nordkorn AG i Tyskland.

Aktieinnehav: 44 000 B-aktier
Revisor

Arsstimman 2013 utsdg KPMG AB till revisor med Eva Melzig Henriksson
som huvudansvarig revisor. Hon &r auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Ersittning till styrelseledamoterna och VD

Vid senaste arsstimman beslutades om arvode till styrelseordférande med
100 000 kronor och till var och en av dvriga ledaméter med 50 000 kronor.

For rakenskapsaret 2012/2013 utgick en ersittning till VD pa totalt 756 000
kronor. VD har inte rétt till ndgon erséttning utdver lonen. Hela l6nen utgér
som fast 16n. Hans uppsédgningstid uppgér till sex ménader.

.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och VD kan nds via Bolagets adress,
Taurus Energy, Ideon Science Park, 223 70 Lund, Sverige.

Kjell Stenberg var fram till den 12 oktober 2008 styrelseledamot i Svithoid
Tankers Aktiebolag som gick i konkurs den 13 oktober 2008. Konkursen
avslutades den 4 april 2013. Kjell Stenberg var vidare fram till den 20 juni
2012 styrelseledamot i Panaxia AB (publ) som gick i konkurs den 5
september 2012. Konkursen dr inte avslutad. Hakan Gartell och Kjell
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Stenberg var styrelseordforande respektive styrelseledamot i Aktiebolaget
Wilhelm Kindwall fram till bolaget gick i konkurs den 20 december 2012.
Konkursen avslutades den 7 januari 2014. Hékan Gartell och Kjell Stenberg
var vidare styrelseordforande respektive styrelseledamot i Kindwalls Bil
Aktiebolag fram till bolaget gick i konkurs den 24 oktober 2013. Konkursen
avslutades den 31 oktober 2013. Harutover har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare varit inblandad i konkurs, tvdngslikvidation eller
liknande under de senaste fem daren. Ingen ledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem &ren domts i1 bedrégerirelaterade
mal, haft néringsforbud eller utsatts for anklagelser eller sanktioner av
myndighet eller branschsammanslutning. Inga familjeband foreligger mellan
befattningshavarna.

Styrelsen har for avsikt att teckna aktier i emission.

Det forekommer ingen intressekonflikt mellan Bolaget & ena sidan och
ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare 4 andra sidan.
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AKTIEKAPITAL
Allmént

Bolagets firma &r Taurus Energy Aktiebolag (publ) och dess
organisationsnummer dr 556389-2776. Bolaget har sitt site i Lund och
bildades i Sverige 1990 samt registrerades av Bolagsverket samma ér.
Styrelsen ska ha sitt site i Lund och Bolagets registrerade adress ér Ideon
Science Park, 223 70 Lund, Sverige.

Det finns tva aktieslag, serie A och serie B. Varje aktie medfor lika rétt till
andel i Bolagets tillgadngar och resultat, medan aktie av serie A beréttigar till
tio roster pd bolagsstimman och aktie av serie B beréttigar till en rost pa
bolagsstimman. Varje aktie medfor lika ritt till vinstutdelning och till
eventuellt Gverskott i likvidation. Vid nyemission av aktier har aktiedgarna
normalt foretrddesrdtt. Bolagsstimman kan dock besluta om undantag
hérifrén. For att fordndra aktiedgarnas réttigheter krdvs beslut av
bolagsstimma. Villkoren for att &ndra aktiedgarnas rattigheter motsvara vad
som foljer av lag. Aktierna kan fritt overlétas.

Aktiekapitalet ska uppga till lagst 1,5 miljoner kronor och hégst 6 miljoner
kronor fordelat pa 14gst 25 miljoner aktier och hogst 100 miljoner aktier.

Bolagets aktiekapital uppgér till 3 879 220, 44 kronor fordelat pd 64 653
674 aktier, varav 761 051 A-aktier och 63 892 623 B-aktier. Kvotvirdet ar
sex Ore. Alla aktier ar fullt betalda.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear.

Bolagets B-aktie dr upptagen till handel pa AktieTorget med ISIN-koden
SE0001075102.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Hindelse Antal A-aktier Antal B-aktier Aktiekapital
1990 Bolagsbildning 500 - 50 000

1996 Split 557 883 1942117 50 000

1996 Nyemission 557 883 5079 719 112 752
2000 Nyemission 557 883 7 898 520 169 128
2003 Fondemission 557 883 7 898 520 507 384
2006 Omstampling A-aktier 339 016 8117 387 507 384

2007 Apportemission 339016 26 087 243 1585576
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2007 Nyemission 387 446 29 813 992 1 812 086
2011 Nyemission 484 307 37 267 490 2265108
2012 Nyemission 761 051 55 388 746 3368 988
2013 Teckningsoption 761 051 59221270 3598 939
2013 Teckningsoption 761 051 63 892 623 3879 220
Agarforteckning per den 28 februari 2014

Antal A- Antal B- Kapital Réster

Aktiedigare aktier aktier (%) (%)
Forsakringsbolaget Avanza Pension 5926 286 9,17% 8,29%
Nordnet Pensionsforsédkring AB 4322908 6,69% 6,05%
Robur Forsdkring 1513270 2,34% 2,12%
Andersson, Camilla 1502 700 2,32% 2,10%
Friends Provident International 1 025 000 1,59% 1,43%
Jonsson, Torsten 1000014 1,55% 1,40%
Stenberg, Kjell 761 051 0 1,18%  10,64%
Forsékrings AB Skandia 758 095 1,17% 1,06%
Friends Provident International 695 000 1,07% 0,97%
SEB Life International Assurance 600 000 0,93% 0,84%
Ovriga 0 46549350 71,99%  65,10%
TOTALT 761 051 63 892 623 100,00% 100,00%

Bolaget har cirka 4000 aktiecigare.

Emissionsbemyndigande

Arsstimman 2013 beslutade att bemyndiga styrelsen att fore nista
arsstimma vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretridesritt, fatta beslut om emission av aktier mot kontant
betalning, genom apport eller kvittning. Bemyndigandet &r inte begrinsat pa

annat sétt an vad som foljer av bolagsordningens vid var tid géllande

granser for aktiekapital och antal aktier.

Utspadning

Vid full teckning 6kar antalet aktier i Bolaget med 10 775 610 aktier, vilket
motsvarar en 6kning med cirka 17 %. En aktiefigare som inte utnyttjar sina
unitrétter blir, vid full teckning, utspddd med drygt 14 %. Med utspddning
avses hdr den andel de nya aktierna utgdr av det totala antalet aktier vid full
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teckning efter det att samtliga nya aktier har registrerats. Ytterligare
utspadning kan komma att ske till f6ljd av utnyttjande av teckningsoptioner.
Om, efter full teckning av antalet units, d&ven samtliga teckningsoptioner
utnyttjas, Okar antalet aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna med
5 387 805 aktier frdn 75 429 284 aktier till 80 817 089 aktier, en 6kning
med cirka 7 % procent. En aktiefigare som inte utnyttjar teckningsoptionerna
blir utspddd med cirka 7 %, varmed avses antalet aktier teckningsoptionerna
berdttigar till 1 forhdllande till det totala antalet aktier efter att bade
nyemissionen och teckningsoptionerna registrerats. I forhallande till antalet
aktier fore foOrestdende emission av units Okar antalet aktier, vid full
teckning av units och fullt utnyttjande av teckningsoptioner, med cirka 25
%.

Vinstutdelning

Bolagets samtliga aktier beréttigar till samma utdelning. Nyemitterade aktier
berdttigar till vinstutdelning frdn och med att aktierna registrerats hos
Euroclear Sweden AB. Ritt till utdelning har den som pa avstdmningsdag
for utdelning ar registrerad som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sdrskilda forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske
via Euroclear Sweden AB pad samma sitt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio &r. Utdelning
tillfaller Bolaget efter preskription.

Eftersom Bolaget &dnnu har blygsamma intdkter har frdgan om
vinstutdelning inte varit aktuell. Bolaget har dirfor heller dnnu ingen
utdelningspolicy.

Aktiedgaravtal och aktieigarforeningar

Savitt styrelsen for Taurus Energy kdnner till finns inte négra aktiedgaravtal,
aktiedgarforeningar eller andra Overenskommelse mellan aktiefigare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Taurus Energy. Savitt styrelsen kénner
till finns inte heller ndgra 6verenskommelser eller motsvarande som kan
leda till att kontrollen dver Taurus Energy forandras.
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Nedanstaende finansiella 6versikt avseende rikenskapsaren 2012/2013 och

2011/2012 &r hamtade ur Taurus Energys reviderade koncernrdakenskaper.
Den finansiella dversikten avseende september till februari 2013/2014 och

2012/2013 &r hamtade ur Taurus Energys halvérsrapporter. Dessa ér inte

reviderade.

Koncernen september- februari september - augusti
(SEK, om ej annat anges) 2013/14 2012/13 2012/13 2011/12
RESULTATRAKNING

Nettoomséttning - - - -
Personalkostnader -998 873 -912018| -1981029| -1672253
Patentkostnader -472 847 -237 148 -968 171 -989 597
Ovriga externa kostnader -1995955| -2284408| -4053018| -4041665
Avskrivningar pd immateriella

anldggningstillgdngar -59 952 - -119 906 -242 658
Rorelseresultat -3527627| -3433574| -7122124| -6946 173
Resultat frén finansiella poster 33 894 47 827 109 260 125 275
Resultat efter finansiella poster -3493733| -3385747| -7012864| -6820898
Skatt - - - -
Arets/periodens resultat -3493733| -3385747| -7012864| -6820898
Koncernen 2014-02-28 | 2013-02-28 | 2013-08-31 | 2012-08-31
BALANSRAKNING

Tillgdngar

Patent - - - -
Goodwill 10982892 | 10982892 | 10982892 | 10982 892
Maskiner 179 897 - 239 849 -
Summa anldggningstillgangar 11162789 10982892 11222741| 10982 892
Kortfristiga fordringar 246 296 595 558 301 148 438 381
Kortfristiga placeringar - 5200000 - -
Likvida medel 3841578 1767 433 7296 135 3247913
Summa omsdttningstillgdngar 4087 874 7562991 7597 283 3686 294
Summa tillgangar 15250663 | 18545883 | 18820024 | 14 669 186
Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 13834636 16725449 17328369| 10329 130
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Summa kortfristiga skulder 1416027 1820434 1491 655 4340 056
Summa eget kapital och skulder 15250 663| 18545883 | 18820024 | 14 669 186
Koncernen september- februari september - augusti
(SEK, om ej annat anges) 2013/14 2012/13 2012/13 2011/12
KASSAFLODESANALYS
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -3493 7331 -3385747 | -7012864| -6 820 898
Justering av poster som inte ingér i
kassaflodet 59 952 - 119 906 242 658
Kassaflode fore forindringar i
rorelsekapital -3433 781 | -3385747| -6 892958 | -6 578 240
Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital -20 776 -2676 799 | -2 711 168 1224259
Kassaflode fran den lopande
verksamheten -3454 557 -6 062 546 | -9 604 126 | -5 353 981
Investeringsverksamheten - -1 =359 755 -
Finansieringsverksamheten
Kortfristiga placeringar -1 1500000 - 2000 000
Nyemission, netto efter
emissionskostnader -| 9782066|14012 103 -
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -111282 066 |14 012 103 2000 000
Periodens kassaflode -3454557| 5219520 4048222 -3 353981
Likvida medel vid periodens borjan 7296 135| 1747913 | 3247913 6 601 894
Likvida medel vid periodens slut 3841578 6967433| 7296135| 3247913
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN
Allmént

Bolaget har inte genererat nigra intékter under rdkenskapséaret 2012/2013
och inte heller under rdkenskapsaret 2011/2012.

Kostnader

Kostnaderna for patent dr i stort sett ofordndrade under ridkenskapséret
2012/2013 jamfort med aret innan. Personalkostnaderna har 6kat med 308
776 kronor under ridkenskapsaret 2012/2013 jaimfort med aret innan, vilket
beror pa fler anstillda forskare.

Rorelseresultat

Skélet till det negativa resultatet dr frimst att Bolaget befinner sig i ett
uppbyggnads- och utvecklingsskede.

Tillgdngar

Tillgdngarna 1 koncernen ar framst hianforliga till immateriella rattigheter.
Bolaget har i december 2006 forvdrvat en portfolj av réttigheter avseende
entanolframstillning for drygt 3,6 miljoner kronor. Dessa har skrivits av
med en avskrivningsplan pd fem ar och ér nu helt avskrivna.

Scandinavian Technology Group AB (”STG”) konsolideras frdn den 1
februari 2007. Formellt sett forvarvade Bolaget STG genom apportemission,
men eftersom de tidigare aktiedigarna fick ett bestimmande inflytande dver
Bolaget, redovisades forvirvet som ett omvént forvérv, enligt reglerna i
IFRS 3. Redovisningen enligt ett omvént forvirv innebér att det redovisas
som om det legalt forviarvade bolaget vore forvdrvare av aktierna i Taurus
Energy. Detta innebar att den faktiska emissionen i Taurus Energy
eliminerades och ersattes av en hypotetisk emission, som visar hur
emissionen skulle sett ut om STG hade varit forvéarvaren. Faktisk emission i
Taurus Energy uppgick till 33,6 miljoner kronor. Virderingen av STG
baserades dels pa en extern vérdering av patentens verkliga virde, 5
miljoner euro, 45,4 miljoner kronor, dels pd bokfort virde pa Ovriga
tillgdngar och pé skulder. I samband med forvirvet uppstod den goodwill
som anges 1 balansrdkningen och som utgdrs av skillnaden mellan
forvarvspriset for aktierna och verkligt virde for identifierbara tillgdngar
och skulder 1 Koncernen vid forvirvstillfillet.
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Eget kapital

Bolagets eget kapital uppgick vid utgadngen av senaste rikenskapséret till
17,3 miljoner kronor jimfort med 10,3 miljoner kronor &ret innan.
Aktiekapitalet uppgar till cirka 3,9 miljoner kronor. I moderbolaget finns en
reservfond pd 101 477 kronor. Det bundna egna kapitalet uppgar till cirka
3,9 miljoner kronor. Aterstoden utgér fritt eget kapital.

Skulder
Bolaget saknar langfristiga skulder.
Kassaflode

Bolagets kassaflode frdn den lopande verksamheten dr regelmaéssigt
negativt. Verksamheten finansieras genom tillskott frén aktieigarna i form
av nyemissionslikvid.

Antal anstillda
Bolaget har fyra anstéllda.
Handlingar inforlivade genom héinvisning

Till memorandumet hor arsredovisning for 2012/2013 och 2011/2012 jamte
revisionsberittelser, halvarsrapport for forsta halvaret 2013/2014 och for
forsta halvaret 2012/2013 samt fullstdndiga villkor for teckningsoptionen.
Dessa finns att himta pa www.taurusenergy.nu och www.aktietorget.se.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i Bolaget.
Det dr ddrfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets
tillvixtmojligheter. Andra risker dr forenade med den aktie som genom
detta memorandum erbjuds till forsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltickande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas utan att en samlad
utvdrdering av ovrig information i memorandumet tillsammans med en
allmdn omvdirldsbedomning har gjorts.

Bolaget
Verksamheten

Taurus patentportf6lj innehaller en teknologi med vars hjdlp man kan jdsa
lignocellulosa till etanol. Bolagets affarsidé dr att marknadsfora och silja
licensrittigheter av patenten. Arbetet med att sdlja dessa rdttigheter har
pagatt sedan borjan av ar 2007 men har dnnu inte resulterat i nigot avtal.
Det kan inte heller garanteras att ndgot sddant avtal kommer att ingds. En av
anledningarna ar sannolikt att de riskfaktorer som &r knutna till att
sdkerstdlla en framgangsrik produktion av etanol med hjélp av Taurus
teknologi fortfarande befinner sig pa en relativt hog riskniva. For att oka
intresset bland investerare for vér teknologi krdvs darfor fortsatt
utvecklingsarbete som forhoppningsvis resulterar i en reducerad riskniva.

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget befinner sig i ett etableringsskede dir forvantade intikter inte ticker
planerade kostnader. Det kan inte uteslutas att Bolaget dven i framtiden kan
behova anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan inte garantera att eventuellt
ytterligare kapital kan anskaffas eller att det kan anskaffas till gynnsamma
villkor for befintliga aktiedgare. Vid varje enskilt kapitaliseringstillfdlle ar
det allménna marknadsldget och det finansiella klimatet av betydelse.

Nyckelpersoner

Bolaget ir ett litet och kunskapsintensivt foretag och dr beroende av ett antal
nyckelpersoner for att nd planerad framgang. Om en eller flera
nyckelpersoner viljer att limna Bolaget kan detta komma att medfora
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
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Begrdnsade resurser

Taurus ar ett litet foretag med begrinsade resurser vad giller ledning,
administration och kapital. For genomforandet av strategin ér det av vikt att
resurserna disponeras pa ett for bolaget optimalt sétt. Det finns en risk att
bolaget misslyckas med att kanalisera dem och dirmed drabbas av
finansiella och styrningsrelaterade problem.

Beroende av samarbeten

Bolaget har flera samarbetsavtal med bland andra SEKAB E-Technology
AB, andra foretag i Sverige och utomlands samt med flera universitet och
hogskolor. Bolaget dr 1 varierande grad beroende av att dessa samarbeten
bestar och fungerar vidl. Skulle dessa avtal upphora kan det paverka
Bolagets verksamhet negativt.

Teknik- och produktutveckling

Da de patenterade metoderna dnnu inte anvénts for industriellt bruk i stor
skala, finns en risk att de positiva effekter som uppvisats i forskningsmiljon
inte kan nas till fullo i stordrift.

Det finns alltid risker med alla typer av utvecklingsprojekt; bade tekniska
och ekonomiska. For att s& langt som mdjligt reducera dessa risker arbetar
man med den tekniska processen i flera steg i syfte att sdkerstdlla tekniken
och om mgjligt &ven ekonomin efter varje steg.

Marknad och konkurrens

De metoder som patenterats har genom forskning tagits fram under senare ar
och har dnnu inte nyttjats i full industriell skala. Vid flera universitet pagér
forskningsprojekt inom samma forskningsomradde som Bolagets. Dessa kan
visa sig vara lika bra eller battre anpassade till industriell produktion och
kan dérfor utgora ett hot mot Taurus affirsmdjligheter.

Det finns édven alternativa kemiska processer som bygger pd en annan
teknologi men dér slutresultatet utgor ett alternativ nir det géller att ersétta
bensin.

Bland Bolagets konkurrenter finns multinationella foretag med stora
ekonomiska resurser. Om négon av dessa konkurrenter gor en omfattande
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satsning  och  produktutveckling kan det forsdmra  Bolagets
forsdljningsutsikter.

Immaterialrdttsliga frdagor

Virdet 1 Bolaget ar till stor del beroende av formdgan att erhdlla och
forsvara patent samt av formégan att skydda specifik kunskap. Patentskydd
kan vara osdkert och omfatta komplicerade rittsliga och tekniska fragor.
Risken finns att patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att
beviljade patent inte ger tillrackligt patentskydd eller att beviljade patent
kringgds eller upphédvs. Det dr normalt forenat med stora kostnader att driva
process om giltigheten av ett patent. Konkurrenter kan genom tillgang till
storre ekonomiska resurser ha bittre forutsédttningar &n Bolaget att hantera
sadana kostnader. I vissa rattsordningar kan dessa kostnader drabba Bolaget
dven vid ett 1 Ovrigt positivt utfall for Bolaget. Om Bolaget inte lyckas
erhalla eller forsvara patentskydd for sina uppfinningar kan konkurrenter
ges mojlighet att fritt anvéinda Bolagets produkter, vilket kan komma att
paverka Bolagets formédga att kommersialisera sin verksamhet negativt.
Dessutom kan mdjligheten for Bolaget att sluta viktiga samarbetsavtal
forsdmras. Det kan inte uteslutas att framtida patent som beviljas for andra
an Bolaget kan komma att begrénsa Bolagets mojlighet att kommersialisera
sina immateriella tillgdngar, vilket kan péverka Bolagets resultat och
finansiella stéllning negativt.

Det finns en risk att Bolaget gor intrdng i andras immateriella réttigheter och
drabbas av krav pa erséttning for det. Bolaget kan i sddana fall &ven
forbjudas vid vite att fortsatta anvéinda sadana réttigheter.

Sekretess

Bolaget dr beroende av att dven sddana foretagshemligheter som inte
omfattas av patent, patentansokningar eller andra immaterialritter kan
skyddas, bland annat information om uppfinningar som &nnu inte
patentsokts. Aven om anstillda och samarbetspartners normalt omfattas av
sekretessplikt 1 forhallande till Bolaget finns en risk att ndgon som har
tillgang till foretagshemlig information sprider eller annars anvénder denna
pa ett sétt som skadar Bolaget.
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Valutafluktuationer

En stor del av Bolagets forsdljning antas ske i andra ldnder dn Sverige men
Bolagets redovisningsvaluta forvéintas fortsatt vara svenska kronor. Detta
innebdr att valutafluktuationer mellan den svenska kronan och utldndska
valutor kan komma att paverka Bolagets resultat negativt.

Aktien
AktieTorget

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, som dr en handelsplattform men
ingen reglerad marknad. AktieTorget drivs av ett viardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Aktier som &r listade pd AktieTorget omfattas
inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel
pa en reglerad marknad, till exempel en bors. AktieTorget har ett eget
regelsystem, som &r anpassat for mindre bolag och tillvixtbolag, for att
fraimja ett gott investerarskydd. Som en foljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
AktieTorget vara mer riskfylld dn en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.

Kursvariationer och aktiens likviditet

Kursvariationer kan uppkomma genom stora fordndringar av kop- och
sdljvolymer och behover inte nddvindigtvis ha ett samband med Bolagets
underliggande vérde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs
negativt. Det finns inga garantier for att Bolaget kommer att g med vinst,
eller att aktierna ska stiga 1 virde. Aktiens likviditet paverkar mojligheten
att handla i1 aktien vid onskad tidpunkt. Det finns en risk att handeln i de
aktier, betalda tecknade aktier och unitritter som Bolaget ger ut inte
kommer att vara sdrskilt aktiv, vilket kan forsvédra for aktiedgarna att sélja
sina aktier, betalda tecknade aktier eller unitratter.

Aktieforsdljning fran nuvarande aktiedgare

Aktiekursen kan komma att pdverkas negativt om nuvarande aktiedgare
véljer att silja aktier i Bolaget. Forséljningar fran nuvarande aktiedgare kan
ocksa 1 negativ riktning komma att paverka mdjligheterna att emittera nya
aktier eller att utnyttja andra finansiella instrument.

Emissionsgarantier
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Bolaget har infor kommande nyemission valt att inte ta in nagra
emissionsgarantier eller teckningsitaganden. Styrelsen har for avsikt att
teckna aktier i emission.



OVRIGA UPPLYSNINGAR

Patent
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Nedan foljer en forteckning Over Bolagets patentportfol].
kompletterar varandra for att fa en effektiv etanolproduktion. Patenten &r
giltiga i nedan angivna ldnder och giller till och med de angivna &rtalen.
Samtliga patent dgs av dotterforetaget Scandinavian Technology Group AB.

Patenten

Titel Uppfinnare Land Utgangsar
Genetically engineered yeast | Traff Karin, Cordero uUs 2019
and mutants thereof for the Otero Ricardo, van Zyl
efficient fermentation of Willem, Hahn-Héagerdal
lignocellulose hydrolysates Birbel
(GRE3)
A recombinant yeast for Hahn-Héagerdal Birbel, AT, BE, CH, DE, 2021
lignocellulose raw materials van Zyl Willem, DK, ES, FR, IT, NL,
(TMB3400) Cordero Otero Ricardo PT, SE, US, ZA
A modified yeast consuming Boles Eckhard, BR, CA, DE, DK, 2023
L-arabinose (L-arabinosjast) Becker Jessica ES, FR, HU, PT, SE,
TU, US, ZA

Metabolic engineering for Wahlbom Fredrik, BR, CA, EP, US, ZA | 2023
improved xylose utilization of | Sonderegger Marco,
Saccharomyces cerevisiae Sauer Uwe
(phosphoketolase)
Mutated xylose reductase in Gorwa-Grauslund CA, DE, DK, ES, 2025
xylosefermentation by S. Marie-Frangoise, FR, HU, IT, PL, SE,
cerevisiae (Mutated xylose) Jeppsson Marie, ZA

Hahn-Hégerdal Bérbel
Ethanol productivities of Petersson Anneli, CA, DE, DK, EP, 2025
Saccharomyces cerevisiae Lidén Gunnar, ES, FR, GB, IT, NL,
strains in fermentation of Gorwa-Grauslund SE, US, ZA
dilute-acid hydrolyzates Marie-Frangoise,
depend on their furan Hahn-Hégerdal Bérbel,
reduction capacities (Tolerant | Almeida Joao,
jast) Modig Tobias
Mutant Saccharomyces Karhumaa Kaisa, CA, DE, DK, ES, 2025
cerevisiae strain utilizing Gorwa-Grauslund FR, HU, IT, PL, SE,
xylose for ethanol production | Marie-Francoise, ZA

Hahn-Hégerdal Bérbel
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Arabinose and xylose- Boles Eckhard, CA,EP,IN, US, ZA | 2026
fermenting Saccharomyces Wiedermann Beate,
cerevisiae strains Hahn-Hégerdal Bérbel,
(Arabinosxylose stam) Karhumaa Kaisa,

Gorwa-Grauslund

Marie-Frangoise
Fermentation of Glucose and | Zacchi Guido, EP 2026
xylose in cellulosic biomass Ohgren Karin
using genetically modified
Saccharomyces cerevisiae
and a simultaneous
saccharification and
cofermenting process (SSF)
Novel strains of Albers Eva, BR,CA,CN, EPC, 2031
Saccharomyces Cerevisiae Olsson Lisbeth, IN, US,ZA
(Taurus 04, 07) Koppram Rakesh
Novel strains of Albers Eva, BR,CA,CN, EPC, 2031
Saccharomyces Cerevisiae Olsson Lisbeth, IN, US,ZA

Koppram Rakesh

Samarbetsavtal

Bolaget bedriver tva samarbetsprojekt med SEKAB E-Technology AB,
Lunds universitet och Chalmers tekniska hogskola avseende utveckling av
framtida etanolproduktion. Det ena avser utveckling av effektiva
xylosjisande och syratoleranta jdststimmar. Det andra
processutveckling av samtidig jasning av pentoser och hexoser. Bida dessa
projekt delfinansieras av Energimyndigheten.

avser

Bolaget har samarbete med det franska foretaget Compagnie Industrielle de
la Matiere Végétale — CIMV for utveckling och produktion av andra
generationens biobrinsle. Bolaget bidrar med sin modifierade jiststam
XyloFerm ™ och know-how i samarbetet som 1 forsta hand stricker sig i tre
ar.

Bolaget samarbetar vidare med ett stort amerikanskt etanolforetag for
utveckling av etanol som miljovanligt drivmedel. Samarbetet har bedrivits
sedan slutet av 2012. Utvecklingen av andra generationens etanol dr baserad
pa Taurus Energys jiststammar. Bolaget bedriver 4ven samarbete med tva
kinesiska foretag for att testa Bolagets teknologi for framstéllning av etanol
med samarbetspartens sockerlosning (hydrolysat). Malet dr att positiva
resultat ska leda till ett licensavtal eller samarbetsavtal parterna emellan. Till
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foljd av de avtal som Bolaget for nirvarande har med dessa foretag far
Bolaget inte namnge dem. Bolaget rdknar dock med att kunna offentliggéra
deras namn nér nya avtal ingds och ett &nnu ndrmare samarbete paborjas.

Visentliga avtal
Ovanndamnda avtal &r att betrakta som vésentliga for Bolaget.
Transaktioner med niirstiende

Styrelseledamdterna Guido Zacchi och Kjell Stenberg fakturerar sitt
styrelsearvode via bolag, vilket den tidigare styrelseledamoten Nils Olof
Bjork dven gjorde. Négra transaktioner med nérstdende hirutdver foreligger
inte forutom loner och erséttningar.

Tvister

Bolaget ér inte involverat i ndgra tvister och kénner inte till ndgra krav som
kan resultera i ndgon tvist.



