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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte vardet av Teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen
e utnyttja Teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den 9 december; eller
e senast den 7 december sdlja Teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Observera att det aven ar mojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stéd av Teckningsratter.
Notera vidare att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av detta Prospekt och teckning av nya Aktier ar foremal for begransningar i vissa
jurisdiktioner, se avsnittet "Overlatelsebegransningar”.
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OM PROSPEKTET

Uppréattande och registrering av Prospektet

Miris Holding AB (publ), org. nr 556694-4798, (hadanefter "Bolaget” eller "Miris”) &r moderbolag
i en koncern dar de helagda rorelsedrivande dotterbolagen Miris AB och LO Sjaunja AB ingar.
Miris inbjuder harmed sina aktieagare och allmanheten att teckna Aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta prospekt ("Erbjudandet”) ("Prospektet”).

Prospektet har upprattats av styrelsen for Miris i enlighet med reglerna i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument, Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
("Prospektdirektivet") och EU-kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004
om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (inbegripet férordning
(EG) nr 486/2012). Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen den 23
november 2016 i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument, och offentliggjorts av Bolaget samma dag. Godkannandet och
registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar
riktiga eller fullstandiga. Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.miris.se, och pa
Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.

Viktig information till Investerare

All information som lamnas i Prospektet bor noga 6vervagas, i synnerhet med avseende pa de
specifika foérhallanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som
en investering i Miris Aktier kan innebara. Uttalanden om framtiden och &vriga framtida
fornallanden i detta Prospekt ar gjorda av styrelsen i Miris och ar baserade pa kanda
marknadsforhallanden. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas
pa att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osakerhet.

Erbjudandet att teckna Aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana
personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de
som folier av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dar distribution eller
Erbjudandet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder 4n sadana som féljer av
svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant land.

Framatriktade uttalanden och marknadsinformation

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som &terspeglar Miris aktuella syn och
forvantningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Uttalandena ar
baserade pa styrelsens kdannedom om nuvarande marknadsforhallanden samt i 6vrigt radande
omvarldsfaktorer. Lamnad information angdende framatriktade antaganden utgér subjektiva
uppskattningar och prognoser infor framtiden och ar darmed férenade med osékerhet. Nar det i
Prospektet ges ett pastdende om ett visst forhdllande &ar det Bolagets beddmning som
pastdendet i fraga vilar pa, savida inte annat uttryckligen anges. Uttryck som orden “férvantas”,
“antas”, “bor”, “beddms” och liknande uttryck anvands for att indikera att informationen ar att
beakta som uppskattningar och prognoser. Uppskattningarna och prognoserna ar gjorda pa
grundval av uppgifter som innehaller saval kanda som okanda risker och osakerheter. Nagon
forsakran av att lamnade uppskattningar och prognoser avseende framtiden kommer att
realiseras lamnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. En investering i aktier ar forenad
med risk och risktagande. Den som Overvager att investera i Bolaget uppmanas darfor att
sjalvstandigt och noggrant gora en utvardering av Bolagets utveckling infor sin investering med
detta Prospekt som grund.

Tvist i anledning av innehallet i detta Prospekt eller darmed sammanhéngande rattsforhallanden
skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Prospektet halls tillgangligt pa Bolagets huvudkontor med adress Kungsgatan 115, 753 18
Uppsala, p& Bolagets hemsida (www.miris.se) under fliken Investor Relations, Aktielnvests
hemsida (www.aktieinvest.se), samt pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).
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Erbjudandet i sammandrag

Foretradesrétt:

Emissionen omfattar hégst 765 628 138 nya Aktier. De som p& avstamningsdagen den 23
november 2016 &r registrerade som aktiedgare i Miris erhdller en (1) Teckningsratt for varje
innehavd Aktie. En (1) Teckningsréatt berattigar till teckning av en (1) ny Aktie.

Teckningskurs:
0,04 kr per Aktie.

Viktiga datum:

Avstamningsdag for réatt till deltagande i Emissionen: 23 november 2016

Teckningstid: 25 november 2016 — 9 december 2016

Handel med Teckningsratter: 25 november 2016 — 7 december 2016

Handel med BTA: 25 november 2016 till dess Emissionen registrerats hos Bolagsverket och
Euroclear

Offentliggtrande av slutligt utfall: omkring 20 december 2016

Ovrigt:

ISIN-kod for Aktie: SE0001717323
ISIN-kod for Teckningsratt: SE0009320435
ISIN-kod for BTA: SE0009320443

Finansiell kalender:
Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2016: 15 februari 2017
Delarsrapport avseende perioden januari — mars 2017: 27 april 2017
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SAMMANFATTNING

INLEDNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnitten A - E (A.1 - E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa
Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i Punkternas numrering.

Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent, & det mgjligt att ingen relevant
information kan ges rorande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen "Ej

tilldmplig”.
AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR
Punkt | Informationskrav Information
Al Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
varningar vardepappren ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som ar karande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning
av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nér de dvervager att investera i
sadana vardepapper.
A.2 Tredje mans Ej tillamplig; samtycke till tredje man att anvanda Prospektet lamnas inte.
anvéandning av
Prospektet

AVSNITT B — EMITTENT OCH GARANTIGIVARE

Punkt

Informationskrav

Information

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets registrerade firma &r Miris Holding AB (publ) med organisationsnummer 556694-4798.

B.2 Sate och Emittenten har sitt sate i Uppsala lan, Uppsala kommun och &ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt

bolagsform svensk rétt och bedriver verksamhet enligt svensk ratt. Emittentens associationsform regleras av den
svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig Bolaget bedriver kommersiell utveckling och forsaljning av analysinstrument och kompletterande produkter

verksamhet for mjolkanalys (Human Milk Analyzer ("HMA”) och Dairy Milk Analyzer ("DMA”)). Huvuddelen av Miris

forsaljning av analysinstrument sker idag via distributérer och agenter.

Brostmjolk ar den basta naringstilliférseln till for tidigt fodda barn. Men det &r inte alltid s& att moderns mjélk
racker till och d& ar det basta alternativet att ge barnet donerad mjolk frn andra moédrar som har mer an
deras eget barn behdver. Den donerade mjélken kan behdva berikas for att méta barnets energibehov. Det
ar da vardefullt att ha mojligheten att kunna analysera mjclken (HMA) istéllet for att vara hanvisad till att géra
en s k standardberikning, dar den naturliga individvariationen i mjélkens sammansattning inte kan tas
hansyn till. 1dag ar konkurrensen inom analys av brostmjolk enligt Miris bedémning marginell och bestar
oftast av kemiska metoder som kraver mycket personal, tillgang till laboratorier samt &r kostsamma och
tidskravande. D& efterfrdgan gallande analys av nutritionsamnena i brostmjélk enligt Bolagets bedomning
har Okat férsdker andra analysinstrument och metoder som ofta anvands vid analys av mejerimjélk nu ta
marknadsandelar p& den kliniska sidan. Med cirka 25 000-35 000 unika kunder f6r analys av brostmjolk,
estimerar Miris det totalt installerade vardet till cirka 3,5-4,5 miljarder kronor baserat pa ett teoretiskt
forsaljningspris till kund.

Inom analys av mejerimjolk (DMA) analyseras mjélkens sammanséttning med i huvudsak avseende pa fett.
Analysresultatet kan anvandas som betalningsgrund for mjolk, for upptackt av utspédning samt for
nddvandig kvalitets- och processkontroll. Bolaget bedémer att marknaden for analys av mejerimjolk ar stor
och svar att 6verskada. Flera producenter konkurrerar om marknaden. En tendens &r att det 6ppnar manga
mindre mejerier, sd kallade mikromejerier. Detta ses Gver hela varlden och ofta ar det bonder som
bestammer sig for att gora egna produkter som ar lokalproducerade. Dessa kunder behdver analysera
mjolken och d& ar Miris ett bra alternativ till stora och dyra instrument.

Miris vision &r att bidra till okad global folkhélsa genom att barn och vuxna ska ha tillgang till mjélk av hog
kvalitet. Visionen skall uppnés genom att:

1) stodja sjukvarden i nutritionen av fortidigt fodda barn, samt

2) stodja mejeriindustrin i processkontroll av mjolk.
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B.4a | Trender i Under de senaste &ren har Bolaget inte noterat nagra publicerade studier inom omradet "Target fortification”,
branschen dar modersmjolk analyseras for att sedan berikas upp till rekommenderad niva baserat pa analysresultatet.
Detta satt har jamfoérts med en typ av standardberikning som anvénts och resultaten visar att prematurer
véxer battre nar man analyserar fore berikning (Morlacchi et al.2016). Bolagets uppfattning ar att flera
studier med fokus pa detta pagar och Miris bedémer att &nnu fler kommer att initieras av forskare runt om i
varlden.
Bolaget beddmer att Sverige och Europa ligger i framkant inom individuell nutrition av for tidigt fédda barn
och att Bolagets europeiska kunder har den langsta erfarenheten av att analysera brostmjélk med Miris
HMA. Enligt Bolagets beddmning kommer Europa aven i framtiden att vara en mycket viktig marknad for
Miris.
Storsta potentialen for Miris HMA-instrument det narmaste &ren bedoms av Bolaget finnas i USA sa snart ett
godkannande fran FDA finns.
B.5 Koncern Emittenten ar moderbolag i en koncern dar de helagda rorelsedrivande dotterbolagen L O Sjaunja AB org. nr
556417-0917 och Miris AB org. nr 556604-0308 ingar.
B.6 Stérre aktieagare, Nedan visas Miris tio storsta aktieagare enligt uppgift fran Euroclear per den 30 september 2016 samt
kontroll 6ver darefter kénda férandringar.
emltten.ten sa.mt. Savitt styrelsen kanner till finns inget direkt eller indirekt &gande som ger kontroll 6ver Bolaget.
anmalningspliktigt _ _ _
innehav # Agare Antal Aktier Antal roster %
1 Hans Akerblom 131134500 | 131134500 | 17,13
2 Ingemar Kihlstrom 42 631 021 42 631 021 5,57
3 Advokat Matsson AB:s Pensionsstiftelse 33 543 283 33543 283 4,38
4 Tibia Konsult AB 30904 503 30904 503 4,04
5 Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension | 27 194 243 27194 243 3,55
6 Aktiebolaget Uppsala cementgjuteri 21 892 500 21 892 500 2,86
7 Per Bohman 18 634 611 18 634 611 2,43
8 Per Turdell 14 728 614 14 728 614 1,92
9 Ingemar Kihlstrém AB 12 683 710 12 683 710 1,66
10 | Nordnet Pensionsforsékring AB 12 220 767 12 220 767 1,60
Tio storsta aktiedgarna 333346 985 | 333346985 | 43,54
Ovriga aktieagare 432281153 | 432281 153 | 56,46
Totalt 765 628 138 | 765628 138 | 100
B.7 Finansiell Den finansiella informationen i sammandrag som redovisas i detta avsnitt har hamtats ur Bolagets
information i arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2015 samt fran Miris delarsrapport for perioden januari till
sammandrag september 2016 som dven innehaller jamforelsesiffror for motsvarande period 2015.

Arsredovisningarna fér 2015 och 2014 har reviderats av Bolagets revisor. Niomé&naders rapport fér 2016
samt 2015 har ej reviderats eller 6versiktligt granskats av Bolagets revisorer.

Rakenskaperna har upprattats i enlighet arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Nedanstdende information ska lasas tillsammans med Bolagets fullstindiga finansiella information for
rakenskapsaret 2015 och 2014 med tillhérande noter samt den delarsrapporten fér den niomanadersperiod
som slutar den 30 september 2016.

Resultatrakning i sammandrag

KONCERNRESULTATRAKNING (Ej reviderade)  (Ej reviderade) (Reviderade) (Reviderade)
tkr jan-sep jan-sep helar helar
2016 2015 2015 2014
Summa rorelseintédkter 6028 5 645 8 096 11 376
Summa rorelsens kostnader -20 395 -16 778 -23 826 -25 824
RORELSERESULTAT -14 367 -11133 -15730 -14 448
Summa resultat fran finansiella poster -330 -190 -261 -512
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -14 697 -11323 -15991 -14 960
Skatt pa arets resultat 0 0 0 -1
PERIODENS FORLUST -14 697 -11323 -15991 -14 961
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Balansrékning i sammandrag

tkr
(Ej reviderade)  (Ej reviderade) (Reviderade) (Reviderade)
30 september 30 september 31 december 31 december
TILLGANGAR 2016 2015 2015 2014
Tecknat men ej inbetalt kapital (1] 0 0 2027
Summa anlaggningstillgangar 5681 2444 2312 3703
Summa omséttningstillgangar 12 642 9284 6 879 18 529
SUMMA TILLGANGAR 18 323 11728 9191 24 259
tkr
(Ej reviderade)  (Ej reviderade) (Reviderade) (Reviderade)
30 september 30 september 31 december 31 december
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2016 2015 2015 2014

Summa eget kapital hanférligt till

moderféretagets aktiedgare -1870 -901 -5571 10 390
Summa avsattning 686 764 756 1248
Summa langfristiga skulder 11 038 4 869 4 869 4 695
Summa kortfristiga skulder 8469 6996 9137 7 926
Summa eget kapital och skulder 18 323 11728 9191 24 259

Kassaflodesanalys

(Ej (Ej
reviderade) reviderade) (Reviderade) (Reviderade)

tkr jan-sep jan-sep helar helar
2016 2015 2015 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapitalet -13 476 -9 891 -14 153 -11 549
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13 273 -10 518 -12 650 -8 028
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 329 -26 -256 -1517
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22 957 23894 3819 18 490
Periodens kassaflode 5355 -7 650 -9 087 8945
Likvida medel vid arets borjan 55 9142 9142 197
Likvida medel vid periodens slut 5410 1492 55 9142

Vasentliga forandringar av Bolagets finansiella stallning under perioden 1 januari 2014 till 30 sep

2016:

Under november/december 2014 genomférde Bolaget en publik kapitalanskaffning. Emissionen
blev 6vertecknad och tillférde Bolaget 21,9 mkr fore emissionskostnader och kvittning av 1an.

Stor del av omséattningen under 2014 kommer fran en order fran Milk Producers’ Cooperative
Union Limited i Bangladesh, om drygt 4,1 mkr, levererad under forsta kvartalet.
Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet under 2014, och darmed for helaret, blev svagare an
samma period 2013, vilket berodde pa en direkt effekt av en aterhallen forsaljning och utleverans
av nya instrument pa grund av kvalitetsproblem i produktionen samt en hég grad av leveranser
(ersattningsinstrument) under garantidtagande.

Bolaget fick projektstod frdn Swedfund &r 2014 for projekt for analys av ko-/buffelmjolk i Indien.
Under 2014 fick Bolaget tva order frdn Kina pd HMA-instrument till ett sammanlagt varde av
knappt 1,4 mkr som levererades samma ar.

Bolaget ingick ett avtal om |&n om 9 mkr frén styrelsen och narstdende personer under juni 2014.
2014 fick Bolaget en order pa HMA-instrument fran Mexiko, en ny marknad for Bolaget.

Under 2014 tog Miris ett forsta steg mot USA-marknaden fér HMA genom att inleda ansdkan om
FDA-godkénnande.

Under 2014 erholl Miris fornyat tillstand att salja HMA-instrumentet i Japan.

Under 2014 redovisade Bolaget nya viktiga distributérsavtal i Indonesien och Sydkorea.
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. Under forsta kvartalet 2015 registrerades Bolagets nyemission frdn december 2014 pa brutto 21,9
mkr.

e Under 2015 fick Bolaget en order pa HMA fran Sydkorea. Vardet pa affaren uppgar till knappt 1,7
mkr. Under 2015 fick aven Bolaget tvd order frdn Kina p& sammanlagt 50 instrument for
bréstmjolksanalys samt aven sin forsta order for brostmjélksanalys till Indonesien.

e  Bolaget erholl myndighetsgodkannande i Indonesien for bade HMA och Miris Sonicator 2015.

. Bolagets studier for ansdkan om FDA-godkannande avslutas under januari 2016.

e | mars 2016 far Bolaget order pa analysinstrument for mejerimjolk (DMA) fran Kina.

. Under mars/april 2016 genomférde Bolaget en nyemission som blev tecknad till 177 % och
Bolaget tillférdes 21,7 mkr fore emissionskostnader.

e | april 2016 skickade Bolaget ut ett sakerhetsmeddelande som avradde anvandare att gora
berikningsgrundande analyser med HMA for nutrition av for tidigt fodda barn. Bolaget har
korrigerat felet och instrumentet anvands ater i varden av for tidigt fodda barn i Sverige.

. | inledningen av maj manad 2016 tar Miris bort tidigare inford avradan, i Sverige, att anvanda
HMA-instrumentet for berikningsgrundande mjélkanalys.

e Den 22 juni 2016 lamnar Miris in ansdkan i USA om FDA-godkénnande for HMA-instrumentet.

. | augusti 2016 inleder Miris ett samarbete med ett hollandskt bolag for utveckling av
standardlésning for validering av HMA-instrumentet.

e | augusti 2016 skriver Miris 3-arigt avtal med rysk distributér p& instrument fér analys av
mejerimjolk till ett varde av ca 5,2 mkr forsta avtalsaret.

. | augusti 2016 traffar Miris 6verenskommelse om en Kortfristig lanefinansiering om totalt 6 mkr

med en av Bolagets huvudégare, Hans Akerblom, samt ytterligare en person som ej &r aktieagare
eller narstaende.

Vasentliga férédndringar av Bolagets finansiella stallning efter 30 sep 2016:

. | oktober 2016 rekryterades Camilla Myhre Sandberg som ny VD i Bolaget. Bolagets fore detta VD
UIf Boberg ar nu medlem av Bolagets ledningsgrupp.

e  Miris salde under oktober manad tva HMA-instrument for forskningsandamal till kunder i USA.

. Den 13 november 2016 beslutar styrelsen i Miris, med stod av bemyndigande fran bolagstamman
den 12 oktober 2016, om forevarande Emission.

e Den 14 november 2016 offentliggor Miris att Lakemedelsverket har avslutat sitt tillsynsarende som
initierats efter anmalan i april 2016 av ett HMA-instrument som varit fel kalibrerat.

B.8 Utvald proforma- Ej tillampligt; Prospektet innehéller inte ndgon proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillampligt; Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berékning av forvantat resultat.

B.10 Revisionsanmarkni Det finns inga anmarkningar i Bolagets revisionsberattelse avseende rakenskapsaren 2014 — 2015.
ng

B.11 Rorelsekapital

Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina
betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning. Styrelsens beddmning &r att Bolagets befintliga
rorelsekapital inte &r tillrackligt for verksamhetens aktuella behov under de kommande tolv manaderna om
forevarande Emission inte genomfors. Styrelsens bedomning grundar sig pa att Bolagets kapitalbehov for de
kommande 12 ménaderna beréknas till cirka 21 mkr, och kapitalbehovet i sin tur baseras pa en baskostnad
for att driva Bolaget pa cirka 22,8 mkr samt dtaganden och investeringar om cirka 6,8 mkr. | slutet av januari
2017 beddms Bolagets befintliga rorelsekapital ta slut om inte forevarande Emission genomfors.
Underskottet vid denna tidpunkt bedéms baserat pd ovan uppga till cirka 17 mkr. Bolagets plan for att
anskaffa tillrackligt rorelsekapital for verksamhetens aktuella behov ar den forestdende Emissionen
tillsammans med den av Bolaget prognosticerade forsaljningen. Bolaget beddomer att den forsaljning som
Bolaget har prognostiserat ska, tillsammans med den forestdende kapitalanskaffningen, gora att Bolaget kan
driva verksamheten vidare enligt nuvarande plan under de kommande 12 manaderna. Bolaget avser att
emittera Aktier for drygt 30 mkr. Efter emissionskostnader, garantiersattning och kvittning av brygglan
kommer Bolaget, vid full teckning tillféras cirka 20 mkr i nytt eget kapital, vilket beddéms vara tillrackligt fér att
sakerstalla minst 12 manaders drift. Om Emissionen inte skulle tecknas i tillrackligt hog grad for att Bolaget
skall erhalla minst 17 mkr i nytt eget kapital, trots erhalina tecknings- och garantidtaganden, kan det medféra
att Bolaget behéver andra den nuvarande planen for verksamheten for att dra ner pa och/eller senarelagga
nodvandiga aktiviteter som USA-lansering och utveckling av standardlésning. Detta kommer att péverka
Bolagets framtida intaktsmajligheter negativt. Ett annat alternativ kan vara att Bolaget hittar en annan
finansieringsform, som till exempel ytterligare krediter eller tillskott av eget kapital p annat satt.

AVSNITT C — VARDEPAPPER

o Vardepapper som Emissionen avser Aktier i Miris med 1SIN-kod SE0001717323.
erbjuds

C.2 Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor (kr).

C3 Antal aktier

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 20 416 750,46 kronor fordelat pa 765 628 138 Aktier. Samtliga
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Aktier ar fullt betalda. Varje Aktie har ett kvotvarde om ca 0,027 kronor.

C4 Rattigheter som
sammanhanger

Varje Aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst samt till eventuellt éverskott vid likvidation av Bolaget.
Varje Aktie medfor en rést. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya Aktier,

med vardepapperen | teckningsoptioner eller konvertibler har aktieagarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande

till det antal Aktier de redan innehar.

C5 Eventuella
overlatelseinskrank
ningar

Ej tillampligt; Det saknas formella inskrankningar i ratten att fritt Gverlata Aktien.

C.6 Upptagande till
handel

Ej tillampligt; Miris Aktier ar upptagna till handel pa AktieTorget som inte ar en reglerad marknad.

C.7 Utdelningspolitik

Vinstmedel ska i forsta hand aterinvesteras i rorelsen for att mojliggéra en fortsatt affarsutveckling av
koncernen och darigenom skapa omsattnings- och resultattillvaxt. Vid beddémning av utdelningens storlek
ska darfér hansyn forst tas till att koncernens utveckling kan ske med finansiell styrka och god
handlingsfrihet. Hittills har dock inte ndgon utdelning beslutats av eller utbetalats frAn Bolaget och aven om
det finns utbetalningsbara medel, finns det inga garantier att styrelsen foreslar eller att bolagsstamman
beslutar om utdelning.

AVSNITT D — RISKER

Potentiella investerare skall vara medvetna om att en investering i Bolaget och Bolagets finansiella instrument
innebar en risk. Av riskerna kan namnas (i) att bearbetningen av kunder i samband med forséljning av
Bolagets produkter kan vara tidskravande, exempelvis vid inférsaljning mot sjukhussektorn. En utebliven order
eller en senarelaggning av order kan f& en inte ovasentlig inverkan pd Bolagets kassaflode/likviditet,
nettoomsattning och resultat, (ii) att Bolaget har beroendestéllning till leverantorer, distributdrer och andra
externa aktorer och det kan inte alltid garanteras att de externa aktdrerna kan tillgodose Miris behov vid varje
tillfalle, bl.a. vad galler kvalitet, kostnader, leverans i tid eller att leverans dverhuvudtaget sker, (iii) att Bolaget
har nyckelpersoner med hdg kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade och en
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan fa negativa konsekvenser for Miris verksamhet, resultat och
finansiella stallning, atminstone pa kort sikt, (iv) att Bolaget i framtiden kan komma att bli beroende av
ytterligare finansiering for att och i det fall Miris i framtiden misslyckas med att anskaffa nédvandigt kapital pa
for Bolaget rimliga villkor kan Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat komma att paverkas
negativt, (v) att vardet pa Bolaget delvis &r beroende av formagan att erhalla och forsvara patent och andra
immateriella réattigheter och ifall befintliga patent inte kommer att ge tillrackligt patentskydd eller ifall de
kringgas, kan Bolagets konkurrenskraft forsamras vilket i sin tur kan paverka Miris verksambhet, finansiella
stallning och resultat negativt.

D.1 Risker relaterade
till Bolaget och
branschen

D.3 Risker relaterade

till vérdepapperen

Potentiella investerare skall vara medvetna om att en investering i Bolaget och Bolagets finansiella instrument
innebar en risk. Av riskerna kan namnas (i) att likviditeten och kursen i Miris Aktie kan komma att paverkas av
ett antal olika faktorer sdsom offentliggéranden av bolagsforvarv, konjunktursvangningar, kvartalsvariationer
for Miris och konkurrenters forsaljning och resultat, (ii) att ytterligare finansiering genom nyemissioner av Aktier
eller aktierelaterade instrument kommer att innebara en utspadning av agarandelen i Miris for aktiedgare,
sdvida de inte deltar fullt ut i sidana eventuella emissioner, (iii) att en placering i ett bolag, vars Aktier handlas
pa AktieTorget, kan vara mer riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag, (iv) att utdelning inte kan
forvantas da Miris fortfarande befinner sig i ett uppbyggnadsskede.

AVSNITT E — INFORMATION

OM ERBJUDANDET

E.1 Emissionsbelopp
och emissions-
kostnader

Teckningskursen har for Emissionen faststallts till 0,04 kronor per Aktie vilket innebar att Bolaget kommer att
tillféras en emissionslikvid om ca 30,6 mkr kronor om samtliga Aktier i den forestdende Emissionen tecknas.
Fran emissionsbeloppet kommer avdrag att géras fér emissionskostnader. En bedémning av den exakta
kostnaden for Emissionen kan svarligen géras men en ungefarlig uppskattning ar ca 4 400 000 kronor, varav
den kontanta ersattningen till garantigivare kan utgéra hogst 2 950 000 kronor. Ovriga kostnader &r hanforliga
till upprattande av Prospekt, myndighetsavgifter, emissionsadministration och marknadsféringskostnader.
Nettoinkomsten forvantas vid fullteckning i Emissionen uppga till ca 20 mkr.

E.2a Motiv till
Erbjudandet

Styrelsens beddmning ar att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for verksamhetens aktuella
behov under de kommande tolv ménaderna om férevarande Emission inte genomférs. Styrelsens bedémning
grundar sig pa att Bolagets kapitalbehov for de kommande 12 ménaderna berdknas till cirka 21 mkr, och
kapitalbehovet i sin tur baseras pa en baskostnad for att driva Bolaget pa cirka 22,8 mkr samt ataganden och
investeringar om cirka 6,8 mkr. | slutet av januari 2017 bedéms Bolagets befintliga rérelsekapital ta slut om
inte férevarande Emission genomférs. Underskottet vid denna tidpunkt bedéms baserat pa ovan uppga till
cirka 17 mkr.

Om Emissionen inte skulle tecknas i tillrackligt hog grad for att Bolaget skall erhdlla minst 17 mkr i nytt eget
kapital, trots erhdlina tecknings- och garantidtaganden, kan det medféra att Bolaget behéver @ndra den

nuvarande planen for verksamheten for att dra ner p& och/eller senarelagga nédvandiga aktiviteter som USA-
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lansering och utveckling av standardlésning. Ett annat alternativ kan vara att Bolaget hittar en annan
finansieringsform, som till exempel ytterligare krediter eller tillskott av eget kapital pd annat satt. Om
Emissionen skulle tecknas mer &n vad som krévs for att tdcka Bolagets kapitalbehov fér de kommande 12
manaderna, kan Bolaget komma att tidigarelagga de aktiviteter och mal som anges nedan.

Nettoinkomsten forvantas vid fullteckning i Emissionen uppga till ca 20 mkr. Emissionslikviden kommer att
anvandas for att sékra Bolagets rorelsekapital for den kommande 12-manadersperioden. Det kapital som
Bolaget far in kommer att anvandas for foliande mal: (i) att slutféra processen visavi FDA for ett
marknadsgodkannande i USA samt arbeta med motsvarande ansokningar pa andra marknader, (ii) att fullgora
utvecklingen av en standardlésning (syntetisk bréstmjolk), inklusive utveckling av en kommersiell férpackning,
som kunden anvéander for att kontrollera instrumentets kalibrering over tid, (i) initiera studier med
internationella opinionsbildande neonatalldkare i framst Europa och USA, (iv) vidareutveckling av en egen
forséljningsorganisation for att balansera séljkanaler mellan egna séljare och distributtrer, detta for att 6ka
kundkannedomen, marknadsinsikten och n& hégre marginaler samt stodja merforsaljningen hos existerande
kunder, (v) vidareutveckling av effektiv marknadsforing och byggande av ett starkt varumarke, (vi) ytterligare
anpassa Bolagets instrument for brostmjolksanalys, HMA, till battre anvéndarvanlighet i den dagliga kliniska
verksamheten (vii) ytterligare forbattra produktionsprocessen ytterligare, med malet att optimera
kostnadssidan, forbattra anvandarvanligheten samt korta leveranstiderna.

E.3

Erbjudandets
former och villkor

Erbjudandet enligt detta Prospekt avser en emission som styrelsen i Miris, med stéd av bemyndigande fran
bolagsstamman den 12 oktober 2016, beslutade att genomféra den 13 november 2016 och som avser
nyemission av higst 765 628 138 Aktier, envar med ett kvotvarde pd ca 0,027 kronor. Bolagets aktiekapital
kommer vid fulltecknad nyemission att uppga till ca 41 343 919,45 kronor.

Teckningskursen ar 0,04 kronor per Aktie.

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som har rétt att erhalla Teckningsratter i Emissionen
ar den 23 november 2016

De som pd avstamningsdagen den 23 november 2016 &r registrerade som aktiedgare i Miris erhaller en (1)
Teckningsratt for varje innehavd Aktie. En (1) Teckningsratt beréttigar till teckning av en (1) ny Aktie.

Handel med Teckningsratter ager rum pa Aktietorget under perioden frdn och med den 25 november 2016 till
och med den 7 december 2016.

Teckningsperioden for Emissionen loper fran den 25 november 2016 till och med den 9 december 2016.
Styrelsen har ratt att forlanga eller forkorta teckningsperioden for Emissionen. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade Teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde.

For det fall inte samtliga Aktier tecknas med foretradesrétt skall tilldelning ske med féljande prioritetsordning:

0] i forsta hand ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal Teckningsratter som
respektive tecknare utnyttjat for teckning av nya Aktier;

(i) i andra hand till 6vriga som anmalt intresse till Bolaget att teckna nya Aktier utan féretradesratt
och, for det fall de inte kan erhalla full tilldelning, pro rata i férhallande till det antal nya Aktier
som var och en av anmalarna har anmélt intresse att teckna sig for; och

(iii) i tredje hand till garanterna pro rata i forhallande till deras respektive ataganden.

Tilldelning kan komma att utebli eller ske av ett mindre antal Aktier &n begért. Om tilldelning uteblir eller sker
till ett mindre antal Aktier &n begért kan tilldelning komma att ske inom ramen for utékningen av Emissionen.

Planerad likviddag for Aktier tecknade utan stdd av Teckningsréatter & omkring den 16 december 2016.

I det fall Emissionen blir 6vertecknad, eller om det kravs for att (i) kunna kvitta erhalina I&n och/eller (ii) kvitta
fordran pa garantiersattning mot Aktier, kan styrelsen komma att fatta beslut om att emittera ytterligare hogst
250 000 000 Aktier, med avsteg fran aktiedgarnas foretradesratt, och i évrigt p& motsvarande villkor som i
Emissionen (utékning av Emissionen). Beroende pa hur stort intresse for Aktien som inte kunnat tillgodoses
avser styrelsen att fatta sitt beslut antingen med stéd av bemyndigandet frdn arsstimman den 16 maj 2016
eller att fatta beslutet under forutsattning av bolagsstammans efterféljande godkannande. En sadan ytterligare
emission skulle riktas till de som (i) lamnat lan till Bolaget med forbindelse om att teckna Aktier i Emissionen,
och som trots teckning inte erhallit tilldelning i Emissionen, (ii) lamnat garantidtaganden i Emissionen och som
Bolaget medger att de far kvitta sin fordran pa garantiersattning, samt (iii) tecknat sig for Aktier i Emissionen
utan stod av Teckningsratt men som inte erhallit full tilldelning.

E.4

Intressen och
intresse-
konflikter

Ett antal parter utstallt emissionsgarantier, fér vilka viss ersattning utgdr. UtGver emissionsgaranternas
intresse att Erbjudandet kan genomforas framgangsrikt, samt att avtalad erséttning utbetalas, finns inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Aktielnvest agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Aktielnvest erhaller en pa férhand avtalad
erséttning i samband med Erbjudandet.

Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare i samband med Erbjudandet och erhaller ersattning pa lopande
rakning for utforda tjanster enligt avtal. Darutover har inte Advokatfirman Lindahl KB nagra ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.
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Det bedéms inte féreligga négra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det ovanstdende har
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

ES Saljare av Ej tillampligt; Erbjudandet avser nyemitterade Aktier i Emittenten. Inga fysiska eller juridiska personer erbjuder
vardepapperen att sélja vardepapper och det finns inga lock-up avtal.
och lock-up avtal
E6 Utspadnings- Forutsatt att Emissionen fulltecknas kommer antalet Aktier i Bolaget att 6ka frdn 765 628 138 Aktier till
effekt 1531 265 276 Aktier, vilket motsvarar en 6kning med 100%. For befintliga aktiedgare som inte deltar i
nyemissionen uppkommer en utspadningseffekt for de befintliga aktiedgare som inte deltar i Emissionen om
hdgst 765 628 138 Aktier och roster, motsvarande 50 % av det totala antalet Aktier och roster i Bolaget efter
Emissionen. Om &ven utékningen av Emissionen utnyttjas fullt ut och darmed 250 000 000 ytterligare Aktier
tecknas och tilldelas kommer det totala antalet Aktier och roster i Bolaget oka till 1 781 256 276 och
utspadningen att uppga till ca 57 % av det totala antalet Aktier och roster.
E.7 Kostnader for

investeraren

Ej tillampligt; Bolaget alagger inte investerare nagra kostnader férutom tecknat belopp. Vid handel med
Teckningsréatter och BTA utgar dock som regel sedvanligt courtage.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut
ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som beddéms vara av betydelse for
Miris och Aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs de risker som beddms vara av
betydelse for Miris, utan sarskild rangordning. Det finns risker bade vad avser
omstandigheter som ar hanforliga till Miris eller branschen och sddana som ar av mer
generell karaktar samt risker forenade med Aktien och Erbjudandet. Vissa risker ligger
utanfor Miris kontroll.

Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering
aven maste innefatta 6vrig information i Prospektet samt en allmén omvarldsbedémning.
Nedanstaende risker och osakerhetsfaktorer kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
Miris verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat. De kan aven medfora att
Aktierna i Miris minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att aktieagare i Miris forlorar
hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som for narvarande inte ar
kanda for Miris, eller som for narvarande inte bedéms utgora risker, kan ocksa komma
att ha motsvarande negativ paverkan.

Vid osékerhet gallande riskbedomning bor rad inhamtas fran kvalificerade radgivare.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Intjaningsformaga: Det finns en risk att det tar langre tid &n Bolaget beraknat att na
positivt resultat och kassaflode. Detta kan medféra behov av ytterligare framtida
kapitalanskaffningar.

Uteblivna eller senarelagda order: Bearbetningen av kunder i samband med
forsaljning av Bolagets produkter kan vara tidskravande, exempelvis vid inférsaljning
mot sjukhussektorn. En utebliven order eller en senarelaggning av order kan fa en inte
ovasentlig inverkan pa Bolagets kassaflode/likviditet, nettoomsattning och resultat.

Kundbortfall: Rorelseintakterna har hittills genererats fran ett stort antal distributorer for
vidarefdrsaljning till ett stort antal slutkunder och i mindre omfattning direkt fran ett antal
slutkunder. | undantagsfall kan enskilda slutkunder under en begransad tidsperiod sta
for en relativt sett stor andel av Miris totala rérelseintdkter. En forlust av en distributor
med en relativt sett stor andel av Miris forsaljning skulle paverka Miris
kassafltde/likviditet, nettoomsattning, resultat och finansiella stéllning negativt.

Osékerhet i marknadsbedomningar: | detta Prospekt beskrivs olika produkter och
marknader Oversiktligt. Dessa beskrivningar och antaganden syftar till att underlatta
beddmningen av Bolaget och dess framtidsutsikter. Beskrivningarna ar upprattade
utifrAn saval externa kallor som Bolagets egna bedémningar. Bedomningar av detta slag
ar forknippade med osakerhet avseende faktorer som Miris inte kan rada over.

Osékerhet i marknadsutveckling: Miris huvudfokus &r analys av human bréstmjolk for
vard av for tidigt foédda barn. Denna marknad &r i sin linda. Det finns en risk att denna
HMA-marknad inte utvecklas i den takt som Bolaget prognostiserar. En langsammare
utvecklingstakt skulle paverka Miris kassaflode/likviditet, nettoomséattning, resultat och
finansiella stallning negativt.

Teknikrisk: Andra teknologier kan komma att utmana Bolagets Mid-IR teknologi, vilket
skulle kunna inverka negativt pa Miris verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Leverantors-/tillverknings-/distributdrsrisker: For enstaka komponenter har Bolaget
nyckelleverantdrer. Relationerna till dessa leverantbrer ar sarskilt betydelsefulla for
Bolaget. Uteblivha leveranser av nyckelkomponenter som inte kan ersattas av
leveranser fran andra aktorer eller plotsliga prishojningar kan fa negativa effekter pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Miris outsourcar en del av
tillverkningen och distributionen till externa aktorer. Risken med att lata externa aktorer
skota tillverkning och distribution ar att Miris inte har samma kontroll pd processerna
som om de hade skoétts inom Miris. Det skapar aven en beroendestallning, dar det finns
risk att de externa aktérerna inte kan tillgodose Miris behov vid varje tillfalle, bl.a. vad
galler kvalitet, kostnader, leverans i tid eller att leverans 6verhuvudtaget sker. Avbrott
eller forseningar kan inverka negativt pa Miris verksamhet, kassaflode/likviditet,
finansiella stallning och resultat.

Produktansvar: Underleverantérerna tar ansvar for kvaliteten vid leverans fran fabrik till
Bolagets lager, varvid Miris ansvar tar vid. Miris ambition &r att reglera ansvarsfragor i
sina avtal med kunder och leverantérer och Miris har aven forsakringar. Det finns
emellertid risk att avtal och forsakringar har otillracklig tackning eller att ianspraktagna
forsakringar leder till hojda forsakringspremier vilket i sin tur kan paverka Miris
finansiella stéllning och resultat negativt.

Utvecklingskostnader: Miris avser att ny- och vidareutveckla produkter inom befintliga
verksamhetsomraden. Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av produkter kan vara
svara att pa forhand faststélla med exakthet, varfor en risk foreligger att en planerad
produktutveckling kan bli mer kostnhadskravande eller ta langre tid an beréknat och for
ovrigt inte nar avsett resultat.

Nyckelpersoner: Miris nyckelpersoner har htég kompetens och lang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade och &r sdledes vasentliga for Bolagets verksamhet.
Bolagets framtida utveckling beror i hog grad pa formagan att attrahera och behalla
kompetent personal. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan fa negativa
konsekvenser for Miris verksamhet, resultat och finansiella stéllning, atminstone pa kort
sikt.

Patent och immateriella rattigheter: Vardet pa Bolaget ar delvis beroende av
formagan att erhalla och forsvara patent och andra immateriella rattigheter samt att
uppratthdlla de licenser som Bolaget behdver for att bedriva sin verksamhet.
Patentskydd kan vara osakert och omfatta komplicerade rattsliga och tekniska fragor.
Det finns risk for att Bolagets befintliga patent inte kommer att ge tillrackligt skydd eller
att de kan komma att kringgas. Risk foreligger ocksa att andra aktdrer inregisterar Miris
varumarke pa marknader, dar Miris inte inregistrerat sitt varumarke. Risk foreligger
vidare att Miris gar miste om den licens som Miris Sonicator baseras pa och som
upplats av bolaget Makesonic AB. En tankbar konsekvens, om nagon/nagra av riskerna
intraffar, ar att Bolagets konkurrenskraft forsamras vilket i sin tur kan paverka Miris
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Konkurrenter: En del av Miris konkurrenter &@r multinationella féretag med stora
ekonomiska resurser. Okad konkurrens kan f& negativa forsaljnings- och resultateffekter
samt finansiella effekter for Miris. Okad konkurrens kan yttra sig i form av en omfattande
satsning inom marknadsforing och/eller produktutveckling fran en befintlig konkurrent
eller fran foretag med global verksamhet, som i dagslaget verkar inom narliggande
omraden och bestammer sig for att etablera sig inom Miris verksamhetsomrade.

Myndighetsbeslut: Andra lander tillampar egna, sarskilda krav, som maste uppfyllas
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innan ett bolag kan distribuera produkter pa dessa marknader. Intrade pa marknader dar
det europeiska regelverket for tillhandahallande av medicintekniska produkter inte &ar
tilampligt, kan i vissa fall vara kostsamt och aven innebéara att ytterligare studier
behover genomforas vilket kan paverka Miris finansiella stallning och resultat negativt.

Konjunkturberoende: Liksom for manga andra foretag kan en forsamrad konjunktur
paverka Miris negativt. En svagare konjunktur kan leda till att kunder omvarderar sina
investeringsbeslut. En fbrsvagad konjunktur skulle darfor kunna leda till att
kundbestallningar forsenas eller inte blir av vilket paverkar Miris kassaflode/likviditet och
finansiella stallning negativt.

Finansiella risker sasom likviditets-, kredit-, valuta- och ranterisk: Bolagets
kundfordringar ar forknippade med en kreditrisk, dar en distributor eller kund riskerar
betala for sent eller inte alls. Koncernen verkar internationellt och utsétts for
valutarelaterade transaktionsrisker. Om en kund inte betalar eller valutakurserna
utvecklas negativt for Miris del kan detta paverka Miris finansiella stallning och resultat
negativt.

Finansierings- och rdrelsekapitalbehov samt finansieringsrisk:

Med finansierings- och rérelsekapitalbehov samt finansieringsrisk avses risken for att
finansiering av verksamheten ar svar eller dyr att erhalla samt att betalningsforpliktelser
inte kan uppfyllas till foljd av otillracklig likviditet eller svarigheter att erhalla extern
finansiering.

Miris planerade expansionsaktiviteter bedoms innebara Okade kostnader for Bolaget.
Ledningen har gjort en detaljerad behovsanalys av de forvantade likvida utflédena under
det kommande arets planerade aktiviteter. Emissionen i detta Prospekt syftar till att
sakra rorelsekapitalet for Bolaget. Det finns risk for att Bolaget i framtiden kan komma
att behova vytterligare finansiella resurser, t.ex. for att refinansiera lan eller andra
finansieringsavtal som forfaller samt for att mojliggora foretagsforvarv eller pa annat sétt
uppna strategiska mal. Om Miris utveckling avviker frdn den planerade kan det i
framtiden uppsta en situation dar Miris maste anskaffa nytt kapital till ogynnsamma
villkor for Bolagets aktieagare. Tillgangen till ytterligare finansiering paverkas av ett
flertal faktorer som marknadsvillkor, den generella tillgangen till krediter samt Miris
kreditvardighet och kreditkapacitet. Stdrningar och osékerhet pa kapital- och
kreditmarknaderna kan ocksa begransa tillgangen till det kapital som kravs for att
bedriva verksamheten. | det fall Miris i framtiden misslyckas med att anskaffa
nodvandigt kapital pa for Bolaget rimliga villkor kan Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat komma att paverkas negativt.

| den man Bolaget skaffar ytterligare finansiering genom att emittera Aktier eller
aktierelaterade instrument kommer Bolagets aktieagare att drabbas av utspadning i den
man sadana nyemissioner sker med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Risker relaterade till Aktien och Erbjudandet

Likviditetsrisk: Likviditeten och kursen i Miris Aktie kan komma att paverkas av ett
antal olika faktorer sdsom offentliggéranden av bolagsforvarv, konjunktursvangningar,
kvartalsvariationer for Miris och konkurrenters forséljning och resultat samt férandringar i
eventuella rekommendationer av aktieanalytiker. Risk finns vidare att omséattningen i
Miris Aktie kan komma att variera mellan olika perioder och att avstandet mellan kop-
och saljkurs fran tid till annan kan vara stort. Det finns darfor en risk att Aktier forvarvade
genom Emissionen inte kan sdljas sa snabbt som aktiedgaren Onskar och pa for

13 (97)

8464824



aktiedgaren acceptabla villkor.

Utdelning kan inte forvantas: Miris har annu inte lamnat ndgon utdelning. Det finns
dock risk att Miris inte heller i framtiden kommer att ha utdelningsbara medel och aven
om det finns utdelningsbara medel, finns det risk att styrelsen anda inte foreslar eller att
bolagsstamman anda inte fattar beslut om utdelning

Utspadningseffekter: Erbjudandet enligt detta Prospekt medfor utspadningseffekter fér
de befintliga aktiedgare, som inte deltar i emissionen. Ytterligare finansiering genom
nyemissioner av Aktier eller aktierelaterade instrument kommer att innebédra en
utspadning av agarandelen i Miris for nuvarande aktiedgare, savida de inte deltar fullt ut
i sddana eventuella emissioner. Aven om en aktieagare véljer att sélja sina outnyttjade
Teckningsratter eller om dessa Teckningsratter saljs pa aktieagarens vagnar finns det
en risk att den ersattning aktieagaren erhaller for Teckningsratterna p& marknaden inte
motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens agande i Miris efter att
Emissionen eller framtida emissioner slutforts.

Handel i Teckningsratter och BTA: Det finns en risk att en aktiv handel i
Teckningsratter eller BTA inte kommer att utvecklas pa AktieTorget, eller att
tillfredsstallande likviditet inte kommer att finnas tillgangligt under teckningsperioden vid
den tidpunkt som sadana vardepapper handlas. Detta kan leda till att Teckningsratter
eller BTA inte kan saljas sa snabbt som aktieagarna onskar och pa acceptabla villkor.

Agare med betydande inflytande: Efter fullféljandet av Erbjudandet kommer, pa
samma séatt som innan Erbjudandet, ett fatal av Bolagets aktiedgare att tilsammans dga
en vasentlig andel av samtliga utestaende aktier. Foljaktligen har dessa aktieagare stort
inflytande pa arenden, behandlade pa bolagsstammor.

Psykologiska faktorer: Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets Aktie i synnerhet kan
komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets Aktie kan komma att paverkas
pa samma satt som alla andra aktier som Iépande handlas pa olika listor. Psykologiska
faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att forutse och kan
komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sakerstallda teckningsforbindelser och garantiataganden: Miris har erhallit
teckningsforbindelser om cirka 6 mkr, motsvarande cirka 19,7 % av Emissionen.
Darutéver har Bolaget erhallit garantidtaganden uppgaende till 21 mkr, motsvarande
cirka 68,6 % av Emissionen fran ett konsortium av externa investerare. Totalt har
Bolaget erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden om ca 27 mkr, motsvarande
ca 88 % av Emissionen. Garantiatagandena ar inte sakerstallda vilket kan medféra en
risk att nagon eller nagra av de som avgivit garantiatagande inte kan uppfylla sina
respektive ataganden. Det finns aven en risk att de som avgivit teckningsfoérbindelser
inte uppfyller sitt atagande att teckna aktier i Emissionen. Uppfylls inte ovan namnda
teckningsforbindelser och garantiataganden kan det inverka negativt pa Miris
mdjligheter att genom Emissionen tillféras ett belopp om 17 mkr efter
emissionskostnader, garantiersattning och kvittning av brygglan och darigenom aven pa
Miris finansiella stallning och dess kapacitet att fortsatt bedriva verksamheten enligt
nuvarande plan.

Kursrisk: En investerare i Miris bor notera att en investering i Miris ar forknippad med
risk avseende kursutvecklingen i Miris Aktie. Aktiedgare i Miris l6per risk att forlora hela
eller delar av sitt investerade kapital. Bolagets Aktie ar listad pa AktieTorget. Bolag, vars
aktier handlas pa AktieTorget, ar inte skyldiga att félja samma regler som borsnoterade
bolag. For dessa bolag géller ett mindre omfattande regelverk. En placering i ett bolag,
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vars aktier handlas pa AktieTorget, kan darfor vara mer riskfylld an en placering i ett
bdrsnoterat bolag.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | MIRIS

Med anledning av det tidigare offentliggjorda finansieringsbehovet beslutade Miris
styrelse den 13 november 2016, med stéd av bemyndigande frn extra bolagsstamma i
Miris den 12 oktober 2016, att Oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission med
foretradesratt for Miris aktiedgare med utgivning av hogst 765 628 138 Aktier i syfte att
ta in hogst 30,6 mkr kronor till Bolaget.

Foretradesratt till teckning
De aktieagare som pa avstamningsdagen den 23 november 2016 ar registrerade i den

av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller en (1) Teckningsratt for en
(1) innehavd Aktie. Det kravs en (1) Teckningsréatt for att teckna en (1) ny Aktie.

Erbjudet vardepapper

Erbjudandet avser kop av nyemitterade Aktier i Miris Holding AB (publ) till en kurs om
0,04 kr per Aktie. Endast ett aktieslag finns i Bolaget.

Utokning av Emissionen

| det fall Emissionen blir évertecknad, eller om det kravs for att (i) kunna kvitta erhallna
lan och/eller (i) kvitta fordran pa garantiersattning mot Aktier, kan styrelsen komma att
fatta beslut om att emittera ytterligare hdgst 250 000 000 Aktier, med avsteg fran
aktiedgarnas foretradesratt, och i Gvrigt pA motsvarande villkor som i Emissionen
(utékning av Emissionen). Beroende pa hur stort intresse for Aktien som inte kunnat
tillgodoses avser styrelsen att fatta sitt beslut antingen med stéd av bemyndigandet fran
arsstamman den 16 maj 2016 eller att fatta beslutet under forutsattning av
bolagsstammans efterféljande godkannande. En sadan ytterligare emission skulle riktas
till de som (i) lamnat lan till Bolaget med foérbindelse om att teckna Aktier i Emissionen,
och som trots teckning inte erhallit tilldelning i Emissionen, (ii) lamnat garantidtaganden i
Emissionen och som Bolaget medger att de far kvitta sin fordran pa garantiersattning,
samt (iii) tecknat sig for Aktier i Emissionen utan stéd av Teckningsratt men som inte
erhallit full tilldelning.

Utspadning

Forutsatt att Emissionen fulltecknas kommer antalet Aktier i Bolaget att 6ka fran
765 628 138 Aktier till 1 531 265 276 Aktier, vilket motsvarar en 6kning med [100]%. For
befintliga aktiedgare som inte deltar i Emissionen uppkommer en utspadningseffekt om
hdgst 765 628 138 Aktier och roster, motsvarande 50 % av det totala antalet Aktier och
roster i Bolaget efter Emissionen. Om aven utékningen av Emissionen utnyttjas fullt ut
och darmed 250 000 000 ytterligare Aktier tecknas och tilldelas kommer det totala
antalet Aktier och roster i Bolaget oka till 1 781 256 276 och utspadningen att uppga till
ca 57 % av det totala antalet Aktier och roster.

Teckningsforbindelser och emissionsgaranter

Miris har erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden om teckning i Emissionen
upp till ca 27 mkr av emissionsbeloppet. Teckningsforbindelserna och
garantidtagandena ar inte sakerstdllda. Narmare information om lamnade
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teckningsforbindelser och garantidtaganden finns under avsnittet "Legala fragor” och
rubriken "Tecknings- och garantiataganden” pa sid 85.

Emissionskostnader

En beddmning av den exakta kostnaden for Emissionen kan svarligen géras men en
ungefarlig uppskattning ar ca 4 400 000 kronor, varav den kontanta erséttningen till
garantigivare kan utgéra hogst 2 950 000 kronor utgdrs av erséttning for
emissionsgaranti. Ovriga kostnader ar hanforliga till upprattande av Prospekt,
myndighetsavgifter, emissionsadministration och marknadsféringskostnader.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Prospekt, aktiedgarna i Miris att med
foretradesratt teckna nyemitterade Aktier i Miris.

Uppsala den 23 november 2016
Miris Holding AB (publ)

Styrelsen
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VD HAR ORDET

Basta aktieagare i Miris Holding AB,

Nar jag skriver detta har jag varit VD pa Miris i fyra veckor. Det har varit en intensiv
period. Miris har flera stora pagdende projekt som ar avgoérande for Miris framtida
utveckling. Det har ocksa blivit uppenbart fér mig att incidenten med ett HMA instrument
i Sverige som inte var kalibrerat har paverkat hela foretaget pa ett genomgripande satt.
Samtidigt kanns det extra tacksamt att fa arbeta med ett sa inspirerande omrade som att
sakerstalla att vara for tidigt fodda barn far ratt naringsinnehdll i brostmjolken —
individuell nutrition av for tidigt fodda barn.

Miris har genomgatt en omstrukturering och fokusering de senaste tva aren. Jag ser en
organisation med tydlig strategi och ett genomtankt budskap. Det jobbas hart for att
forbattra kvaliteten pd instrumenten och oOka effektiviteten i produktionsprocessen.
Ansdkan for att fa marknadsforingstillstdnd i USA har skickats in och fortloper enligt
plan. Marknads- och forsaljningsavdelningen har strukturerats om och blivit mer
proaktiv. Fokuseringen pa analys av brostmjolk och individuell nutrition av for tidigt
fédda barn gor Miris strategiska inriktning tydlig.

Efter genomférandet av nyemissionen i mars var Miris redo for att ta nésta steg i
expansionsfasen, men anmalan av ett HMA instrument till Lakemedelsverket i april
tvingade fram en omprioritering. Miris har vidtagit alla nodvandiga atgarder for att
sakerstélla att nagot liknande inte skall handa igen. En valideringsplan upprattades dar
alla instrument pa marknaden kalibreras om. Det arbetet beréknas vara klart i slutet av
2016. | den krissituation som Miris hamnade i har man agerat professionellt och med
engagemang och det gors talrika positiva erfarenheter. Vi har forstarkt var
kvalitetsorganisation for att forhindra upprepning och vara kunder har upplevt vart
agerande mot dem som positivt och det ska vi bygga vidare pa.

Vi ska nu utnyttja det nedlagda och pagaende arbete som utforts under 2015 och 2016
for att ta nasta steg. Emellertid har utebliven férsaljning och 6kade kostnader for
valideringsarbetet, pad grund av incidenten i april, medfort att emissionen som
genomfoérdes i mars i ar inte langre ar tillracklig for den fortsatta expansionen av
verksamheten.

Miris har ett teknologiskt forsprang inom analys av brostmjolk och marknaden for
individuell nutrition av for tidigt fodda barn ar i sin linda. Den kombinationen innebar en
mycket stor mojlighet for Miris och for att inte missa det fonstret behdver Miris nytt
expansionskapital. Jag kanner mig overtygad om att Miris kan ta en central och
tongivande plats pa den globala marknaden for individuell nutrition och det kommer att
vara mitt huvudsakliga fokus.

Miris &r ett litet bolag med stora ambitioner och det behdvs darfor allas engagemang,
anstallda, styrelse och agare for att kunna ta Miris till nasta niva, att leverera ett positivt
resultat och pa sa satt skapa varde for bolagets aktieagare.

Camilla Myhre Sandberg,

VD
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BAKGRUND OCH MOTIV

Introduktion

Brostmjélk ar det viktigaste naringsamnet for nyfddda barn. Speciellt viktig ar den for
sjuka och for tidigt fodda barn, som vardas pa sjukhus. Sverige ligger i framkant av
utvecklingen att praktisera s.k. individuell nutrition till for tidigt fodda barn, vilket innebar
att analysera brostmjolkens naringsinnehall for att kunna matcha varje barns individuella
behov.

Miris tva huvudprodukter — Human Milk Analyzer (HMA) och Dairy Milk Analyzer (DMA)
— bygger p& en kombination av infrarétt ljus och innovativ programvara for att mata
kvaliteten pa mjolk som fodoamne. Teknologin &ar skyddad av patent och cirka sex
forsaljningsar med patentskydd aterstar. Bolaget kommer aven att patentskydda vidare
utveckling och forbattringar av den befintliga teknologin for att ytterligare forlanga
skyddet.

Miris analysinstrument anvands idag inom sjukvarden for berikningsgrundande analys
av brostmjolk till for tidigt fodda barn, samt inom mejeriverksamhet for att bestamma
kvalitet och betalningsgrundande sammansattning pa levererad ko- och buffelmjolk samt
for kontroll av vissa processparametrar.

Under 2015 initierades en stor omlaggning av produktionen for att hdja och sakerstélla
kvaliteten och darmed Oka kundnéjdheten och minska produktionskostnaderna.
Omléaggningen beraknas vara fullt genomférd under senare delen av 2017. Samtidigt
byggdes forsaljnings- och marknadsorganisationen upp och stora forandringar i
distributionsnatverket genomfordes. Dessutom slutférdes de studier i USA som kravs for
en FDA ansotkan och i juni 2016 lamnades en ans6kan om marknadsgodkannande in till
FDA.

Ar 2016 har sedan april praglats av en anmaélan till Lidkemedelsverket avseende ett
HMA system som Overskattade mangden protein i mjolkprovet pa grund av att
systemets kalibrering behdvde justeras. Hanteringen av denna handelse har férsenat
Miris utveckling med utebliven forséljning och stora oplanerade kostnader. Bland annat
validerar Miris samtliga instrument for berikningsgrundande analys som finns ute pa
marknaden och i samband med det vid behov kalibrerar om instrumentet, en atgard som
beréknas vara klar i slutet av 2016. Handelsen har aven inneburit att flera positiva
atgarder vidtagits for att forhindra att det ska handa igen. Miris anser sig i denna
situation ha agerat professionellt, effektivt och med engagemang for att 16sa en allvarlig
och svar situation.

Ekonomiskt har handelsen varit en stor borda och har medfort att emissionen som
genomfordes i mars i ar inte langre ar tillracklig for den fortsatta planerade expansionen
av verksamheten.

For att kunna leverera en hogkvalitativ produkt, lansera i USA och andra nya marknader
kombinerat med utbyggnad av en storre, egen saljorganisation och en effektiv
marknadsforing med ett starkt varumarke, behdvs expansionskapital. Darfor vander sig
nu Miris till gamla och nya agare for stod i en Emission.
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Motiv och anvandning av emissionslikviden

Pa grund av handelseutvecklingen omedelbart efter genomférande av emissionen i
varas har inte Miris kunnat genomféra vad Miris avsag att géra med likviden fran
emissionen. Istallet har fokus och Bolagets ekonomiska resurser behovt laggas pa att
l6sa den allvarliga och svara situationen som uppstod.

Nu har Bolaget i huvudsak lost denna situation och kan aterigen fokusera pa att
kapitalisera pa det nedlagda och pagaende arbetet som utforts under 2015 och 2016
som enligt Miris givit Bolaget ett teknologiskt forsprang inom analys av brostmjolk. Miris
behover nu, for att lyckas kommersiellt, 6ka tempot med att 6ppna flera marknader.
Okade marknadsaktiviteter ar en investering for framtida intakter och léonsamhet. Miris
expansionskapital behovs for att inte missa det fénster som Bolaget bedémer nu star
Oppet i marknaden eftersom konkurrensen ar marginell.

Styrelsens beddmning &ar att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for
verksamhetens aktuella behov under de kommande tolv manaderna om férevarande
Emission inte genomfors. Styrelsens beddmning grundar sig pa att Bolagets
kapitalbehov for de kommande 12 manaderna berdknas till cirka 21 mkr, och
kapitalbehovet i sin tur baseras pa en baskostnad for att driva Bolaget pa cirka 22,8 mkr
samt ataganden och investeringar om cirka 6,8 mkr. | slutet av januari 2017 bedéms
Bolagets befintliga rorelsekapital ta slut om inte férevarande Emission genomfors.
Underskottet vid denna tidpunkt bedoms baserat pa ovan uppga till cirka 17 mkr.

Om Emissionen inte skulle tecknas i tillrackligt hog grad for att Bolaget ska erhalla minst
17 mkr i nytt eget kapital, trots erhallna tecknings- och garantidtaganden, kan det
medfora att Bolaget behdver &ndra den nuvarande planen for verksamheten for att dra
ner pa och/eller senarelagga nodvandiga aktiviteter som USA-lansering och utveckling
av standardlosning. Ett annat alternativ kan vara att Bolaget hittar en annan
finansieringsform, som till exempel ytterligare krediter eller tillskott av eget kapital pa
annat satt. Om Emissionen skulle tecknas mer &n vad som kravs for att tacka Bolagets
kapitalbehov for de kommande 12 manaderna, kan Bolaget komma att tidigarelagga de
aktiviteter och mal som anges nedan.

Nettoinkomsten forvantas vid fullteckning i Emissionen uppgd till ca 20 mkr.
Emissionslikviden kommer att anvandas for att séakra Bolagets rorelsekapital for den
kommande 12-manadersperioden. Det kapital som Bolaget far in kommer att anvandas
for foljande mal:

+ att slutfora processen visavi FDA for ett marknadsgodk&nnande i USA samt
arbeta med motsvarande ansokningar pa andra marknader,

« att fullfélja utvecklingen av en standardldsning (syntetisk brostmj6lk), inklusive
utveckling av en kommersiell férpackning, som kunden anvander for att
kontrollera instrumentets kalibrering 6ver tid,

» initiera studier med internationella opinionsbildande neonatallakare i framst
Europa och USA,

« vidareutveckling av en egen forsaljningsorganisation for att balansera séljkanaler
mellan egna séljare och distributorer, detta for att 6ka kundk&nnedomen,
marknadsinsikten och nd hogre marginaler samt stodja merforsaljningen hos
existerande kunder,

» vidareutveckling av effektiv marknadsféring och byggande av ett starkt
varumarke,
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+ anpassa Bolagets instrument foér brostmjolksanalys, HMA, till battre
anvandarvanlighet i den dagliga kliniska verksamheten, samt

« forbattra produktionsprocessen ytterligare, med malet att optimera
kostnadssidan, forbattra anvandarvanligheten samt korta leveranstiderna.

Den framtida marknaden for analys av brostmjolk, i totalt installerat varde, estimeras av
Bolaget uppga till 3,5 — 4,5 miljarder kr. Bolaget har de senaste aren haft sin
huvudsakliga forsaljning inom detta marknadssegment. Det &r styrelsens och
ledningens bedémning att marknaden for analys av bréstmjolk fortfarande ar i sin linda
och har potential att utvecklas mycket bra under de kommande aren.

Marknaden for analys av mejerimjolk &ar svarare att uppskatta eftersom Miris inte
erbjuder hela sortimentet som denna marknad efterfragar.

Styrelsen for Miris ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Styrelsen forsakrar harmed
att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att sakerstélla att uppgifterna i detta
Prospekt, savitt styrelsen vet, overensstammer med de faktiska forhallandena och att
ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Uppsala den 23 november 2016
Miris Holding AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Centrala delar i emissionsbeslutet

Styrelsen beslutade den 13 november 2016 med stod av bemyndigande fran den extra
bolagsstdmman den 12 oktober 2016 om nyemission om hdgst 765 628 138 Aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare, s.k. foretradesemission. | Emissionen inbjuds
aven allmanheten att teckna Aktier utan foretradesréatt. Vid full teckning tillférs Bolaget,
kontant och genom kvittning av fordringar, ca 30,6 mkr kronor fore emissionskostnader.
Styrelsen har aven for avsikt att besluta om en utékning av Emissionen uppgaende till
maximalt 250 000 000 Aktier, motsvarande 10 mkr, att utnyttja i det fall det blir ett stort
intresse och i den man foretradesemissionen blir dvertecknad samt i syfte att kvitta vissa
av Bolagets skulder till (i) Sture Hallstrom Invest AB i form av lamnat brygglan, samt (i)
garanter och Capensor AB i form av garantiersattning och ersattning for radgivning i
anslutning till Emissionen.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (’Euroclear”) for ratt att erhalla
Teckningsratter i Emissionen och for deltagande i Emissionen &r den 23 november
2016. Sista dag for handel med Miris-aktien inklusive ratt att erhalla Teckningsratter &r
den 21 november 2016. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla Teckningsratter fran
och med den 22 november 2016.

Teckningsrétter

Aktiedgare i Bolaget erhdller for varje befintlig Aktie en (1) Teckningsratt. Det kravs en
(1) Teckningsrétt for att teckna en (1) ny Aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,04 kronor per Aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning sker under perioden den 25 november till och med den 9 december 2016.
Efter teckningstidens utgang saknar outnyttjade Teckningsratter varde och kommer utan
avisering fran Euroclear att bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen ager ratt att forlanga
teckningstiden och flytta fram likviddagen i Emissionen. Beslut att forlanga
teckningstiden fattas senast den 9 december 2016.

Handel

Organiserad handel i Teckningsratter kommer att bedrivas pa AktieTorget under
perioden den 25 november till och med den 7 december 2016. Handel i BTA ager rum
pa AktieTorget frdn och med den 25 november 2016 fram till dess att Emissionen
registrerats hos Bolagsverket vilket, pa grund av mellankommande helgdagar, beréknas
ske i mitten av januari 2017. Omvandling fran BTA till nyemitterade Aktier beraknas
aven ske i mitten av januari 2017.
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Teckning

Anmalningssedlar for teckning utan foretradesratt, samt detta Prospekt kan laddas ner
pa www.miris.se samt www.aktieinvest.se.

Anmalningssedlar skickas per post eller per e-post inskannade till:
Aktielnvest FK AB
113 89 Stockholm

Besoksadress: Aktielnvest FK AB, 113 89 Stockholm

Email: emittentservice@aktieinvest.se

Anmalningssedeln maste vara Aktielnvest tillhanda senast klockan 17.00 den 9
december 2016.

Endast en anmalningssedel av varje sort per person kommer att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Inga tillagg
eller andringar far goras i den tryckta texten pa anmalningssedeln. | de fall
aktieinnehaven &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare tecknas Aktier
enligt instruktioner fran respektive forvaltare.

Teckning av Aktier med stod av Teckningsratter
Direktregistrerade Aktier

De aktieagare eller foretradare for aktieagare, som pa avstamningsdagen ar
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fran
Euroclear en Emissionsredovisning med vidhdngande fortryckt inbetalningsavi, dar
antalet erhallna Teckningsratter framgar, samt informationsbroschyr och Sarskild
anmalningssedel 1 fér teckning med foretrade samt Sarskild anmalningssedel 2 for
teckning utan foretrade. VP-avi avseende inbokning av Teckningsratter pa aktiedgares
aktiekonto ("VP-konto”) skickas inte ut.

Emissionsredovisningen med vidhangande fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear ska
anvandas om teckning sker med stéd av SAMTLIGA erhallna Teckningsratter.

Sarskild anmalningssedel 1 med bifogad ej fortryckt inbetalningsavi ska anvandas om
Teckningsratter har forvarvats eller avyttrats eller om - av annat skal - teckning inte sker
med stod av det antal Teckningsratter, som framgar av Emissionsredovisningen fran
Euroclear.

Teckning sker genom kontant betalning eller genom kvittning av fordringar mot Bolaget
senast klockan 17.00 den 9 december 2016. Teckning genom betalning goérs antingen
genom att anvanda den med Emissionsredovisningen vidhdngande fortryckta
inbetalningsavin eller den inbetalningsavi, som ar fogad till Sarskild anméalningssedel 1.
Om betalning, baserad pa Sarskild anmalningssedel 1, sker pa annat satt &n med den
vidhdngande inbetalningsavin ska anmalningssedelns nummer anges som referens for
betalning. Teckningen &r bindande.

Forvaltar- eller férmyndarregistrerade samt pantsatta Aktier

Aktieagare, vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare, erhaller
ingen information fran Euroclear utan ska anmala teckning och betala enligt anvisningar
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fran respektive forvaltare. Teckning sker genom kontant betalning eller genom kvittning
av fordringar mot Bolaget. FOr den som &r upptagen i det i anslutning till aktiebokens
sarskilt férda register éver panthavare m.fl., kommer panthavaren eller formyndaren att
meddelas separat. Teckningen &ar bindande.

Teckning av Aktier utan stdd av Teckningsratter

Institutionella investerare samt privata investerare erbjuds att teckna de Aktier, som inte
tecknats av befintliga aktiedgare. Intresseanmdlan avseende teckning av Aktier utan
stod av Teckningsratter gors pa Sarskild anmalningssedel 2 for teckning utan foretrade
till Aktielnvest, utom for de aktiedgare, vars innehav ar férvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare, vilka ska anmaéla sitt intresse till sin forvaltare for att inte forlora ratten
till subsidiar foretradesratt. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan, utan
sker i enlighet med vad som anges nedan. Teckningen ar bindande.

Tilldelning

For det fall inte samtliga Teckningsratter, som tilldelats befintliga aktiedgare per
avstamningsdagen den 23 november 2016, utnyttjats, ska styrelsen — inom ramen for
Emissionens hogsta belopp — besluta om fordelning av Aktier som inte tecknats med
stod av Teckningsratter. Sadan fordelning ska i forsta hand ske till aktietecknare som
utnyttjat Teckningsratter i Emissionen i forhallande till det antal Teckningsratter som var
och en utnyttjat for teckning och i andra hand till 6vriga tecknare i forhallande till tecknat
belopp samt i tredje hand, till garanter, pro rata i forhallande till garanterat belopp. Vid
Overteckning kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal Aktier an vad som
anmalningarna avser, eller i vissa fall helt utebli. Om tilldelning uteblir eller sker till ett
mindre antal Aktier an begart kan tilldelning komma att ske inom ramen fér utékning av
Emissionen.

Nar fordelningen av Aktier faststéllts av styrelsen, sands avrakningsnotor ut till dem,
som erhallit tilldelning. Detta beréknas ske i mitten av vecka 50 2016. De som inte
tilldelats Aktier erhaller inget meddelande. Om teckningstiden forlangs, flyttas tiden for
besked om tilldelning fram i motsvarande antal dagar.

Utokning av Emissionen

Teckning inom ramen for utdkning av Emissionen sker pa samma satt som teckning
inom ramen fér Emissionen. Beslut om tilldelning av nya Aktier inom ramen for utékning
av Emissionen, som sker med avvikelse for aktiedgarnas foretradesratt, ska fattas med
tilampning av fdljande tilldelningsprincip: i forsta hand till Sture Hallstrom Invest AB i
syfte att kvitta Bolagets skuld enligt det av Sture Hallstrétm Invest AB lamnade
brygglanet, i andra hand till garanter och Capensor AB i syfte att kvitta Bolagets skuld till
sadana garantier eller Capensor AB i form av ersattning for lamnade garantidtaganden
och/eller for radgivning i anslutning till Emissionen, i tredje hand till aktietecknare som
utnyttjat Teckningsratter i Emissionen i forhallande till det antal Teckningsratter som var
och en utnyttjat for teckning, och, slutligen i fjarde hand till 6vriga tecknare i forhallande
till tecknat belopp. Utdkning av Emissionen kan utnyttjas till den 31 januari 2017.
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Betalning for Aktier tecknade utan stdd av Teckningsratter

Full betalning for tilldelade Aktier, vilka tecknas utan foretrédde, ska erlaggas enligt
anvisningar pa utsand avrakningsnota samt vara Aktielnvest tillhanda senast 2 — 3
bankdagar efter utsdndandet av avrakningsnota. Om betalning inte sker i tid kan
tecknade Aktier komma att overlatas till annan part. Om betalning frdn en sadan
forsaljning understiger teckningskursen i Erbjudandet, kan mellanskillnaden komma att
utkrévas av den person, som ursprungligen tilldelats Aktier.

Erhallande av Betald Tecknad Aktie

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sad snart detta kan ske, vilket
normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. Tecknade Aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills Emissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket. BTA:n har ISIN-kod SE0009320443. Vid teckning utan
stdd av Teckningsratter levereras BTA nar betalning for dessa mottagits.

Offentligg6rande av utfall av Emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats, dock senast en vecka efter
teckningstidens utgang, kommer Bolaget att offentliggora utfallet av Emissionen.
Offentliggorandet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

Registreringen av Emissionen och omvandling av BTA till Aktier

Registreringen av Emissionen hos Bolagsverket beréknas ske i mitten av januari 2017,
varefter BTA omvandlas till Aktier utan avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare
enligt dennes rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare bosatta i USA, Kanada,
Australien, Singapore, Hongkong, Nya Zeeland, Sydafrika och Japan eller annat land,
dar deltagande i Erbjudandet helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner), vilka
ager ratt att teckna Aktier i Erbjudandet, kan vanda sig till Aktielnvest pa telefon; 08-
5065 1795, for information om teckning och betalning i Erbjudandet.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av Teckningsratter och utgivande av Aktier vid utnyttjande av Teckningsratter
till personer som &ar bosatta eller medborgare i andra lander &n Sverige kan paverkas av
vardepapperslagstiftningar i saddana lander. Med anledning harav kommer, med vissa
undantag, aktiedgare som har sina Aktier i Bolaget direktregistrerade pa VP-konton och
har registrerade adresser i ett land dar erbjudandet enligt detta memorandum forutsétter
prospekt, erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder an sadana som féljer
av svensk ratt eller dar distributionen av detta memorandum skulle krdva prospekt,
registrerings- eller andra atgarder &n sadana som féljer av svensk rétt eller strider mot
lag eller andra regler inte att erhalla detta memorandum. De kommer inte heller att
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erhalla nagra Teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De Teckningsratter som
annars skulle ha tilldelats dessa aktiedgare kommer att saljas varefter
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till dessa
aktieagare. Belopp understigande 50 kronor kommer inte att utbetalas.

Utdelning

De nya Aktierna medfér ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att Emissionen har registrerats hos Bolagsverket
och Aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Ovrig information

Vardepappren ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller 16sningsplikt. Inga offentliga uppkdpserbjudanden har forekommit under
innevarande eller foregaende rakenskapsar. Inga begransningar i att fritt Overlata
vardepappren finns.

Miris har inte ratt att avbryta Emissionen. Teckning av nya Aktier, vare sig om detta sker
genom utnyttjande av Teckningsratter eller inte, ar oaterkallelig och tecknaren far inte
aterkalla eller forandra teckningen av de nya Aktierna, satillvida inte annat foljer
tilamplig lag. Ett exempel av vad som kan folja av tillAmplig lag anges nedan under
"Tillaggsprospekt”.

| det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer Aktielnvest att ombesdérja
att overskjutande belopp aterbetalas. Belopp understigande 50 kr kommer dock inte att
utbetalas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Om emissionslikviden inbetalats for sent eller ar otillracklig kan anmalan om
teckning ocksa komma att lamnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da att
aterbetalas.

Aktielnvest agerar emissionsinstitut at Bolaget. Att Aktielnvest ar emissionsinstitut
innebar inte i sig att Aktielnvest betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet
("férvarvaren av Aktier’) som kund hos Aktielnvest for placeringen. Foéliden av att
Aktielnvest inte betraktar forvarvaren av Aktier som kund for placeringen ar att reglerna
om skydd for investerare i lagen 2007:528 om vardepappersmarknaden inte kommer att
tilampas pa placeringen. Detta innebar bland annat att varken sa& kallad
kundkategorisering eller sa kallad passandebedémning kommer att ske betraffande
placeringen. Forvarvaren av Aktier ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga
erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som &r forenade med placeringen.

Tillaggsprospekt

Om nya omstandigheter, sakfel eller forbiseenden vad avser informationen i Prospektet
som kan paverka bedomningen av de nya Aktierna intraffar eller uppmarksammas efter
att Prospektet har godkants av Finansinspektionen, ska Bolaget publicera ett tillagg till
Prospektet. Finansinspektionen ska godkanna sadant tillagg innan Bolaget offentliggor
det. Investerare som redan har ansokt om teckning, eller som har tecknat sig for nya
Aktier, fore Bolagets offentliggbrande av ett tillagg till Prospektet, har ratt att, i enlighet
med de anvisningar som anges i sadant tillagg aterkalla sin ansokan eller teckning
senast den dag som anges i tillaggsprospektet, vilken ska infalla minst tva arbetsdagar
fran offentliggérandet av tillaggsprospektet.
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Fragor

Eventuella frdgor som ror teckningsforfarandet kan stallas till Aktielnvest pa
telefonnummer: 08-5065 1795.

Fragor rorande Erbjudandet besvaras av Miris pa telefonnummer 070-388 13 72
(Camilla Myhre Sandberg). Information finns &aven tillganglig pa Miris hemsida
(Www.miris.se).
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En sammanfattning av emissionsvillkoren

8464824

23 november 2016

21 november 2016

22 november 2016

En (1) Teckningsréatt for varje innehavd Aktie. En (1) Teckningsratt
berattigar till teckning av en (1) ny Aktie

Ca 30,6 mkr

Omfattar hégst 250 000 000 Aktier och tillfér hégst 10 mkr

ca 27 mkr

0,04 kronor per Aktie.

765 628 138 Aktier i Emissionen och eventuellt ytterligare
250 000 000 Aktier till foljd av utékning av Emissionen

25 november — 9 december 2016

25 november 2016 — 7 december 2016

Handel med BTA: 25 november 2016 — fram till dess Emissionen
registrerats hos Bolagsverket och omvandlingen av BTA till Aktier
sker.

AktieTorget

SE0001717323

SE0009320443
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TILLVAGAGANGSSATT

Villkor For varje Aktie i Miris far du en (1) Teckningsrétt. En (1)
Teckningsratt ger ratt att teckna en (1) ny Aktie i Miris.

Teckningskurs 0,04 kr per Aktie

Avstamningsdag for deltagande 23 november 2016

i Emissionen

Teckningstid 25 november 2016 — 9 december 2016
Handel med Teckningsréatter 25 november 2016 — 7 december 2016

Teckning av nya Aktier med foretradesratt

1. Du tilldelas Teckningsratter

For varje Aktie i Miris som du innehar p& 1 Aktie | ‘ Tecknings-
avstamningsdagen den 23 november Miris rétt
2016 erhaller du en (1) Teckningsratt

2. S& har utnyttjar du Teckningsratter

En (1) Teckningsrétt + 0,04 kr ger en (1) 1 ‘ En (1) ny
ny Aktie i Miris 0,04kr + Tecknings- Aktie i
ratt Miris
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3. Ar du direktregistrerad aktieagare eller har du Aktierna hos forvaltare?

Du har VP-konto (dvs. ar
direktregistrerad) och bor i Sverige

—)

Om du utnyttjar samtliga Teckningsratter, anvand den utséanda
fortryckta bankgiroavin fran Euroclear.

Om du har kopt, salt eller 6verfort Teckningsratter till/fran ditt VP-
konto, fyll i Sarskild anmalningssedel 1 som du erhallit per post.
Betalning gors i enlighet med instruktionerna  pa
anmalningssedeln dock senast s& att pengarna finns pa
Aktielnvests konto den 9 december 2016.

Du har VP-konto (dvs. &r direkt-
registrerad) och bor utomlands

Vand dig till Aktielnvest eller Miris for information om teckning och
betalning och om de restriktioner som galler i vissa lander.

Du har har

forvaltare)

depd (dvs. en

Om du har dina Aktier i Miris i en eller flera depaer hos bank eller
vardepappersinstitut far du information fran din/dina forvaltare om
antal Teckningsratter. Folj de instruktioner du far fran din/dina
forvaltare.

Teckning av Aktier utan foretradesratt (av aktiedgare och andra)*

Du har VP-konto

Anvand Sarskild anmélningssedel 2 for teckning av Aktier utan
foretradesratt som du erhallit per post och som finns att ladda ned
pa www.miris.se.

Du har har

férvaltare)

depad (dvs. en

—)

Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare.
Folj de instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmalningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive

forvaltare.

! Tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i "Tilldelning av nya Aktier utan stéd av Teckningsratter” i

avsnittet "Villkor och anvisningar”.

8464824
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Introduktion

Miris utvecklar och tillhandahaller analysinstrument (Human Milk Analyser (HMA) och
Dairy Milk Analyser (DMA) samt kompletterande produkter for mjélkanalys pa en global
marknad. Analysinstrument anvands idag inom sjukvarden for analys av brostmjolk till
for tidigt fodda barn, samt inom mejeriverksamhet for att bestdmma kvalitet och
betalningsgrundande sammansattning av levererad ko- och buffelmjélk samt fér kontroll
av vissa processparametrar. Bolaget har under flera ar salt sina analysinstrument pa
marknaden och idag finns cirka 500 instrument installerade globalt.

Miris vision &r att bidra till 6kad global folkhélsa genom att barn och vuxna ska ha
tillgang till mjolk av hog kvalitet. Visionen skall uppnas genom att:

1) stodja sjukvarden i nutritionen av fortidigt fodda barn, samt

2) stédja mejeriindustrin i processkontroll av mjolk

Finansiella mal och strategi

Bolaget har de senaste aren haft sin huvudsakliga forsaljning inom marknadssegmentet
for analys av brostmjolk. Det ar styrelsens och ledningens bedémning att marknaden for
analys av brostmjolk fortfarande ar i sin linda men har potential att utvecklas mycket bra
under de kommande aren.

Anmalan till Lakemedelsverket angdende ett HMA-instrument i april 2016 har enligt
Bolagets beddmning inneburit att forséljningen bromsats upp. Resterande del av 2016
kommer innebéra intensivt arbete for att validera och férbattra Bolagets anseende efter
incidenten. De narmaste aren kommer att vara helt avgorande for hur val Miris kan
positionera sig och utnyttja det forsprang Bolaget anser sig ha pa en vaxande HMA-
marknad. Finansieringen i mars 2016 var planerad som en finansiering for expansion,
men efter incidenten i april tvingades Bolaget ta upp ett Ian for att stabilisera kassan.

Bolagets strategi for att uppna de finansiella malen ar:

e att slutfora processen visavi FDA for ett marknadsgodkannande i USA samt
arbeta med motsvarande ansokningar pa andra marknader,

e att fullfélja utvecklingen av en standardlosning (syntetisk brostmjolk), inklusive
utveckling av en kommersiell férpackning, som kunden anvander for att
kontrollera instrumentets kalibrering éver tid,

e att initiera studier med internationella opinionshildande neonatallakare i framst
Europa och USA, och pa andra marknader,

e vidareutveckling av den egna forsaljningsorganisationen for att balansera
sdljkanaler mellan egna saljare och distributorer, detta for att Oka
kundkannedom, marknadsinsikt och na hdgre marginaler samt stodja
merforsaljningen till existerande kunder,

o vidareutveckla en effektiv marknadsforing och bygga ett starkt varumaérke,

e att ytterligare anpassa Bolagets instrument for brostmjolksanalys, HMA, till
klinisk vardag,

e att forbattra produktionsprocessen ytterligare, med malet att optimera
kosthadssidan, forbattra anvandarvanligheten samt korta leveranstiderna.
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Varfor investera i Miris — vardeutveckling och drivkrafter for Bolaget 2017-2018

Genom den incident som intraffade i april 2016 har Bolaget infort atgarder och
rutiner i syfte att hoja kvaliteten och patientsédkerhet. Via alla de kund-
Ivalideringsméten anser Miris ha fatt en mycket bra och vardefull direktkontakt
med huvuddelen av sina HMA-kunder. Styrelsens beddmning ar att Bolaget
kommer att ga starkt ur denna incident.

Bolaget bedomer att ett marknadsgodkénnande for den amerikanska marknaden
bdr komma under 2017, vilket Bolaget anser ar en mycket viktig milstolpe och
drivkraft for dess vidareutveckling da det ger Bolaget mojlighet att marknadsfora
och sélja sina produkter pa den amerikanska marknaden.

Inférandet av en standardlésning sa att kunden sjélv kan validera sitt instrument
ar ett mycket viktigt steg for att 6ka kvaliteten av instrumentets analyser

Efter att Miris 6kat sin marknadsk&nnedom &r Bolaget nu redo for att ta sig an
nya marknader sdsom Indien, Brasilien, Indonesien etc

Leverans av DMA under det nyligen signerade 3-ariga avtalet med ett bolag i
Ryssland kommer att kunna generera ett bra tillskott till Bolagets, under
forutsattning att bada parter uppfyller sina ataganden enligt avtalet.

Miris kommer att vara 6ppen for ytterligare affarer inom DMA-segmentet

Historik
1998-2005

2008
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Ett analysinstrument for vatskor borjar utvecklas 1998, vilket under ar 1999 leder
fram till en forsta prototyp

Miris AB bildas 2001

Miris AB séljer sitt forsta analysinstrument ar 2002

Miris Holding AB (Bolaget) bildas i december 2005

Bolaget forvarvar samtliga aktier i det rorelsedrivande Miris AB och listas pa
AktieTorget

Bolaget fokuserar pa instrument for analys av ko- och buffelmjolk pa
marknaderna Kina och Indien samt for analys av brostmjolk vid sjukhusens
neonatalavdelningar

De tre forsta instrumenten for analys av ko- och buffelmjolk levereras till Kina.

De forsta instrumenten levereras fér analys av brostmjolk

Miris registrerar instrumentet for bréstmjolksanalyser for in-vitro diagnostik (IVD),
en regulatorisk forutsattning for férsaljning till sjukhus inom EU enligt EU-direktiv
Bolaget séljer instrument avseende analys av komjolk i framst Asien, i stort sett
enbart Kina, och avseende analys av bade komjolk och brostmjolk i Europa

Bolaget saljer instrument avseende analys av brostmjolk i framst Europa.

Ett flertal, enligt Bolagets beddmning, ledande universitetssjukhus i Norden
anvander nu Miris instrument regelbundet for analys av bréstmjélk

Instrument avseende analys av komjolk sdljs till kunder i Asien
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2009
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Bolaget har vid arets slut salt instrument till kunder i 26 lander

De forsta instrumenten av den nya generationen, inkluderande bade manuella
och nu aven halvautomatiska instrument, levereras

Losab forvarvas, vilket tillfér analys aven av fasta livsmedel

Miris breddar férsaljningen till kunder i totalt 32 lander

Miris saljer sina produkter via 20 distributérer och agenter, vilket enligt Bolaget
ger en stark sélj-/support-/serviceorganisation fér expansion

Miris breddar férsaljningen till kunder i totalt 37 lander.

Bolagets omsattning 6verstiger 5,5 mkr

Licens- och produktionsavtal ingas med Arla avseende kalibreringsprodukten
LOSstandard

Miris Sonicator introduceras for provberedning av mjolk och ersatter ett tidigare
salt instrument, producerat av tredje part

Avtal sluts med en indisk samarbetspartner — elektronikféretaget Chitale Digitals
— avseende produktion och forsaljning av Miris produkter i Indien

Miris genomfor nyemission om ca 11,17 mkr fore emissionskostnader.

Miris far order fran Indonesien pa 10 stycken analysinstrument

Miris och Danone Baby Nutrition (DBN) ingar ett exklusivt, globalt, langsiktigt
samarbetsavtal

Miris far order fran Tyskland

Miris far sjukhusorder fran stort sjukhus i Sverige.

Miris genomfor en nyemission som tillfor Bolaget 13 mkr fore
emissionskostnader

Miris far ytterligare ordrar fran Kina, Sydkorea och Tyskland

Miris gor enligt sin bedémning ett genombrott inom mejeribranschen genom att
erhalla en strategisk order i Bangladesh

Nytt projekt, for analys av ko-/buffelmjolk, avsett for den indiska marknaden, har
beviljats stdd fran Swedfund

Ingemar Kihlstrom véljs till ny styrelseordférande

UIf Boberg anstalls som ny VD

Bolaget ingick ett avtal om Ian om 9 mkr fran styrelsen och narstaende personer
under juni 2014

Bolaget skickar in sin "pre-submission” till FDA for att starta processen om
marknadsgodkannande i USA

Bolaget startar genomgripande projekt inom produktion och férsaljning/marknad
for att atgarda vad Bolaget uppfattar som allvarliga kvalitetsbrister och arbetssatt
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- Miris genomfér en foretrddesemission om totalt 21,9 mkr fére
emissionskostnader

2015

- Miris startar studie pa uppdaterat HMA-instrument i Kina

- Bolaget far order pa 25 HMA-instrument fran Kina

- Miris far en order fran Sydkorea, vardet pa affaren uppgick till knappt 1,7 miljoner

- Miris erhdller myndighetsgodkannande fér HMA-instrumentet i Indonesien

- Miris startar regulatoriska studier vid 3 Kliniker i USA for FDA-anstkan

- Miris startar studie pa uppdaterat HMA-instrument i England

- Miris far order pa ytterligare 25 HMA-instrument fran Kina

- Miris regulatoriska studier avslutas enligt Bolagets uppfattning positivt i USA
2016

- Bolaget startar studie pa uppdaterat HMA-instrument i Tyskland

- Miris far order fran Kina pa instrument for analys av mejerimjolk

- Bolaget genomfor en foretrddesemission om 21,7 mkr fére emissionskostnader

- Ett av Bolagets HMA i Sverige anmals till Lakemedelsverket for felaktigheter och
Miris meddelar marknaden att inte anvdnda HMA for berikningsgrundande
analys tills Bolaget justerat enskilda HMA

- Bolaget skickar in en ansokan till FDA om marknadsgodkannande

- Miris genomfér internationell validering av HMA som anvands for
berikningsgrundande analys

- Bolaget skriver ett tredrigt DMA-avtal med distributor i Ryssland

- Bolaget far ny VD, Camilla Myhre Sandberg

- Miris saljer HMA-instrument till forskare i USA

Mars—oktober 2016

Bolaget genomforde en nyemission i mars 2016 med malséattning att expandera
verksamheten med 6kad internationell forsaljning.

Det nya framatriktade arbetssattet inom Forsaljning & Marknad som inférdes under 2015
gav Bolaget en signifikant 6kad marknadskannedom inom bada verksamhetsomradena
HMA och DMA. Det blev tydligt for Bolaget att HMA-marknaden &r i sin linda och att
DMA-marknaden ar mera mogen och domineras av tre stora aktérer (Foss, Bentley och
PerkinElmer (Delta Instruments)). Bolaget tydliggodr sin nya strategi vilket innebéar att
HMA-marknaden blir Bolagets huvudfokus.

Baserat pa den kvalitetsuppgradering av analysinstrumentet och de positiva kundstudier
som Bolaget genomfdrde i Kina och England under 2015 var Bolaget redo for att ta
nasta steg och expandera sin verksamhet. Den foretradesemission Bolaget genomforde
i slutet av mars tecknades till 177 %.

Veckan efter emissionen stangdes (bdrjan av april) informerades Bolaget om att en
anvandare i Sverige hade anmalt sin HMA till Lakemedelsverket for bristande funktion.
Instrumentet Overskattade mangden protein i det donerade mijolkprovet, vilket kunde
leda till att den donerade mjolken berikades mindre med foljd att patienten (barnet)
riskerade att erhalla for lite naring for optimal tillvéxt och utveckling.

En anmédlan av denna typ &r enligt Bolagets beddmning inte ovanlig for medicintekniska
instrument och ska hanteras som en allvarlig handelse. Bolagets bedémning ar att
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Bolaget vidtog alla de atgarder som myndigheterna kraver for att sakerstélla
patientsakerheten. Det innebar att Bolaget skickade ut ett meddelande till alla sina
kunder, nationellt som internationellt, att inte anvanda sitt HMA-instrument for
berikningsgrundande analys innan Bolaget haft mojlighet att validera och i
forekommande fall justera HMA-instrumentet. Bolaget meddelande aven FDA om
handelsen aven om Bolaget inte har nagra HMA for berikningsgrundande analys i USA.

Bolaget har sedan incidenten intraffade rest varlden éver och har idag validerat ett 100-
tal HMA som nu fungerar utan anmarkning.

Den incident som intraffade i april har paverkat Bolagets resultat pa ett negativt satt. Av
forklarliga skal ar kunder aterhallsamma att bestalla nya HMA till dess att Bolaget kan
meddela att alla HMA ar validerade pa respektive marknad. Det innebar att forsaljningen
inte har levt upp till férvantningarna. Samtidigt har kostnaderna stigit pa grund av allt
valideringsarbete som fortfarande pagar.

Bolaget betraktar incidenten med anmalan till Lakemedelsverket som en handelse av
engangskaraktar, men har tagit den pa mycket stort allvar och Bolagets bedémning &r
att Bolaget har hanterat den pa ett korrekt séatt. En positiv effekt har varit att Bolaget
traffat och fatt bra kontakt med sina kunder. Bolaget ser mycket allvarligt pa denna typ
av handelser, vilket Bolaget bedémer har mottagits val av kunderna. Denna nya och
positiva kundkontakt beddmer Bolaget vara oerhért vardefull for Bolagets fortsatta
utveckling och forsaljning.

I november 2016 meddelade Lakemedelsverket att tillsynsarendet, med anledning av
incidenten fran april i ar, ar avslutat.

Enligt Bolagets beddmning star Miris idag starkare an det gjorde vid senaste
nyemissionen i mars 2016:

e Incidenten har starkt Bolaget kvalitetsmassigt (flera atgarder har vidtagits for att
en incident av denna typ inte skall intraffa igen) och kundrelationsméassigt,

e Bolaget har lamnat in en ansbkan om marknadsgodkannande for den
amerikanska marknaden till FDA

e Utveckling av en standardlésning for validering av instrumentet har paborjats

tilsammans med extern partner

Kvaliteten i produktionen forbattras kontinuerligt

Miris Mid-IR teknologi star stark och har inte utmanats enligt Bolagets kannedom

Enligt Bolagets kannedom har ingen ny konkurrent pA HMA-marknaden upptratt

Bolagets bedémning ar att intresset fran marknaden for HMA-instrumentet okar

kontinuerligt

Bolagets verksamhetsomraden
Marknad och férsaljning

For att battre stodja Miris vision, har foretaget de senaste tva aren startat arbetet med
att bygga upp en kundfokuserad forséljnings- och marknadsorganisation. Det finns
dedikerade resurser for forsaljning, kundsupport och teknisk support samt
marknadsforing. Organisationen bestar idag av tre saljare, en applikationsspecialist, en
operativ person fér marknad och tva som hanterar Bolagets support, kundrelaterad och
tekniska fragor. Marknadsorganisationen ar till stor del pa plats och det strategiska
arbetet med att marknadsféra Miris produkter ska fortsatta vidareutvecklas och
intensifieras. Miris beddmer att verktyg som sociala medierna och web-baserad
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plattform kommer utgdra stommen som ocksd kommer fungera som en samlingsplats
for information om analys fér humanmjoélk.

Marknad

Varje ar fods cirka 15 miljoner barn for tidigt vilket motsvarar ca 11 % av alla fodslar i
varlden?.

Brostmjolk ar den basta naringstillforseln till for tidigt fodda barn. Men det ar inte alltid sa
att moderns mjolk racker till och da ar det basta alternativet att ge barnet donerad mjolk
fran andra modrar som har mer &n deras eget barn behover. Den donerade mjolken kan
behova berikas for att méta barnets energibehov®. Det ar da vardefullt att ha mdjligheten
att kunna analysera mjblken istallet for att vara hanvisad till att géra en s k
standardberikning, dar den naturliga individvariationen i mjélkens sammansattning inte
kan tas hansyn till. Det for tidigt fédda barnet ar mycket kansligt for felaktig berikning da
bade for mycket som for lite av t ex protein kan paverka barnets utveckling negativt.
Nutrition till for tidigt fodda barn ar darmed ett omrade med stora behov och stor
forbattrings- och utvecklingspotential. Manga forskningsstudier visar att felbehandling
kan ge langtidseffekter bade hos individen och for samhallet. For att namna nagra
effekter har undernaring hos prematura kopplats till 6kad risk for hjartkéarlsjukdom i
vuxen alder och negativ p&verkan av kognitiv utveckling®. Fér mycket berikning &r
kopplat till bl a utveckling av NEC, en tarminflammation som kan vara livshotande®.

For tidigt fodda barn vardas pa sarskilda avdelningar (Neonatal Intensive Care Unit,
NICU). Miris beddmer att det finns mellan 15 000 - 20 000 NICU:s globalt. | Asien finns
speciella institutioner som analyserar brostmjolk till barn, s& kallade Women and
Children Clinics. Miris bedomning &r att det finns mellan 10 000-15 000 WCC:s. For
modrar som donerar brostmjolk finns sa kallade Human Milk Banks (HMB). Idag finns
det cirka 600 HMB:s i varlden. Med cirka 25 000-35 000 unika kunder for analys av
brostmjolk, estimerar Miris det totalt installerade vardet till cirka 3,5-4,5 miljarder kronor
baserat pa ett teoretiskt forsaljningspris till kund.

Idag &r konkurrensen inom analys av brostmjolk enligt Miris bedémning marginell och
bestar oftast av kemiska metoder som kraver mycket personal, tillgang till laboratorier
samt &ar kostsamma och tidskravande. Da efterfrdgan gallande analys av
nutritionsamnena i brostmjolk enligt Bolagets beddmning har oOkat forsoker andra
analysinstrument och metoder som ofta anvands vid analys av mejerimjolk nu ta
marknadsandelar pa den kliniska sidan. Detta rér dock mest delar av Osteuropa samt
delar av Asien dar analys av brostmjolk inte kommit lika langt som i vastvarlden.

Bolaget bedomer att marknaden for analys av mejerimjolk &r stor och svar att
overskada. Flera producenter konkurrerar om marknaden. En tendens ar att det 6ppnar
manga mindre mejerier, sa kallade mikromejerier. Detta ses 6ver hela varlden och ofta
ar det bonder som bestammer sig for att géra egna produkter som ar lokalproducerade.
Dessa kunder behover analysera mjolken och da &r Miris ett bra alternativ till stora och
dyra instrument.

2 Blencowe et al, 2013

® Socialstyrelsen, Vard av extremt for tidigt fodda barn — En vagledning fér vard av barn fodda fore 28 fullgdngna
graviditetsveckor, sid 38

“ Arbitol et al 2013/Stephens et al 2009
® Hay, Jr W.W. 2008
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Analysen anvands for olika syften men framst for processanalys vid féradling av mjolk
(analys av framst fett och protein), som betalningsgrundande analys och fér upptackt av
utspadning (adulteration in food production). Det finns flera stora aktoérer inom analys av
mejerimjoélk. Bolagets bedémning ar att danska FOSS &r stérst och att det har cirka
50 % av varldsmarknaden. Andra stora akttrer ar Delta, Bentley och Bruker samt aven
Scope-electric och Milko-tronic. De tva senaste namnda &r bulgariska bolag som
tillverkar analysinstrument baserade pa ultraljudsteknik och anvands oftast av mindre
mejerier. Denna typ av analysinstrument ar inte godkanda for betalningsgrundande
analyser.

Miris HMA — Human Milk Analyzer

HMA marknaden har ytterligare delats in i féljande marknader:
1) Individuell nutrition for for tidigt fodda barn ("Target fortification”)
2) Universitet och andra forskningsinstitut som bedriver forskning pa brostmjolk
3) Mjolkbanker for donerad brdstmjolk
4) Kvinnor och barn kliniker i Asien

1) Individuell nutrition for for tidigt fédda barn (”Target fortification”)

Under de senaste aren har vi sett studier publiceras pa omradet som kallas "Target
fortification”.

Vid "Target fortification” analyserar man modersmjélken for att sedan berika mjoélken upp
till rekommenderad niva baserat pa analysresultatet. Under 2016 publicerades en studie
fran Italien dar Miris HMA har anvants for analys av brostmjolken innan berikning. Detta
satt har jamforts med en typ av standardberikning som anvants och resultaten visar att
prematurer vaxer béattre nar man analyserar fore berikning®.

Flera studier med fokus pa detta pagar och Miris bedomer att annu fler kommer att
initieras av forskare runt om i varlden.

Den europeiska marknaden var under manga ar Bolagets storsta marknad och star
fortfarande for en betydande del av den totala forséljningen av HMA-instrument. Miris
uppfattning ar att Sverige och Europa ligger i framkant inom individuell nutrition av for
tidigt fodda barn och Bolagets europeiska kunder har den langsta erfarenheten av att
analysera brostmjolk med Miris HMA. Europa kommer aven i framtiden att vara en
mycket viktig marknad for Miris dar Bolaget utvecklar sitt samarbete med ledande
opinionsbildande lakare inom vard av for tidigt fodda barn.

Den enskilt storsta potentialen for Miris HMA-instrument bedéms av Bolaget finnas i
USA. | juni 2016 skickades en komplett "de novo™-ansdkan in till Food and Drug
Administration (FDA) i USA.

Skalet till att ansdkan klassificeras som en "de novo’-ansdkan av FDA, ar att det idag
inte finns nagot motsvarande instrument godkant av myndigheterna pa den amerikanska
marknaden. Det betyder att vi kommer vara den forsta och enda aktéren pa den kliniska
marknaden i USA for analys av brostmjolk med IR-teknik. Vid den nordamerikanska
mjolkbanksorganisationen HMBANA:s arliga konferens i Orlando i april i ar, blev det
tydligt att efterfrdgan ar stor och att manga potentiella anvandare i USA féljer Bolaget
och dess FDA-ansdkan. | vantan pé godkannande fran myndigheten arbetar Bolaget
med planering av USA-lanseringens forsaljnings- och marknadsaktiviteter. Bolaget far i

® Morlacchi et al.2016
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genomsnitt ett par forfrdgningar i veckan fran amerikanska kunder pa mjolkbanker,
NICU-enheter pa sjukhus samt forskningsinstitut, vilket visar pa att intresset for att
anvanda Miris HMA for analys av brostmjolk &ar mycket stort.

Bolaget har de senaste sex aren arbetat med olika potentiella distributorer i Indien for
HMA-marknaden. De senaste som Bolaget har arbetat med, Mettle Innovations och
Phoenix Medical Systems, indikerar att antalet NICUs i Indien uppgar till dryga 4 000 st.
Halso- och sjukvérd &r under utbyggnad i Indien’. dar det finns ett speciellt fokus pa
barn- och modravard. Detta gor att den indiska marknaden for Miris HMA beddms av
Bolaget kunna bli en av Bolagets storsta inom nagra ar. Bolaget marker redan idag ett
stort intresse for Miris HMA bland indiska neonatallakare, men marknaden ar &nnu inte
utvecklad.

2) Universitet som bedriver forskning pa brostmjolk

NICUs runt om i varlden ar ofta kopplade till universitet eller vice versa. Universiteten &r
valdigt viktiga for Miris da den vetenskapliga litteraturen ligger till grund for var
vetenskapliga marknadsforing.

3) Mjolkbanker for donerad bréstmjélk och moderns egen mjolk

Brostmijolk till for tidigt fodda barn hanteras ofta pa sa kallade mjélkbanker inom halso-
och sjukvarden. Det finns idag cirka 600 mjélkbanker globalt och av dessa finns cirka
200-250 i Brasilien. Under andra halvan av 2015 levererades ett HMA-instrument till
Fiocruz (en vetenskaplig institution for inom biomedicinsk vetenskap som lyder under
halsoministeriet i Brasilien), som under slutet av ar 2015 skulle paborja en utvardering
av instrumentet. Utvarderingen har blivit forsenad enligt Miris bedémning da Fiocruz
blev 6verbelastade pa grund av ZIKA viruset. Férhoppningen ar att denna utvardering
resulterar i en nationell rekommendation att anvanda Miris HMA foér analys av
brostmjolk. Ett samarbetsprojekt avseende finansieringslosningar for HMA till
mjolkbanker har drivits framgangsrikt med Business Sweden i Brasilien. Under augusti
manad 2016 fick Miris en order fran Brasilien tack vare genomfort samarbete med
Business Sweden.

Under 2015 saldes och installerades de forsta HMA-instrumenten pa en mjélkbank i
Indien. Intresset for Miris HMA Okar stadigt och alltfler forfragningar kommer fran den
indiska marknaden. Ett projektarbete pagar dar en Norsk representant fran EMBA
(european milk bank association) jobbar i Indien for att starta upp nya mjolkbanker samt
se Over de som redan finns.

4) Kvinno-och-barn kliniker i Asien

Ar 2011 skrevs ett femarigt avtal med en distributér i Kina, Bymed Electronic
Technology, som har statt for den enskilt storsta forsaljningen. Bymed har i sin tur ett
trettiotal aterforsaljare runtom i Kina och finns representerade med sina produkter,
daribland Miris HMA, i alla provinser. Samarbetet har utvecklats val och diskussioner om
ett nytt langsiktigt avtal fr.o.m. januari 2017 har initierats. Darfor bedéms den kinesiska
marknaden ha potential att utvecklas positivt under de kommande aren.

" Indiens héalso- och sjukvardspolitik, Andreas Muranyi Schedutz, Myndigheten for tillvaxtpolitiska utvarderingar och
analyser, 2015-01-07

38 (97)

8464824



Miris DMA — Dairy Milk Analyzer

Inom analys av mejerimjolk anvands Miris DMA-instrument for att analysera mjélkens
sammansattning med avseende pa fett, protein, och kolhydrater. Analysresultatet kan
anvandas som betalningsgrund fér mjolk, for upptackt av utspadning (adulteration in
food production) samt fér nédvandig kvalitets- och processkontroll. Som tidigare namnts
ar marknaden for analys av mejerimjolk mycket svar att verskada. Det finns flera stora
aktorer som konkurrerar om marknaden, dar Miris beddmer att danska FOSS éar storst
med cirka 50 % av varldsmarknaden.

Bolaget far kontinuerligt forfragningar pa DMA-instrument fran framforallt marknader i
Asien och Osteuropa men aven fran Sydamerika. D& Bolagets strategiska fokus ligger
pa analys av brostmjolk bedrivs endast reaktiv forsaljning for Miris DMA. Avtal har under
2016 tecknats med ett bolag i Colombia och ett bolag i Ryssland samt att det pagar
férhandlingar med ett bolag i Japan.

Anmalan till LA&kemedelsverket och Bolagets kunder

Med anledning av en rapporterad avvikelse avseende ett instrument fran Akademiska
sjukhuset samt IVO-anmalan har Bolaget arbetat intensivt med att validera enheter hos
anvandare runt om i varlden dar berikningsgrundande analyser utférs. Arbetet med att
utfora dessa valideringar kommer att slutféras under 2016. Genom att gbra detta arbete
har vi traffat alla vara slutanvandare och fatt storre insikt i vilket syfte de anvander
Bolagets produkter. Vi har dessutom fatt viktig kannedom om hur vara distributérer har
fungerat mot vara slutkunder och fatt vetskap om kunskapsnivan hos vara anvandare
nar det galler handhavandet av Miris HMA. Bolaget har med denna erfarenhet etablerat
nya regler for installation och traning av bade distributérer och slutkunder for att
sakerstélla att liknande héandelser inte kan handa igen.

Forséaljning
Distribution och forséljning

Huvuddelen av forsaljningen sker idag via ett distributdrsnatverk som kontinuerligt
uppdateras. Pa sikt dnskar Bolaget att utoka de marknader dar vi gar direkt till slutkund.
Samarbete med distributérer kommer att fortsatta pa de marknader dar spraket ar
begransande och internetbaserad marknadsforing ger begransade mojligheter.

Kundsegment

De typiska anvandarna av Bolagets produkter ar professorer, forskare och studenter pa
universitet. Pa neonatalavdelningar ar det ofta neonatalsjukskoterskor som skoter
analyserna men Bolagets uppfattning ar att det ar neonatalldkare/enhetschefer som
initierar inkopen. Mjclkbanker eller mjolkkok kan vara kopplade till en NICU eller sa ar
mjolkbanken fristdende och forsorjer flera NICUs i naromradet.

Erfarenheten av att skota analysinstrument ar olika bland anvandarna. Detta innebér att
installation och traning i anvandningen av Bolagets produkter ar en valdigt viktig del i
forsaljningsprocessen. Anvandaren ska kdnna sig trygg med instrumentet och déarmed
bli en ambassador for instrumentet.

Utsikt 2017

Ett medicintekniskt godkannande for forsaljning pa den amerikanska marknaden under
2017 kommer enligt Bolaget att innebdra att en vasentlig del av Bolagets
forsaljningsutveckling hamnar just i USA. Ett FDA-godkannande kommer ocksa paverka
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forsaljningsutvecklingen i flera andra delar av varldens marknader da de flesta
marknader uppmarksammar det som godkants av den regulatoriska myndigheten i USA.

Bolaget ser en fortsatt forsaljningsutveckling i Kina med ett nytt distributdrsavtal fran
2017. Bolaget bedomer att mjolkbankskunder pa den brasilianska marknaden kommer
oka forsaljningen nar forsknings- och utvecklingsinstitutionen Fiocruz baserat pa sin
utvardering ger rekommendationer for nationella riktlinjer om bréstmjélksanalys.

Bolagets avtal gallande DMA och den ryska marknaden kommer att vara betydande for
2017.

Bolaget ser en Okad efterfrdgan av en standardldsning i den europeiska marknaden.
Miris standardlésning som avses att lanseras under 2017 uppfyller enligt Bolagets
bedomning marknadens behov och kommer att ge vara kunder mgjlighet att pa ett battre
satt sadkerstdlla analysresultaten. Foérutom sakerstélining av analysresultat kommer
standardlésningen att generera nyforsaljning.

Framat ser Bolaget fler regulatoriska godkannanden pa marknader som Ryssland och
Kanada som strategiskt viktigt for férsaljningsutvecklingen

Konkurrenter

Den globala marknaden av matinstrument och utrustning inom analys av mjolk omfattar
fysikaliska metoder samt kemiska metoder. De fysikaliska metoderna inkluderar mid-IR-
instrument, near-IR- instrument samt instrument och utrustning for dvriga fysikaliska
analysmetoder sasom ultraljud. Mid-IR och near-IR ar de dominerande fysikaliska
metoderna. Trenden visar att dessa metoder tar marknadsandelar fran de kemiska som
ar mindre anvandar- och miljévanliga. Dessutom bedéms de fysikaliska metoderna vara
mer kostnads- och tidseffektiva.

Konkurrerande foretag inom mid-IR-instrument a FOSS Electric, Bentley Instruments
och Delta Instruments. Dessa foretag tillverkar stora, tunga instrument for
mejeriindustrin  till ett betydligt hoégre pris an Miris analysinstrument. Inom
bréstmjolksanalys ar Miris beddémning att Miris ar ensamt om att kunna erbjuda en for
andamalet anpassad analysprodukt.

NIR (Near Infrared) anvands huvudsakligen for analys av fasta produkter som t.ex.
spannmal, men férekommer aven vid analys av mjolk. 2014 publicerades en studie dar
ett NIR-instrument (Unity SpectraStar) jamférdes med ett mid-IR-instrument (Miris HMA)
for analys av brostmjolk. Resultatet av studien visade fordel for mid-IR-instrumentet fran
Miris®.

Miris ar det enda foretag pa marknaden idag som tillhandahaller ett analysinstrument
dar det endast kravs mycket sma provvolymer for analys, vilket Miris bedomer vara en
stor fordel vid analys av brdstmjolk déar varje droppe ar vardefull for det for tidigt fédda
barnet.

Bolaget uppfattar féljande som de viktigaste konkurrensfordelarna for Miris
analysinstrument i jamférelse med andra analysmetoder:

Kalibrering for brostmjélk med brostmjélk
Provvolym (3 ml)

Registrerad som en medicinteknisk produkt
Produktens prisbild

8 Fusch, C. et al., "Rapid measurement of macronutrients in breast milk: How reliable are infrared milk analyzers?”, 2014
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Bygger pé etablerad och erkand analysmetodik
Analystid 60 sekunder

Ersatter arbetsintensiva kemiska metoder
Ingen kemikaliehantering férutom diskmedel

Tillverkning och produktion

Miris analysinstrument ar ett hogteknologiskt precisionsinstrument som utnyttjar infrarétt
ljus (mid-IR) for analys av fett, protein och kolhydratinnehdllet i mjolk. Instrumentets
"hjarta” bestar av en matkammare (kyvett) med en inbyggd IR-ljuskélla och detektor dar
sjdlva matningen genomfdrs. Tillsammans med den patenterade berdkningsalgoritmen
som programvaran bygger pa utgor det huvudkomponenterna i Bolagets instrument.

Bolaget arbetar med en produktionsstrategi dar all produktion laggs ut pa externa
partners. Detta innebar att vi kan vélja leverantorer och partners med lang erfarenhet av
liknande produkter och darigenom séakerstalla kvalitet, leveranssékerhet och
konkurrenskraftiy produktionsekonomi. Vara produktionspartners har ocksa all
nddvandig certifiering och kvalitetssystem for att svara upp mot myndighetskrav nar det
galler tillverkning av medicintekniska produkter pa nationell och internationell niva.
Bolaget befinner sig just nu i genomférandefasen av denna strategi som beraknas vara
fullt genomférd under 2017.

Kalibrering och sluttest av instrumentet kommer fortsatt att utféras av Miris egen
personal i Bolagets lokaler i Uppsala. Detta steg innehaller mycket av Bolagets unika
kompetens inom mjolkanalysomradet. Leverans till kund och distributorer sker direkt
fran Miris lager i Uppsala.

Bolaget tillverkar ocksa ett antal foérbrukningsprodukter till analysinstrumentet for bland
annat underhall/kontroll och rengéring av instrumentet. Denna produktion ligger delvis
internt men kommer pa sikt att laggas ut pa externa partners.

Bolaget tillverkar tva varianter av analysinstrumentet, Human Milk Analyzer (HMA) for
human brostmjolk och Dairy Milk Analyzer (DMA) for mejeri applikationer. For att uppna
en rationell produktion med stoérre volymer bygger bada produktlinjerna pd samma
grundkonstruktion.  Differentieringen sker i huvudsak i programvaran och
kalibreringsforfarandet samt hur de hanteras regulatoriskt pa de olika marknaderna.

Mjolken maste ofta homogeniseras med hjalp av en process dar fettet och Gvriga
bestandsdelar i mjolken finférdelas och blandas innan analysen kan utféras. Till denna
process anvands en sa kallad sonicator som utfér homogeniseringen med hjalp av
ultraljud. Miris har en egenutvecklad homogenisator, Miris Sonicator, som saljs som ett
tillbehor till instrumentet. Produktionen av Miris Sonicator ligger idag helt utlagd pa en
kontraktstillverkare. Miris utfor aven har slutkontroll och utleverans till kund fran lager i
Uppsala.

De senaste tva aren har ett intensivt arbete pagatt med att hoja kvaliteten pa bade
ingdende komponenter och tillverkningsprocessen. Nasta steg blir att initiera
vidareutveckling av den existerande plattformen for att mota framtida behov, bade
marknadsmassigt och tekniskt.

Dagens beprovade analysmetod kommer att 6verforas till en ny plattform som utnyttjar
de senaste teknologierna inom omradet. Programvaran kommer ocksa att uppdateras
och anpassas ytterligare till humansidan. Stor vikt kommer ocksa att laggas pa
anvandarvanlighet och anpassning till moderna forhallanden pa sjukhus, mjolkbanker
och mejeriapplikationer. D& instrumentet ar klassat som medicinteknisk utrustning
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jobbar Bolaget kontinuerligt med regulatoriska fragor bade i utvecklingsfasen, produktion
och eftermarknad/service.

Regulatoriska krav
FDA-anstkan, samarbeten och fokus pa kvalitetsarbetet

Miris HMA &r registrerad hos svenska Lakemedelsverket som medicinteknisk produkt fér
in vitro diagnostik - IVD. Genom Lakemedelsverkets foreskrifter galler samma krav pa
IVD-produkters sakerhet, kvalitet och effektivitet i Sverige som i Ovriga EES-lander
(Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet, 31 lander) och darmed har Miris tilltrade
till hela EES-marknaden. Miris jobbar kontinuerligt med ansokningar till myndigheter pa
marknader utanfor EES. Tillstand finns i vissa lander, medan instrumentet i t ex Kina
inte anses vara en medicinteknisk produkt overhuvudtaget. Fokus for regulatoriska
ansotkningar narmaste tiden ar framforallt USA, men aven Kanada.

Arbetet efter anmalan till Lakemedelsverket i april om en incident med en HMA, har tagit
stora resurser i ansprak under aret. Med patientsakerheten i forsta rummet prioriterade
Bolaget att snabbt g& ut med information till samtliga anvandare, och sedan félja upp
detta med kontroll och validering av de instrument som anvands i vard av for tidigt fodda
barn. Alla aktuella instrument beréknas vara kontrollerade innan arets slut och arbetet
[6per enligt plan. Till stérsta delen &r det Miris medarbetare som ar ute och genomfér
kontrollerna, men vissa distributérer ar ocksa involverade. Felet pa instrumentet som
gav upphov till anmélan har hittills aterfunnits pa ett annat instrument, vilket var
producerat samtidigt som det anmalda instrumentet. Det finns inga indikationer pa att
det &r ett generellt fel. Genom den fornyade direktkontakten med anvandarna har
Bolaget inhamtat vardefull information om vilka HMA-anvandarna &r, samt hur och
under vilka forhallanden instrumenten anvands. Handelsen har ocksa belyst vikten av
ett systematiskt arbete med forebyggande och uppfdljande aktiviteter pa marknaden,
och Bolaget har starkt sina rutiner inom dessa omraden.

Ett av Bolagets overgripande mal under 2016 har varit att na bredare acceptans for
HMA:n som analysinstrument inom nutrition av for tidigt fodda barn. Detta arbete pagar
fortlbpande dels via FDA, dels genom foérenkling och tydligare instruktioner av
anvandarens validering av instrumentets funktionalitet (se vidare om projekt for
standardlésning nedan). Samarbeten med ledande neonatallékare inom barnnutrition ar
inledda, vilket av Bolaget bedoms viktigt da personliga rekommendationer vager tungt
for Miris kunder.

| juni lamnade Miris in en "de novo’-ansdkan till FDA om godkannande av HMA:n. |
augusti svarade myndigheten med att efterfraga viss ytterligare information, som en del
av granskningsprocessen. Bolaget har sedan dess arbetat med att ta fram en strategi
for att mota FDA:s krav och vidta atgarder och ta hem underlag for att méta FDA:s krav.
Efter att kompletteringen ar inlamnad ska FDA ge svar pa ansokan inom 60 dagar.

Ett av Bolagets viktigare projekt har startats under aret. Det syftar till att ta fram en
kommersiell standardlésning fér anvandarens l6pande kontroll av HMA-instrumentets
kalibrering. Losningen kan liknas vid syntetisk brostmjolk, standardiserad med avseende
pa innehall av fett, protein och kolhydrater. Den ska ersétta att anvandaren sjalv maste
forbereda mjolkprover att skicka for referensanalys pa ett externt laboratorium, for att
kunna kontrollera att instrumentet vid analys ger korrekta nivaer. En sadan
kontrollprodukt &r regulatoriskt krav i USA och Bolaget ser att det ar en viktig
forutsattning for att instrumentet pa bred front ska accepteras fér anvandning inom
neonatalvarden dven pa évriga marknader. En lansering planeras under 2017.
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Under 2017 kommer Bolaget ha ett stort fokus pa kvalitetsarbetet, i och med
uppdateringarna av dels IVD-direktivet och dels standarden for
kvalitetsledningssystemet (ISO 13485:2016).

Patent, licenser m.m.

Miris tva huvudprodukter — Human Milk Analyzer (HMA) och Dairy Milk Analyzer (DMA)
— bygger pa en kombination av infrarétt ljus (mid-IR) och innovativ programvara for att
mata kvalitet pd mjolk som fédoamne. Teknologin, som matmetoden baserar sig pa, ar
skyddad av patent dér cirka fem ar aterstar av patentskyddet. Bolaget kommer &aven att,
om mdijligt sbka patentskydda for vidareutveckling och forbattringar av den befintliga
teknologin for att ytterligare forlanga skyddet. Patentet ar beviljat i Sverige, Tyskland,
Danmark, Frankrike, Storbritannien och Holland och utfardades for dessa lander 2011-
01-26 och l6per fram till 2022-03-15. F6r USA utfardades patentet 2006-11-07 och I6per
fram till 2022-12-05. For Indien utfardades patentet 2009-03-12 och Ioper fram till 2022-
03-15. Patentet skyddar matinstrumentets konstruktion utan homogenisator, vilken ger
Bolaget en konkurrensfordel.

Varumarket Miris &r registrerat inom de flesta jurisdiktioner dar Miris sdljer sina
produkter, bl.a. inom EES. Varden av det egna varumarket &r viktig i en global
konkurrenssituation, och Bolaget stravar efter att starka sitt varumarke genom aktiva
insatser.

For den framtida utvecklingen av verksamheten beddmer Bolaget att patentskydd
fortsatt att vara viktigt och Bolaget kommer arbeta for att skydda sina investeringar i
forskning och utveckling genom ytterligare patent.

Bolaget ingick 2011 ett licensavtal med Makesonic AB gallande nyttjanderatten till en
lI6sning for forbehandling av mjolkprover innan analys. Mer information avseende
licensavtalet finns under avsnittet "Legala fragor och 6vriga upplysningar” pa sidan 85.

Personal

Information om antal anstallda samt fordelning pa kon finns i Bolagets arsredovisningar:
i arsredovisningen 2014 i not 9 pa sidan 36 och i arsredovisning 2015 i not 7 pa sidan
45. Koncernens anstéllda finns samtliga i Sverige (Uppsala). Verksamheten i Indien har
drivits av personal fran Sverige i den man nagon verksamhet har forekommit. Styrelsen i
Miris India har bestatt av personer fran Indien samt fran Miris Holding AB (VD och
Christer Sjolin), tom ar 2015. Under 2016 har endast indiska medborgare varit
registrerade som styrelseledamoter. Miris India har en konsult som arbetat mot
timersattning.

Sett dver tid har férdelningen inom organisationen varit ca en femtedel av de anstéllda
inom ledning, admin och kvalitetsansvarig, tva femtedelar av de anstéllda inom
forsaljning & marknad och tva femtedelar av de anstallda inom produktion.

Genomshnittligt antal anstéllda under niomanadersperioden januari till september 2016 ar
13,4 och antalet for motsvarande period foregaende ar var 12,4. Genomsnittligt antal
anstallda under rakenskapsaret 2015 var 12,6 och motsvarande antal for
rakenskapsaret 2014 var 9,9.
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Grunderna for upprattande av finansiell information

Den finansiella informationen i sammandrag som redovisas i detta avsnitt har hamtats ur
Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 (sidorna 23-29) och 2015 (sidorna
33-39) samt fran Miris delarsrapport for perioden januari till september 2016 som aven
innehaller jamforelsesiffror for motsvarande period 2015. Bolagets arsredovisningar for
rakenskapsaren 2014 och 2015 inférlivas genom hanvisning.

Arsredovisningarna foér 2015 och 2014 har reviderats av Bolagets revisor. Niomanaders
rapport for 2016 samt 2015 har ej reviderats eller 6versiktligt granskats av Bolagets
revisorer. Nyckeltalen har inte reviderats eller Oversikiligt granskats av Bolagets
revisorer.

Rakenskaperna har uppréttats i enlighet arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

For kommentarer till nedanstaende information hanvisas till avsnittet "Kommentarer till
den finansiella 6versikten for Miris” pa sidan 55.

44 (97)

8464824



Resultatrakning i sammandrag

(Ej (Ej
KONCERNRESULTATRAKNING reviderade) reviderade) (Reviderade) (Reviderade)
tkr jan-sep jan-sep helar helar
2016 2015 2015 2014
Nettoomséttning 5443 5523 7 939 10971
Aktiverat eget arbete 328 0 0 0
Ovriga rorelseintékter 257 122 157 405
Summa rorelseintakter 6 028 5645 8 096 11 376
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -3 545 -3 449 -4 828 -6 641
Ovriga externa kostnader -6 581 -4 615 -6 287 -7711
Personalkostnader -9 037 -7 349 -10 934 -8 548
Av- och nedskrivningar av immateriella och
materilla anlaggningstillgangar -1 020 -1 285 -1 647 -2 790
Ovriga rorelsekostnader -212 -80 -130 -134
Summa rdrelsens kostnader -20 395 -16 778 -23 826 -25 824
RORELSERESULTAT -14 367 -11 133 -15 730 -14 448
Ovriga ranteintakter ock liknande
resultatposter 1 4 5 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -331 -194 -266 -513
Summa resultat fran finansiella poster -330 -190 -261 -512
RESULTAT EFTER FINANSIELLA
POSTER -14 697 -11 323 -15 991 -14 960
Skatt pa arets resultat 0 0 0 -1
PERIODENS FORLUST -14 697 -11 323 -15 991 -14 961
Balansrakning i sammandrag
tkr
(Ej reviderade)  (Ej reviderade) (Reviderade) (Reviderade)

30 september 30 september = 31 december 31 december
TILLGANGAR 2016 2015 2015 2014
Tecknat men ej inbetalt kapital 0 0 0 2027
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten 5 647 2374 2 259 3612
Summa immateriella
anlaggningstillgangar 5 647 2374 2 259 3612

8464824
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Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 70 91
Summa materiella

anlaggningstillgangar 70 91
Summa anlaggningstillgangar 2444 3703
Omsattningstillgangar

Varulager mm

Varor under tillverkning 3237 3381
Fardiga varor och handelsvaror 1504 769
Summa varulager 4741 4150
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1324 1173
Ovriga fordringar 704 2870
Forutbetalade kostnader och

upplupna intakter 1023 1194
Summa 6vriga fordringar 3051 5237
Kassa bank 1492 9142
Summa omsattningstillgangar 9284 18 529
SUMMA TILLGANGAR 11728 24 259

tkr

Ejreviderade) (Ej reviderade) (Reviderade (Reviderade)
30 september 31 december

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2015 2014
Eget kapital

Aktiekapital 13 167 12 792
Ej registrerat aktiekapital 0 21 950
Ovrigt tillskjutet kapital 68 732 48 050
Annat eget kapital inklusive

periodens resultat -82 800 -72 402
Summa eget kapital hanforligt till

moderforetagets aktiedgare -901 10 390
Avsattningar

Ovriga avsattning 764 1248
Summa avsattning 764 1248
Langfristiga skulder

Ovriga skulder 4 869 4695
Summa langfristiga skulder 4869 4 695
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Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder
Checkrakningskredit

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och
forutbetalade intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

8464824

564 1054
1573 1750
0 0
1340 891
3519 4231
6 996 7926
11728 24 259

47 (97)



Kassaflodesanalys

tkr

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Erhallen ranta

Erlagd réanta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapitalet

Forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning varulager
Okning/minskning fordringar

Okning/minskning leverantdrsskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga
rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Emissionskostnader
Foréndring av fordringar och skulder avseende
nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Okning/minskning av checkkredit

Rantor pa aktieagarlan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid periodens slut

8464824

(Ej
reviderade)

jan-sep
2016

-14 366
1003

-113

-13 476

904
-1371
510

160
-13 273

-4 329

-4 329

21750
-3 199

-1 540
10 700
-3 564
=973
-217
22 957

5 355
55
5410

(Ej
reviderade)

jan-sep
2015

-11 133
1285

-592
148
139

-322
-10 518

-26
-26

32

3 657

-649

-146
2894

-7 650
9142
1492

(Reviderade)
helar
2015

-15 730
1644

-472
999
-161

1137
-12 650

-230

-256

32

3 657

-650
973
-193
3819

-9 087
9142
55

(Reviderade)
helar
2014

-14 448
3195

1

-297

-11 549

1778
1561
-2 860

3 042
-8 028

-1517

-1517

16 105
-925

-3 657
10 304
-1183
-1 937

-217
18 490

8 945

197
9142
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Forandringar i eget kapital

tkr

(Ej reviderade)

IB per 1 januari 2016
Nyemission
Emissionskostnader
Periodens resultat

UB per 30 september 2016

(Ej reviderade)

IB per 1 januari 2015

Omféring pagaende nyemission
Emissionskostnader

Optioner

Periodens resultat

UB per 30 september 2015

(Reviderade)

IB per 1 januari 2015

Omfoéring padgdende nyemission
Emissionskostnader

Optioner

Periodens resultat

UB per 31 december 2015

(Reviderade)
IB per 1 januari 2014

Effekt av byte av redovisningsprincip
Justerad ingdende balans 2014-01-01

Nyemission
Emissionskostnader
Optioner (Nyemission genom
nyttjande av optioner)

Véarde pa intjanade optioner
Periodens resultat

UB per 31 december 2014

(Reviderade)
IB per 1 januari 2013

8464824

Aktiekapital
13 167
7 250

20 417

Aktiekapital
12 792
375

13 167

Aktiekapital
12 792
375

13 167

Aktiekapital
12 692

12 692

100

12 792

Aktiekapital
18 140

Ovrigt
tillskjutet
kapital

68 732
14 500
-3 352

79 880

Ovrigt
tillskjutet
kapital

48 050
21575
-925
32

68 732

Ovrigt
tillskjutet
kapital

48 050
21575
-925
32

68 732

Ovrigt
tillskjutet
kapital

46 716
829
47 545

100
405

48 050

Ovrigt
tillskjutet
kapital

30 407

Ej
registerat
aktiekapital

Ej
registerat
aktiekapital

21 950
-21 950

Ej
registerat
aktiekapital

21950
-21 950

Ej
registerat
aktiekapital

21 950

21 950

Ej
registerat
aktiekapital

Annat eget
kapital och
arets resultat

-87 470

-14 697
-102 167

Annat eget
kapital och
arets resultat

-72 402

925

-11 323
-82 800

Annat eget
kapital och
arets resultat

-72 402

925
-15993
-87 470

Annat eget
kapital och
arets resultat

-55 687
-829
-56 516

-925

-14 961
-72 402

Annat eget
kapital och
arets resultat

-47 273

Summa
eget
kapital

-5571
21750
-3 352
-14 697
-1 870

Summa
eget
kapital

10 390
0

0

32

-11 323
-901

Summa
eget
kapital

10 390
0

0

32

-15 993
-5571

Summa
eget
kapital

3721
0
3721
21 950
-925

200
405
-14 961
10 390

Summa
eget
kapital

1274
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Nyemission

Nedsattning av kvotvarde utan
aterbetalning till aktieagare
Emissionskostnader
Periodens resultat

UB per 31 december 2013

8464824

6 645

-12 093

12 692

6 647

12 093
-2431

46 716

-8414
-55 687

13 292

-2 431
-8 414
3721

50 (97)



Berakning av finansiella resultatmatt

Nedanstaende tabeller innehaller vissa finansiella nyckeltal. Dessa finns definierade pa
sidan 51. Bolaget bedomer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets
ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte
reviderats eller Oversiktligt granskats och ska inte betraktas enskilt eller som ett
alternativ till prestationsnyckeltalen som har framtagits. Dessutom bor sadana nyckeltal,
sasom Bolaget definierat dem, inte jamforas med andra nyckeltal med likande namn
som anvands av andra bolag. Detta beror p& att ovan namnda nyckeltal inte alltid
definieras p& samma satt och andra bolag kan berakna dem pa annat sétt an Bolaget.

Berakning av finansiella resultatmatt

Vinstmarginal, %

Resultat efter finansnetto, tkr
Nettomséattning, tkr
Vinstmarginal, %

Soliditet, %
Eget kapital, tkr
Totalt kapital, tkr
Soliditet, %

Rantabilitet pa genomsnittligt eget

kapital, %
Resultat efter skatt, tkr
Genomsnittligt eget kapital

Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital,

%

Resultat per aktie, kr
Resultat efter skatt, kr

Genomsnittligt antal aktier, st
Resultat per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr

Eget kapital vid periodens slut, kr
Antal aktier vid periodens slut, st
Eget kapital per aktie, kr

Skuldséttningsgrad, ggr
Rantebéarande skulder, tkr
Likvida medel, tkr

Eget kapital, tkr
Skuldséttningsgrad, ggr

Rantebarande skulder
Ovriga langfristiga skulder, tkr
Ovriga kortfristiga skulder, tkr

Rantebarande skulder

8464824

(Ej reviderade) (Ejreviderade) (Ejreviderade) (Ejreviderade)

sep 2016 sep 2015 2015 2014
-14 697 -11323 -15 991 -14 960
5443 5523 7939 10 971
-270% -205% -201% -136%

-1 870 -901 5571 10 390

18 323 11728 9191 24 259
-10% -8% -61% 43%

-14 697 -11 323 -15 991 -14 960
3721 4745 2 410 7 056
395% -239% -664% -212%
-14 697 -11 323 -15 991 -14 960
668 087 734 493752092 493752092 142 834 137
-0,02 -0,02 -0,03 -0,10

-1 870 -901 5571 10 390
765628 138 493752092 493752092 493 752 092
-0,002 -0,002 -0,01 0,02

11 602 5433 5433 5749
5411 1492 55 9142

-1 870 -901 -5571 10 390
-331% -437% -97% -33%
11038 4 869 4 869 4 695
564 564 564 1054

11 602 5433 5433 5749
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Genomsnittligt eget kapital

Eget kapital vid periodens bdrjan, tkr -5571 10 390 10 390 3721
Eget kapital vid periodens slut, tkr -1870 -901 -5571 10 390
Genomsnittligt eget kapital -3721 4 745 2410 7 056
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Koncernens nyckeltal

Nyckeltal fran rakenskaper
Nettomsattning, tkr
Rorelseresultat, tkr

Resultat efter finansiella poster, tkr
Eget kapital

Alternativa nyckeltal
Vinstmarginal, %

Soliditet, %
Rantabilitet p& genomsnittligt eget
kapital, %

Resultat per aktie innan utspadning, kr
Resultat per aktie efter utspadning, kr
Eget kapital per aktie, kr

Antal aktier vid periodens slut, st
Genomsnittligt antal aktier, st
Skuldséattningsgrad, ggr

8464824

(Ej reviderade)
sep 2016
5443

-14 367

-14 697

-1 870

-270%
-10%

395%

-0,02

-0,02

-0,002

765 628 138
668 087 734
-331%

(Ej reviderade)
sep 2015
5523

-11 133

-11 323

-901

-205%
-8%

-239%

-0,02

-0,02

-0,002

493 752 092
493 752 092
-437%

(Ej reviderade)
2015

7 939

-15 730

-15 991
-5571

-201%
-61%

-664%

-0,03

-0,03

-0,01

493 752 092
493 752 092
-97%

(Ej reviderade)
2014

10971

-14 448

-14 961

10 390

-136%
43%

-212%

-0,10

-0,10

0,02

493 752 092
142 834 137
-33%
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Forklaringar till nyckeltal

Nyckeltal

Vinstmarginal, %

Definitioner

Resultat efter finansnetto dividerat med
omsattningen

Syfte

Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en battre
forstaelse for Bolagets
resultatutveckling.

Soliditet, %

Eget kapital genom totalt kapital vid
periodens slut

Soliditeten visar hur stor andel
av balansomslutningen som
utgoérs av eget kapital och har
inkluderats for att investerare
ska kunna skapa sig en bild av
Koncernens kapitalstruktur.

Rantabilitet pa4 genomsnittligt
eget kapital, %

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital berdknas
som eget kapital vid arets borjan plus
eget kapital vid arets slut dividerat med
tva.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en battre
forstaelse for Koncernens
formaga att forranta det kapital
som dess agare stallt till
Bolagets férfogande.

Resultat per aktie, kr

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antal utestdende aktier.
Ingen utspadning foreligger.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en battre
forstaelse for avkastning till
aktieadgarna.

Eget kapital per aktie, kr

Eget kapital genom antal aktier vid
periodens slut.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en battre
forstaelse for redovisat
substansvarde per aktie

Antal aktier vid periodens slut, st

Antal aktier vid periodens slut.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en battre
forstaelse for antal aktier vid
periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st

Periodens genomsnittliga antal aktier.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en béttre
forstaelse for historisk
avkastning per aktie.

Skuldsattningsgrad, ggr

Rantebarande skulder minus likvida
medel dividerat med eget kapital

Bolaget anser att nyckeltalet
ger investeraren en béttre bild
av Koncernens
skuldsattningsstruktur.

Genomsnittligt eget kapital, tkr

Genomsnittligt eget kapital berdknas
som eget kapital vid arets borjan plus
eget kapital vid arets slut dividerat med
tva.

Bolaget beskriver nyckeltalet
for att ge investeraren en béttre
forstaelse for Bolagets
genomshnittliga egna kapital.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA OVERSIKTEN
FOR MIRIS

Niomanadersperioden januari till september 2016 i jamforelse med samma
period 2015

Intakter

Nettoomsattningen minskade med 1,45 procent under perioden till 5 443 tkr (5 523 tkr).
Den uteblivna forsaljningsokningen beror pa handelsen med anmalan till
Lakemedelsverket i varas.

Rorelsens kostnader

Kostnad for sald vara 6kade med 96 tkr till 3 545 tkr (3 449 tkr). Den ringa okningen av
kostnader for sald vara beror pa forsaljningstappet hanforligt till incidenten med
Lakemedelsverket.

Personalkostnader 6kade med 1 688 tkr under perioden till 9 037 tkr (7 349 tkr), vilket
huvudsakligen beror pa lonedkningar och nyanstéallningar. | forhallande till Bolagets
nettointakter var personalkostnader 166 procent (133 procent).

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar minskade med 265
tkr under perioden till 1020 tkr (1 285 tkr)

Ovriga kostnader tkade med 2 416 tkr under perioden till 6 581 tkr (4 165 tkr). Okningen
beror framst pa& konsultkostnader for tf produktionsansvarig och kostnader av
engangskaraktar hanforliga till anmalan till Lakemedelsverket i varas.

Resultatutveckling

Koncernens rorelseresultat sjonk med — 3 234 tkr till -14 367 tkr (-11 133 tkr). Det
forsamrade resultatet var framst hanforligt till 6kade personalkostnader i form av
[6nedkningar och nyanstallningar, Okade konsultkostnader och kostnader av
engangskaraktar beskrivet ovan.

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intdkter minskade under perioden med 4 tkr till 1 tkr (5 tkr).

Finansiella kostnader 6kade med 137 tkr till 331 tkr (193 tkr).
Skatt

Bolaget har inrullande underskott sedan tidigare ar och koncernen redovisar forlust
varfor ingen bolagsskatt betalas.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -14 697 (-11 323 tkr). Skillnaden beror pa okade
kostnader beskrivet ovan. Resultat per Aktie ligger kvar pa -0,02 kr (-0,02 kr).

Finansiell stéllning, kassafléde och soliditet

Bolagets likvida medel per den 30 september 2016 uppgick till 5 411 tkr (1 492 tkr), till
vilket ska laggas en odisponerad checkkredit pa O tkr (2 200 tkr) av en total checkkredit
pa 0 tkr (2 200 tkr) det vill sdga totala disponibla medel per den 30 september uppgick
till 5 411 tkr (3 692 tkr). De ranteb&arande skulderna uppgick per den 30 september 2016
till 11 602 tkr (5 433 tkr), vilket efter avdrag for en likvida medel pa 5 411 tkr (1 492 tkr)
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ger en rantebarande nettoskuld pa 6 191 tkr (3 941 tkr)

Det egna kapitalet uppgick till -1 870 tkr (-901 tkr), vilket gav en soliditet pa -10 procent
per den 30 september 2016 (-7 procent per den 30 september 2015)

Kassaflodet fran den lopande verksamheten okade med 2 697 tkr till -13 214 tkr (-
10 517 tkr). Foérandringen var huvudsakligen driven av 6kade kostnader under 2016 i
form av hogre personalkostnader, tf produktionsansvarig och incidenten med
Lakemedelsverket (se mer pa sid. 31-32).

Kassaflode fran investeringsverksamheten tkade med 4 363 tkr till -4 389 tkr (-26 tkr).
Forandringen berodde huvudsakligen pa 6kade investeringar i forskning och utveckling
under 2016.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 6kade med 20 065 tkr till 22 958 tkr (2 893
tkr). Forandringen berodde pa den nyemission som genomférdes under mars 2016. Da
tillférdes Bolaget 21,7 mkr fore emissionskostnader.

Tillgangar

Koncernens totala tillgangar okade med 6 594 tkr till 18 323 tkr vid utgangen av
perioden (11 729 tkr).

Personal

Genomsnittligt antal anstéllda uppgick till 13,4 personer (12,4 personer)

2015 i jamforelse med 2014
Intékter

Nettoomsattningen minskade med 27 procent under perioden till 7 939 tkr (10 971 tkr).
Att omsattningen minskade under aret var pa grund utav en planerad aterhallen
forsaljningsaktivitet under arets forsta fem manader, vilket innebar att endast sju
manader aterstod for effektiv forsaljning.

Rorelsens kostnader

Personalkostnader 0kade med 2 286 tkr under perioden till 10 934 tkr (8 548tkr),
okningen beroende pa nyanstallningar under aret. | forhallande till Bolagets nettointakter
Okade personalkostnader till 137 procent (78 procent).

Kostnad for salda varor minskade med 1 813 tkr till 4 828 tkr (6 641 tkr) minskningen ar
framst en effekt av den minskade omsattningen.

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar minskade under
perioden till 1 647 tkr (2 790 tkr). Minskningen forklaras av att tillgangar blivit fullt
avskrivna under 2015.

Ovriga kostnader minskade med 1 424 tkr till 6 287 tkr (7 711 tkr) minskningen var en
foljd av battre kostnadskontroll under 2015

Resultatutveckling

Koncernens rorelseresultat minskade med 1 242 tkr till -15 730 tkr (-14 448 tkr) Det
forsamrade resultatet beror pa beror framst pa den planerade aterhallsamma
forsaljningsaktiviteten vilket resulterade i endast sju manaders forsaljning under 2015.

Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter 6kade under aret med 4 tkr till 5 tkr (1 tkr).
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Finansiella kostnader minskade med 247 tkr till 266 tkr (513 tkr).
Skatt

Bolaget har inrullande underskott sedan tidigare ar och koncernen redovisar forlust
varfor ingen bolagsskatt betalas. Totala underskott per 31 december 2015 uppgick till
85 700 tkr (per den 31 december 2014 var underskottet 68 917 tkr) och har ingen
tidsbegransning. Inga uppskjutna skattefordringar hanforliga till forlustavdrag eller
temporara skillnader har redovisats under perioden.

Arets resultat

Arets resultat uppgick till -15991 tkr (-14 961 tkr). Skillnaden beror framst pa
aterhallsamma forsaljningsaktiviteten vilken beskrivits ovan.

Resultat per Aktie minskade till -0,03 kr (-0,1 kr).
Finansiell stallning, kassafléde och soliditet

Bolagets likvida medel per den 31 december 2015 uppgick till 55 tkr (9 142 tkr), till vilket
ska laggas en odisponerad checkkredit pa 1 227 (2 200 tkr) av en total checkkredit pa 2
200 tkr (2 200 tkr) det vill saga totala disponibla medel per den 31 december 2015
uppgick till 1 282 (11 342 tkr). De rantebarande skulderna inklusive utnyttjad checkkredit
uppgick per den 31 december 2015 till 6 406 tkr (5 479tkr), vilket efter avdrag for en
likvida medel pa 55 tkr (9 142 tkr) ger en rantebarande nettoskuld pa 6 351 tkr (-3 393
tkr).

Per den sista december 2015 hade Bolaget en skuld om 1818 tkr som avser
forskottsbetalning fran Kina om 1 424 tkr och Frankrike om 394 tkr, dar leverans sker i
januari och februari 2016.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten forsamrades med -4 622 tkr till -12 650 tkr
(-8 028 tkr). Férandringen som en foljd av i forsta hand ett forsamrat rorelseresultat.

Kassaflode fran investeringsverksamheten minskade med — 1 262 tkr till -256 tkr (-1 517
tkr). Forandringen berodde huvudsakligen pa minskade investeringar i forskning och
utveckling under 2015.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten minskade med 14 672 tkr till 3 818 tkr (18
490 tkr). Forandringen berodde pa den nyemission som gjordes i slutet av 2014, den
fulla emissionslikviden var ej Gverford fran emissionsinstitutet vid arsskiftet varfor en del
av emissionslividen paverkar kassaflodet positivt 2015.

Bolaget genomfdorde i november/december 2014 dels en fOretrddesemission som
tillférde Bolagets kassa cirka 14,8 mkr, varav 4,1 mkr inbetalades forst januari 2015.
Emissionerna registrerades vid Bolagsverket den 26 januari 2015.

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december 2015 -5 571 tkr (10 390), vilket gav en
soliditet p& -60 procent per den 31 december 2015 (42 procent per den 31 december
2014).

Tillgangar

Koncernens totala tillgangar minskade med 15 063 tkr till 9 191 tkr vid utgangen av
perioden (24 254 tkr).

Personal

Genomsnittligt antal anstéllda uppgick till 12,6 personer (9,9 personer).
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION FOR MIRIS

Investeringar

Tkr Jan - sep 2016 Jan - sep 2015 2015 2014
Forvarv av immateriella
anlaggningstillgéngar 4329 0 230 1517

Forvarv av materiella

anlaggningstillgangar 0 26 26 295
Avyttring av

anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Totalt 4 329 26 256 1812

Miris investeringar under perioden den 1 januari 2014 till den 30 september 2016 bestar i huvudsak av
utvecklingskostnader vilka befunnits vara balansgilla.

Under 2014 investerade Bolaget 1517 tkr i projekt avseende utveckling av ett
pumpinstrument (Bangladesh). Projektet ar nu nedlagt. Under 2014 pabérjades ocksa
ett arbete med produktionsutveckling som belastat resultatrékningen med 208 tkr
(Sverige). Kostnader avseende 2013 belastade balansrakningen 2014.

Produktionsutvecklingen har fortsatt under 2015 och déar belastat resultatet med 1 110
tkr (Sverige). Under 2015 har Bolaget ocksa investerat 230 tkr i projektet avseende
FDA-anstkan (USA).

Under aret har Miris investerat 4 329 tkr i utvecklingsprojekt. Den storsta delen avser
ansOkan om FDA-godkannande i USA med darmed sammanhéangande studier. Andra
utvecklingsprojekt ar utveckling av standardlosning med darmed sammanhangande
studier och vidareutveckling av kyvetten.

Bolagets sedvanliga verksamhet har inte genererat tillfredstallande resultat pga.
nodvandiga kvalitetshojande atgarder och utebliven forsaljning. For att mojliggora
fortsatt drift har darfor kravts tillforsel av kapital till Bolaget genom emissioner.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar

Miris investeringar under 2016 avser till storsta delen ansékan om FDA-godkannande i
USA med darmed sammanhangande studier. Andra utvecklingsprojekt &ar utveckling av
standardlésning (Holland) med déarmed sammanhé&ngande studier och vidareutveckling
av kyvetten (Sverige).

Framtida investeringar kommande 12 manader som avses finansieras genom den
férevarande Emissionen:

e Fortsatt utveckling av standardldsning/kommersiell fdrpackning/fyllning

o Kompletterande data/information till FDA

e Marknadsstudier/scientific marketing med opinionsledande internationella
neonatallékare
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Forskning och utveckling

Bolagets analysinstrument har utvecklats under flera ar. Den produkt Bolaget séljer idag
anses av Bolaget moéta de baskrav som Bolaget uppfattar att marknaden stéller. For att
uppgradera instrumentet och géra det mer anvandarvanligt och anpassat till klinisk
vardag avser Bolaget att ateruppta utveckling nar forsaljningen genererar ett tillrackligt
Overskott. Den forskning och utveckling som bedrivs idag (se s. 56 avseende
Investeringar) asyftar utveckling av en standardlosning for att validera
analysinstrumentet.

Bolaget kommer nér Bolaget genererar positivt kassaflode att avsatta 2-3% av
forsaljningsintékterna for forskning och utveckling. Detta har géallt sedan 2016 och innan
dess fanns ingen sarskild policy.

Eget kapital och skuldsattning

Miris ar finansierat med eget kapital och skulder dar huvuddelen av skulderna
utgdrs av rantebarande skulder till stérre aktiedgare. Koncernens egna kapital och
nettoskuldsattning per den 30 september 2016 framgar av foljande tabell.

Eget kapital och skulder tkr (per den 30 september 2016)

a Aktiekapital 20 417

b reservfond 0

c andra reserver -22 287
Summa eget kapital -1 870
Summa kortfristiga skulder 8 464
mot borgen 0
mot sakerhet 0
blancokrediter 564
Summa langfristiga skulder 11 038
mot borgen 0
mot sakerhet 0
blancokrediter 11 038

Av sammanstallningen framgar att koncernens redovisade egna kapital, till skillnad fran
Bolagets, ar negativt.

Nettoskuldséattning (per 30 den september 2016)

Nedan redovisas Miris nettoskuldsattning per den 30 september 2016, dvs fére
Erbjudandets genomférande. Informationen nedan baseras pa ej reviderat
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bokslut for koncernen per den 30 september 2016. Nedanstaende
sammanstallning innefattar endast rantebarande skulder.

tkr 30 september 2016
(A) Kassa 5411
(B) Andra likvida medel - bankmedel 0

© Kortfristiga placeringar 0

(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 5411
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 0

F Kortfristiga bankskulder 0

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0

(H) Andra kortfristiga ranteberarande skulder 564

0] Summa kortfristiga réntebérande skulder (F)+(G)+(H) 564
) Netto kortfristig skuldséattning (1)-(E)-(D) -4 847
(K) Langfristiga bankskulder 0

(L) Emitterade obligationer 0

(M) Andra langfristiga rantebarande skulder 11 038
(N) Langfristiga rantebarande skulder (K)+(L)+(M) 11 038
(0) Nettoskuldséattning (J)+(N) 6 191

Miris kortfristiga rantebarande skulder bestar av 564 tkr (Ian fran kreditinstitut) och dess
langfristiga  rantebarande skulder av 11038 tkr (6vriga lan frAn bl.a.
styrelsemedlemmar).

Miriskoncernen har inte nagon indirekt skuldséattning. Miriskoncernen har inte heller
eventualforpliktelser, men daremot finns det koncerninterna eventualforpliktelser genom
att Bolaget har gatt i borgen for dotterbolag.

Vasentliga handelser under perioden 1 januari 2014 — 30 september 2016
samt efter periodens utgang

e Under november/december 2014 genomforde Bolaget en publik
kapitalanskaffning. Emissionen blev dvertecknad och tillférde Bolaget 21,9 mkr
fore emissionskostnader och kvittning av lan.

e Stor del av omsattningen under 2014 kommer fran en order fran Milk Producers’
Cooperative Union Limited i Bangladesh, om drygt 4,1 mkr, levererad under
forsta kvartalet. Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet under 2014, och
darmed for helaret, blev svagare @n samma period 2013, vilket berodde péa en
direkt effekt av en aterhallen forséaljning och utleverans av nya instrument pa
grund av kvalitetsproblem i produktionen samt en hog grad av leveranser
(ersattningsinstrument) under garantiatagande.

e Bolaget fick projektstod fran Swedfund ar 2014 for projekt for analys av ko-
/buffelmjolk i Indien.

e Under 2014 fick Bolaget tvad order fran Kina pa HMA-instrument till ett
sammanlagt varde av knappt 1,4 mkr som levererades samma ar.

e Bolaget ingick ett avtal om lan om 9 mkr fran styrelsen och narstaende personer
under juni 2014.
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2014 fick Bolaget en order pa HMA-instrument fran Mexiko, en ny marknad for
Bolaget.

Under 2014 tog Miris ett forsta steg mot USA-marknaden for HMA genom att
inleda ansékan om FDA-godkannande.

Under 2014 erholl Miris fornyat tillstand att salja HMA-instrumentet i Japan.

Under 2014 redovisade Bolaget nya viktiga distributérsavtal i Indonesien och
Sydkorea.

Under forsta kvartalet 2015 registrerades Bolagets nyemission fran december
2014 pa brutto 21,9 mkr.

Under 2015 fick Bolaget en order pa HMA fran Sydkorea. Vardet pa affaren
uppgar till knappt 1,7 mkr. Under 2015 fick aven Bolaget tva order fran Kina pa
sammanlagt 50 instrument for bréstmjolksanalys samt aven sin forsta order for
brostmjolksanalys till Indonesien.

Bolaget erholl myndighetsgodkannande i Indonesien for bade HMA och Miris
Sonicator 2015.

Bolagets studier for ansdkan om FDA-godkdnnande avslutas under januari 2016.

| mars 2016 far Bolaget order pa analysinstrument for mejerimjolk (DMA) fran
Kina.

Under mars/april 2016 genomférde Bolaget en nyemission som blev tecknad till
177 % och Bolaget tillférdes 21,7 mkr fore emissionskostnader.

| april 2016 skickade Bolaget ut ett sakerhetsmeddelande som avradde
anvandare att gora berikningsgrundande analyser med HMA for nutrition av fér
tidigt fodda barn. Bolaget har korrigerat felet och instrumentet anvands ater i
varden av for tidigt fodda barn i Sverige.

| inledningen av maj manad 2016 tar Miris bort tidigare inférd avradan, i Sverige,
att anvanda HMA-instrumentet for berikningsgrundande mjolkanalys.

Den 22 juni 2016 lamnar Miris in ansdkan i USA om FDA-godkannande fér HMA-
instrumentet.

| augusti 2016 inleder Miris ett samarbete med ett hollandskt bolag fér utveckling
av standardlosning for validering av HMA-instrumentet.

| augusti 2016 skriver Miris 3-arigt avtal med rysk distributér pa instrument for
analys av mejerimjolk till ett varde av ca 5,2 mkr forsta avtalsaret.

| augusti 2016 traffar Miris dverenskommelse om en kortfristig lanefinansiering
om totalt 6 mkr med en av Bolagets huvudégare, Hans Akerblom, samt
ytterligare en person som ej ar aktieagare eller narstaende.

| oktober 2016 rekryterades Camilla Myhre Sandberg som ny VD i Bolaget.
Bolagets fore detta VD Ulf Boberg ar nu medlem av Bolagets ledningsgrupp.

Miris salde under oktober manad tvd HMA-instrument for forskningsandamal till
kunder i USA.

Den 13 november 2016 beslutade Miris styrelse, med stéd av bemyndigande
fran bolagsstamman den 12 oktober 2016, om den forevarande Emissionen.
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e Den 14 november 2016 offentliggjorde Miris att Lakemedelsverket avslutat det
tillsynsarende som initierats med anledning av en anmalan i april 2016 om ett
HMA-instrument som var fel kalibrerat.

Trender och tendenser

Styrelsen kanner inte till nagra tendenser som uppkommit under innevarande
rakenskapsar och som skulle kunna medféra vasentliga forandringar avseende
produktion, forsaljning, kostnader eller forsaljningspriser. Inte heller beddomer styrelsen
att nagra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav foreligger
som skulle kunna medféra vasentligt inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

Uttalande angaende rorelsekapital

Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida medel
for att fullgora sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning

Styrelsens beddmning &r att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for
verksamhetens aktuella behov under de kommande tolv manaderna om foérevarande
Emission inte genomfors. Styrelsens bedomning grundar sig pa att Bolagets
kapitalbehov for de kommande 12 manaderna berdknas till cirka 21 mkr, och
kapitalbehovet i sin tur baseras pa en baskostnad for att driva Bolaget pa cirka 22,8 mkr
samt ataganden och investeringar om cirka 6,8 mkr. | slutet av januari 2017 bedéms
Bolagets befintliga rorelsekapital ta slut om inte férevarande Emission genomfors.
Underskottet vid denna tidpunkt bedoms baserat pa ovan uppga till cirka 17 mkr.

Bolagets plan for att anskaffa tillrackligt rorelsekapital for verksamhetens aktuella behov
ar den forestaende Emissionen tillsammans med den av Bolaget prognosticerade
forsaljningen. Bolaget beddmer att den férséljning som Bolaget har prognostiserat ska,
tillsammans med den forestdende kapitalanskaffningen, gora att Bolaget kan driva
verksamheten vidare enligt nuvarande plan under de kommande 12 manaderna.
Bolaget avser att emittera Aktier for drygt 30 mkr. Efter emissionskostnader,
garantiersattning och kvittning av brygglan kommer Bolaget, vid full teckning, tillféras
cirka 20 mkr i nytt eget kapital, vilket bedéms vara tillrackligt for att sakerstélla minst 12
manaders drift.

Om Emissionen inte skulle tecknas i tillrackligt hog grad for att Bolaget skall erhalla
minst 17 mkr i nytt eget kapital, trots erhdllna tecknings- och garantiataganden, kan det
medfdra att Bolaget behdver dndra den nuvarande planen fér verksamheten for att dra
ner pa och/eller senarelagga nodvandiga aktiviteter som USA-lansering och utveckling
av standardlosning. Detta kommer att paverka Bolagets framtida intaktsmojligheter
negativt. Ett annat alternativ kan vara att Bolaget hittar en annan finansieringsform, som
till exempel ytterligare krediter eller tillskott av eget kapital pa annat satt.

Materiella anlaggningstillgangar

Miris materiella anlaggningstillgdngar bestar av datorer och utldnade instrument. Per
den 30 september uppgick de materiella anlaggningstillgangarna till 34 tkr (70 tkr).
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Skulder till kreditinstitut

De réntebdrande skulderna till kreditinstitut (Swedfund) uppgick per den 30 september
till 546 tkr (546 tkr).
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

Styrelsen bestar av fem ordinarie ledamoter: Ingemar Kihlstrom (ordférande), Inger
Andersson, Hans Akerblom, Ola Magnusson och Finn Bjérklund. Uppdraget for samtliga
styrelseledamoter galler till slutet av nasta arsstamma, vilken kommer att hallas under
forsta halvaret 2017. En styrelseledamot &ager dock ratt att nar som helst frantrada
uppdraget.

Camilla Myhre Sandberg &r Bolagets VD och koncernchef. Andra ledande
befattningshavare i Bolaget ar Sales and Marketing Manager Kjell Ruth, Quality and
Regulatory Manager Elin Hallén, Produktionsansvarig Magnus Fagrell och Ekonomichef
Pernilla Rosenberg. Den 16 maj 2016 faststéllde styrelsen arbetsordning och instruktion
for verkstallande direktoren. Styrelsens arbetsordning anger bland annat vilka arenden
som skall behandlas samt foreskrifter for styrelsemotenas genomforande.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste
fem aren domts i bedragerirelaterade mal eller varit foremal for anklagelser eller
sanktioner av myndighet eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar
offentligrattsligt reglerad eller alagts naringsforbud.

Med undantag for det forhallandet att saval styrelseledamoterna som de ledande
befattningshavarna har andra uppdrag i Miris-koncernen féreligger det inte nagon
potentiell intressekonflikt for styrelseledamdéter eller ledande befattningshavare i Bolaget
i forhallande till uppdraget for Bolaget. Ett flertal av styrelsens ledaméter och ledande
befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget i form av aktie- och/eller
optionsinnehav.

Nagot avtal har inte slutits mellan & ena sidan Bolaget och & andra sidan styrelsens
ordférande, nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare om formaner eller
ersattning efter uppdragets slutférande.

Det finns inte heller nagra familjeband mellan befattningshavarna och det har inte
ingatts nagra avtal som medfér begransningar for befattningshavare att avyttra
eventuella vardepapper i Bolaget.

Magnus Fagrell, Ulf Boberg och Ingemar Kihlstrom har tidigare varit inblandade i
konkurs, likvidation eller konkursforvaltning, enligt vad som narmare framgar nedan.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare nas via Bolagets adress,
Kungsgatan 115, SE-753 18 Uppsala.
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Styrelseledamoter

INGEMAR KIHLSTROM
Styrelseordférande

Ort: Uppsala Fodd: 1952 Utbildning: Fil kand, Uppsala universitet 1975, Fil dr,
Uppsala universitet 1982 och docent Uppsala universitet 1986 Invald: 2008 som
styrelseledamot och 2014 som styrelseordférande Huvudsaklig sysselsattning:
Oberoende konsult inom Life Sciences.

Andra uppdrag: Ingemar Kihistrom ar styrelseledamot i Respiratorius AB (publ),
Prolight Diagnostics AB, Ingemar Kihlstrom AB, Healthinvest Partners AB och Emplicure
AB och styrelseordférande i SpectraCure AB (publ), BoMill Holding AB, EQL Pharma
AB. Han ar ocksd VD och styrelseordférande i Ingemar Kihlstrom AB. Han ar &aven
styrelsesuppleant i G. Pettersson & Partners AB.

Tidigare uppdrag: Under de senaste fem aren har Ingemar Kihlstrom varit
styrelseledamot i Medivir Aktiebolag, OxyPharma AB, Axelar AB och Styrelsekollegiet
Aktiva Foretagsradgivare ek.for. Han har aven varit styrelseordférande i Recopharma
AB (konkurs avslutad 2015-03-04), Prolight Diagnostics AB, Creative Antibiotics
Sweden AB (konkurs avslutad 2014-09-05), Hammercap AB, GASPOROX AB (publ).

Innehav i Bolaget: Ingemar Kihlstrom &ger personligen 42 631 021 Aktier i Bolaget.
Ingemar Kihlstrém ager aven personligen 912 146 styrelseoptioner som berattigar till att
teckna 1557 517 Aktier i Bolaget. Det till Ingemar Kihlstrom narstaende foretaget,
Ingemar Kihlstrom AB, ager 12 683 710 Aktier i Bolaget. Ovrigt: Ingemar Kihlstrom har
vid nagra tillfallen bistatt Bolaget med tillfalliga brygglan innan en emission har
genomforts. Ingemar Kihlstrém har per idag en fordran pa Bolaget om 1 071 248 kr
jamte ranta med anledning av ett lamnat lan. Ingemar Kihlstrom AB har tidigare tecknat
borgensforbindelse for Bolaget till Swedbank som idag upphort. Ingemar Kihistrom AB
har aven per idag en fordran pa Bolaget om 362 523 kr jamte ranta med anledning av
ett lamnat 1an. Ingemar Kihlstrom har vid ett tillfalle under 2014 uppburit konsultarvode
for extra arbete som inte var att hanfora till sedvanligt styrelsearbete. Arbetet utférdes
under 2013 och avslutades innan arsskiftet 2013/2014.

INGER ANDERSSON

Styrelseledamot
Ort: Stockholm F6dd: 1950 Utbildning: Civilingenjor i kemi, Kungliga Tekniska
Hogskolan 1973 Invald: 2015 Huvudsaklig sysselsattning: Styrelseledamot pa deltid

och pensionar i 6vrigt. Inger Andersson har varit generaldirektoér for Livsmedelsverket i
nio ar och tillférordnad generaldirektor for lakemedelsverket i ett ar.

Andra uppdrag: Inger Andersson ar styrelseordférande i S:t Eriks Ogonsjukhus AB och
styrelseledamot och VD i Inger C Andersson konsult AB.

Tidigare uppdrag: Under de senaste fem aren har Inger Andersson varit vice
ordférande tva ar och ordférande ett ar i Sveriges Lantbruksuniversitet.

Innehav i Bolaget: Inger Andersson &ger inga Aktier, aktieoptioner eller andra
aktierelaterade finansiella instrument i Bolaget.
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HANS AKERBLOM
Styrelseledamot

Ort: Uppsala Fodd: 1946 Utbildning: Fil. kand, Uppsala universitet 1971 Invald: 2008,
styrelseledamot sedan 2009. Huvudsaklig sysselséattning: Hans Akerbloms
huvudsakliga sysselséttning &r arbetet som VD i Hans Akerblom AB.

Andra uppdrag: Hans Akerblom &r styrelseledamot och VD i Scandinavian Leadership
AB och Akerblom Férvaltning AB samt styrelseledamot i Hans Akerblom AB.

Tidigare uppdrag: Under de senaste fem &ren har Hans Akerblom varit
styrelseledamot och VD i Mindo AB.

Innehav i Bolaget: Hans Akerblom &ger personligen 131 134 500 Aktier i Bolaget.
Hans Akerblom &ger dven personligen 932 625 styrelseoptioner som beréttigar till
teckning av 1 602 366 Aktier. Det till Hans Akerblom nérstéende foretaget Scandinavian
Leadership AB &ger 6725 325 Aktier i Bolaget. Maritza Adam-Akerblom, som &r
narstdende till Hans Akerblom, &ger 1 200 006 Aktier i Bolaget. Ovrigt: Hans Akerblom
har vid nagra tillfallen under aren lanat ut pengar till Bolaget vid kassaflodesproblem.
Hans Akerblom har per idag en fordran p& Bolaget om 5 922 525 kronor jamte réanta
med anledning av lamnade 1&n. Hans Akerblom har férbundit sig att av denna fordran
kvitta 4 500 000 kr jamte ranta som betalning for tecknade Aktier i den forestaende
Emissionen.

OLA MAGNUSSON
Styrelseledamot

Ort: Uppsala Fodd: 1948 Utbildning: Gymnasieingenjor, Tekniska gymnasiet i
Goteborg 1968 Invald: 2016 Huvudsaklig sysselsattning: Ola Magnusson ar operativt
aktiv med stbrre projekt i Sedana Medical AB och har t.ex. startat ett utlandskt
dotterbolag och ar ansvarig for pivotal klinisk prévning. Ola Magnusson har haft VD-
positioner i ett flertal bolag inom lakemedels- och medicinsteknikindustri och i tva
omgangar arbetat i USA med marknadsfdring och forsaljning inom lakemedelsindustrin.
1997 genomfdrde han som VD i ett medicintekniskt bolag en bérsintroduktion i Sverige.

Andra uppdrag: Ola Magnusson ar styrelseledamot i Hammarplast Medical Aktiebolag,
Sedana Medical AB, Eataway AB, Magiola Consulting AB och Bostadsrattsféreningen
Bryggaren samt styrelseordférande i Transcutan AB.

Tidigare uppdrag: Under de senaste fem aren har Ola Magnusson varit
styrelseledamot i Hammarplast Aktiebolag, styrelseordférande i Kyowa Kirin AB och
innehavare av handelsbolaget Tesshopparna (avférd enligt 17 § Handelsregisterlagen
2016-04-07).

Innehav i Bolaget: Ola Magnusson &ger inga Aktier, aktieoptioner eller andra
aktierelaterade finansiella instrument i Bolaget.

FINN BJORKLUND
Styrelseledamot

Ort: Alingsas Fodd: 1948 Utbildning: Cand Lact, KVL Kopenhamn 1973, MBA,
Handelshogskolan Goteborg 1990. Invald: 2010 Huvudsaklig sysselséttning:
Styrelse- och konsultuppdrag.
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Andra uppdrag: Styrelseledamot och VD i Fimako i Alingsas AB och styrelseledamot i
B. Engelhardt & Co AB. Styrelseordférande i Alingsas Golfklubb med firma Alingsas
Golfrestaurang, Hjalmareds Golf AB och Sparbanken Alingsas AB.

Tidigare uppdrag: Under de senaste fem aren har Finn Bjorklund varit
styrelseordférande i FRIA Brod AB.

Innehav i Bolaget: Finn Bjorklund &ager personligen 891 666 styrelseoptioner som
berattigar till teckning av 1 512 665 Aktier i Bolaget. Det till Finn Bjorklund narstdende
bolaget Fimako i Alingsas AB ager 4 245 039 Aktier i Bolaget. Ovrigt: Finn Bjorklund
har tidigare tecknat borgensforbindelse for Bolaget pa Swedbank som idag har upphort.
Fimako i Alingsas AB, dar Finn Bjorklund ar styrelseledamot och VD, har per idag en
fordran pa Bolaget om 93 727 kr jamte ranta med anledning av ett lamnat Ian.

Koncernledning

CAMILLA MYHRE SANDBERG
VD och koncernchef sedan 2016

Ort: Sigtuna F6dd: 1967 Utbildning: Cand Scient Toxicology, University of Oslo 1996,
Bedriftsékonomi-studiet, Bedriftsbkonomisk Institutt, Oslo 1988 Bakgrund: Camilla
Myhre Sandberg har 20 ars arbetslivserfarenhet inom Life Science med fokus pa
strategi, affarsutveckling, kommersialisering av férbrukningsvaror och instrument inom
nya och existerande marknader fran sitt arbete pa Dynal Biotech, GE Healthcare och
BioLamina AB. Hon har aven upparbetad lang erfarenhet och expertis inom omraden
Cell Terapi och Regenerativ Medicin.

Andra uppdrag: -.

Tidigare uppdrag: Under de senaste fem aren har Camilla Myhre Sandberg varit VP
Sales & Marketing i BioLamina AB, Strategic Marketing Leader i GE Healthcare och
Strategic Marketing Manager i GE Healthcare.

Innehav i Bolaget: Camilla Myhre Sandberg &ger inga Aktier, aktieoptioner eller andra
aktierelaterade finansiella instrument i Bolaget.

KJELL RUTH
Tf Sales and Marketing Manager sedan 2016

Ort: Uppsala F6dd: 1980 Utbildning: Med. kand, biomedicin, Uppsala universitet 2006
Bakgrund: Kjell Ruth kom till Bolaget 2015 fran férsaljningssidan pad VWR international.
Kjell Ruth ar Sales Manager pa Miris sedan 2015.

Andra uppdrag: Bolagsman i Ruth och Ruth HB.
Tidigare uppdrag: -.
Innehav i Bolaget: Kjell Ruth ager personligen 1 000 000 teckningsoptioner i Bolaget.
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ELIN HALLEN
Quality and Regulatory Manager sedan 2014

Ort: Uppsala Fodd: 1976 Utbildning: Agronomie doktor, SLU 2008
Andra uppdrag: Styrelsesuppleant i Ninharsag Affarsutveckling AB.
Tidigare uppdrag: -.

Innehav i Bolaget: Elin Hallén ager personligen 1 050 000 teckningsoptioner i Bolaget.
Lilian Olténg, Johanna Hallén och Berit Lindahl, som samtliga ar narstaende till Elin
Hallén ager Aktier i Bolaget. Lilian Olténg ager 750 000 Aktier, Johanna Hallén ager 75
000 Aktier och Berit Lindahl &ger 75 000 Aktier i Bolaget.

MAGNUS FAGRELL
Produktionschef sedan 2016

Ort: Uppsala Fodd: 1953 Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan 1979
Bakgrund: Konsultverksamhet.

Andra uppdrag: Magnus Fagrell ar styrelseledamot i Fagrell Produktutveckling AB.

Tidigare uppdrag: Under de senaste fem aren har Magnus Fagrell varit
styrelseordférande och VD i Wavecraft i Uppsala Aktiebolag (likvidation beslutad 2014-
06-19 och konkurs avslutad 2016-05-04). Magnus Fagrell har aven varit styrelseledamot
i LP Innovation i Uppsala Aktiebolag och styrelseledamot samt vice VD i PTP Games
AB.

Innehav i Bolaget: Magnus Fagrell ager inga Aktier, aktieoptioner eller andra
aktierelaterade finansiella instrument i Bolaget. Ovrigt: Magnus Fagrell har ingatt ett
konsultavtal med Bolaget som innebar att Magnus Fagrell ar tillférordnad
produktionsansvarig i Bolaget sedan mars 2016.

ULF BOBERG

Medlem i ledningsgruppen och ansvarig for speciella uppgifter sedan oktober
2016

Ort: Mariefred Fo6dd: 1953 Utbildning: Farm Mag, Uppsala universitet 1979,
PhD/fysiologi Uppsala universitet 1985, MBAexc, Uppsala universitet 2001 Bakgrund:
Ulf Boberg var Bolagets VD fran juni 2014 fram till oktober 2016.

Andra uppdrag: Agare och styrelseledamot i Ulf Boberg AB.

Tidigare uppdrag: Under de senaste fem aren har Ulf Boberg varit VD i Miris Holding
AB, VD i Creative Antibiotics Sweden AB (konkurs avslutad 2014-09-05) och
styrelseledamot i SpectraCure AB (publ).

Innehav i Bolaget: Ulf Boberg &ger personligen 500 Aktier och via bolaget Ulf Boberg
AB 10 250 000 Aktier. Ulf Boberg ager 1 350 000 teckningsoptioner i Bolaget. Boberg
har i enlighet med sitt optionsavtal hembjudit 75 % av dessa optioner i samband med att
han lamnade sin tjanst som VD. Tre narstdende till UIf Boberg ager Aktier i Bolaget:
Lena Hamberg Boberg ager 833 334 Aktier, Jesper Boberg ager 373 002 Aktier och
Pontus Boberg ager 166 667 Aktier i Bolaget.
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PERNILLA ROSENBERG

Ekonomichef sedan 2015

Ort: Uppsala Fodd: 1973 Utbildning: Gymnasieekonom, Ekebyskolan i Uppsala 1997
Andra uppdrag: -.

Tidigare uppdrag: -.

Innehav i Bolaget: Pernilla Rosenberg &ger 500 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Revisor

Vid arsstamman 2016 valdes revisionsfirman Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,
(Klostergatan 9, 751 04 Uppsala) till Bolagets revisorer for tiden intill slutet av den
arsstamma som halls under 2017. Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn
Leonard Daun. Leonard Daun ar medlem i FAR. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
har varit Bolagets revisor aven for ar 2014, 2015 och fram till arsstamman 2016.
Revisionsberattelsen undertecknas av Leonard Daun och av medpaskrivande revisor
Britta Lindman. Britta Lindman &r auktoriserad revisor och medlem i FAR. Britta
Lindman &r kollega till Leonard Daun p& Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.
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Erséattning och formaner

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Ersattningar och Aktie- Konsult-

forma Grundlén/ Rorlig Ovriga  Pensions- o
ormaner arvode ersittning  forméner Kostnad relaterade  arvoden/6vriga Totalt
2015(tkr) erséttningar erséttningar
Ingemar Kihlstrém,
styrelseordférande 200 7
Hans Akerblom, 100 ’
styrelseledamot
Finn Bjérklund, 100 10
styrelseledamot
Inger Andersson,
62
styrelseledamot
UIf Boberg, Fd
Verkstéllande 1634 346 636
direktor
Tony Malmstrom,
Fd verkstallande 600
direktor
Ovriga ledande
befattningshavare 859 42
Totalt 3555 346 0 678 0 29| 4608

Avgangsvederlag till tidigare VD om 600 tkr har utbetalats under aret. Darutéver kvarstar
for 2011 och 2012 kostnadsférd ej utbetald rorlig I16n om 200 tkr till tidigare VD.

| anstallningsavtalet for nya VDn ingar individuell pensionsplan. Vid uppséagning fran
Bolagets sida galler for VD en uppséagningstid om 6 manader. Om Bolagets hela
verksamhet oOverlates eller om Bolaget avnoteras utgar ett avgangsvederlag,
motsvarande 24 manadsloner, till VD.

Under 2015 har operativt arbete utférts under perioden fram till &rsstamman av
styrelseledaméter. For detta kravdes att VD efterfridgade arbetet, varefter styrelsen
godkande uppdraget utan att den aktuelle ledamoten deltog i beslutet.

Styrelseordférande Ingemar Kihlstrom erholl 217 tkr (324) under verksamhetsaret 2015 i
styrelsearvode, konsultarvode samt ersattning for utldgg. Styrelseledamot Hans
Akerblom erhéll 102 tkr (176) under verksamhetsaret 2015 i styrelsearvode samt for
affarsutveckling. Styrelseledamot Finn Bjorklund erhdll 110 tkr (166) under
verksamhetsaret 2015 i styrelsearvode samt erséttning for resor. Styrelseledamot Inger
Andersson erholl 62 tkr (0) under verksamhetsaret 2015 i styrelsearvode samt
ersattning for resor. Styrelseledamot Ola Magnusson valdes in i styrelsen vid
arsstamman 2016, varfor han inte uppburit ndgot arvode eller annan ersattning
avseendeverksamhetsaret 2015. Bolagets foregaende VD Ulf Boberg erhdll 2 616 tkr
(944 tkr) under verksamhetsaret 2015 i arvode for VD, rorlig ersattning och pension.

Ovriga ledande befattningshavare framgéar under avsnittet "Bolagsstyrning” pa sidan 72.
Ingen av dessa var ledande befattningshavare under 2015 och uppbar déarmed ingen
ersattning i sddan roll, men erholl i sina davarande roller totalt 901 tkr.

Alla utlaggserséattningar och arvoden till styrelseledaméte r och ledande
befattningshavare ar marknadsmassiga.
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Erséattning till revisor

Enligt beslut pa arsstamman den 16 maj 2016 erhaller Miris revisor ersattning enligt
lbpande réakning for revisionsuppdraget. Aven for 6vriga konsultationer erhalls ersattning
enligt I6pande rakning.

Ersattning efter uppdragets avslutande

Det finns inga avtal mellan medlemmarna av férvaltnings- eller kontrollorgan och Miris
om formaner efter det att uppdraget avslutats.
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning
Miris &r ett svenskt publikt aktiebolag listat pa AktieTorget.

Styrningen av Miris utgar fran den svenska aktiebolagslagen, noteringsavtalet for
AktieTorget samt de ovriga regelverk, som galler for listade bolag. Eftersom Bolaget &r
listat p& AktieTorget omfattas Bolaget inte av Svensk kod for bolagsstyrning. Bolagets
styrelse haller sig emellertid underrattad om den praxis, som utvecklas inom
bolagsstyrningsfragor, och avser att tillampa Svensk kod for bolagsstyrning i de delar,
som kan anses vara relevanta for Bolaget och aktieagarna.

Bolagsstyrningen inom Miris utdvas framst genom bolagsstamman och styrelsen. For
kontrollfragor anvands i forsta hand Miris valda revisor.

Bolagsstyrningsstruktur

Aktiedagare
Y (o) ()
QQ‘*’ Q%;-
Bolagsgtamman Revisorn

Utser
Utser _D’_

Styrelsen

Utser g, =

VD

Kunder/Samarbetsparter m._fi.

Bolagsstamma

Miris hogsta beslutande organ &r bolagsstamman. Varje aktiedgare som pa
avstamningsdagen for bolagsstamman ar inférd i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister eller pa ett avstamningskonto har ratt att delta, personligen eller
genom ombud utrustad med fullmakt. Stamman kan besluta i alla fragor som rér Bolaget
och som inte enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen uttryckligen faller under ett
annat bolagsorgans exklusiva kompetens. Varje aktieagare har ratt att fa ett arende
behandlat pa stamman.

Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Kallelse till
bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar samt pa
Bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett
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annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra
bolagsstamma dar andring av bolagsordningen ska behandlas ska utfardas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman. Till arsstammans
uppgifter hor att vélja Bolagets styrelse samt revisorer, faststélla Koncernens och
Bolagets balans- och resultatrakningar, besluta om dispositioner betraffande Bolagets
vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen; att besluta om ansvarsfrihet fér
styrelseledamdter och verkstallande direktor. Stamman beslutar &aven om
styrelsearvoden samt arvoden till revisorerna. Stamman har vidare mojlighet att besluta
om 0Okning eller minskning av aktiekapitalet och kan &ven @ndra bolagsordningen. Vad
galler nyemissioner av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner har stamman, utéver
mdjlighet att sjalv besluta om detta, méjlighet att lamna bemyndigande till styrelsen att
fatta beslut.

Valberedning

Arsstamman den 16 maj 2016 beslutade att ge styrelsens ordférande mandat att
kontakta de tre storsta aktiedgarna i Bolaget och be dem att utse en representant
vardera, att jamte styrelsens ordférande utgtra valberedning for tiden intill nasta
ordinarie stamma 2017. Darutover skall i valberedningen inga en i forhallande till
Bolaget och dess storre aktiedgare oberoende representant fér de mindre aktiedgarna.
Namnen pa ledamoterna i valberedningen skall offentliggéras senast sex manader fore
arsstamman 2017.

Valberedningens uppgift ar att infor arsstamman 2017 arbeta fram forslag for beslut: (a)
forslag till styrelse, (b) forslag till styrelseordférande, (c) forslag till styrelsearvoden till
icke anstallda styrelseledaméter med uppdelningen mellan ordférande och 6vriga
ledaméter i styrelsen, (d) forslag till revisor, (e) forslag till revisorsarvode, (f) forslag till
ordférande pa arsstamman samt (g) riktlinjer for tillsattande av valberedning.

Arvode till valberedningen utgar inte. Bolaget ska emellertid svara for skéliga kostnader
férenade med utférandet av valberedningens uppdrag.

Bolagsordning

Miris bolagsordning innehaller inga begransningar i fraga om hur manga roster varje
aktieagare kan avge vid en bolagsstamma eller sarskilda bestammelser om tillsattande
och entledigande av styrelseledaméter samt om andring av bolagsordningen.

Styrelsen

Styrelsen bar det yttersta ansvaret for Miris organisation och forvaltningen av Bolagets
verksamhet. Styrelsen svarar for Miris organisation och for forvaltningen av Bolagets
angelagenheter, exempelvis att fortlopande utvardera Bolagets ekonomiska situation.
Styrelsens arbete foljer en faststalld arbetsordning. Nagra av styrelsens huvuduppgifter
ar att hantera strategiska fragor avseende verksamhet, finansiering, etableringar, tillvaxt,
resultat och finansiell stallning.

Styrelseordforanden leder styrelsens arbete, foljer Miris verksamhet |6pande och
Overvakar att styrelsen fullféljer de uppgifter, som féreskrivs av bl.a. aktiebolagslagen,
och for ovrigt foljer uppsatta lagar, regler och rekommendationer.

73 (97)

8464824



Styrelsens sammansattning

Enligt Miris bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogt sju ledaméter med
hogst sju suppleanter. Ledaméterna valjs normalt arligen pa arsstamman for tiden intill
slutet av nasta arsstamma, men ytterligare styrelseledamoter kan véljas under aret vid
en extra bolagsstamma. Styrelsen bestar ar 2016 av fem ordinarie ledamoter. Styrelsen
bestar av Ingemar Kihistrom (ordférande), Inger Andersson, Finn Bjorklund, Ola
Magnusson och Hans Akerblom.

Styrelsens arbetsordning och skriftliga instruktioner

Styrelsen antar arligen vid styrelsens konstituerande sammantrade en arbetsordning, en
instruktion avseende arbetsfordelning mellan styrelsen och den verkstéllande direktdren
samt en instruktion fér ekonomisk rapportering.

Verkstallande direktér och koncernledning

Den verkstallande direktéren utses av styrelsen och skoter Koncernens I6pande
forvaltning enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. VD ansvarar for att halla styrelsen
informerad om Bolagets utveckling och rapportera om vasentliga avvikelser fran
faststéallda affarsplaner och om handelser som har stor inverkan pa Bolagets utveckling
och rapportera om vasentliga avvikelser fran faststéllda affarsplaner och om handelser
som har stor inverkan pa Bolagets verksamhet, samt att ta fram relevant
beslutsunderlag till styrelsen exempelvis gallande etableringar, investeringar och dvriga
strategiska fragestallningar. Koncernledningen, som leds av VD, bestar av personer
med ansvar for vasentliga verksamhetsomraden inom Miris. Sedan 4 oktober 2016 &ar
Camilla Myhre Sandberg Bolagets VD.

Erséattning till VD och ledande befattningshavare

Nuvarande VD Camilla Sandberg utsags till VD i oktober 2016 och uppbar en grundion
om 1 200 000 kr pa arsbasis.

Till tidigare VD Ulf Boberg utgick under 2015 erséttning med 2 616 tkr inklusive pension
och rorlig ersattning. Pension utgjorde 636 tkr och den roérliga ersattningen 346 tkr som
rorlig ersattning.

Ovriga ledande befattningshavare erhéll tillsammans 901 tkr i arvode och pension under
2015.

Bolagets anstallda omfattas av ett program med teckningsoptioner. VD, ledande
befattningshavare och 6vrig personal erbjuds i detta program att forvarva
teckningsoptioner till en marknadsmassig premie. Syftet med teckningsoptionerna ar att
oka den anstalldes langsiktiga  engagemang. Mer  information  om
incitamentsprogrammet finns pa sidan 79.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar for arbetet med bolagsstyrningen och den interna kontrollen. Det
overgripande syftet ar att skydda Bolagets tillgdngar och aktiedgarnas investering.
Styrelsen ansvarar ocksa for att finansiell rapportering ar upprattad i enlighet med
gallande lag. Kvalitetssakring av Miris finansiella rapportering sker genom att styrelsen
behandlar samtliga kritiska redovisningsfragor och de finansiella rapporter som Bolaget
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lamnar. Det fOrutsatter att styrelsen behandlar frdgor om intern kontroll,
regelefterlevnad, vasentliga osékerheter i redovisade varden, eventuella ej korrigerade
felaktigheter, héndelser efter balansdagen, andringar i uppskattningar och bedémningar,
eventuella konstaterade oegentligheter och andra forhdllanden som paverkar de
finansiella rapporternas kvalitet.

Uppfoljning och 6vervakning

Styrelsen och koncernledningen gor kontinuerligt uppféljning utifran I6pande information
om Koncernens resultat, finansiell stéllning och utveckling av verksamheten.
Identifierade risker foljs upp av beslutade kontrollaktiviteter med utsedda ansvariga.
Aterkoppling sker I16pande till koncernledning och styrelse.

Revision

Revisorn skall granska ett bolags arsredovisning och bokféring samt styrelsens och den
verkstéllande direktoérens forvaltning. Da styrelsen inte har nagot sarskilt revisionsutskott
rapporterar revisorn till hela styrelsen avseende granskningen. Detta sker normalt
atminstone tva ganger per ar, da minst en kvartalsrapport, forutom arsredovisningen,
granskas av revisorn.

Externa revisorer

Vid arsstamman 2016 valdes revisionsfirman Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,
(Klostergatan 9, 751 04 Uppsala) till Bolagets revisorer for tiden intill slutet av den
arsstamma som halls under 2017. Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn
Leonard Daun. Leonard Daun ar medlem i FAR. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
har varit Bolagets revisor aven for ar 2014, 2015 och fram till arsstamman 2016.
Revisionsberattelsen undertecknas av Leonard Daun och av medpaskrivande revisor
Britta Lindman. Britta Lindman &r auktoriserad revisor och medlem i FAR. Britta
Lindman &r kollega till Leonard Daun p& Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDE

Aktier och aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 20 416 750,46 kr fordelat pa 765 628 138
Aktier, envar Aktie med ett kvotvarde pa ca 0,027 kronor. Samtliga aktier ar fullt
inbetalda. Enligt den registrerade bolagsordningen ar det lagsta tillatna aktiekapitalet
20 000 000 kr och det hogsta tillatna aktiekapitalet 80 000 000 kr fordelat pa lagst
750 000 000 och hogst 3 000 000 000 Aktier. Aktierna ar denominerade i svenska
kronor (kr). Miris aktier har utgivits enligt aktiebolagslagen (2005:551). Det finns endast
ett aktieslag. Samtliga emitterade Aktier ar fullt betalda. Bolagsordningen inkluderar inte
sarskilda bestammelser om inlésen och konvertering. Samtliga Aktier ar fritt dverlatbara.
Samtliga Aktier i Miris medfor en rost. Pa bolagsstamman far varje rostberattigad rosta
for sitt fulla antal Aktier utan begransning. Samtliga Aktier ger lika ratt till Miris resultat,
tillgangar, utdelning och eventuella Gverskott vid en eventuell likvidation av Miris. Vid
nyteckning av Aktier har aktieagare foretrade i forhallande till det antal Aktier, som
innehavaren ager, om inte annat beslutas av bolagsstamman. Rétt till utdelning tillfaller
den, som vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag, éar registrerad som
aktieagare i den av Euroclear forda aktieboken. Vidare ar Miris Aktie inte, och har heller
inte varit, foremal for erbjudande som lamnats till folid av budplikt, inldsenréatt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte heller forekommit offentliga uppkdpserbjudanden ifraga
om Miris Aktier under det innevarande eller foregaende rakenskapsaret.

Vissa rattigheter kopplade till Aktierna

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till Aktierna. Dessa réattigheter kan
forandras genom en andring av bolagsordningen.

Rostratt

Varje Aktie berattigar till en rdst och varje rostberattigad far vid bolagsstamma résta for
det fulla antalet av honom agda och foretrddda Aktier utan begréansning i rostratten.
Antalet roster per Aktie har inte férandrats under perioden 2013 till detta Prospekts
avgivande.

Foretradesratt till nya Aktier m.m.

| Miris bolagsordning regleras inte foretradesratten till nya Aktier. Det innebéar att
aktiebolagens regler om foretradesratt till nya Aktier galler, savida inte Bolagets
aktiedgare vid bolagsstamman eller Bolagets styrelse med stdéd av bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiebolagslagens dispositiva regler. Enligt aktiebolagens
regler galler féljande:

Om Miris ger ut nya Aktier i en kontantemission eller en kvittningsemission far
innehavare av Aktier foretradesratt att teckna nya Aktier i forhallande till det antal Aktier
som innehas fore nyemissionen (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
stod av sadan primar foretradesratt erbjuds samtliga aktiedgare att teckna (subsidiar
foretradesratt). Om sadana erbjudna Aktier inte &r tillrackliga for att tacka den subsidiara
foretradesratten, ska Aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier
de forut ager, och i den man detta ej kan ske, genom lottning. Om Miris emitterar
teckningsoptioner eller konvertibler genom kontantemission eller kvittningsemission, har
aktiedagarna samma foretradesrétt att teckna teckningsoptioner eller konvertibler som
om de nya Aktier som teckningsoptionerna eller konvertiblerna avser utfardades. Om
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Miris aktiekapital 6kas genom fondemission ska nya Aktier utfardas i forhallande till det
antal Aktier som redan utfardats.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Samtliga aAtier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt till eventuellt
Overskott vid likvidation.

Agarforhallanden

Nedan visas Miris tio storsta aktieagare enligt uppgift fran Euroclear per den 30
september 2016 samt darefter kanda férandringar.

# | Agare Antal Aktier Antal roster %
1 Hans Akerblom 131 134500 | 131134500 | 17,13
2 Ingemar Kihlstrom 42 631 021 42 631 021 5,57
3 Advokat Matsson AB:s Pensionsstiftelse 33 543 283 33 543 283 4,38
4 | Tibia Konsult AB 30904 503 30904 503 4,04
5 Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 27 194 243 27 194 243 3,55
6 Aktiebolaget Uppsala cementgjuteri 21 892 500 21 892 500 2,86
7 Per Bohman 18 634 611 18 634 611 2,43
8 Per Turdell 14 728 614 14728 614 1,92
9 Ingemar Kihlstréom AB 12 683 710 12 683 710 1,66
10 | Nordnet Pensionsférsakring AB 12 220 767 12 220 767 1,60
Tio stOrsta aktiedgarna 333346985 | 333346985 | 43,54
Ovriga aktieégare 432281 153 | 432281 153 | 56,46
Totalt 765 628 138 | 765628 138 | 100

Euroclear-anslutning

Miris bolagsordning innehaller ett avstamningsforbehall och Bolagets Aktier ar anslutna
il det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear som central
vardepappersférvarare (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm), vilket
innebar att Bolagets aktiebok férs av Euroclear. Aktierna har ISIN-kod SE0001717323.
Aktiedgarna i Bolaget erhaller inte nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner
med Aktierna sker pa elektronisk vag genom behdriga banker och andra
vardepappersforvaltare.

Aktiedgaravtal

Savitt Miris styrelse kanner till, existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal i
syfte att skapa ett gemensamt inflytande i Miris. Det finns heller inga s k lockup-avtal for
styrelseledamdéter och ledande befattningshavare med aktieinnehav eller fér andra
aktiedagare, som begransar namnda personers mojligheter att avyttra Aktier, avsta
rostratt eller pa annat satt begransar mojligheterna att fritt forfoga 6ver sina egna Aktier.

Utdelning och dvrig information

Vinstmedel ska i forsta hand aterinvesteras i rorelsen for att mojliggéra en fortsatt
affarsutveckling av Koncernen och darigenom skapa omséttnings- och resultattillvaxt.
Vid beddémning av utdelningens storlek ska darfér hansyn forst tas till att Koncernens
utveckling kan ske med finansiell styrka och god handlingsfrihet. Hittills har dock inte
nagon utdelning beslutats av eller utbetalats fran Bolaget och aven om det finns
utdelningsbara medel, finns det inga garantier att styrelsen foreslar eller att
bolagsstamman beslutar om utdelning.

77 (97)

8464824




Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Utbetalningen ombesdries av
Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman faststélld
avstamningsdag ar registrerad som agare i den av Euroclear férda aktieboken. Om
aktieagare inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Miris
avseende utdelningsbelopp och begransas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Miris. Det foreligger inte nagra restriktioner for
utdelning eller sarskilda forfaranden for aktieagare utanfor Sverige. For aktiedgare som
inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt,
se avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige” pa sidan 91.

Kursutveckling

Kurser for Miris Holding (MIR) =
Kursen har justerats for split
0.24 kr r— 100 000 000 st
@ Handlad volym
— Pris (kr)
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) g
- o
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0,12 kr — I 40 000 000 st E
0.08 kr — |— 20 000 000 st
0.04 kr - | il g ot
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Miris Akties utveckling fran 23 november 2015 till 21 november 2016.

Optionsprogram
Styrelseaktiedgarprogram

| syfte att attrahera, motivera samt ge davarande styrelseledaméter i Miris mojlighet att
ha ett ekonomiskt intresse i Bolaget jamforligt med aktiedgarnas, inrattades ar 2008 ett
arligt styrelseaktieagarprogram som omfattat samtliga styrelseledaméter i Bolaget under
perioden 2008—-2013. For narvarande finns, sedan 2008/15 ars program forfallit utan att
ha utnyttjats, fem utestdende styrelseaktiedagarprogram som avser aren 2009 till 2013,
enligt beslut pa respektive arsstamma. Styrelseaktiedagarprogrammen har méjliggjort for
styrelseledaméterna att erhdlla hela eller delar av styrelsearvodet i form av s.k.
styrelseaktier istallet for kontant ersattning. En styrelseaktie &r utformad som en
personaloption (teckningsoption i botten) med givet I6senpris och med en maximal 16ptid
pa sju ar. Bolaget belastas l6pande for beraknade sociala avgifter, vilka uppstar vid
utnyttjande av optionerna. Lésenpriserna varierar mellan olika program och uppgar efter
omréakning for foretrddesemissionen som genomférdes i mars 2016 till mellan ca 0,12
och 0,37 kronor per Aktie.
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Om alla, enligt stammobeslut, tilldelade 4 534 313 optionerna i
styrelseaktiedgarprogrammen omvandlas till Aktier, kommer maximalt 8 800 195 Aktier
att emitteras i Miris, vilket medfér en utspadning om hégst 1,15 %.

Tilldelade optioner i styrelseaktiedgarprogram per den 30 september 2016

2009/16  2010/17 2011/18 2012/19  2013/20 Totalt

Program

Totalt antal optioner 2016-01-01 184316 600000 750000 999997 2000000 4534313
Tilkommande optioner under aret 0
Forfalina under aret 0
Totalt antal optioner 2016-09-30 184316 600000 750000 999997 2000000 4534313
Ger ratt att teckna antal Aktier 444 202 1296000 1620000 2159994 3280000 8800195
Lésenpris (kr) 0,33 0,37 0,37 0,27 0,12

Teckningsoptioner till anstéallda

Arsstamman 2015 beslutade att emittera hégst 10 000 000 teckningsoptioner att
fordelas pa Bolagets ledning och personal. Syftet med teckningsoptionerna var att tka
den anstélldes langsiktiga engagemang. Ledande befattningshavare och 6vrig personal
erbjods att forvarva teckningsoptioner till en marknadsmassig premie. VD tecknade 1
350 000 optioner. UIf Boberg har i enlighet med sitt optionsavtal hembjudit 75 % av
optioner i samband med att han lamnade sin tjanst som VD. Ovrig ledningsgrupp
tecknade tillsammans 3 250 000 optioner och 6vrig personal tecknade tillsammans 4
900 000 optioner. 500 000 optioner blev aldrig tecknade. Varje teckningsoption medfér,
efter omrakning efter den foretradesemission som genomfdrdes i mars 2016, ratten att,
fram till den 30 juni 2018, teckna 1,1 ny Aktie i Bolaget till en teckningskurs av 0,09
kronor. Om samtliga 9 500 000 teckningsoptioner utnyttjas fér teckning av Aktier
kommer antalet Aktier darmed att 6ka med maximalt 10 450 000 Aktier vilket ger en
utspadning om 1,36 %.

| enlighet med optionsvillkoren har I6senpris och det antal Aktier varje option ger ratt att
teckna omraknats med anledning av foretrddesemissionerna 2013, 2014.

Tilldelade teckningsoptioner per den 30 september 2016

Program 2015/18 Total
Totalt antal optioner 2016-01-01 9 500 000 9 500 000
Tillkommande optioner under aret 0
Forfalina under aret 0
Totalt antal optioner 2016-09-30 9 500 000 9 500 000
Ger rétt att teckna antal Aktier 10 450 000 10 450 000
Lésenpris (kr) 0,09 0,09
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Teckningsoptioner enligt samarbetsavtalet med Danone Nutricia Early Life
Nutrition

Danone Nutricia Early Life Nutrition (DNELN) har tecknat vederlagsfria optioner med ratt
att under perioden t o m den 7 juni 2017 vid ett tillfalle teckna nya Aktier till en kurs om
0,05 kronor per Aktie, motsvarande upp till 14 % av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget
efter full utspadning, inkluderat utestdende optioner, vid tiden for utnyttjandet. Detta
skulle addera hogst 127 770 891 Aktier.

Utspadning vid fulltecknad Emission

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet Aktier att 6ka med hogst 765 628 138,
fran 765 628 138 Aktier till maximalt 1 531 256 276 Aktier. Emissionen resulterar i en
utspadning om hogst [50] % av kapital och roster for de befintliga aktiedgare, som inte
tecknar Aktier i Emissionen. Om aven utdkning av Emissionen utnyttjas fullt ut och
darmed 250 000 000 vtterligare Aktier tecknas och tilldelas kommer det totala antalet
Aktier och roster i Bolaget oka till 1 781 256 276 och utspadningen att uppga till ca 57 %
av det totala antalet Aktier och roster.

Utspadningseffekten har beréknats genom att det hdgsta antal Aktier som emitteras i
Emissionen dividerats med det higsta totala antal Aktier som Bolaget kan komma att ha
efter Emissionen. Utestdende teckningsoptioner i Bolaget har inte beaktats vid
berékningen.

Bemyndiganden

Vid extra bolagsstamma den 12 oktober 2016 beslutades att, i tilldgg till det
emissionsbemyndigande som beslutades vid arsstamman den 16 maj 2016, bemyndiga
styrelsen att under tiden intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om
foretradesemission av Aktier, konvertibler och/eller optioner.

Vid arsstamman den 16 maj 2016 beslutades att bemyndiga styrelsen att under tiden
intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om emission av Aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt samt med eller utan bestammelse om apport och/eller kvittning eller eljest
med villkor. Styrelsen skall dock inte kunna fatta beslut som innebar att aktiekapitalet
okas med mer an tio (10) procent i forhallande till det aktiekapital som foreligger nar
emissionsbemyndigandet forsta gangen tas i ansprak.

Personer i insynsstéllning

Den 3 juli 2016 tradde Europaparlamentets forordning (596/2014/EU) om
marknadsmissbruk i kraft och blev direkt tillamplig i svensk lag. Férordningen medférde
bl.a. nya regler for insynspersoner (fortsattningsvis "personer i ledande stallning").

Personer i ledande stallning i bolag noterade pa AktieTorget ska fran den 3 juli 2016
rapportera sina transaktioner i det noterade bolagets finansiella instrument till
Finansinspektionen  samt  till bolaget.  AktieTorgets insynsregister  och
anmalningsskyldigheten dit upphérde darfor efter handelns stangning fredagen den 1 juli
2016. Transaktioner som skett fore den 1 juli 2016 men som anmalts forst efter
handelns stdngning samma dag medfér ingen uppdatering av AktieTorgets
insynsregister och har inte hanterats av AktieTorget.
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Det innebér att transaktioner rapporterade innan handelns stangning fredagen den 1 juli
2016 finns tillgangliga pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) och transaktioner
fran och med den 3 juli 2016 finns tillgangliga pa Finansinspektionens hemsida
(www.fi.se).

Utbkning av Emissionen

| det fall Emissionen blir évertecknad, eller om det kravs for att (i) kunna kvitta erhallna
l&n och/eller (i) kvitta fordran p& garantiersattning mot Aktier, kan styrelsen komma att
fatta beslut om att emittera ytterligare hogst 250 000 000 Aktier, med avsteg fran
aktiedgarnas foretradesratt, och i 6vrigt pA motsvarande villkor som i Emissionen
(utékning av Emissionen). Beroende pa hur stort intresse for Aktien som inte kunnat
tillgodoses avser styrelsen att fatta sitt beslut antingen med stéd av bemyndigandet fran
arsstamman den 16 maj 2016 eller att fatta beslutet under forutsattning av
bolagsstammans efterféljande godkannande. En sadan ytterligare emission skulle riktas
till de som (i) lamnat lan till Bolaget med férbindelse om att teckna Aktier i Emissionen,
men inte erhallit tilldelning i Emissionen, (ii) lamnat garantidtaganden i Emissionen och
som Bolaget medger att de far kvitta sin fordran pa garantiersattning, samt (iii) tecknat
sig for Aktier i Emissionen utan stod av Teckningsratt men som inte erhallit full
tilldelning.

Beslut om tilldelning av nya Aktier inom ramen for utékningen av Emissionen, som sker
med awvvikelse for aktieagarnas foretradesratt, ska fattas med tillAmpning av féljande
tilldelningsprincip: i férsta hand till Sture Hallstrdm Invest AB i syfte att kvitta Bolagets
skuld enligt det av Sture Hallstrom Invest AB lamnade brygglanet, i andra hand till
garanter och Capensor AB i syfte att kvitta Bolagets skuld till sadana garanter och
Capensor AB i form av ersattning for lamnade garantiataganden och/eller for radgivning
i anslutning till Emissionen, i tredje hand till aktietecknare som utnyttjat Teckningsratter i
Emissionen i forhallande till det antal Teckningsratter som var och en utnyttjat for
teckning, och, slutligen i fjarde hand till 6vriga tecknare i forhallande till tecknat belopp.

Genomforda kapitalforandringar under de tre senaste aren

Ar Transaktion Forandrat belopp | Summa efter Forandring Totalt antal Aktier
forandring antal Aktier och roster
och roster

2013 | Minskning av -12 092 962,60 kr 6 046 481,30 kr - 60 464 813
aktiekapital

2013 | Nyemission av | 3 586 190,60 kr 9632 671,90 kr +35 861 906 96 326 719
aktier

2013 | Nyemission av |2 460 290,70 kr 12 092 962,60 kr + 24 602 907 120 929 626
aktier

2013 | Nyemission av | 599 503,50 kr 12 692 466,10 kr +5995 035 126 924 661
aktier

2014 | Utnyttjande av | 100 000,00 kr 12 792 466,10 kr + 1 000 000 127 924 661
teckningsoption

2015 | Minskning av -5 116 986,44 kr 7 675 479,66 kr - 127 924 661
aktiekapital

2015 | Nyemission av |21 107 568,90 kr 28 783 048,60 kr + 351 792 815 479 717 476
aktier

2015 | Minskning av -15 990 582,46 kr 12 792 466,10 kr - 479 717 476
aktiekapital

2015 | Nyemission av | 374 256,43 kr 13 166 722,53 kr + 14 034 616 493 752 092
aktier

2016 | Nyemission av |5 901 097,02 kr 19 067 819,55 kr +221 291137 | 715043229
aktier

2016 | Nyemission av | 682 264,24 kr 19 750 083,79 kr + 25584 909 740 628 138
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aktier

2016 | Nyemission av | 666 666,67 kr 20 416 750,46 kr + 25 000 000 765 628 138
aktier

Pa arsstamman i juni 2013 beslutades att genomféra en minskning av aktiekapitalet till 6
046 481,3 kr utan indragning av aktier, vilket gav en sankning av kvotvardet fran 30 6re
till 10 6re. Bakgrunden till beslutet om minskning var att Bolaget utifran radande
marknadslage ansdg sig behdva ha mojlighet att genomféra den nyemission som
Bolaget genomforde senare samma ar.

Pa extra bolagsstaimma den 11 november 2014 beslutade stamman om dels en
foretradesemission av aktier, dels tva beslut om minskning av Bolagets aktiekapital. |
det forsta beslutet om minskning av aktiekapitalet beslutade stamman att Bolagets
aktiekapital skulle minskas med 4 Ore per aktie, totalt 5 116 986,44 kronor, for
avsattning till fritt eget kapital. Minskningen genomférdes utan indragning av aktier och
kvotvardet andrades fran 10 ore till 6 6re. Bakgrunden till beslutet var att Bolaget, utifran
radande marknadslage, ansdg sig behdva ha mdjlighet att genomféra den
foretradesemission som beslutades om vid samma bolagsstdmma. | det andra beslutet
om minskning av Bolagets aktiekapital beslutades att aktiekapitalet skulle minskas med
hogst 15 990 582,46 kronor for avséattning till fritt eget kapital. Minskningen av
aktiekapitalet faststalldes till ett belopp i kronor som motsvarade aktiekapitalets 6kning
enligt beslutet om foretrAdesemission, minus minskningsbeloppets storlek enligt den
forst beslutade minskningen av aktiekapitalet. Minskningen genomférdes utan
indragning av aktier och kvotvardet andrades fran 6 ore till ca 2,7 ore.
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BOLAGSORDNING

Antagen pa bolagsstamma den 12 oktober 2016

8§ 1. Firma

Aktiebolagets firma ar Miris Holding AB. Bolaget ar publikt (publ).
8§ 2. Styrelsens sate

Styrelsen ska ha sitt sate i Uppsala kommun.

8§ 3. Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara att direkt eller indirekt genom dotter- och intressebolag
dels bedriva kommersiell utveckling och forsaljning av analysinstrument samt pa
konsultbasis hos kund utveckla kundspecifika anpassningar baserad pa koncernens
produkter och teknologi och all dartill férenlig verksamhet samt dels att &ga och foérvalta
aktier och vardepapper avensom idka darmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgtra lagst 20.000.000 och hdgst 80.000.000 kronor.
8 5. Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 750.000.000 och hégst 3.000.000.000.

8 6. Styrelse och revisorer

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju ledamoéter med hogst sju suppleanter.
Bolaget skall ha en till tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter eller ett
registrerat revisionsbolag.

8§ 7. Kallelse till stamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har
skett.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om &andring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore stamman.

8§ 8. Anmalan till stamma

Aktiedgare som onskar deltaga i bolagsstamma skall anméla sig hos bolaget senast
12:00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag,
annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och far inte
infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

§ 9. Oppnande av stamma

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser skall 6ppna bolagsstaémman och
leder forhandlingarna till dess ordférande vid stamman valts.
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§ 10. Arsstamma

Arsstamma hélles &rligen inom sex (6) m&nader efter rakenskapsarets utgéng.

Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma:

o g A~ w D PE

10.

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

Foredragning av framlagd &rsredovisning och revisionsberattelse samt i
férekommande fall koncernredovisning och koncernrevisionsberéattelse.

Beslut

a) om faststadllande av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall
koncern- resultatrakning och koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen;

c) om ansvarsfrinet at styrelseledamoter och verkstallande direktér nar sadan
forekommer.

Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden.

Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i forekommande fall
revisorer eller revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.

Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

Vid bolagsstamma ma envar rostberattigad rosta for hela antalet av honom &gda och
foretradda aktier, utan begransning i rostetalet.

§ 11. Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

§ 12. Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och
antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1989:1479) om kontof6ring av
finansiella instrument eller den som ar antecknad pé avstamningskonto enligt 4 kap. 18
§ forsta stycket 6 — 8 namnda lag, skall antas vara behdorig att utéva de rattigheter som
framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

Allman information om Bolaget och Koncernen

Moderbolaget Miris Holding AB, med organisationsnummer 556694-4798 bedriver
koncernsamordnande verksamhet som framst bestar i att dga och forvalta aktier i
dotterbolagen samt att svara for koncernsamordnande funktioner. Miris har
organisationsnummer 556694-4798 och &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige
den 2 december 2005.

Miris-koncernen bestar av moderbolaget Miris med de helagda svenska rorelsedrivande
dotterbolagen Miris AB, och Lars-Ove Sjaunja AB. Miris AB har ett helagt indiskt
dotterbolag, Miris Private India Ltd.

Under Q1 2016 uppgick medelantalet anstallda till 12,9 personer (12).

Miris Holding AB

- Losab
Miris AB (Lars-Ove Sjaunja AB)

Miris Private India
Ltd

Transaktioner med néarstdende

| mars/april 2014 upptog Miris 1&an fran tva styrelseledamoter om 1 200 tkr, till
marknadsmassiga villkor. Under perioden juni-september upptog Bolaget ytterligare lan
om 8 539 tkr fran styrelseledaméter till marknadsmassiga villkor. Av dessa har 6 045 tkr
nyttjats genom kvittning i samband med emissionen i december 2014. | januari/februari
2016 tog Bolaget lan om 1 700 tkr fran Hans Akerblom (850 tkr), Ingemar Kihlstrom AB
(200 tkr) och Ingemar Kihistrom (650 tkr). Hela lanebeloppet om 1 700 tkr kvittades i
samband med emissionen i mars 2016. Samtliga lan fran styrelsen loper med 4 % ranta.

Den 26 augusti 2016 tog Bolaget 1an om 4 500 000 kronor fran Hans Akerblom. Lanet,
som betalades in i september 2016, I6per med en arlig ranta om 4 % som betalas
tillsammans med aterbetalning av lanet. Lanet, inklusive upplupen ranta, ska aterbetalas
genom kontant betalning senast nio manader fran den dag da lanet utbetalades om inte
det dessférinnan har kvittats i en av Bolagets nyemissioner. Lanet fran Hans Akerblom
till Bolaget kan komma att kvittas i den forestdende nyemissionen. Teckning och
betalning ska i sa fall ske i enlighet med styrelsens beslut om nyemission pa
motsvarande villkor som dvriga tecknare i nyemissionen.

Under rakenskapsaret 2014 fakturerade fyra styrelseledaméter genom sina egna bolag,
totalt 118 tkr (318) tkr for tjanster utbver ordinarie styrelsearvode, varav ca 40 tkr avser
ersattning for utlagg for resor i anledning av uppdraget. Under réakenskapsaret 2015
fakturerade fyra styrelseledamoéter genom sina egna bolag, totalt 30 tkr (118 tkr) for
tjanster utdver ordinarie styrelsearvode, vilket avser ersattning for utlagg for resor i
anledning av uppdraget.
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Vasentliga avtal for Miris
A. Avtal med Danone Nutricia Early Life Nutrition

| maj 2012 tecknade Miris ett tiodrigt samarbetsavtal med Danone Nutricia Early Life
Nutrition (DNELN). Enligt avtalet ska parterna gemensamt marknadsféra och
vidareutveckla Miris matinstrument for analys av brostmjolk, Human Milk Analyzer
(HMA). Den gemensamma vidareutvecklingen och marknadsféringen av HMA
finansieras delvis av DNELN. Samarbetet ger tillgang till DNELN:s marknadskanaler
globalt, i forsta hand Europa, Asien, Sydamerika och Oceanien men innebéar ocksa att
Miris ar begransat i sin egen marknadsforing i dessa regioner. Royalty utgar till DNELN
to.m. maj 2017 baserat pad salda matinstrument. DNELN har ocksa erhallit
teckningsoptioner i Miris, se mer om detta under avsnitt Aktiekapital och
agarforhallande.

B. Avtal med Makesonic AB

Den 19 april 2011 ingick Miris ett tvaarigt licensavtal med Makesonic AB gallande
nyttjanderatten till en l6sning for forbehandling av mjélkprover innan analys. Miris
baserar sin produkt Miris Sonicator pa denna losning, vilken séljs till sjukhusens
neonatalavdelningar och mejerier. Royalty utgar till Makesonic. Avtalet forlangs
automatiskt med ett ar i taget per den 19 april, savida parterna inte éverenskommer
nagot annat.

C. Projekt for den indiska marknaden

Miris har beviljats ytterligare stod fran Swedfund for analys av ko- och buffelmjolk pa
mjolkinsamlingsstationer, vilket offentliggjordes den 14 maj 2014. Detta mdjliggor en
intensifiering av Miris marknadsbearbetning i Indien. Stodet fran Swedfund om 1.1 mkr
for analys av ko- och buffelmjélk ger Miris resurser till att intensifiera
marknadsbearbetningen i Indien. Projektstatus skall avrapporteras den 15 april 2016.
Projektet planeras att genomféras med partnern Chitale Digitals och Chitale Dairy, bada
valrenommerade elektronik- respektive mejeriféretag. Miris har ett avtal med Chitale
Digitals for produktion, forséljning samt service och support av CCU:n (Collection center
Unit, ett matinstrument for analys av ko- och buffelmjélk) och diverse
forbrukningsprodukter inom Chitales omrade.

Tvister och rattsliga processer

Miris ar inte och har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden,
inklusive annu icke avgjorda arenden eller sadana, som Bolaget ar medvetet om kan
uppkomma, under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning eller resultat.
Bolaget kanner inte heller till nagot, som skulle kunna féranleda nagra
skadestandsansprak eller kunna foranleda framtida rattsliga processer.

Patent m.m.

Pa en global marknad &r det viktigt att skydda sina immateriella tillgangar och dar ar
patent pa karnteknologi mycket vardefullt. Miris har insett detta och har ocksa ett
metodpatent inom mid-IR, som skyddar en vasentlig del av Bolagets produkter. Patentet
ar beviljat i Sverige, Tyskland, Danmark, Frankrike, Storbritannien och Holland, samt i
USA och Indien. Patentskyddet galler till ar 2022. For den framtida utvecklingen av
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verksamheten kommer patentskydd fortsatt att vara viktigt och Bolaget kommer arbeta
for att skydda sina investeringar i forskning och utveckling genom ytterligare patent.

Varumarket Miris &r registrerat inom de flesta jurisdiktioner dar Miris saljer sina
produkter, bl.a. inom EU. Varden av det egna varumarket ar viktig i en global
konkurrenssituation, och Bolaget stravar efter att starka sitt varumarke genom aktiva
insatser.

Intressen och intressekonflikter

Ett antal parter har utstéllt emissionsgarantier, for vilka viss ersattning utgar. Utover
emissionsgaranternas intresse att Emissionen kan genomféras framgangsrikt, samt att
avtalad ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i Emissionen.

Aktielnvest agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Aktielnvest erhaller en
pa forhand avtalad ersattning i samband med Erbjudandet.

Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare i samband med Erbjudandet och erhaller
ersattning pa lopande rakning for utforda tjanster enligt avtal. Darutéver har inte
Advokatfirman Lindahl KB nagra ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
det ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Teckningsforbindelser och garantiavtal

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 4,5 mkr, motsvarande cirka 14,7 %
av Emissionen fran Hans Akerblom. Harutéver har aven Sture Hallstrém Invest AB, som
inte ar befintlig aktiedgare i Bolaget, forbundit sig att teckna Aktier i Emissionen till ett
belopp om 1,5 mkr, motsvarande ca 5 % av Emissionen. Darutéver har Bolaget erhallit
garantiataganden uppgaende till 21 mkr, motsvarande cirka 68,6 % av Emissionen fran
ett konsortium av externa investerare. Totalt har Bolaget erhallit teckningsforbindelser
och garantiataganden om ca 27 mkr, motsvarande ca 88 % av Emissionen.

Avtal avseende lamnade garantidtaganden ingicks mellan den 11 oktober och den 20
oktober 2016.

Sammanfattningsvis fordelar sig lamnade teckningsforbindelser och garantidtaganden
enligt tabellen nedan.

Part Teckningsfoérbindelse | Garanti- Totalt Garantiersattning,
(fortradesratt), andel | atagande, kr | &tagande, kr / Aktier
av Emissionen, kr andel av
Emissionen,
%
Hans Akerblom 4 500 000 jamte Cald, 7%

upplupen ranta’

Sture Hallstrém Invest AB 1 500 000 jamte cab5%
upplupen ranta™

® Avser det av Hans Akerblom under hosten 2016 lamnade 1&net om 4 500 000 kr som léper med 4 % &rlig ranta, dar
Hans Akerblom har &tagit sig att kvitta hela l&net, inklusive upplupen rénta, som betalning for aktier, optioner och/eller
konvertibler i en kommande kapitalanskaffning.
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Hjortstigen 3, 131 50
Saltsjo-Duvnés

Capensor Capital AB 3 600 000 cal2% 360 000 kr/
Box 7106, 103 87 10 800 000 Aktier
Stockholm

LMK Venture Partners AB 3000 000 call0% 300 000 kr/
Box 2025, 220 02 Lund 9 000 000 Aktier
Dividend Sweden AB 3 000 000 cal0o % 300 000 kr/
(publ) 9 000 000 Aktier
Box 7106, 103 87

Stockholm

Per Vasilis 2 500 000 ca8% 250 000 kr/
Torstenssonsgatan 3, 114 7 500 000 Aktier
56 Stockholm

Pronator Invest AB 2 200 000 ca7% 220 000 kr/
Garvargatan 5, 1 tr, 112 6 600 000 Aktier
21 Stockholm

BGL Management AB 2200 000 ca7% 220 000 kr/
Box 7106, 103 87 6 600 000 Aktier
Stpckholm

Fredrik Crafoord 1 200 000 cad % 120 000 kr/
Agnevéagen 22, 182 64 3 600 000 Aktier
Djursholm

Jorns Bullmarknad AB 900 000 ca3% 90 000 kr/
Talliden 70, 936 95 J6rn 2 700 000 Aktier
Hegel AB 900 000 ca3% 90 000 kr/
Tjaderstigen 6, 182 35 2 700 000 Aktier
Danderyd

Montana Sweden AB 900 000 ca3% 90 000 kr/
C A Svenssons vag 7, 856 2 700 000 Aktier
44 Sundsvall

Mikael Rosencrantz 300 000 cal% 30 000 kr/
Kungsbryggan 1, 179 95 900 000 Aktier
Svartsjo

Jan Pettersson 300 000 Cal% 30 000 kr/

1 Avser ett av Sture Hallstrom Invest AB under hdsten 2016 lamnat l&net om 1 500 000 kr som I6per med 16 % Arlig
ranta, dar Sture Hallstrom Invest AB har atagit sig att kvitta hela lanet, inklusive upplupen ranta, som betalning for aktier,
optioner och/eller konvertibler i en kommande kapitalanskaffning. Sture Hallstréom Invest AB &r inte aktiedgare i Miris och
saknar séledes foretradesratt i Emissionen. Om inte Sture Hallstrom Invest AB far tilldelning av Aktier i Emissionen
motsvarande hela lanet jamte ranta kan sadan tilldelning ske inom ramen for utékningen av Emissionen. Om styrelsen
inte beslutar om utdkning av Emission, och, i forekommande fall, bolagsstdmman godkénner styrelsens beslut i
efterhand, kommer Bolaget tvingas aterbetala lanet jamte ranta kontant senast inom nio manader fran dess att lanet

utbetalades.
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Hasselby Strandvag 50, 900 000 Aktier
165 65 Hésselby

Samtliga tolv personer/bolag som gjort garantiataganden enligt ovan kan nas genom
Bolaget pa foljande adress: Miris Holding AB, Kungsgatan 115, SE-753 18 Uppsala.

Ersattning utgdr om tio (10) procent av garanterat belopp och erlaggs kontant. Garanten
kan valja att istallet kvitta sin fordran pa ersattning som betalning for tilldelade Aktier i
Emissionen, varvid ersattningen istallet uppgar till Aktier motsvarande ett varde av tolv
(12) procent av garanterat belopp. Garantikonsortiet ar arrangerat av Capensor AB och
for detta erhaller Capensor AB en ersattning om 840 000 kronor (ex mervardesskatt).
Capensor AB har atagit sig att kvitta sin fordran pa denna ersattning som betalning for
() tilldelade Aktier i Emissionen, eller (i) om det inte finns tillrackligt utrymme for
tilldelning i Emissionen, tilldelade Aktier i utbkningen av Emissionen.

Ovan namnda teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte sakerstallda.
Foljaktligen finns en risk att en eller flera parter inte kommer att kunna uppfylla sina
respektive ataganden. Se vidare under "Ej sakerstédllda teckningsforbindelser och
garantidtaganden” i avsnittet “Riskfaktorer”. Det ska dock noteras att
teckningsforbindelserna frdn Hans Akerblom och Sture Hallstrdm Invest AB avser
ataganden att kvitta redan lamnade lan till Bolaget.

Inférlivande genom hénvisning

Miris finansiella rapporter fér 2014 och 2015 samt januari—september 2016 och januari—
september 2015 utgdr en del av detta Prospekt och ska lasas som en del darav.
Réakenskaperna har upprattats i enlighet arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Ovanstaende finansiella rapporter ar presenterade i Miris arsredovisningar 2014-2015
samt delarsrapporten for tredje kvartalet 2016 och delarsrapporten for tredje kvartalet
2015, dar hanvisningar gors enligt nedan:

e Arsredovisningen 2014: s. 41 (férandring av eget kapital) s. 15-46
(forvaltningsberattelse), s. 23 (koncernens resultatrdkning), s. 24 (koncernens
balansrékning), s. 26 (koncernens kassaflodesanalys), s. 30-45
(redovisningsprinciper och noter), s. 46 (revisionsberattelse) [http://miris.se/wp-
content/uploads/2015/04/Arsredovisning-Miris-2014.pdf]

e Arsredovisningen 2015: s. 50 (férandring av eget kapital), s. 20-56
(forvaltningsberattelse), s. 33 (koncernens resultatrdkning), s. 34 (koncernens
balansrdkning), s. 36 (koncernens kassaflédesanalys), s. 40-54
(redovisningsprinciper och noter), s. 55 (revisionsberattelse). [http://miris.se/wp-
content/uploads/2016/10/Arsredovisning-2015.pdf]

e Delarsrapporten januari-september 2016: s 13 (férandring av eget kapital), s. 1-
8 (forvaltningsberattelse), s. 11 (koncernens resultatrdkning), s. 12 (koncernens
balansrékning), S. 13 (koncernens kassaflodesanalys), S. 9
(redovisningsprinciper). [http://miris.se/wp-content/uploads/2016/11/Miris-
Annual-Report-03-2016.pdf]

e Delarsrapporten januari-september 2015: s. 9 (forandring av eget kapital), s. 1-5
(forvaltningsberattelse), s. 7 (koncernens resultatrakning), s. 8 (koncernens
balansrékning), S. 9 (koncernens kassaflédesanalys), S. 6
(redovisningsprinciper). [http://miris.se/wp-content/uploads/2012/12/Miris-
Annual-Report-03-2015.pdf]

89 (97)

8464824



http://miris.se/wp-content/uploads/2015/04/Årsredovisning-Miris-2014.pdf
http://miris.se/wp-content/uploads/2015/04/Årsredovisning-Miris-2014.pdf
http://miris.se/wp-content/uploads/2016/10/Årsredovisning-2015.pdf
http://miris.se/wp-content/uploads/2016/10/Årsredovisning-2015.pdf
http://miris.se/wp-content/uploads/2016/11/Miris-Annual-Report-Q3-2016.pdf
http://miris.se/wp-content/uploads/2016/11/Miris-Annual-Report-Q3-2016.pdf
http://miris.se/wp-content/uploads/2012/12/Miris-Annual-Report-Q3-2015.pdf
http://miris.se/wp-content/uploads/2012/12/Miris-Annual-Report-Q3-2015.pdf

De delar i respektive arsredovisning vilka ej hanvisas till innehaller information som finns
i andra delar av Prospektet. Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor och
de respektive revisionsberattelserna utgér en del av arsredovisningarna.
Delarsrapporterna avseende perioden januari-september 2016 och perioden januari—
september 2015 har inte granskats av Bolagets revisor. Bolagets revisor har inte heller
granskat nagon annan del av Prospektet.

Dokument tillgangliga for granskning

Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning, alla rapporter, brev och andra handlingar,
historisk finansiell information, varderingar eller utlatanden som utfardats av sakkunnig
pa Bolagets begaran och som till ndgon del ingar i eller hanvisas till i Prospektet samt
den historiska finansiella informationen som féreligger for Bolaget och alla dess
dotterbolag for de tva senaste rakenskapsaren fore offentliggérandet av Prospektet finns
tillganglig i pappersform pa Bolagets huvudkontor med adress Kungsgatan 115, SE-753
18 Uppsala. Kopior av handlingarna kan under hela Prospektets giltighetstid erhallas
fran eller granskas pa Miris huvudkontor under ordinarie kontorstid pa vardagar.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av de skattekonsekvenser som enligt nu gallande
svensk skattelagstiftning kan uppkomma som en foljd av det aktuella Erbjudandet.
Sammanfattningen galler endast obegransat skattskyldiga fysiska personer och
aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att uttémmande
behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i sammanhanget. Den omfattar inte
vardepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i
naringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga da
aktiedgare innehar aktier som anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda
regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som ar eller tidigare har varit sa kallade
famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stod av sa kallade kvalificerade
andelar i famansforetag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra
delagarratter som forvaras pa ett sa kallat investeringssparkonto och som omfattas av
sarskilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investeringsfonder, investmentféretag och férsakringsbolag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje
innehavare av aktier och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandsk skattelagstiftning, skatteavtal (till exempel med avseende pa
begréansning av uttag av kupongskatt) och andra tillampliga férordningar.

Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter, till exempel teckningsratter, saljs
eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppsta. Beskattning sker i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten berdknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet
(anskaffningsutgiften). Eventuellt uppskovsbelopp pa de salda aktierna fran tidigare
andelsbyten ska normalt ocksa aterforas till beskattning.

Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter av samma slag och sort berédknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att interims aktier,
aven kallade betalda tecknade aktier (BTA), darvid inte anses vara av samma slag och
sort som de aktier vilka beréttigar till foretrdde i emissionen forrdn beslutet om
emissionen registrerats vid Bolagsverket. Byte av BTA till aktier medfér i sig ingen
beskattning. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt bestdammas enligt schablonmetoden till 20 procent av férsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Sarskilda regler géaller for berdkning av omkostnadsbelopp for teckningsratter (se
Utnyttjande och avyttring av teckningsratt nedan).

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade delagarratter, forutom andelar i
investeringsfonder eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsrétter, sa
kallade rantefonder. Kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter som inte kan
kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 procent mot Ovriga inkomster i
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inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte 6verstiger 100 000 kr och 21 procent av resterande del. Ett
sadant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en
aktie utgors av emissionskursen. Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier
har forvarvats genom kop eller pa liknande satt far teckningsratternas
omkostnadsbelopp beaktas vid berakning av omkostnadsbeloppet for férvarvade aktier.
Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 kr
och paverkar sdledes inte omkostnadsbeloppet for de forvarvade aktierna.

For aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att delta i emissionen och
avyttrar sina teckningsratter berdknas en kapitalvinst eller kapitalférlust pd de salda
teckningsratterna. Enligt ovan anses teckningsratter som grundas pa innehav av
befintliga aktier anskaffade for 0 kr. Det medfor att hela forséljningsersattningen, efter
avdrag for forsaljningsutgifter, ska tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte
tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet pa de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt utgor vederlaget
omkostnadsbelopp. Teckningsréatternas omkostnadsbelopp beaktas vid berakning av
omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. Om de forvarvade teckningsratterna inte
utnyttjas for teckning av aktier utan avyttras beraknas en kapitalvinst eller kapitalforlust
pa de salda teckningsratterna. Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna berdknas
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas for marknadsnoterade
teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt.

En teckningsrétt som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad for O
kr.

Skatt pa utdelning

Utdelning pa aktier ar i allmanhet skattepliktig. Fysiska personer beskattas i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som &r
obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar skatt med 30 procent pa
utdelat belopp. Den preliminara skatten innehdlls av Euroclear, eller nar det galler
forvaltarregistrerade aktier, av den svenska forvaltaren.

Aktiebolag
Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och
utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster berdknas pa samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska
personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier och andra delagarréatter far endast dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. En sadan kapitalforlust kan
aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En
kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.
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Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en
aktie utgors av emissionskursen. Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier
har forvarvats genom kop eller pa liknande satt far teckningsratternas
omkostnadsbelopp beaktas vid berakning av omkostnadsbeloppet for férvarvade aktier.
Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 kr
och paverkar sdledes inte omkostnadsbeloppet for de forvarvade aktierna.

For aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att delta i emissionen och
avyttrar sina teckningsratter berdknas en kapitalvinst eller kapitalforlust pd de salda
teckningsratterna. Enligt ovan anses teckningsratter som grundas pa innehav av
befintliga aktier anskaffade for 0 kr. Det medfor att hela forséljningsersattningen, efter
avdrag for forsaljningsutgifter, ska tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte
tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet pa de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt utgor vederlaget
omkostnadsbelopp. Teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av
omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. Om de forvarvade teckningsratterna inte
utnyttjas for teckning av aktier utan avyttras beraknas en kapitalvinst eller kapitalférlust
pa de salda teckningsratterna. Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna berédknas
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas for marknadsnoterade
teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt.

En teckningsrétt som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad for O
kr.

Sarskilda skattefragor for aktieagare och innehavare av teckningsratter
som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa
aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30
procent. Skattesatsen ar dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mdjliggor nedsattning av den svenska kupongskatten till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Erhallandet av teckningsratter
utléser ingen skyldighet att erlagga kupongskatt.

| de fall kupongskatt har innehallits med 30 procent trots att aktiedgaren ar berattigad till
en lagre kupongskattesats kan aktieagaren begara aterbetalning hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begréansat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normailt
inte i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter. Innehavarna kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan dock fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid
forsaljning av aktier och teckningsratter om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller
nagot av de tio foregdende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats
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Sverige. Tillampligheten av denna bestammelse (sa kallade tioarsregeln) kan vara
begransad av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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DEFINITIONER

De begrepp som definieras nedan anvands i Prospektet

Aktie Aktie i Miris med de rattigheter som féljer av Miris
bolagsordning.

Bolaget” eller "Miris beroende pa sammanhanget, Miris Holding AB (556694-
4798), med sate i Uppsala lan, Uppsala kommun, eller
den koncern vari Miris Holding AB &r moderbolag.

BTA betald tecknad Aktie i Miris.

DMA Avser Miris produkt Dairy Milk Analyzer.

Emissionen Den emission som avses med Erbjudandet.

Erbjudandet

Euroclear

FDA

HMA

Koncernen
Prospektdirektivet
Prospektet

Teckningsratt

Erbjudandet att teckna nya Aktier enligt villkoren i
Prospektet.

Euroclear Sweden AB

Avser det amerikanska myndighetsorganet Food and
Drug Administration, som godkanner medicintekniska
produkter fér marknadsféring och férsaljning i USA.

Avser Miris produkt Human Milk Analyzer.

Miris Holding AB och dess dotterbolag.
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG.
Foreliggande Prospekt.

Teckningsratt for nyemitterad Aktie i Miris.

Definitioner av Bolagets produkter

DMA

HMA

LOSsolver™

Miris Sonicator

Miris Check

8464824

Dairy Milk Analyzer, matinstrument for analys av ko- och
buffelmjdlk.

Human Milk Analyzer, matinstrument for analys av bréstmjoélk.

Den kemiska l6sningsvatskan LOSsolver™ anvands for att
konvertera fasta livsmedel till vatska innan analys. Den anvénds
oftast i kombination med LOSmixer™ och kan aven anvandas
separat.

I mjolk som varit fryst kan aggregat eller andra partiklar stéra mid-
IR-analysen. Miris ~ Sonicator anvands for  beredning
(homogenisering) av mjolken, vilket hdjer matnoggrannheten. Miris
Sonicator ar anpassad till Miris HMA och DMA.

Produkt for kontroll av matinstrumenten.
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Miris Cleaner Produkt for reng6ring av matinstrument.

Neonatallakare  Lakare som ar specialiserad i vard av for tidigt fodda barn eller barn
som ar sjuka vid fodseln.
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ADRESSER

Miris Holding AB (publ)
Kungsgatan 115

SE-753 18 Uppsala

Tel: +46 18-14 69 07

WWW.Mmiris.se

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Besotksadress: Klostergatan 9, 751 04 Uppsala
Postadress: Box 179, 751 04 Uppsala

Telefon: 010-108 68 40

Legal radgivare

Advokatfirman Lindahl KB

Besotksadress: Vaksalagatan 10, Uppsala
Postadress: Box 1203, 751 42 Uppsala
Telefon: +46 18 16 18 50

Emissionsinstitut
Aktielnvest FK AB

Postadress: Aktieinvest FK AB, 113 89 Stockholm

Telefon 08 506 517 00
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