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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren fir harmed avge rsredovisning for rékenskapséret
2016-01-01 - 2016-12-31,

Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i kronor (kr).

Information om verksamheten

Bolaget bedriver kapitalférvaltning och inom kapitalférvaltningen erbjuds savil diskretionir som réddgivande forvaltning
samt stiftelseforvaltning. Dessutom erbjuds placeringar i olika strukturerade produkter. Bolaget forvaltar dven

fonderna Consensus Smébolag och Consensus Lighthouse Asset.

Kundgruppen bestar i huvudsak av foretag, institutioner samt privatpersoner och stiftelser.

Férsikringsformedlingen erbjuder radgivning inom tjénstepensionssektorn.

Utbver kapitalforvaltning och forsdkringformedling bedriver bolaget dven viss corporate financeverksamhet

vid kontor i Gdteborg och Stockholm.

Verksamheten inom corporate finance utgdrs i huvudsak av kapitalanskaffningar, foretagsdverlatelser (M&A)

samt rddgivning.

Bolaget finns sedan maj 2009 noterat p4 AktieTorget.
Antalet aktiedgare uppgér till cirka 320 st.

Bolaget dger samtliga aktier i Consensus Insurance AB, org.nr 556625-8058, och
Thenberg Invest AB, org.nr 556673-5691. Dessa bolag ér att likstilla med vilande bolag.

Bolaget har idag Finansinspektionens tillstind enligt Lag (2007:528) om virdepappersmarknaden kap. 2 § 1,
dock ¢j tillstind enligt punkt 3, handel med finansiella instrument for egen rikning, och enligt punkt 6,
garantigivning avseende finansiella instrument och placering av finansiella instrument med ett fast dtagande.,

Information om bolaget erhélles pé bolagets hemsida www.consensusam.se.

Likviditet och finansiell stillning

Bolagets likviditet och finansiella stéllning ér god.

Fortida konvertering av konvertibelt forlagslan har gjorts under verksamhetsaret, vilket tillfort bolaget 9 920 485 kr
i aktiekapital och som ett resultat av detta har soliditeten stiirkts frin 58% till 85%.

Kapitaltickningsanalys

Kapitaltdckningsanalys dterfinns under not 28.
Med kapitaltdckningsgrad menas kapitalbasen i forhéllande till riskvigt belopp for marknads- och kreditrisker

samt operativa risker.
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Att driva en kapitalforvaltande verksamhet innebir att bolaget utsitts for risker. En viktig del av verksamheten &r
att identifiera, folja upp och minimera dessa.

Bolagets styrelse och ledning dr aktiva i att de framtagna riktlinjerna for riskhantering foljs.

De risker som bolaget har att hantera inom sin verksamhet &r:
Marknadsrisk, motparts-/kreditrisk, likviditets-/finansieringsrisk, legal/etisk risk och operativ risk.

Marknadsrisken utgdrs av framforallt kursrisker i virdepappersinnehav.
D4 innehaven ej uppgdr till vésentliga belopp bedéms marknadsrisken som mycket lag.
Bolaget dr inte utsatt for valutarisker da samtliga transaktioner sker i svenska kronor.

Kreditrisken utgdrs i huvudsak av utldning till kreditinstitut.

Likviditetsforvaltningen sker genom inséttning p4 konto i bank eller institut som innefattas av den statliga
inséttningsgarantin, statsskuldviixlar eller statsobligationer. I institut som saknar rating fir maximalt belopp
motsvarande insdttarskyddet placeras pa konto.

Likviditetsrisken innebdr att bolaget inte omedelbart kan realisera tillgdngar i balansrikningen. Tillgingarna
utgdrs for 2016 i huvudsak av likvida medel placerade pa konto i bank och &r lyftningsbara vid anfordran.

For att forebygga likviditetsrisk foljer bolagets ledning noggrant likviditetssituationen genom rullande prognoser
av framtida forvéintade kassafloden. All finansiering sker genom eget kapital samt konvertibelt forlagslén.

Finansieringsrisken utgdrs av eventuella problem att finansiera verksamheten.
Bolagets mélséttning &r att som hittills finansiera verksamheten med egna medel utan beroende av externa finansiirer.

Legala och etiska risker kan vara av sdvil extern som intern karaktir. Externt genom avvikelser fran gillande
lagstifining samt Finansinspektionens rad och anvisningar for verksamheten. Internt genom bristande
efterlevnad av upprittat internt regelverk. Lépande uppfoljning och foréndring av det interna regelverket

gors av regelansvarig samt ledning och styrelse.

Operativ risk kan vara driftsstorningar i interna och externa system, forluster p4 grund av bristande kontroller
och rutiner, beroende av nyckelpersoner, sabotage, brand, hot m.m. Fér att minimera dessa risker sker en 16pande
uppdatering av interna tekniska system, utbildning av personal m.m.

Bolaget anvinder basmetoden for att berdkna operativ risk.

Resultat
Arets resultat fér 4r 2016 uppgick till -2.218.899:-, vilket innebir ett forsimrat resultat
med 3.099.150:- jamfort med &r 2015.

Hdndelser efter rdakenskapsadrets utging
Efter rikenskapsérets utging har beslut tagits om att Sppna ytterligare ett kontor i Virnamo och miklare har
kontrakterats for andamalet. Forvéntan ér att verksamheten ska vara iging i slutet av april 2017.

Utsikter for 2017

Bolagets mél for 2017 #r att fortsétta en kontrollerad expansion inom frimst omridet kapitalférvaltning dér vi kombinerar
en digitaliserad outsourcad verksamhet med selektiva rekryteringar av etablerade aktiemiklare, kundansvariga och
forsakringsmiklare. Genom de rekryteringar som genomfordes under 2016 méjliggors att bolaget under 2017

kan fortsitta att lagga sérskilt vikt pd férvaltningen samt fokusera p4 att attrahera ny férvaltningsvolym

inom samtliga segment. Ett bra forvaltningsresultat 4r en av de viktigaste langsiktiga framgéngsfaktorerna.

Fér att nd en acceptabel och stabil 16nsamhet &r dock den forvaltade volymen den enskilt viktigaste komponenten.
Konkurrensen &r hird om kapitalet men vi har visat att vart erbjudande haller hogsta kvalitet d3 vi

kontinuerligt attraherarar nya kunder med stort kapital.

Vi hoppas kunna fortsétta den goda volymexpansionen dven under 2017. @

Styrelsen lamnar i 6vrigt ingen prognos for verksamhetsaret 2017,
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Ekonomisk éversikt

tkr 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Rorelsens bruttointikter 33701 33747 11 746 11 784 8 781
Rérelseresultat -2 181 3596 -5197 4110 -7 621
Arets resultat 2219 880 -5197 -4 110 -9 154
Balansomslutning 36 832 40 104 33401 8332 7983
Justerat eget kapital 31158 23 457 20 067 6157 4477
Medeltalet anstillda 17 17 12 12 12
Soliditet % 85% 58% 60% 73% 56%

Forslag till behandling av forlust

Fritt eget kapital enligt balansrikningen:

Overkursfond 3907 376
Balanserat resultat -9 518 346
Arets resultat -2 218 899
Kronor -7 829 869

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten 7 829 869 kr, 6verfors i ny rikning.

Vad betriffar foretagets resultat och stéllning i dvrigt, hiinvisas till efterfoljande resultat- och balansriikning
med tillh6érande bokslutskommentarer.
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Resultatrikning
2016-01-01 2015-01-01

Belopp i SEK -2016-12-31 -2015-12-31
Provisionsintikter not 5 30969 945 30 078 286
Provisionskostnader not 6 -707 029 -1 191 834
Provisionsnetto 30262916 28 886 452
Rinteintikter 23 006 44 660
Réntekostnader -392 667 -640 683
Rintenetto not 7 -369 661 -596 023
Ovriga rorelseintikter not 8 2708 235 3624 186
Summa Gvriga rérelseintikter 2708 235 3624186
Summa rorelseintikter 32 601 490 31914 615
Allméanna administrationskostnader not 3,4,9,11 -31 424 228 -23 549 814
Avskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgidngar not 10 -1 896 137 -1753 368
Ovriga rorelsekostnader not 12 -1 461 949 -3 015 206
Summa rérelsekostnader -34 782 314 -28 318 388
'RORELSERESULTAT 2180 824 3596227
Bokslutsdispositioner not 26 0 -1 636 130
Skatt pé éirets resultat not 13 -38 075 -1 079 846
ARETS RESULTAT -2 218 899 880 251
Resultat per totalt antal aktier vid periodens uigdng (6re) -0,29 0,16
Resultat per genomsnittligt antal aktier under dret (6re) -0,34 0,16
Rapport dver dvrigt totalresultat
Arets resultat -2218 899 880 251
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat for aret -2 218 899 880 251
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Balansrikning

Belopp i SEK 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Kassa 0 2 000
Utlaning till kreditinstitut 17 006 525 19 603 985
Utlaning till allménheten not 14 -0 141 043
Aktier och andelar not 16 0 0
Aktier och andelar i dotterbolag not 17 235 000 300 000
Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill not 18 13 514 449 15296 574
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier not 19 507 090 557 161
Uppskjuten skattefordran not 21 2200 000 2200 000
Ovriga tillgéngar not 20 268 575 734 632
Forutbetalda kostnader och

upplupna intdkter not 22 3100 329 1268 818
SUMMA TILLGANGAR 36 831 968 40 104 213
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Balansrakning, forts.

Belopp i SEK 2016-12-31 2015-12-31
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Konvertibelt forlagslan not 25 501 288 10 608 619
Ovriga skulder not 23 2 565 568 2052091
Upplupna kostnader och forutbetalda

intdkter not 24 2246 970 3626 947
Summa skulder 5313 826 16 287 657
Obeskattade reserver not 26 1636 130 1636130
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 37 711 881 27 791 396
Summa bundet eget kapital 37 711 881 27 791 396
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust -9 518 346 -10 398 597
Overkursfond 3907 376 3907 376
Arets resultat -2 218 899 880 251
Summa fritt eget kapital -7 829 869 -5 610 970
Summa eget kapital 29 882 012 22 180 426
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 36 831 968 40104 213
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Forindring av eget kapital

Overkurs-  Balanserad Arets Summa
Aktiekapital fond vinst/forlust resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 27 791 396 3907 376 -6 435 006 -5 196 925 20 066 841
Resultatdisposition -5 196 925 5196 925 0
Fusionsdifferens 1233334 1233334
Periodens resultat 880 251 880 251
Eget kapital per 2015-12-31 27 791 396 3907 376 -10 398 597 880 251 22 180 426
Ingdende eget kapital 2016-01-01 27 791 396 3907 376 -10 398 597 880 251 22180426
Resultatdisposition 880 251 -880 251 0
Inl6sen konvertibelt forlagslan 9920 485 9 920 485
Arets resultat -2 218 899 -2 218 899
Eget kapital per 2016-12-31 37 711 881 3907376 -9 518 346 -2 218 899 29 882 012
Eget kapital innehaller villkorade aktiedgartillskott om 660 000 kronor.
Totalt
Serie A Serie B antal aktier

Antal aktier per 2016-01-01 84091200 471736714 555827914
Inlésen konvertibelt forlagslan 30496 198 167 913 517 198 409 715
Antal aktier per 2016-12-31 114 587398 639 650 231 754 237 629
Kvotvirde 0,05 per aktie
Antalet aktier utgor 754.237.629 st, varav 114.587.398 st A-aktier med vardera 10 réster och 639.650.231 st
B-aktier med vardera en rost. Kvotvérde 0,05.
I'bolaget finns utfardat 10.000.000 teckningsoptioner. Teckningskurs 0,17. Teckning kan ske under juni
ménad 2017 och 2019.
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Kassaflodesanalys

Belopp i SEK 2016-12-31 2015-12-31
Den lopande verksamheten

Erhéllna provisioner 30262 916 28 886 452
Erhéllna rantor 23 006 44 660
Erlagda rintor -392 667 -640 683
Skatt -498 898 -2089414
Ovriga rérelseintikter 2708 235 3624186
Utbetalningar till leverantdrer och anstillda -32 783 677 -25 339025
Kassafldde frin den l6pande verksamheten fore forind-

ringar i den l6pande verksamhetens tillgingar och skulder -681 085 4486176
Okning/minskning av den Iépande verksamhetens tillgangar

Okning/minskning av utlaning till allmdnheten 141 043 186 152
Okning/minskning obligationer och andra réintebirande

Y_éirdepapper 0 14 660
Okning/minskning av Gvriga tillgingar -1 365 454 2 506 079
Okning/minskning av den Iopande verksamhetens skulder

Okning/minskning av skulder -630 023 896 629
Kassaflode frian den lopande verksamheten -2 535519 8 089 696
Investeringsverksamheten

Lamnat aktiedgartillskott 0 -904 317
Foérvarv av anldggningstillgdngar -63 941 -270 739
Forvérv av dotterbolag 0 0
Kassaflode frin investeringsverksamheten -63 941 -1 175 056
Finansieringsverksamheten

Nyemission, konvertibelt forlagslan 0 0
Inlésen, forlagslan 0 0
Nyemission, aktier 0 0
Overkursfond 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassaflode -2 599 460 6 914 640
Genom fusion tillford kassa 0 4741 187
Likvida medel vid arets bérjan 19 605 985 7 950 158
Likvida medel vid arets slut * 17 006 525 19 605 985

* Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut.
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Bokslutskommentarer

Not 1 - Redovisningsprinciper

Consensus Asset Management (publ), med organisationsnummer 556474-6518, har idag Finansinpektionens
tillsténd enligt Lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden kap. 2 § 1, dock ej tillstand enligt punkt 3,
handel med finansiella instrument f8r egen rikning, och enligt punkt 6, garantigivning avseende finansiella
instrument och placering av finansiella instrument med ett fast tagande.

Consensus Asset Management AB (publ) &r ett aktiebolag noterat pa Aktietorget, och med site i Gote-
borg, Sverige. Adressen till huvudkontoret dr Krokslatts Parkgata 4 , 431 68 Molndal.

Consensus Asset Management AB (publ) upprittar ingen koncernredovisning da dess heldgda dotterbolag
¢j bedriver ndgon verksamhet och &r att anse sasom vilande.

Dotterbolag

Consensus Insurance AB, org.ar, 556625-8058, 100%, och

Thenberg Invest AB, org.nr. 556673-5691, 100%.

Arsredovisningen f6r 2016 har godkiints for utfirdande av bolagets styrelse den 21 mars 2017 och kommer att
foreldggas arsstimman for godkédnnande den 6 april 2017.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nér denna arsredovisning upprittats anges nedan.
Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade r, om inte annat anges.

Bolaget upprittar finansiella rapporter enligt Lag (1995:1559) om Arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens redovisningsforeskrift FFFS 2008:25. Sa kallad lagbegrinsad
IFRS, innebdr att International Financial Reporting Standards (IFRS) s som de godkiints av EU #r tillimpliga

for upprittandet av de finansiella rapporterna, med begrénsningar och tilligg som foljer av RFR2,

Redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25.

Uppskattningar och bedémningar
Att uppritta rapporter i Sverensstdimmelse med IFRS kréver anvindning av en del viktiga uppskattningar

for redovisningsédndamél. Uppskattningar och bedémningar utvérderas 16pande och baseras p4 historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive forvéntningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande

forhéllanden. Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningséindamal
som blir féljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet.

For rikenskapsédret 2016 finns det frémst tvé visentliga uppskattningar. Dels vad géller mjlighet att utnyttja
skattemdssigt underskottsavdrag och dels antaganden om nyttjandevirden och nyttjandeperiod vid upprittande

av nedskrivningstest for goodwill.

Nva och findrade standarder, samt tolkningar som tilliimpas av bolaget
Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gingen &r obligatoriska fér det rikenskapsar som

borjade 1 januari 2016 har haft ndgon vésentlig inverkan p& Consensus resultat eller finansiella stillning.
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Nya standarder samt dndringar och tolkningar av befintliga standarder som #nnu inte har tritt

i kraft och som inte har tillimpats i fortid av bolaget.

IFRS 9 "Financial instruments" hanterar klassificering, viirdering och redovisning av finansiella skulder och tillgangar
Den fullstindiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersitter de delar av IAS 39 som hanterar
klassificering och vérdering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandad vérderingsansats

men forenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas tre viirderingskategorier for finansiella
tillgdngar, upplupet anskaffningsvirde, verkligt virde &ver totalresultat och verkligt virde Gver resultatrikningen.
Hur ett instrument skall klassificeras beror pa foretagets affirsmodell och instrumentets karaktir.

Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt virde 6ver resultatrikningen, men

det finns &ven mdjlighet att vid forsta redovisningstillfillet redovisa instrumentet till verkligt virde Sver

Ovrigt totalresultat. Ingen omklassificering till resultatrikningen kommer d4 ske vid avyttring av instrumentet.
IFRS 9 inf6r ocksé en ny modell fr berdkning av kreditforlustreserv som utgér fran forvintade kreditforluster.
For finansiella skulder s4 &ndras inte klassificeringen och vérderingen forutom i det fall d3 en skuld redovisas

till verkligt vérde 6ver resultatrikningen baserat pa verkligt virde alternativet.

Virdeforéndringar hinforliga till foréndringar i egen kapitalrisk ska da redovisas i 6vrigt totalresultat.
Standarden ska tillimpas for rikenskapsar som paborjas 1 januari 2018. Tidigare tillimpning ér till4ten.
Consensus har &nnu inte utvérderat effekterna av inférandet av standarden.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers" reglerar hur redovisningen av intiikter skall ske. De principer
som IFRS 15 bygger pé ska ge anvindare av finansiella rapporter mer anvindbar information om foretagets intdkter.
Den utSkande upplysningsskyldigheten innebér att information om intéktsslag, tidpunkt for reglering, osidkerhet
kopplade till intéktsredovisning samt kassaflode hiinforligt till foretagets kundkontrakt ska limnas.

En intékt ska enligt IFRS 15 redovisas nir kunden erhéller kontroll dver den salda varan eller tjinsten och har
méjlighet att anvinda och erhéller nyttan fran varan eller tjénsten.

IFRS 15 ersitter IAS 18 Intékter och IAS 11 Entreprenadsavtal samt dirtill hérande SIC och IFRIC.

IFRS 15 tréder i kraft 1 januari 2018, Fortida tillimpning &r tilldten. Consensus har #nnu inte utvirderat effekterna
av inforandet av standarden.

IFRS 16 Leases I januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersitta

IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kriiver att tillgéngar och
skulder hénfGrliga till alla leasingavtal, med négra undantag, redovisas i balansrékningen.

Denna redovisning baseras pé synsittet att leastagaren har en rittighet att anvinda en tillgdng under en specifik
tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna réttighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i

allt vésentligt att vara ofordndrad. Standarden &r tillamplig for rikenskapsar som pabérjas den 1 januari 2019

eller senare. Fortida tillmpning &r tilldten forutsatt att Aven IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers tillimpas.
EU har &nnu inte antagit standarden. Bolaget har #nnu inte utvirderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har triitt i kraft, véntas ha ndgon visentlig
inverkan pé bolaget.

Materiella anliggningstillgdngar
Materiella anlédggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar

och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar enligt plan beriknas p3 ursprungliga anskaffningsvirden och
baseras pé berdknad nyttjandetid. I anskaffningsvirdet ingar utgifter som direkt kan hinforas till tillgangen.

Tillgangarnas restvirde och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov.
Bolagets bedomning &r att tillgdngarna inte har négot restvéirde nér nyttjandeperioden upphér.

En tillgangs virde skrivs omgéende ned till dess dtervinningsvirde om tillgingens redovisade virden
Overstiger dess beddmda &tervinningsvirde.
Foljande avskrivningstid tillimpas:

Datorer Sér

Kontorsinventarier 10 &r

Ovriga inventarier 5ar a;



Leasingavtal
Leasing av materiella anldggningstillgangar dir bolaget som leasetagare i allt véasentligt innehar de ekonomiska

risker och fordelar som forknippas med #gandet, klassificeras som finansiell leasing. Vid leasingperiodens
borjan redovisas finansiell leasing i balansrékningen till det ligre av leasingobjektets verkliga virde och
nuvérdet av minimileaseavgifterna. Leasing dir en visentlig del av risker och fordelar med dgande behalls av
leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under leasetiden (efter avdrag for
eventuella incitament frdn leasegivaren) kostnadsfors i resultatrikningen linjért Sver leaseperioden.

Goodwill

Goodwill vérderas till anskaffningsvirdet efter avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar.

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvirdet Sverstiger verkliga virdet pa koncernens andel

av det forvirvade dotterforetaget i identifierade nettotillgingar vid forvarvstillfillet.

Féretagsledningen har gjort beddmningen att avskrivningen gors under en 10-drsperiod vilket bedéms motsvara
den mest réttvisande ekonomiska livslangden avseende den kassagenererande enhet som berérs.

Nedskrivning

Vid varje rapporteringsdatum, balansdag, s sker en noggrann genomgang av foretagets immateriella
anléggningstillgdngar. Det gérs vid denna tidpunkt en kritisk granskning av samtliga immateriella anldggningstillgingar
for att beddma om en nedskrivning r nddviindig. Nedskrivningsbehovet beddms individuellt fran fall till fall.

Om indikation p& nedskrivningsbehov finns beriknas tillgingens atervinningsvérde. Fér goodwill beriknas
atervinningsvérdet dessutom arligen. Om det inte gir att faststilla visentligen oberoende kassafloden

till en enskild tillgéng, och dess verkliga virde minus forsiljningskostnader inte kan anvindas, grupperas
tillgAngarna vid provning av nedskrivningsbehov till den ligsta niv dir det gar att identifiera vésentligen
oberoende kassaflden — en sa kallad kassagenererande enhet. En nedskrivning redovisas nir en tillgdng eller
kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade virde overstiger 8tervinningsvirdet. En nedskrivning
redovisas som kostnad i &rets resultat. D3 nedskrivningsbehov identifieras for en kassagenererande enhet
(grupp av enheter) fordelas nedskrivningsbeloppet i forsta hand till goodwill. Direfter g0rs en proportionell
nedskrivning av Gvriga tillgdngar som ingér i enheten (gruppen av enheter). Atervinningsvirdet &r det hogsta av
verkligt virde minus forséljningskostnader och nyttjandevirde. Vid berdkning av nyttjandevirdet diskonteras
framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfti réinta och den risk som &r forknippad
med den specifika tillgingen.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som 6verensstimmer med den interna rapportering som lémnas till den
hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstillande beslutsfattaren dr den funktion som ansvarar

for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentens resultat. Féretaget har identifierat ett rérelsesegment
vilket &r féretaget i sin helhet. Bedomningen baseras p4 att foretagets ledningsgrupp utgdr "hogsta

verkstéllande beslutsfattare" och fSljer upp foretaget som helhet, di nigon form av geografisk uppdelning

eller uppdelning pé affirsomrdde/produktkategori etc. ¢j &r tillamplig. Den finansiella rapporteringen utgér fran

en foretagsgemensam funktionell organisations- och ledningsstruktur.



Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar p3 tillgéngssidan likvida medel, kundfordringar,
aktier och andra eget kapitalinstrument, lanefordringar och obligationsfordringar.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvirde motsvarande instrumentets verkliga véirde

med tilldgg fOr transaktionskostnader for alla finansiella instrument forutom avseende dem som tillhér

kategorin finansiell tillgéng som redovisas till verkligt viirde via resultatréikningen, vilka redovisas till verkligt
virde exklusive transaktionskostnader. Redovisning sker direfter beroende av hur de klassificerats enligt nedan.
En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nir bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsméssiga villkor. En finansiell tillgéng tas bort frén balansrikningen nir réttigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget forlorar kontrollen ver dem. Detsamma giller for del av en finansiell tillgéng.

En finansiell skuld tas bort frén balansrikningen nér forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller pa annat sétt utslicks.
Detsamma géller for del av en finansiell skuld. Férvirv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pé affdrsdagen,
som utgdr den dag da bolaget forbinder sig att frvarva eller avyttra tillgingen.

Verkligt vérde pa noterade finansiella tillgngar motsvaras av tillgngens noterade kdpkurs pa balansdagen.
Verkligt virde pé onoterade finansiella tillgingar faststills genom att anviinda varderingstekniker,

till exempel nyligen genomfrda transaktioner, pris pa liknande instrument och diskonterade kassafléden.

Om inte négon alternativ virderingsmetod &r tillimplig anviinds anskaffningsvirdet.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror pa avsikten med forvirvet

av det finansiella instrumentet. Foretagsledningen bestémmer klassificering vid ursprunglig anskaffningstidpunkt.

Kategorierna &r féljande:

Finansiella tillgdngar véirderade till verkligt virde via resultatrikningen

En finansiell tillgang vérderad till verkligt virde via resultatrikningen utgér en av foljande kategorier.
Antingen (1) handlas det med det finansiella instrumentet eller s har den i enlighet med (2) den s.k.

Jair value option initialt Klassificerats pa detta sétt. For att den forstnimnda kategorin skall vara tillamplig
kriivs att tillgingen forvirvades med huvudsyfte att séljas inom en snar framtid och att den inglrien
portf6lj med andra finansiella instrument som forvaltas tillsammans och det finns ett bevisat ménster av
kortfristiga realiseringar av vinster. For att fair value option skall vara tillamplig giller foljande:

i) En redovisning av virdeforindringar 6ver resultatriikningen leder till att en s kallad mismatch i redovisningen
undviks till exempel dé en ekonomisk sikring foreligger mellan en finansiell tillgdng som normalt skulle
ha redovisats mot eget kapital och en skuld dér vérdeforindringar redovisas Gver resultatrikningen eller

ii) en grupp av finansiella tillgangar och skulder (eller en kombination av dessa) férvaltas och resultatet
av dem utvirderas baserat pa verkligt virde i enlighet med en dokumenterad riskhanterings- eller
investeringsstrategi och resultatet foljs och rapporteras internt pé detta satt till foretagsledningen.
Denna princip géller for Consensus Asset Management AB.

iii) tillgdngen innehaller ett inbadddat derivat som behdver separeras. Derivat, inklusive inbiddade

derivat som separerats frén sina huvudkontrakt, klassificeras som om de innehas fr handel om de inte
utgdr part i en bevisligen effektiv sdkringsredovisning eller utgdr en finansiell garanti. Vinster och forluster
pé dessa tillgdngar redovisas i resultatrikningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lénefordringar och kundfordringar ér finansiella tillgdngar som inte utgér derivat med fasta betalningar
eller med betalningar som gér att faststilla, och som inte &r noterade p4 en aktiv marknad. Fordringarna
uppkommer da bolaget tillhandahéller pengar och tjénster direkt till kredittagaren utan avsikt att idka
handel i fordringsrétterna. Exempel p tillgéngar som klassificeras i denna kategori ir likvida medel/ut-
léning till kreditinstitut, utléning till allménheten, kundfordringar och 6vriga fordringar. Tillgéngar i denna
kategori vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvirde bestims utifran den
effektivrinta som beréiknades vid anskaffningstidpunkten. Likvida medel bestér av kassamedel samt
omedelbart tillgingliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut.

Kundfordringar redovisas till det belopp som forvéntas inflyta och bedéms individuellt. Kundfordrans forvintade
16ptid &r kort, varfor vérdet redovisas till nominellt belopp utan diskontering. Kreditforluster redovi

i rorelsens kostnader. ﬂ‘( % 4”/ | W{;
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Finansiella tillgangar som kan siljas

I kategorin finansiella tillgdngar som kan séljas ingar finansiella tillgingar som inte klassificeras i nigon annan
kategori eller finansiella tillgingar som foretaget initialt valt att klassificera i denna kategori. Tillgéngar

i denna kategori vérderas l6pande till verkligt virde med vérdefSréndring mot eget kapital. Vid den tidpunkt
placeringarna bokas bort frén balansrikningen omfors tidigare redovisad ackumulerad vinst eller forlust

i eget kapital till resultatrikningen.

Finansiella skulder varderade till verkligt virde via resultatrikningen

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas for handel (frimst aktielin) samt derivat. Skulder
i kategorin vérderas 1opande till verkligt véirde med vérdeforandringar redovisade i resultatriikningen.
Faststillande av verkligt viirde framgér under "Finansiella tillgngar virderade till verkligt vérde via
resultatrikningen" ovan.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas for handel vérderas till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvirde

bestédms utifrdn den effektivrinta som berdknades nir skulden togs upp. Det innebir att Sver- och undervirden
liksom direkta emissionskostnader periodiseras 6ver skuldens 16ptid. Exempel p4 skulder som virderas i
denna kategori dr leverantérsskulder och 6vriga skulder.

Skatt
Aktuell skatt dr den skatt som hérrdr till periodens resultat. Uppskjuten skatt beréiknas p4 temporira
skillnader mellan det skatteméssiga virdet p tillgdngar och skulder och dessas redovisade virden.

Uppskjutna skattefordringar respektive uppskjutna skatteskulder redovisas nér det foreligger forlustavdrag
respektive temporira skillnader mellan bokfort viirde och skattemissigt vérde pa tillgangar och skulder.
Uppskjutna skattefordringar avseende forlustavdrag har redovisats i den utstrickning det &r sannolikt att
avdragen kan avriknas mot framtida 6verskott vid beskattning.

Intiiktsredovisning
Provisionsintékter d.v.s. courtage, kapitalforvaltningsarvoden samt radgivningsarvoden intiktsredovisas

16pande i den period de intjénas. Ovriga provisionsintikter frin framfrallt corporate financeverksamheten
redovisas i den period som transaktionen slutforts.
Rénteintdkter intdktsredovisas Gver 16ptiden.

Ersiittningar till anstiillda
Bolagets pensionsplaner finansieras genom betalningar till forsikringsbolag.Bolaget har endast avgiftsbestimda

pensionsplaner. En avgifisbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken bolaget betalar fasta
avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte nigra rittsliga eller informella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillréickliga tillgingar for att betala alla
ersittningar till anstéllda som hinger samman med de anstélldas tjinstgdring under innevarande

eller tidigare perioder.

Klientmedel
Medel som forvaltas for klienters rakning lyfts som eventualforpliktelse i arsredovisningen.
Férvaltade medel som inte redovisas i balansrikningen var per den 31 december 2016 2 994 983 kronor.



Nyckeltalsdefinitioner
Medeltal anstillda

Medeltal anstéllda fordelat pa heltider.

Rorelseresultat

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt

Resultat per aktie

Berikning av resultat per aktie har skett genom att dividera resultat efter skatt med totalt antal aktier.
Genomsnittligt antal aktier

Summan av antal aktier vid rikenskapsérets borjan och slut dividerat med 2.

Kvotviirde

Aktiekapital dividerat med total antal aktier.

Justerat eget kapital

Eget kapital plus 78% av Obeskattade reserver.

Kapitalbas

Summa kérnprimérkapital och supplementért kapital. Fér utrikning, se not 28 Kapitaltackning.
Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med Balansomslutning.

Not 2 - Finansiella risker

Kreditrisken utgdrs i huvudsak av utléning till kreditinstitut.

Likviditetsforvaltningen sker genom inséttning pa konto i bank eller institut som innefattas av den
statliga inséttningsgarantin, statsskuldvéxlar eller statsobligationer. I institut som saknar rating far
maximalt belopp motsvarande inséttarskyddet placeras p4 konto.

Likviditetsrisken innebir att bolaget inte omedelbart kan realisera tillgingar i balansrakningen. Tillgdngarna

utgors for 2016 i huvudsak av likvida medel placerade pd konto i bank och #r lyftningsbara vid anfordran.
For att forebygga likviditetsrisk foljer bolagets ledning noggrant likviditetssituationen genom rullande

prognoser av framtida forvéntade kassafloden. All finansiering sker genom eget kapital samt konvertibelt forlagslan.

Finansiella skulder utgérs av dvriga skulder och ett konvertibelt forlagslan vilket 16per med 6% réinta.
Nedanstéende tabell analyserar koncernens finansiella skulder, uppdelade efter den tid som
pa balansdagen &terstar fram till den avtalsenliga forfallodagen.

Avtalsenliga 18ptider for finansiella skulder

per 31 december 2016 2015
Ovriga skulder:

mindre #n 6 ménader 449 304 190 616
Konvertibelt forlagslan:

mindre dn 6 minader 0 0
mellan 6 - 12 ménader 0 822 427
mellan 1 -2 &r 0 0
mellan 2 - 5 ar 501 288 10 421 773
Summa finansiella skulder:

mindre in 6 minader 449 304 190 616
mellan 6 - 12 manader 0 822 427
mellan 1 -2 ar 0 0
mellan 2 - 5 &r 501 288 10 421 773
Summa avtalsenliga kassafloden 950 592 11 434 816
Redovisat viirde skulder 950 592 10 799 235
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Not 3 - Personal

Medelantal anstiillda
Kvinnor
Min

Kostnadsforda léner, erséiittningar,

sociala kostnader och pensionskostnader.
Verkstillande direktor och vice verkstillande direktor

Loner och ersittningar
Sociala kostnader
Pensionskostnader

Ovriga anstillda
Loner och erséttningar
Sociala kostnader
Pensionskostnader

Totalt

Ersiittning till ledande befattningshavare 2016

I enlighet med upplysningskraven i FFFS 2014:22 presenteras information kring bl.a erséttningssystem pa

2016 2015

2 2

15 15

17 17

2016 2015

1 009 531 1 450 440
317195 300 802
232 050 330 000
1558 776 2081 242
13 924 794 9035 563
4 657 464 3429 341
2314703 1620 818
20 896 961 14 085 722
22 455737 16 166 964

bolagets hemsida www.consensusam.se. Loner och andra ersittningar till verkstillande direktdr och andra ledande
befattningshavare utgérs av fast 16n, rorlig erséttning, 6vriga forméner samt pension.
Till styrelsens externa ledaméter utgar arvode enligt rsstimmans beslut.

Grundlén/  Rérlig Ovriga Pensions-
arvode ersiittning formaner kostnader Summa

Claes-Goran Nilsson B

styrelsens ordférande 300 000 300 000
Patrik Soko

VD 864 000 82 531 218 076 1 164 607
Christer Elander

styrelseledamot 20 000 20 000
Uwe Loffler

styrelseledamot 20 000 20 000
Jan Litborn

styrelseledamot 20 000 20 000
Anders Wright

styrelseledamot/anst. 553 463 19 200 180 000 752 663
Summa 1777 463 101 731 398 076 2277270
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Ersiittning till ledande befattningshavare 2015

Grundlén/  Rorlig Ovriga Pensions-
arvode ersiittning  férmaner kostnader Summa

Claes-Goran Nilsson

styrelsens ordforande 300 000 300 000
Patrik Soko

VD 720 000 100 000 67 603 180 000 1 067 603
Christer Elander

styrelseledamot 20 000 20 000
Uwe Loffler

styrelseledamot 20 000 20 000
Jan Litborn

styrelseledamot 20 000 20 000
Anders Wright

styrelseledamot/anst. 526 800 100 000 19 392 180 000 826 192
Lennart Andersson

vice VD 730 440 66 680 167 688 964 808
Summa 2 337 240 200 000 153 675 527 688 3218 603

Ersiittningspolicy
Consensus Asset Management har en erséttningspolicy vilken beslutas av styrelsen i enlighet med FFFS 2014:22.

Ersittningspolicyn innehéller regelverk och grundléiggande principer for hur modellen och processen for rérliga
ersittningar faststéllts, tillimpas och offentliggérs. Dokumentet innehaller dven riktlinjer for riskjustering av
16nsamhetsmatt som ligger till grund for rérlig ersittning. Vidare &r det i erséttningspolicyn &ven fastslaget vilka
personalkategorier som innefattas av rorlig erséttning. For ytterligare information om erséattningspolicy,

som faststélles av styrelse minst en gang per &r, hinvisas i enlighet med upplysningskraven i FFFS 2011:1 till
bolagets hemsida www.consensusam.se.

Erséttning inkluderar enligt policyn forutom fast 16n dven rérlig ersittning, pensionsavsittning samt évriga
skattepliktiga forméner. Rorlig ersttning definieras enligt policyn som ersittning som inte pé forhand &r bestdimd

till belopp eller storlek samt har nigon form av villkor kopplad till sig. Rérlig ersattning ska baseras pé uppfyllande
av pa forhand faststéllda finansiella mal. Vidare foreskriver dven att den rorliga ersittningen for personal for vilken
den rorliga ersittningen dverstiger 100 000 kr per &r, ska innehllas. Den innehéllna delen betalas ut med en tredjedel
vardera dr 2, ar 3 samt &r 4 efter det erséttningsgrundande rikenskapsérets utgang.

Avgingsvederlag
Mellan bolaget och nuvarande verkstéllande direkt6ren, som tilltradde 1 augusti 2013, giller en Omsesidig

uppsédgningstid om sex manader.

Kénsfordelning i foretagsledning 2016 2015
Kvinnor 0 0
Min 2 3
Konsfordelning i styrelse

Kvinnor 0 0
Min 5 5



Not 4

Revisionsarvoden 2016 2015
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 149 663 136 250
Revisionsverksamhet utSver revisionsuppdraget 81991 16 500
Skatteradgivning 0 0
Ovriga tjénster 0 0
Summa erséttning till revisorer 231 654 152 750
Not 5
Provisionsintikter 2016 2015
Provisioner premieobligationer 154 13 934
Courtage, porto och dvriga provisioner premieobligationer 18 996 126 559
Courtage och provisioner aktiefrmedlingar 28 538 706 24 685 036
Arvoden aktienoteringar 210 000 243 750
Provisioner forsékringsférmedling 1 687 089 3008 358
Corporate finance, kapitalanskaffning 515 000 2 000 649
Summa enligt resultatrékningen 30 969 945 30078 286
Not 6
Provisionskostnader 2016 2015
Courtage premieobligationer -10 136 -24 654
Kostnader avseende Corp. Finance -696 893 -1 167 180
Summa enligt resultatrdkningen -707 029 -1191 834
Not 7
Riintenetto 2016 2015
Utléning till kreditinstitut 18 297 16 392
Utléning till allménheten 4709 28 268
Summa rinteintékter 23 006 44 660
Réntekostnad kreditinstitut -5 096 4167
Rintekostnad konverteringslan -387 571 -636 516
Summa rintekostnader -392 667 -640 683
Réntenetto enligt resultatrikningen -369 661 -596 023
Not 8
_(")vriga rorelseintikter 2016 2015
Intékter Corporate Finance 1/ 2256 335 3093095
Ovriga rorelseintikter 451 900 531 091
Summa enligt resultatrikningen 2 708 235 3624186
1/ Avser intikter frin M&A-verksamheten samt uppdragen som Certified Adviser at bolag noterade pa Nasdaq First
North Stockholm.
Not 9
Allmiinna administrationskostnader 2016 2015
Léner och arvoden -15221 392 -10 486 003
Socialforsakringsavgifter -5 592 501 -3730 143
Pensions och sjukforsékringsavgifter -2 556 955 -1924 716
Ovriga personalkostnader -954 382 -751 406
Hyror och andra lokalkostnader -1 746 386 -1 804 064
Kontorskostnader -1774 379 -1 552 002
Revisionsarvoden -231 654 -136 250
Leasingkostnader -1 144 798 -873 460
Ovriga kostnader -2 201 781 -2 291 770
Summa enligt resultatrikningen -31 424 228 283 549 814

M ey



Not 10

Avskrivningar enligt plan 2016 2015
Goodwill, avskrivningar -1782 125 -1 633 615
Maskiner och inventarier -114 012 -119 753
Summa enligt resultatrikningen -1 896 137 -1 753 368
Not 11

Operationella leasingavtal 2016 2015

Framtida minimileasiﬁgavgifter, som ska erldggas av-
seende icke uppségningsbara leasingavtal:

Forfaller till betalning inom ett ir 2700 228 2763 211
Forfaller till betalning senare &n ett men inom fem &r 4627 955 3543 978
Forfaller senare dn fem &r 0 0
Under perioden kostnadsforda leasingavgifter 2 787 603 2 430 835

I redovisningen utgdrs den operationella leasingen i allt visentligt av lokaler samt bilar.
Avtalet om hyrda lokaler 16per om tre eller fem ar, tv4 eller i vissa fall fyra &r terstar for
nérvarande av avtalsperioden. Fér bilar finns leasingavtal pa tre & med méjlighet till utkdp.

Not 12

Ovriga rirelsekostnader 2016 2015
Forsdkringar -316 003 -232 146
Annonser, reklam -79 154 -68 597
Euroclear AB -74 795 -164 804
Arvoden 0 -145 000
Forlust utrangering inventarier 0 -321 678
Nedskrivning aktier i dotterbolag -65 000 -904 317
Ovriga kostnader -926 997 -1 178 664
Summa enligt resultatrikningen -1 461 949 -3 015 206
Not 13

Skatt pa drets resultat 2016 2015
Skatt pa arets resultat -38 075 -1 079 846
Summa enligt resultatrakningen -38 075 -1 079 846
Avstimning av skatt pa drets resultat 2016 2015
Skattepliktigt resultat -2 180 824 1 960 097
Skatt enligt géllande skattesats 479 781 -431 221
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -517 910 -648 837
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter 54 212
Skatt pd &rets resultat enligt resultatrikningen -38 075 -1 079 846
Not 14

Utléning till allmiinheten 2016-12-31 2015-12-31
Utlaning mot sékerhet av premieobligationer 0 141 043
Summa utlaning till allménheten 0 141 043

Reservering for forlustrisker har inte beddmts vara erforderlig d4 utlaning per 2016-12-31 uppgar till 0:-.

Not 15
Eventualférpliktelser 2016-12-31 2015-12-31
Klientmedel 2 994 983 5208 727
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Not 16

2016-12-31 2015-12-31
Aktier och andelar, onoterade Antal Belopp Antal Belopp
Sv Kaolin AB 22 635 0 22 635 0
IA Industriarmatur Group AB (publ) 73 472 0 73 472 0
Marknadsvirde onoterade aktier 0 0
Not 17
Aktier och andelar i dotterforetag
Kapital- Rostritts- Antal Bokfirt
Namn andel andel aktier virde
Consensus Insurance AB 100% 100% 100 100 000
Thenberg Invest AB 100% 100% 100 135 000
Summa 235 000
Uppgifter om dotterforetagens organisationsnummer och siite
Organisa-
Namn tionsnummer Siite
Consensus Insurance AB 556625-8058  Géteborg
Thenberg Invest AB 556673-5691  Géteborg
Aktier och andelar i koncernféretag 2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 2254 245 20 939 056
Arets anskaffningar 0 0
Resultat av fusion 0 -18 684 811
Utgiende anskaffningsvirde 2 254 245 2 254 245
Ingéende uppskrivningar 100 000 100 000
Utgéende uppskrivningar 100 000 100 000
Ingiende nedskrivningar -2 054 245 -2 054 245
Arets nedskrivningar -65 000 0
Utgéende nedskrivningar -2 119245 -2 054 245
Utgéende bokfort virde 235 000 300 000
Not 18
Goodwill 2016-12-31 2015-12-31
Anskaffningsvérde per 1 januari 17 821 252 0
Arets anskaffningar 0 17 821 252
Anskaffningsvirde per 31 december 17 821 252 17 821 252
Ackumulerade av- och nedskrivningar per 1 januari -2 524 678 -891 062
Arets avskrivningar -1782125 -1 633 616
Utgéende ackumulerade av- och nedskrivningar -4 306 803 -2 524 678
Utgaende bokfort virde 13 514 449 15296 574

Goodwill har uppkommit genom fusion av dotterbolaget THK Molndal AB.
Utdver denna har ocksé likvida medel Gvertagits samt personalansvar for anstillda i det fusionerade bolaget.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill sker rligen samt dé indikationer pa att nedskrivningsbehov foreligger.
Atervinningsvirden for en kassagenererande enhet, i detta fall enheten for strukturerade produkter, faststills pa
berdkningar av nyttjandevérde. De mest visentliga antagandena for att faststilla nyttjandevirdet ir diskonterings-

rantan och tillvaxttakten.
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Kassaflodesprognoser har for den kassagenererande enheten beddmts per ar fram till och med 2021, det vill sédga
under en femarig tidshorisont. Kassaflédet har beriknats avta med i genomsnitt 8% per &r vilket grundar sig i
forvintade regelfordndringar (MiFID II) inom den kassagenererande enheten. R &rande tidshorisont léngre 4n 5 ar sd
har en evig tillvéixt om 2% anviénts vilket &r lika med berdknad inflationstakt. De antaganden som anvints grundar

sig pa budgeterade siffror inom berérd enhet.

Diskonteringsréntan, fore skatt, som anvénts vid berdkningen av nyttjandevirdet &r 16,2%.

Kénslighetsanalyser har utforts bade avseende diskonteringsrinta och tillvéxttakt. Det beriiknade nyttjandevirdet
overstiger med marginal det bokfSrda vérdet. Ledningen har dverviigt och beddmt méjliga fordndringar for andra
viktiga antaganden och har inte identifierat nagra forhallanden som skulle innebira att det redovisade virdet

Overstiger atervinningsvirdet.

Not 19

Inventarier 2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 1159 245 926 006
Inkdp 63 941 270 739
Utrangering 0 -37 500
Utgéende anskaffningsvérde 1223 186 1159 245
Ingdende avskrivningar -602 084 -519 831
Avskrivningar utrangeringar 0 37 500
Arets avskrivningar -114 012 -119 753
Utgaende avskrivningar -716 096 -602 084
Utgaende bokfort virde 507 090 557 161
Not 20

‘Ovriga tillgangar 2016-12-31 2015-12-31
Kundfordringar 343 575 333 569
Reservering for osédkra fordringar -75 000 -37 500
Kundfordingar netto 268 575 296 069
Ovrigt 0 438 563
Summa 268 575 734 632

Enligt var bedémning Sverensstimmer bokfort virde med verkliga virdet.

Samtliga fordringar &r kortfristiga.
Per 2016-12-31 var i foretaget 4 st (4) fakturor om tillsammans 258.375:- (333.569:-) forfallna,
varav 64.625:- (0:-) < 30 dagar, 0:- (30.360:-) 31-45 dagar och resterande 193.750:- (303.209:-) > 45 dagar.

Koncentration av kreditrisk

Antal Procent av
Per 2016-12-31 kunder portfiljen
Exponering <100 tkr 3 71
Exponering 100-500 tkr 1 29
Exponering > 500 tkr 0 0

Antal Procent av
Per 2015-12-31 kunder portfoljen
Exponering <100 tkr 2 38
Exponering 100-500 tkr 2 62
Exponering > 500 tkr 0 0




Not 21

Uppskjuten inkomstskatt 2016-12-31 2015-12-31

Uppskjutna skattefordringar:

- Uppskjutna skattefordringar som kan utnyttjas

efter mer &n 12 manader 2 200 000 2200 000
2200 000 2200 000

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassigt underskottsavdrag i den utstriickning det ér

sannolikt att de kan tillgodog6ras genom framtida beskattningsbara vinster.

Totalt finns skatteméssiga underskottsavdrag om totalt 14.235.352:-. Underskottsavdragen omfattas av fusions-

spérr till och med tax. -20.

Not 22

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2016-12-31 2015-12-31
Andel courtage aktier 277 213 72 631
Provision kapitalférvaltning 1 855301 421 495
Upplupna intdkter 101 551 0
Ovriga forutbetalda kostnader 866 264 774 692
Summa 3100 329 1268 818
Not 23

-6vriga skulder 2016-12-31 2015-12-31
Leverantorsskulder 449 304 190 616
Personalens kéllskatt 475 537 273 138
Mervirdesskatt 394 078 0
Skatteskulder 942 333 1204 021
Ovrigt 304 316 384 316
Summa 2 565 568 2 052 091
Not 24

Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna sociala avgifter 1 144 447 1 084 994
Revisionsarvoden 115 000 126 054
Ovriga arvoden 83330 163 382
Reservering bonus/provision 228 956 1132643
Ovriga intiikter erhillna i forskott 10 000 0
Ovriga upplupna kostnader 665 237 1119 874
Summa 2 246 970 3626 947
Not 25

Konvertibelt forlagslin 2016-12-31 2015-12-31
Konvertibelt forlagslin 501 288 10 608 619
Summa 501 288 10 608 619

Fortida konvertering av konvertibelt forlagslin genomfordes under 2016

vilket tillfort bolaget 9 920 485 kronor i aktiekapital. Férfall av forlagslan dir konvertering ej genomfordes

uppgér till 186 846 kronor.

Under 2014 emitterades ett konvertibelt forlagslan om 10 421 773,38 varav 1 576 710 kronor berittigar till teckning

av aktier av serie A och 8 845 063,38 berittigar till teckning av aktier av serie B.

Lénet 16per med 6% rénta och har slutforfallodag 2019-08-31.

Konvertering kan pékallas under perioden 15-29 augusti 2017 och 2018 samt under perioden 1-8 augusti
2019. Konverteringskursen &r 0,05 kronor per aktie.
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Not 26

Obeskattade reserver 2016-12-31 2015-12-31
Avsittning periodiseringsfond tax -16 1636 130 1636 130
Summa 1636130 1636130
Not 27

Transaktioner med niirstiende

Hedingruppen (utgérs av Hedin Mo6Indal Fastighet AB, Hedin Boras Fastighet AB samt Hedin Goteborg Bil AB),
Nilhome AB, org.nr 556337-3900 har till stora delar samma Zgare som Consensus Asset Management AB och bedims
som nérstiende foretag, transaktioner avser primért leasing av bilar, lokalhyra och AD-tjanster. Transaktioner med
andra nérstiende i tabellen nedan avser transaktioner mellan Consensus Asset Management AB och andra niirstdende
bolag i tabell nedan utgdrs av Advokatfirman Glimstedt Stockholm KB, org.nr 969734-9606 och Wistrand
Advokatbyra Goteborg KB, org.nr 916844-8596 dir tva av styrelsens ledaméter #r yrkesverksamma. Transaktioner
avser primért juridiska arvoden. Samtliga mellanhavanden prissitts marknadsmaissigt.

Féljande transaktioner har skett med niirstiende foretag 2016 2015
Allméinna administrationskostnader 2917775 2395813

Foljande transaktioner har skett med andra niirstiende foretag
Allménna administrationskostnader 299 631 344 801

For information om erséttning till ledande befattningshavare hinvisas till not 3.



Not 28

Kapitaltickning 2016-12-31 2015-12-31
Kéarnprimérkapital:

Alktiekapital 37 712 000 27 791 000

Overkursfond 3907 000 3 907 000

Periodiseringsfond x 78% 1276 000 1276 000

Summa 42 895 000 32 974 000
Avgéaende poster:

Skattefordran -2 200 000 -2 200 000

Balanserad forlust -9 518 000 -9 518 000

Arets forlust -2 219 000 0

Immateriella an-

laggningstillgdngar -13 514 000 -15 297 000

Summa avgiaende poster -27 451 000 -27 015 0600
Kiirnprimirkapital 15 444 000 5959 000
Supplementiirt kapital 264 000 7571 000
Summa kiirnprimir- och supplementiirt
kapital 15 708 000 13 530 000
Riskviigt exponeringsbelopp 107 701 000 40 549 725
Kapitalkravsberikning:

Steg 1

Kéarnpriméarkapital 15 444 000 5959 000

- 4,5% av riskvigt exponeringsbelopp -4 846 545 -1 824 738

10 597 455 4134 262

- kapitalbuffert 2,5% av riskvigt

exponeringsbelopp -2 693 000 -1 013 743
Overskott 7 904 455 3120519

Steg 2

Primérkapital 15 444 000 5959 000

-6% av riskvagt exponeringsbelopp -6 462 060 -2432 983

- kapitalbuffert 2,5% av riskvigt

exponeringsbelopp -2 693 000 -1 013743
Overskott 6 288 940 2512274

Steg 3

Kéirmnprimér- + supplementirt kapital 15 708 000 13 530 000

-8% av riskvigt exponeringsbelopp -8 616 080 -3243 978

- kapitalbuffert 2,5% av riskviigt

exponeringsbelopp -2 693 000 -1013 743
Overskott 4398 920 9272279

Kémprimérkapitalrelation, % 14,34% 14,70%

Primérkapitalrelation, % 14,34% 14,70%

Total kapitalrelation, % 14,58% 33,37%

Intern kapitalutvirdering (IKU)

For att sdkerstélla att Consensus Asset Management AB har en kapitalbas som ticker de risker som bolaget ar

exponerat for genomfors arligen en intern kapitalutvérdering (IKU). Utvirderingen sker arligen och med

utgéngspunkt i aktuell och prognostiserad riskexponering i verksamheten. Genom IKU-processen gors

regelbundet en egen beddmning av det riskbaserade kapitalbehovet vilken kompletterar den

kapitaltickningsberdkning som l&émnas i denna arsredovisning. / %\4
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Not 29
Finansiella tillgingar och finansiella skulder

Consensus Asset Management (CAM) anser att det inte finns nigra viisentliga skillnader de finansiella tillgdngarnas
vérden i bolagets balansrakning och deras verkliga virden. CAM redovisar i princip uteslutande tillgdngar

och skulder till upplupet anskaffningsvérde. Bolaget faststiller det redovisade véirdet genom att berikna nuvirdet

av forvintade framtida kassafléden pa de placerade tillgdngarna med den ursprungliga effektivrintan.

Finansiella tillgingar Tillgangar virderade till

Finansiella tiligingar

verkligt viirde via viirderade till upplupet
2016 resultatrikningen anskaffningsvirde
Kundfordringar och andra fordringar 3368 904
Utlaning till kreditinstitut 17 006 525
Aktier och andelar i dotterbolag* 235 000
Summa 235000 20375 429
2015
Kundfordringar och andra fordringar 2003 450
Utlaning till kreditinstitut 19 603 985
Utlaning till allmédnheten 141 043
Aktier och andelar i dotterbolag* 300 000
Summa 300 000 21748 478

*Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvéirde i CAM AB i enlighet med FFFS 2008:25. Ingen
koncernredovisning uppriattas dé dotterbolagen 4r att anse ssom vilande.

Finansiella skulder Skulder viirderade till Finansiella skulder
verkligt viirde via viirderade till upplupet
2016 resultatrikningen anskaffningsviirde
Konvertibelt férlagslén 501 288
Leverantorsskulder och andra skulder 4 812 538
Summa 5313826
2015
Konvertibelt forlagslin 10 608 619
Leverantdrsskulder och andra skulder 5679 038
Summa 16 287 657

Da inga finansiella tillgingar och skulder redovisas till verkligt virde via resultatrikningen limnas
ingen upplysning om hierarkier f6r verkligt vérde i enlighet med IFRS 13.
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Styrelsen och verkstéllande direktdren forsdkrar att drsredovisningen har uppriittats i enlighet med god redovis-
ningssed i Sverige och i enlighet med de internationella redovisningsstandarder (IFRS/IAS) som avses i
Europaparlamentets och rddets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om

tillimpning av internationella redovisningsstandarder. De ger en réttvisande bild av foretagets

stillning och resultat. Forvaltningsberéttelsen for foretaget ger en rittvisande dversikt §ver utvecklingen

av foretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och

osédkerhetsfaktorer som foretaget stir infor.

Goéteborg den 21 mars 2017

we Loffler

M~

Litborn Anders Wright

P

Patrik Soko
Verkstallande direktér

Var revisionsberittelse har avgivits den 22 mars 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

A
e =S

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor,
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman i Consensus Asset Management AB (publ), org.nr 556474-6518

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av &rsredovisningen for Consensus Asset Management AB (publ) for r 2016.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag och ger en i alla viisentliga avseenden rattvisande bild av Consensus Asset Management ABs
finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde for dret enligt med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med
drsredovisningens ¢vriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstdmman faststéller resultatrikningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhallande till
Consensus Asset Management AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréickliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den ger
en rittvisande bild enligt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och viirdepappersbolag. Styrelsen och
verkstillande direkt6ren ansvarar éven for den interna kontroll som de bedémer dr nédviindig for att uppritta en
arsredovisning som inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p3 oegentligheter eller p&
fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedomningen av
bolagets forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s &r tillimpligt, om férh&llanden som kan paverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphtra med
verksambheten eller inte har nigot realistiskt alternativ 4n att gora nigot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ir att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida irsredovisningen som helhet inte innehaller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel, och att 1imna en revisionsberittelse
som inneh&ller vira uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men #r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pd grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anviindare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar for revisionen av drsredovisningen finns pa Revisorsnimndens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rm/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning fér Consensus Asset Management AB for &r 2016 samt av forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaliningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi r oberoende i férhéllande till Consensus Asset Management AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r tillréickliga och andamilsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedmning av om utdelningen #r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfatining och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation #r utformad
s att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgérder som dr nédvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vért mal betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sidkerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i ndgot visentligt avseende:

* foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vért mal betriffande revisionen av firslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ir en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka dtgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar for revisionen av forvaltningen finns p4 Revisorsnimndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning r
en del av revisionsberéttelsen.

Stockholm den 22 mars 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor



