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AFFARSIDE

Att erbjuda ett brett utbud av egenutvecklade
och utvalda licensprodukter for barnfamiljer
genom online- och distributionsforsaljning.

VISION

Att bli den dominerande aktoren pa den Skandinaviska
barnmarknaden genom vardeskapande forvarv och
organisk tillvaxt.

MAL 2011
Nettoomsattningen skall 6verstiga 200 MSEK.
Rorelsemarginalen skall na minst 10 procent

m
Spacebabies ( ValueTree:s Sovpuckar® idr en produkt
Sovpuckar® < . som blivit populir hos smabarnsforéldrar

Sov gott med Sovpuckar!
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ValueTree 2009 i korthet
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Ett omfattande omstruktureringsprogram genomfors for att hantera den
likviditetsbrist som uppkommit pa grund av finanskrisen. Bl.a. avvecklas
verksamheten i England, vilken omsatte ca 22 MSEK 2008 i syfte att minska
riskexponeringen och forbattra den finansiella stallningen

”Strategi 2009” lanseras med fokus pa att utveckla koncernens
distributionsverksamhet i Norden. Inom ramen for denna strategi
utvarderas strategiska forvarv for att aterskapa tillvaxt under minimal risk.

Koncernens CFO, Lars Akerblom, tilltrader som ny VD och koncernchef

Styrelsen foreslar bolagsstamman en fullt garanterad foretradesemission
om 11 MSEK for att atgarda koncernens likviditetsbrist

Nyemissionen genomfors, samt utokas, da intresset for emissionen visar sig
vara stort

Koncernens fastighet pa Lidingo saljs
Det norska barnproduktbolaget A-distribusjon forvarvas
Det svenska barnproduktbolaget SoftToys forvarvas

Forvarven i december finansieras via en riktad nyemission om 5 MSEK

= Omsattningen uppgick till 15,5 MSEK (27,3).

Pro forma for kvartal fyra 2009 (inklusive forvarv annonserade fram till
avlamnande av arsredovisningen) uppgick omsattningen till 25,8 MSEK

EBITDA uppgick till -4,7 MSEK (-16,4).
Pro forma for kvartal fyra (inklusive forvarv annonserade fram till aviamnande
av arsredovisning) uppgick EBITDA till 1,4 MSEK

Resultat efter skatt uppgick till -9,6 (-32,7) och belastas av nedskrivning av
goodwill om 5,4 MSEK hanforliga till forvarv under 2007

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till -5,5 MSEK (-13,5)

Resultat per aktie uppgick till -0,14 SEK (-1,91)
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ValueTree Varen 2010

- | januari forvarvas barnproduktbolaget Kids First och ValueTree anstaller
agaren, Lisa Ljungqvist, som ny VD i dotterbolaget Spacebabies

- | februari forvarvas Carlo i Jonkdping AB som ar distributor av
barnprodukter. Forvarvet forvantas ge ValueTree en kraftig 6kning av
omsattning samt
forbattring av resultatet. For att finansiera forvarvet gors en nyemission pa
60 000 000 aktier.

- I mars tecknas avtal om forsaljning om forsaljning av den fastighet i vilken
Carlo bedriver sin verksamhet (s.k. sale and leaseback). Genom
transaktionen tillfors ValueTree 8 MSEK.

- Den 23 mars forvarvas leksaksdistributoren Eber Toys AB. Eber Toys har
en arsomsattning pa drygt 40 MSEK och forvantas arligen bidra till
koncernen med drygt 3 MSEK i EBITDA.

- Styrelsen beslutar foresla bolagsstamman en sammanlaggning av aktien
("omvand split”) 20:1

- Process att genomfora listbyte av aktien paborjad

- Styrelsen beslutar om ett nytt finansiellt mal for verksamheten:
Nettoomsiéttningen skall 6verstiga 200 MSEK under ar 2011.
Roérelsemarginalen skall under ar 2011 na minst 10 %
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Koncernchefen har ordet

2009 har varit ett unikt och extremt ar for ValueTree. Under inledningen av aret
drabbades koncernen av akut likviditetsbrist och kreditsvarigheter. Englands-
verksamheten som under 2008 stod for huvuddelen av koncernens verksamhet fick
snabbt avvecklas for att forbattra den finansiella stallningen. Detta ledde till drastiskt
minskad omsattning vilket aven gor att en jamforelse mellan 2009 och 2008 inte ar
meningsfull.

Under sommaren 2009 kunde en framgangsrik kapitalanskaffning genomféras, och
under hosten aterupptogs arbetet med att expandera ValueTree varpa tva mindre
forvarv genomfordes strax fore arsskiftet (A-Distribusjon och SoftToys). Under 2010 har
forvarven av Kids First och, framforallt, CarloBaby och EberToys, verkligen gett
ValueTree en skjuts framat — saval omsattnings- som resultatmassigt.
Barnproduktmarknaden ar en fragmenterad marknad med stora majligheter till
konsolidering, vilket ar en viktig komponent i var affarsmodell. Vi kommer att fortsatta
var ambitiosa expansionsprocess och raknar med att ocksa vaxa med var e-handel och
ateruppta produktutvecklingen under 2010.

Med tillfredsstallelse konstaterar jag att vi tagit oss igenom det svara aret 2009, och vi
fokuserar nu arbetet pa att skapa ett ledande Skandinaviskt barnproduktbolag!

Lars Akerblom

VD och Koncernchef
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Organisation och strategi

ValueTree ar en koncern med tre affarsomraden; produktutveckling, on-line forsaljning
och distributionsforsaljning.

ValueTree inledde verksamheten 2006 med produktutveckling och lanserade
barnprodukter som vann prestigefyllida priser och skapade god publicitet. 2007
lanserades e-handeln, vilket skedde i flera europeiska lander. Slutligen, 2008, lades
distributionsforsaljningen, dvs. klassisk forsaljning av barnprodukter till affarer, till
genom forvarvet av Spacebabies.

Finanskrisen under hosten 2008 medforde en likviditetsbrist, vilket i sin tur orsakade att
styrelsen beslutade om en ny interimsstrategi, vilken fokuserade pa att skapa
kassaflode och tillvaxt genom uppbyggnad av distributionsforsaljning. Forst darefter
skall koncernen aterigen utvecklas genom e-handel och produktutveckling.

Under 2008 och 2009 allokerades saledes minimala resurser pa produktutveckling och
e-handel, samtidigt som distributionsforsaljningen utvecklats avsevart.

| och med att verksamheten nu lyckosamt navigerats genom finanskrisen, aterupptas
aktiviteterna inom e-handel och produktutveckling. Malet ar att alla tre
verksamhetsomraden skall vara driftsatta inom utgangen av 2010.

ValueTree
|
ValueTree ValueTree ValueTree
Product On-line Retail

Develobpment
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Aktien och agarbild

Per 2009-01-01 uppgick antalet utestaende aktier i bolaget till totalt 9 348 319 st. Vid
periodens utgang uppgick antalet aktier till 169 887 510 st. Under perioden har aktier
och aktiekapital 6kats enlig foljande:

Antal aktier Aktiekapital

(SEK)

2009-01-01 Ingaende antal 9 348 319 934 832
Mars Riktad emission vid forvarv av

Busigt.se 200 000 20 000
Mars Riktad emission for

tillaggskopeskilling 500 000 50 000
September Foretradesemission 110 531 509 11 053 150
September Utokning av emission 16 419 522 1641 952
September Kvittning av

transaktionskostnader 7 888 160 788 816
December Riktad emission 25000 000 2500 000

169 887 510 16 988 751

Efter periodens utgang har styrelsen med stod av bemyndigande fran ordinarie
bolagsstamma emitterar 666 667 respektive 60 000 000 aktier i samband med forvarven
av Kids First och Carlo i Jonkoping AB. Totalt antal aktier uppgar darmed till
230 554 177 st med ett aktiekapital om 23 055 KSEK.

Pa den extra bolagsstamman den 22 december 2009 beslutades att sanka aktiens
kvotvarde fran 10 6re per aktie till 1 6re per aktie. Denna forandring blev registrerad
hos bolagsverket den 29 april och innebar att bolagets aktiekapital sanktes fran SEK
23 055 KSEK till 2 306 KSEK.

Per 2009-12-31 finns foljande utestaende optionsprogram:

e 500 000 optioner till ledande befattningshavare som ger ratt att fram till 2010-12-
31 teckna totalt 1 aktie per option for 0,73 SEK. Efter omrakning till foljd av
foretradesemissionen ger varje option ratt till teckning av 5,16 aktier till kursen
0,13 SEK. Av dessa optioner har 300 000 6verlatits till ledande befattningshavare
pa marknadsmassiga villkor.

e 200 000 optioner som ger ratt att t o m 2016-12-31 teckna en aktie per option for
11,20 SEK per styck. Kurser och antal aktier ska raknas om efter emissionen.
Samtliga 200 000 optioner har overlatits till ledande befattningshavare pa
marknadsmassiga villkor.
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Bolagets aktie ar sedan den 11 november 2008 listat pa AktieTorget under korthnamnet
VALU. Endast ett aktieslag finns. Grafen nedan visar aktiekursens utveckling under
2009 jamfort med index, samt handeln i aktien (miljoner aktier handlade per dag).
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De tio storsta aktieagarna per 2010-02-26 ar:

Namn Aktier %
Friends Provident Int Ltd 764979 22749163 13,39
Arkonek Forvaltning AB 13 249 020 7,80
Erik Stenfors med bolag 10877 810 6,41
SSE opportunities Ltd 8 5686 610 5,05
Clearstream Banking S.A W8IMY 7999 276 4,71
NordNet Pension 7710933 4,54
Gillesvik Invest AB 7 500 000 4,41
Larry Lindén 7 500 000 4,41
Friends Provident Int Ltd 763104 7 289 299 4,29
Lukas Lindqvist 6 041 660 3,56
Ovriga 70 383 839 41,43
SUMMA 169 887 510 100

Kalla: Euroclear
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for ValueTree Holdings AB (publ), 556684-2695,
med huvudkontor pa Lidingé, Sverige, avger harmed arsredovisningen jamte
koncernredovisning for perioden 1 januari 2009-31 december 2009.

Verksamhet

Under inledningen av 2009 reducerades verksamheten till Sverige da
Englandsverksamheten avvecklades. Under andra haften av aret har den geografiska
marknaden ater utvidgats, nu till Finland och Norge genom etablering respektive
forvarv. Stora resurser har lagts pa att etablera en ny och bra marknadsstruktur for
organisk tillvaxt under 2010. Modjligheter att marknadsféora ValueTree:s egna
produktmarken, bosieboo®, Baby bed blocks® och MysPlysch® och lansering av e-
handeln har till foljd av bristande finansiella resurser varit ytterst begransade.
Produktutbudet har dock kunnat breddas for att skapa en val avvagt mix inom
barnproduktsegmentet, bl.a. infor den nya satsningen inom e-handel som planeras
varen 2010. Generellt kan sagas att forsta halvaret 2009 agnades at att omstrukturera
verksamheten samt att finna en bra finansieringslosning, medan andra halvaret varit ett
metodiskt arbete for att finna strategiska forvarv samt genom utveckling av befintlig
organisation skapa forutsattningar for att skapa framtida vinster

Marknad

Handelns Utredningsinstitut (HUI) skriver i sin konjunkturrapport i mars 2010 "Efter en
trog inledning av detaljhandelsaret 2010 satte forsaljningen rejal fart i mars.
Utvecklingen ar stark och stammer val 6verens med den starka optimism som rader

hos hushallen. Kraftigast ar 6kningen inom dagligvaruhandeln. Flera branscher
uppvisar en stark utveckling. Optik-, leksaks-,bok-, klad- och mébelhandeln redovisar
alla forsaljningsokningar éver 10 procent, matt i Iopande priser.

Enligt HUl:s e-barometer 6kade e-handelns férsaljning i Sverige med 15,4 procent
under 2009 ars fjarde kvartal jamfort med motsvarande kvartal 2008 Trots 6kningen ar
det endast 4,1 % av den totala detaljhandel som sker via e-handel.

Omsattning och resultat

Nettoforsaljningen for aret uppgick till 15,5 (27,3) MSEK. 2009 avser endast de svenska
enheterna med forsaljning i princip uteslutande till den Skandinaviska marknaden
medan jamforelsetalen inkluderar den i dag avvecklade engelska verksamheten samt
den skandinaviska marknaden endast fran september (genom forvarvet av
Spacebabies). Omsattningen och resultat har 2009 paverkats av brist pa rorelsekapital
och brist pa resurser till marknadsforing och forsaljning. Forsaljningen har aven
paverkats negativt av att ett flertal av kunderna under varen arbetade aktivt med att
minska sina lager.

10



S

Valuelree

nnnnnnnnnn

ValueTree Holdings AB (publ). Arsredovisning 2009

Tackningsbidraget uppgar under perioden till 31,6 % (35,9) vilket ar lagre an normait.
Det laga tackningsbidraget beror pa en svag kronkurs samt att den svaga forsaljningen
och bristen pa rorelsekapital gav en forhallandevis hog andel varor som saldes till
reducerade priser. Forsamringen jamfort med foregaende ar beror pa att 2008
inkluderar verksamheten i England med en hogra andel direktforsaljning till slutkund.

Under kvartal tre och fyra har tackningsbidraget forbattras avsevart och uppgick till ca
35 %. Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgar till -4,7 MSEK (-16,4). Aven
har ser andra halvaret battre ut med en forlust om 1,6 MSEK som i huvudsak ar
hanforlig till den koncerngemensamma overhead som inkluderar kostnader for
affarsutveckling, marknadsnotering m.m.

Rorelseresultatet belastas med 5,4 MSEK i en nedskrivning av goodwill kopplad till
produktrattigheter ett varumarke som forvarvades 2007. Dessa produkter och
varumarken har till foljd av koncernens bristande finansiella resurser under 2008 och
2009 inte varit maojliga att underhalla, marknadsfora och fortsatta att utveckla med
vikande forsaljning som foljd. Sammantaget gor det att tillgangen inte uppfyller de
strikta kriterier som reglerna for nedskrivningsprovning innebar.

Finansnettot for 2009 ar positivt med 0,8 MSEK och innehaller en engangsintakt pa 4,4
MSEK som uppstod till foljd av att den engelska verksamheten inte langre ingar i
koncernen. Intakten uppstar eftersom dotterbolagets skulder éversteg tiligangarna vid
tidpunkten for avvecklingen. | finansiella kostnader ingar icke kassaflodes-paverkande
omvarderingar av till aktiekursen lasta skulder avseende tillaggskopeskillingar med 2,3
MSEK.

Finansiell stallning och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under aret uppgar till -5,6 (-13,5) MSEK.
Normalt sett avviker kassaflodet fran den lopande verksamheten endast marginellt mot
EBITDA.

Anlaggningstillgangarna bestar till halften av en fastighet vilken avyttrades under fjarde
kvartalet med tilltrade under mars 2010, varpa den utgatt fran balansrakningen. |
anlaggningstillgangarna ingar ocksa goodwill kopplad till verksamheterna i
Spacebabies, Busigt, SoftToys och A-Distribusjon.

Skuldsidan utgors till stor del av banklan om 17,4 MSEK, kopplade till fastigheten och
forvarvskrediter. Fastighetslanet uppgar till 8,3 MSEK och amorterades i mars 2010 da
koparen tilltradde fastigheten. Forvarvskrediter uppgar till 3,4 MSEK. Under aret
tillkom genom forvarvet av SoftToys lan pa 3,2 MSEK. For dessa skulder har minoriteten
lamnat sarskilda borgensataganden pa 2,6 MSEK, kvarvarande 0,6 MSEK avser
rorelsekapitalfinansiering. Ovriga rantebarande skulder i koncernen uppgar till 2,5
MSEK och avser traditionell rorelsekapitalfinansiering.

11
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Koncernens balansomslutning uppgick till 31,0 MSEK vid arets utgang. Det egna
kapitalet i koncernen var 4,3 MSEK, vilket ger en soliditet pa 14 (-16) procent. Tar man
hansyn till forsaljningen av fastigheten, minskar balansomslutningen till 22,7 MSEK, och
soliditeten forbattras till 19%. Forvarvet av Carlobaby i februari 2010 som bl. a
finansierades genom en nyemission om 18 MSEK har ytterliggare forbattrat soliditeten.

Rantebarande Balansomslutning Soliditet

skulder (MSEK) (MSEK) (%)

Fore fastighetsaffar 17,4 31,0 14
Foérandring -8,3 -8,3

Efter fastighetsaffar (proforma) 9,1 22,7 19

Den 31 december 2009 uppgick koncernens likvida medel, inklusive outnyttjad kredit,
till 2,9 (1,5) MSEK. Koncernens likviditet har efter rakenskapsarets utgang starkts
genom forvarvet av Carlo i Jonkdoping AB och den avtalade forsaljningen av den
fastighet som ingick i forvarvet.

Genom den ovan namnda forsaljningen av koncernens fastighet i Jonkodping (sale and
lease back) ar finansieringen for 2010 sakerstalld. Det ar dock styrelsens avsikt att
fortsatta expandera verksamheten och genomféra en e-handelssatsning. Denna
expansion tillsammans med ataganden om rorelsekapitalfinansiering i Eber Toys gor att
bolaget har ett finansieringsbehov. Arbetet med att sakerstalla denna finansiering
pagar och styrelsen bedommer att det foreligger goda forutsattningar att slutféra den
inom kort.

Medarbetare
Antalet medarbetare vid arets utgang uppgick till 9 (18), varav 8 (6) i Sverige.

Investeringar

Investeringarna under 2009 uppgar till 4,3 MSEK. | februari 2009 slutfordes forvarvet av
rorelsen i Busigt.se. Kopeskillingen uppgar till 1,0 MSEK samt aktier i ValueTree for 0,6
MSEK. | december forvarvades inkramet i det norska distributionsforetaget A-
distribusjon A/S for 1,0 MSEK. Samtidigt forvarvades 70% av SoftToys. Som en del av
den transaktionen lanade ValueTree ut 2,3 MSEK till SoftToys. Det lanet har betraktats
som en del av investeringen da det, tillsammans med de lan ovan namnda lanen pa 2,5
MSEK som minoriteten borgar for ar att betrakta som en del av den langsiktiga
finansieringen av SoftToys. SoftToys och A-distribusjon ingar inte till nagon del i
koncernens resultat for 2009 men ingar daremot i koncernens balansrakning per den
31 december 2009.

Handelser efter periodens utgang

ValueTree forvarvar Kids First och anstaller Lisa Ljungqvist (agare av Kids First) som
ny VD i dotterbolaget Spacebabies. | samband med forvarvet genomfoérs en riktad
nyemission av 666 667 aktier i ValueTree.

12
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| februari forvarvas Carlo i Jonkoping AB som ar distributéor av barnprodukter.
Forvarvet forvantas ge ValueTree en kraftig 6kning av omsattning och forbattring av
resultat. 60 000 000 aktier i ValueTree nyemitteras i samband med forvarvet.

Avtal om forsaljning genom en s.k. sale and leaseback av den fastighet som Carlo
bedriver sin verksamhet i har tecknats. Genom transaktionen tillfors ValueTree 8
MSEK.

Den 23 mars tecknades avtal om att forvarva leksaksdistributoren Eber Toys AB. Eber
Toys har en omsattning pa drygt 40 MSEK och forvantas 2010 bidra till koncernen med
drygt 3 MSEK i EBITDA.

Framtidsbedémning

Barnproduktbranschen uppvisar en stabil tillvaxt och praglas av att vara fortsatt
fragmenterad. ValueTree:s strategi ar ta en aktiv del i den konsolidering som pagar
inom barnproduktmarknaden och darvid erhalla 6kade volymer. Styrelsen forbereder
darfor ytterligare strukturaffarer och raknar med att kommunicera ytterligare forvarv
innan sommaren.

Aven e-handeln av barnprodukter fortsatta att vaxa. ValueTree planerar under varen
2010 en nylansering av koncernens e-handelsverksamhet, vilket ytterligare bedoms
oka omsattningen och forbattra réorelsemarginalen.

Styrelsen har vidare paborjat ett arbete att forbereda ValueTree att flytta bolagets
aktier till en storre lista for att 6ka synligheten och ge basta mojligheten for handel med
bolagets aktier till gagn for aktieagarna.

Valberedning

Styrelsen har utsett en valberedning med féljande ledamoéter: Erik Stenfors,
styrelseordférande ValueTree Holdings AB (publ), Lars-Ake Adolfsson, Arkonek och
Jon Jonsson Friends Provident Int Ltd. Valberedningen kommer till arsstamman att
lamna forslag till styrelse och revisor.

Aktieutdelning och resultatdisposition

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att ingen utdelning skall utga for
verksamhetsaret 2009 och att arets forlust i moderbolaget om 11 513 KSEK avraknas
mot dverkursfonden med 3 115 KSEK och 8 398 KSEK balanseras i ny rakning.

13
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Styrelse

2009 har varit ett ytterst arbetsintensivt ar med bl.a. omstrukturering, vd-byte,
interimsstrategi, forvarv och kapitalanskaffning. Av den anledningen har styrelsen
traffats betydligt oftare an de sex sammantraden som foreskrivs i styrelsens
arbetsordning. Sammanlagt holl styrelsen ett tjugotal sammantraden under
verksamhetsaret 2009, varav ca halften var per telefon. Engagemang och narvaro har
varit god hos de enskilda styrelseledamoterna. Bolagets revisor har medverkat vid ett
mote och dar avrapporterat sitt revisionsarbete.

Erik Stenfors
Hemwvist: Djursholm
Fodd: 1966
Position: Styrelseordforande
Invald ar: 2005
Huvudsaklig sysselsattning: VD i HANZA AB
Andra uppdrag: Styrelseordforande i dotterbolag i HANZA-koncernen.
Styrelseledamot i StenBylnvest AB.
Innehav i Bolaget: 2 322 598 aktier
Ovrigt: Erik Stenfors ar en av grundarna av ValueTree och har
mangarig global erfarenhet av affarsutveckling,
produktutveckling samt tillverkande industri. Stenfors ar
koncernchef for tillverkningsbolaget HANZA AB, vilket han
startade 2008. Dessforinnan var han koncernchef for det
borsnoterade elektronikbolaget NOTE AB (publ), vilket han
grundade ar 2000.
Mikael Smedeby
Hemwvist: Uppsala
Fodd: 1968
Position: Styrelseledamot
Invald ar: 2005
Huvudsaklig sysselsattning: Advokat, delagare och VD i Advokatfirman Lindahl i Uppsala.
Andra uppdrag: Styrelseordforande i Coeli AB, Eurostar Retail Support AB,

Scandinavian Gene Synthesis AB, Stjarnurmakarna AB och
Hanza Intressenter AB. Styrelseledamot i AroCell AB, Elverket
Vallentuna AB, Elverket Vallentuna El AB, Vertical Wind AB samt
Advokatfirman Lindahl AB, VD och styrelseledamot i
Advokatfirman Lindahl i Uppsala AB.

14



Innehav i Bolaget:

Ovrigt:

Dominika Peczynski

Hemwvist:

Fodd:

Position:

Invald ar:

Huvudsaklig sysselsattning:
Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:

Ovrigt:

Lars Akerblom

Hemwvist:

Fodd:

Position:

Invald ar:

Huvudsaklig sysselsattning:
Ovrigt:

ValueTree Holdings AB (publ). Arsredovisning 2009

66 820 aktier och 3 000 optioner (med ratt till teckning av 60 000
aktier)

Mikael Smedeby ar advokat, delagare och VD i Advokatfirman
Lindahl i Uppsala AB. Han ar verksam i Uppsala och har sarskild
erfarenhet inom omradena for bolagsratt, foretagsoverlatelser
och corporate finance. Manga av hans klienter ar verksamma
inom life sciencesektorn. Han har omfattande erfarenhet av
styrelsearbete inom flera olika typer av bolag.

Stockholm

1970

Styrelseledamot

2009

Styrelseledamot i Mafioso AB

Bolagsman i Peczynski & Ebert Handelsbolag.
Inget

Dominika Peczynski har sarskild kompetens inom PR och Internetbolag,
och startade 1999 den Internetbaserade matchmaking sighten
Lovesearch. Dominika har aven erfarenhet fran sitt arbete som
fotomodell, sdngerska, textforfattare och programledare.

Uppsala

1965

Styrelseledamot och VD

2009

VD och koncernchef i ValueTree Holdings AB

Tidigare CFO pa Pricer AB (publ) och Nocom AB (publ) samt
ekonomichef pa Sweco AB (publ), alla listade pa Stockholmborsen. Lars
har tidigare varit Auktoriserad revisor och Marknadsomradeschef for
KPMG i Uppsala
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KONCERNRESULTATRAKNING (TKR)

Not 2009 2008

Nettoomsattning 15 433 27 286

15433 27 286
Handelsvaror -10 619 -17 460
Ovriga externa kostnader 3,4 -4 864 -17 074
Personalkostnader 2,20 -4 679 -9 228
Av- och nedskrivningar 5 -7 054 -14 651
Summa rorelsens kostnader -27 216 -58 413
Rorelseresultat -11 783 -31127
Resultat fran finansiella poster
Ovriga réanteintikter och liknande
resultatposter 6 4422 20
Rantekostnader och liknande
resultatposter 7 -3 657 -3 477
Summa resultat frén finansiella poster 765 -3 457
Resultat efter finansiella poster -11 018 -34 583
Minoritetens andel i rets resultat - 868
Resultat fore skatt -11 018 -33716
Arets skatt 12 1436 1 000
Arets resultat -9 582 -32716
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (TKR)

Not 2009 2008
Resultat efter finansiella poster -11 018 -34 583
Justering for poster som inte ingdr i
kassaflodet
Av och nedskrivningar 7 054 17 218
Orealiserade forluster vid omvardering
av skulder 2 277 0
Avveckling av dotterbolag 6 -4 339 0
Ovriga finansiella poster 0 -291

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten fore forandringar av

rorelsekapital -6 026 -17 656
Kassaflode fran foréndringar av

rérelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av varulager 1448 2 967
Okning (-) / Minskning (+) av fordringar 266 2 403
Okning (+) / Minskning (-) av skulder -1 225 -1181
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -5 536 -13 467
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgdngar 0 -9 396
Forvarv av dotterforetag 23 -3 991 -2 494
-3 991 11 890
Kassaflode frdn finansieringsverksamheten
Nyemission 14 501 8 707
Upptagande av 18n 1763 15 941
Amortering av 1an -4 595 0
11 669 24 644
Arets kassaflode 2142 -713
Likvida medel vid &rets ingang 779 1552
Kursdifferens i likvida medel 0 -60
Likvida medel vid drets utgang 2921 779
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KONCERNBALANSRAKNING (TKR)
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Not 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Goodwill 8 8 164 10 306
Materiella anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark 10 9231 9 353
Inventarier 10 52 152
9283 9 505
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 12 2 436 1 000
Summa anldggningstillgdngar 19 883 20811
Omsattningstillgdngar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 13 5908 5929
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1386 2 066
Ovriga fordringar 640 949
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 193 355
2219 3369
Kassa och bank 2921 779
Summa omsattningstillgdngar 11 048 10 077
Summa tillgdngar 30931 30 889
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KONCERNBALANSRAKNING (TKR), FORTS

Not 2009-12-31 2008-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15
Aktiekapital 16 989 935
Bundna reserver 2 047 6133
Summa bundet eget kapital 19 036 7 068
Fritt eget kapital -5134 20 874
Arets resultat -9 582 -32 716
Summa fritt eget kapital -14 716 -11 842
Summa eget kapital 16 4 320 -4 774
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 13 585 10 272
Ovriga skulder 17 - 2 567
Summa langfristiga skulder 13 585 12 839
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3799 5399
Leverantorsskulder 2151 9 460
Ovriga skulder 18 6 669 7 375
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 19 407 590
Summa kortfristiga skulder 13 026 22 824
Summa eget kapital och skulder 30931 30 889
Stéllda sdkerheter 21 14 659 14 573
Ansvarsforbindelser 22 Se not Se not
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET (TKR)

Not 2009 2008
Nettoomsattning 327 302
Ovriga externa kostnader 3,4 -1 430 -1 227
Personalkostnader 2,20 -1 266 -522
Av- och nedskrivningar 5 -7 060 -64 010
Summa rorelsens kostnader -9 756 -65 759
Rorelseresultat -9 429 -65 457
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande
resultatposter 6 275 7
Rantekostnader och liknande
resultatposter 7 -3 009 -3232
Summa resultat frén finansiella poster -2 734 -3225
Resultat efter finansiella poster -12 163 -68 682
Skatt 12 650 1 000
Arets resultat -11 513 -67 682
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS (TKR)

Not 2009 2008
Resultat efter finansiella poster -12 163 -68 682
Justering f6r poster som inte ingdr i
kassaflodet
Av och nedskrivningar 7 060 48 530
Nedskrivningar av fordringar 0 3642
Orealiserade forluster vid omvardering av
skulder 2277 0
Kursforluster pé fordringar 0 934
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital -2 826 -15 576
Kassaflode fran forandringar av
rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av fordringar -5722 2713
Okning (+) / Minskning (-) av skulder -2 262 2 636
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -10 810 -10 227
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag 23 -1 079 -2 850
-1 079 -2 850
Kassaflode frdn finansieringsverksamheten
Nyemission 14 501 8 707
Amortering av Ian -800 0
Upptagande av 1&n 0 4 200
13 701 12 907
Arets kassaflode 1812 -170
Likvida medel vid drets ingang 94 264
Likvida medel vid drets utgang 1906 94
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET (TKR)

Not 2009-12-31 2008-12-31
Immateriella anlaggningstillgdngar 9
Varumarken 0 6 000
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 10 14 26
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 11 8 363 6 850
Uppskjutna skattefordringar 12 1 650 1 000
10 013 7 850
Summa anlaggningstillgdngar 10 027 13 876
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 6 303 601
Ovriga fordringar 238 540
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 42 69
6 583 1210
Kassa och bank 1906 94
Summa omséttningstillgdngar 8 489 1304
Summa tillgdngar 18 516 15 180
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET (TKR), FORTS

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2009-12-31 2008-12-31
Eget kapital 15,16
Aktiekapital 16 989 935
Reservfond 0 4903
16 989 5838
Fritt eget kapital
Overkursfond 3115 63 273
Arets resultat -11 513 -67 683
-8 398 -4 410
Summa eget kapital 8 591 1428
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2 050 2 000
Ovrigt 17 0 2 567
Summa langfristiga skulder 2050 4 567
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1350 2 200
Leverantorsskulder 1435 2433
Aktuella skatteskulder 0 9
Ovriga skulder 18 4 949 4291
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 141 252
Summa kortfristiga skulder 7 875 9185
Summa eget kapital och skulder 18 516 15180
Stallda sdkerheter 21 10 371 6 850
Ansvarsforbindelser 22 Se not Se not
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
ValueTree Holding AB:s drsredovisning har
upprattats enligt drsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allménna rad férutom
BFNAR 2008:1 &rsredovisning i mindre
aktiebolag. Principerna som anges nedan ar
oférandrade jamfort med foregdende &r

Koncernredovisning

I koncernredovisningen ingdr dotterféretag
dar moderbolaget direkt eller indirekt
innehar mer én 50 % av rosterna, eller pa
annat satt har ett bestammande inflytande.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt
forvarvsmetoden, vilket innebar att
dotterféretagens egna kapital vid forvarvet,
faststéllt som skillnaden mellan tillgdngarnas
och skuldernas verkliga varden, elimineras i
sin helhet. I koncernens egna kapital ingdr
harigenom endast den del av
dotterféretagens egna kapital som
tillkommit efter forvarvet.

Under 3ret férvarvade bolag inkluderas i
koncernredovisningen med belopp avseende
tiden efter forvarvet. Resultat frdn under
dret sdlda bolag inkluderas i koncernens
resultatrakning for tiden fram till tidpunkten
for avyttringen.

ValueTree Holding AB:s samtliga utlandska
dotterféretag klassificeras som sjalvstandiga
dotterféretag, varfér dagskursmetoden
tillampas fér omrakning av deras bokslut.
Detta innebar att de utldndska dotter-
foretagens tillgdngar och skulder omraknas
till balansdagens kurs. Samtliga poster i
resultatrakningarna omréknas till drets
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genomsnittskurs. Omrakningsdifferenser
fors direkt till koncernens egna kapital.

Internvinster inom koncernen elimineras i
sin helhet.

I koncernens resultatrakning redovisas
minoritetens andel i drets resultat.
Minoritetens andel i dotterféretags kapital
redovisas i separat post i koncernens
balansrakning.

I moderbolagets bokslut redovisas andelar i
dotterforetag till anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar. Som
utdelning frdn dotterféretag redovisas
endast erhdllen utdelning av vinstmedel som
intjanats efter forvarvet.

Utlandska valutor

Tillgdngar och skulder i utléndsk valuta
varderas till balansdagens kurs.
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas
enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intakter

Forsaljning av varor redovisas vid leverans
av produkter till kunden, i enlighet med
forsaljningsvillkoren. Forsaljningen redovisas
efter avdrag féor moms och rabatter. I
koncernredovisningen elimineras
koncernintern forsaljning.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt
som skall betalas eller erhdllas avseende
aktuellt ar, justeringar avseende tidigare &rs
aktuella skatt, samt andel i intresseféretags
skatt.
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Skatteskulder/-fordringar varderas till vad
som enligt foretagets bedémning skall
erlaggas till eller erhdllas fran skatteverket.
Beddmningen gors enligt de skatteregler
och skattesatser som ar beslutade eller som
ar aviserade och med stor sakerhet kommer
att faststallas.

For poster som redovisas i
resultatrakningen, redovisas dven darmed
sammanhangande skatteeffekter i
resultatrakningen. Skatteeffekter av poster
som redovisas direkt mot eget kapital, redo-
visas mot eget kapital.

Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag redovisas i den
utstrackning det ar sannolikt att avdraget
kan avrdknas mot dverskott vid framtida
beskattning.

Immateriella anlaggningstillgdngar

Goodwill: Goodwill utgérs av det belopp
varmed anskaffningsvardet dverstiger det
verkliga vardet pa koncernens andel i det
forvarvade dotterforetagets nettotillgdngar
vid forvarvstillfallet.

Goodwill skrivs av linjart éver den
berdknade nyttjandetiden. Koncerngoodwill
avskrivs pa tio ar mot bakgrund av det
forvarvade bolagets strategiska betydelse.

Varumarken: Utgifter for forvarvade
koncessioner, varumarken balanseras och
skrivs av linjart dver dess avtalsreglerade
nyttjandetid, Rattigheten till varumarket
Bosieboo skrivs av pd 10 ar mot bakgrund
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av dess strategiska betydelse. Dock har det i
slutet av 2009 skrivits ned till noll.

Materiella anléaggningstillgdngar

Materiella anldaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med
avskrivningar. Utgifter for forbattringar av
tillgdngars prestanda, utéver ursprunglig
nivd, Okar tillgdngens redovisade varde.
Utgifter for reparation och underhall
redovisas som kostnader. Vissa
I&nekostnader aktiveras, se avsnitt om
l&nekostnader.

Materiella anlaggningstillgéngar skrivs av
systematiskt over tillgdngens bedémda
nyttjandeperiod. Linjar avskrivningsmetod
anvands for samtliga typer av materiella
tillgédngar. Foljande avskrivningstider
tillampas:

53r
50 &r

Inventarier
Fastighet

Nedskrivningar

Nar det finns en indikation pa att en tillgdng
eller en grupp av tillgdngar minskat i varde
gors en bedémning av dess redovisade
varde. I de fall det redovisade vardet
overstiger det beraknade atervinningsvardet
skrivs det redovisade vardet omedelbart ner
till detta dtervinningsvérde. I de fall goodwill
hanfor sig till en grupp av tillgdngar, for
vilken ett nedskrivningsbehov konstaterats
foreligga, fordelas nedskrivningsbeloppet
forst till goodwill samt darefter till dvriga
tillgdngar i proportion till deras redovisade
varden.
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En tidigare nedskrivning av en tillgang
dterfors nar det har skett en férandring i de
antaganden som vid nedskrivningstillfallet
1&g till grund for att faststalla tillgdngens
dtervinningsvarde. Det dterférda beloppet
okar tillgdngens redovisade varde, dock
hogst till det varde tillgdngen skulle ha haft
(efter avdrag for normala avskrivningar) om
ingen nedskrivning gjorts.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar
finansiella eller operationella, redovisas som
hyresavtal (operationella leasingavtal).
Leasingavgiften kostnadsfors linjart ver
leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i
balansrakningen inkluderar vardepapper,
andra finansiella fordringar, kundfordringar,
leverantorsskulder, leasingskulder och
l&neskulder. Marknadsvarden pa finansiella
instrument beraknas utifrdn aktuella
marknadsnoteringar pd balansdagen.
Marknadsrantor och en uppskattning av
foretagets riskpremie ligger till grund for
berékningar av marknadsvarden pd
ldngfristiga 1dn. For Gvriga finansiella
instrument, i huvudsak kortfristiga 1&n och
placeringar dar marknadsvarden ej finns
noterade, bedéms marknadsvardet
Overensstamma med bokfort varde.

Kundfordringar. Kundfordringar redovisas
som omsattningstillgdngar till det belopp
som forvantas bli inbetalt efter avdrag for
individuellt bedémda osakra kundfordringar.
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Laneskulder. La&neskulder redovisas initialt
till erhallet belopp efter avdrag for
transaktionskostnader. Upphdrande av
redovisning av finansiella skulder sker forst
nar skulderna har reglerats genom
dterbetalning eller att dessa efterskankts.

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer én 12
ménader efter balansdagen redovisas som
anlaggningstillgdngar, 6vriga som
omsattningstillgdngar. Fordringar upptas till
det belopp som efter individuell prévning
beraknas bli betalt.

Varulager

Varulagret varderas, med tilldmpning av
forst-in forst-ut-principen, till det lagsta av
anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen. For
homogena varugrupper tilldmpas kollektiv
vardering.

Ersattningar till anstallda
Pensionsforpliktelser. Koncernens svenska
pensionsforpliktelser redovisas i enlighet
med FAR SRS RR 4. De utldndska
dotterféretagens pensionsforpliktelser
redovisas enligt de lokala reglerna i
respektive land.

Koncernens pensionsforpliktelser tacks
genom att forsakring tecknats hos
forsakringsforetag.

Finansiella risker

Koncernen utsatts genom sin verksamhet
for olika finansiella risker, inkluderande
effekterna av forandringar av priser pa lane-
och kapitalmarknad, valutakurser och
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rantesatser. Koncernens évergripande
riskhanteringsprogram fokuserar p
of6rutségbarheten pé de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa
Koncernens finansiella resultat.

Finans- och riskhanteringen skots av
moderbolagets finansavdelning
(koncernfinans) enligt principer som
godkants av styrelsen. Den svarar for
koncernens l&nefinansiering, valuta- och
ranteriskhantering.

Valutarisker

Koncernen verkar internationellt och utsatts
for transaktionsrisker fram for allt vid kdp av
varor i utlandsk valuta. Valutaexponeringen
avser primart EURO och US Dollar.
Koncernféretagen anvander i vissa fall
terminskontrakt for att sékra sin exponering
for valutarisker i samband med
rapportvalutan.

Moderféretaget har endast mindre innehav i
utlandska dotterforetag, A-Distribusjon A/S
dar nettotillgdngar exponeras for
valutaomrakningsrisk.

Ranterisker

Koncernens intdkter och kassaflode frén
rorelsen ar till viss del beroende av
forandringar i marknadsmassiga
rantenivder. Denna exponering avser
framst koncernens uppléning, d& nagra
vasentliga rantebarande tillgdngar inte finns.
Koncernen har bankldn framst for
rorelsekapitalfinansiering och en mindre del
forvarvsfinansiering. Samtliga banklan I6per
med rorlig ranta.

Kreditrisk
Koncernen har ingen vasentlig koncentration
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av kreditrisker. Koncernen har faststallda
riktlinjer for att sakra att forsaljning av
produkter och tjanster sker till kunder med
lamplig kreditbakgrund.

Likviditetsrisk

Koncernen befinner sig i en expansionsfas
som kan komma att krdva att ytterliggare
likviditet tillfors (se aven
forvaltningsberattelsen). Koncernens likvidet
ska placeras i banker med hdg finansiell
sakerhet och vara tillgangliga for lyftning.
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NoTt 2 LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER
2009 2008
Loner och andra Sociala Loner och andra Sociala
ersattningar kostnader (varav ersattningar kostnader (varav
pensions- pensions-
kostnader) kostnader)
Moderbolaget 715 415 (126) 347 138 (40)
Dotterbolag 2 206 907 (118) 7 485 1162 (110)
2921 1322 (244) 7 832 1 300 (150)
Koncernen

Av moderbolagets pensionskostnader avser 126 (0) gruppen styrelse och VD. Motsvarande
belopp fér koncernen ar 230 tkr (68 tkr).

Loner och andra ersattningar férdelade per land och mellan styrelseledamdéter m fl och
anstallda :

2009 2008
Styrelse och Ovriga Styrelse och Ovriga
VD (varav anstillda VD (varav anstallda

tantiem o d) tantiem o d)
Moderbolaget
Sverige 841 (-) 0 40 (-) 307
Totalt i moderbolaget 841 (-) 0 40 (-) 307
Dotterforetag
England - - 1306 (-) 5634
Sverige 954 1126 0 852
Koncernen totalt 1795 1126 1346 6 486

Inget arvode har utgatt for styrelsens arbete. Till bolagets VD har 16n utgdtt med 841 tkr
(1 306) och pension 126 tkr(68). Inga andra ledande befattningshavare finns (1 person med
I6n utgdtt om 70 tkr och pension 0) . Bolagets ordférande har erhdllit 0 tkr (40) i I6n utan

pension.
En styrelsemedlem har via sin arbetsgivare fakturerat konsulttjanster p& marknadsmaéssiga
villkor.
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Not 3 ERSATTNING TILL REVISORERNA
Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Revision
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 408 545 217 128
Andra uppdrag &n revisionsuppdraget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 178 456 178 93
Summa 606 1001 395 221
NoT 4 OPERATIONELLA LEASINGAVTAL
Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Leasingkostnader (exkl hyra for lokaler) 183 80 44 27
Not 5 AV 0CH NEDSKRIVNINGAR
Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Maskiner och inventarier -19 -297 -12 -13
Byggnad -122 -30 0 0
Varumarken, avskrivning 0 0 -600 0
Varumarken, nedskrivning 0 0 -5 400 0
Goodwill, avskrivning -1513 -1518 0 0
Goodwill, nedskrivning -5400 -12 806 0 0
Nedskrivningar koncernfordringar 0 0 0 -15 480
Nedskrivning aktier i dotterféretag 0 0 -1 048 -48 517

Summa

-7 054 -14 651 -7 060 -64 010
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NoT 6 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen Moderbolaget

2009 2008 2009 2008

Rantor 83 20 75 7
Rantor, koncernbolag 0 0 200 0
Avveckling dotterbolag 4 339 0 0 0
Summa 4 422 20 275 7
Avveckling dotterbolag avser en icke kassaflédespdverkande effekt av att dotterbolaget
Milestone, som hade skulder som Gversteg tillgangarna, utgick ur koncernen.
Not 7 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen Moderbolaget
i} 2009 2008 2009 2008
Ovriga rantekostnader och liknande
resultatposter -1 380 -904 -732 -340
Orealiserade forluster vid omvardering av
skulder -2 277 -2 567 -2 277 -2 884
Kursdifferenser 0 -6 0 -8
Summa -3657 -3477 -3 009 -3 232
Not 8 GoOoDWILL

Koncernen
Goodwill 2009 2008
Ingdende anskaffning 25299 6861
Arets inkop 3767 19338
Arets avyttring -11 657 0
ARrets omrakningsdifferens 0 -900
Utgdende ackumulerade 17 409 25 299
anskaffningsvarden
Ingdende ack. av- och nedskrivningar -14 993 -974
Arets nedskrivning -5 400 -12 806
Arets avskrivningar -1513 -1518
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Arets avyttring 11 657 0
Omrakningsdifferens 1004 305
Utgdende ackumulerade avskrivningar -9 245 -14 993
Utgdende bokfort varde 8164 10 306
NoT 9 VARUMARKEN

Moderbolag

2009 2008

Ingdende anskaffningsvarden 6 000 0
Arets anskaffning (frdn dotterforetag) 0 6 000
Utgdende ack. anskaffningsvarden 6 000 6 000
Arets avskrivning -600 0
Arets nedskrivning -5 400 0
Utgdende ack. av- och nedskrivningar -6 000 0
Utgdende bokfort varde 0 6 000
NoT 10 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget
Inventarier 2009 2008 2009 2008
Ingdende anskaffningsvarde 825 749 66 66
Arets aktiverade utgifter, inkop 0 50 0 0
Genom forvarv/avyttring av dotterféretag -675 26 0
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 150 825 66 66
Ingdende avskrivningar -673 -376 -40 -27
Avyttrade dotterféretag 594 0 0 0
Arets avskrivningar -19 -297 -12 -13
Utgdende ackumulerade avskrivningar -98 -673 -52 -40
Utgdende restvarde enligt plan 52 152 14 26

Byggnad och mark
Ing&ende anskaffningsvarde 6 098 0 0 0
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Arets forvarv 0 6098 0 0

Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 6098 6098 0 0

Ingdende ack avskrivning -30 0 0 0

Arets avskrivning -121 -30 0 0

Utgdende ackumulerad avskrivning -151 -30 0 0

Utgdende restvarde enligt plan 5947 6068 0 0

Mark

Ingdende anskaffningsvéarde 3284 0 0

Arets forvarv 0 3284

Utg3dende restvarde Byggnad och mark 9231 9352

Not 11 ANDELAR | DOTTERFORETAG

Koncernen Org nr Sate Kapitalandel

A-Distribusjon A/S 994896024 Oslo — Norge 100%

Soft Toys Characterics &

Promotion AB 556781-0915 Stockholm 70%

Spacebabies AB 556643-8437 Stockholm 100%

Busigt AB (tidigare Spacebabies

Distribution AB) 556756-1526 Stockholm 100%

ValueTree Holdings Fastighets AB  556763-4968 Stockholm 100%

Moderbolaget Kapital- Rost- Antal Bokfort Bokfort
andel andel andelar/ viarde varde

aktier 2009 2008

A-Distribusjon A/S 100% 100% 1 000 132 0

Soft Toys Characterics &

Promotion AB 70% 70% 700 50 0

Spacebabies AB 100% 100 % 1 000 7 371 6 650

Busigt AB (tidigare Spacebabies

Distribution AB) 100% 100 % 1 000 710 100

ValueTree Holdings Fastighets AB 100% 100% 100 000 100 100

Summa 8363 6850
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NoT 12 SKATT

Koncernen Moderbolaget
Skattekostnad 2009 2008 2009 2008
Skattefordringar avseende outnyttjade
underskottsavdrag 1436 1 000 650 1 000
Arets skattekostnad 1436 1000 650 1 000
Uppskjutna Skattefordringar
Ingdende vérde 1 000 0 1000 0
Arets férandring 1436 1 000 650 1 000
Utgdende saldo 2436 1000 1650 1 000
NoT 13 VARULAGER

Koncernen

2009 2008

Handelsvaror 5 826 5116
Forskott till leverantor 81 813
Summa 5908 5929
NoT 14 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget

2009 2008 2009 2008
Forutbetalda hyror 139 109 17 0
Ovriga poster 54 246 25 69
Summa 193 355 42 69
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NoT 15 EGET KAPITAL

Antal aktier

Antal 2008-01-01
Apportemission (maj)
Apportemission
Uppdelning
Apportemission
Nyemission (November)
Konvertering

Antal 2008-12-31

Kvittningsemission (mars)
Kvittningsemission (mars)
Foretradesemission (september)
Riktad emission (september)
Kvittningsemission (september)
Riktad emission (december)

Antal 2009-12-31

Optioner

ValueTree Holdings AB (publ). Arsredovisning 2009

Aktier Totalt antal

234 250
109 428 343 678
39 351 383 029

7 277 551 7 660 580
400 000 8 060 580
589 200 8 649 780
698 539 9 348 319

9 348 319

200 000 9 548 319
500 000 10 048 319
110 531 509 120 579 828
16 419 522 136 999 350
7 888 160 144 887 510
25 000 000 169 887 510

169 887 510

S
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Optionsprogram 2005-2016 utfardades 2005 till for verksamheten strategiska individer, enligt
vilket hogst 200 000 aktier kan tecknas till en kurs om 11,20 SEK per aktier under perioden

fram till 2016-12-31. Villkoren for dessa optioner skall raknas om. Samtliga 200 000 optioner
har 6verldtits till ledande befattningshavare.

Optionsprogram 2009-2010 utfardades 500 000 optioner i juli 2009 till foér verksamheten
strategiska individer, enligt vilket (efter omrakning till f6ljd av féretradesemissionen) hogst
2 580 000 aktier kan tecknas till en kurs om 0,13 SEK per aktie till och med 2010-12-31. Av
dessa optioner har 300 000 (1 548 000 aktier) overlatits till ledande befattningshavare pa

marknadsmassiga villkor.
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NOT 16  EGET KAPITAL
Koncernen Aktie- Bundna Fria Summa eget
kapital reserver reserver kapital
och drets
resultat

Eget kapital 2007-12-31 234 6 478 -2 808 3 904
Fondemission 345 -345

Apportemission 109 5495 5 604
Apportemission 78 9012 9 090
Apportemission 40 3 960 4 000
Nyemission 59 4 953 5012
Konvertering 70 4121 4191
Omrakningsdifferens -2 282 -2 282
Emissionskostnader -1 577 -1 577
Arets resultat -32 716 -32 716
Eget kapital 2008-12-31 935 6133 -11842 -4 774
Forskjutning -4 086 4 086 0
Kvittningsemission 20 540 560
Kvittningsemission 50 1100 1150
Foretradesemission 11 053 11 053
Nyemission 2 500 2 500 5000
Nyemission 1642 1642
Kvittningsemission 789 789
Emissionskostnader -1 517 -1 517
Arets resultat -9 582 -9 582
Eget kapital 2009-12-31 16 989 2047 14714 4 320
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Moderbolaget Aktie- Reserv- Overkurs Balanserat Summa eget

kapital fond fond resultat kapital

och drets
resultat

Eget kapital 2007-12-31 234 5247 21931 -4 296 23 116
Resultatdisposition -4 296 4 296 0
Fondemission 345 -345 0
Apportemission (kurs 11,50) 109 25 168 25 277
Apportemission (kurs 11,60) 78 9012 9090
Apportemission (kurs 10,00) 40 3960 4 000
Nyemission (kurs 10,00) 59 4 953 5012
Konvertering (kurs 6,00) 70 4121 4191
Emissionskostnader -1 577 -1 577
Arets resultat -67 683 -67 683
Eget kapital 2008-12-31 935 4902 63273 -67 683 1428
Resultatdisposition -4902 -62781 67 683 0
Kvittningsemission
(kurs 2,80) 20 540 560
Kvittningsemission
(kurs 2,30) 50 1100 1150
Foretradesemission (kurs
0,10) 11 053 11 053
Nyemission (kurs 0,10) 1642 1642
Kvittningsemission (kurs
0,10) 789 789
Nyemission (kurs 0,20) 2 500 2 500 5000
Emissionskostnader -1 517 -1 517
Arets resultat -11 513 -11 513
Eget kapital 2009-12-31 16 989 0 3115 -11 513 8 591

I december 2009 beslutades en extra bolagsstamma att sanka aktiens kvotvarde frén 10 ore till
1 6re. Denna sankning som registrerades hos bolagsverket 28 april 2010 innebar en forflyttning
inom eget kapital dar aktiekapitalet per 2009-12-31 sanks med 15 290 KSEKtill 1 699 KSEK
genom Overforing till reservfonden.
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NoT 17 LANGFRISTIGA SKULDER

Bland de Iangfristiga skulderna 2008-12-31 i sdval moderbolag som koncern avsdg 2 567 Tkr
dtaganden till de tidigare dgarna av Milestone och Spacebabies. ValueTree har i samband med
forvarven ingdtt avtal innebarande ett garanterat minimivarde pd aktier utgivna i samband med
apportemission vid forvarvstillfallet. Vid férvarvet av Spacebabies gavs 400 000 aktier ut och
tillaggskopeskillingen exklusive vardet pd aktierna uppgar till minst 3 000 tkr. Avtalet har under
2009 omférhandlats och tillaggskopeskillingen har faststallts till 2 920 tkr med 3terbetalning
under forsta halvaret 2010 . Till de tidigare dgarna i Milestone finns motsvarande avtal om
tillaggskopeskilling. Villkoren till de dgarna &r 200 000 GBP minus vardet pd 1 287 020 aktier.
Ger en skuld per 2009-12-31 p& 1 924 tkr. Detta avtal Ioper till 2010-08-31. Bagge dessa
skulder ar per 2010-12-31 betraktade som kortfristiga,

NoT 18  OVRIGA SKULDER

I 6vriga skulder ligger tillaggslopeskillingar pd 4 844 (-). Se not 17.

NoT 19 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Semesterloner 166 186 50 9
Upplupna sociala avgifter 126 183 16 22
Ovriga poster 115 221 75 221
Summa 407 590 141 252
Not 20 MEDELANTAL ANSTALLDA, MM
Medelantal anstillda
2009 2008
Medelantal Varav man Medelanta Varav man
anstallda | anstéllda
Moderbolaget
Sverige 1 100% 1 0%
Totalt i moderbolaget 1 100% 1 0 %
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Dotterforetag

England - - 20 40 %
Sverige 6 17% 2 20%
Totalt i dotterforetag 6 17% 22 38 %
Koncernen totalt 8 25% 23 37 %

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare

2009 2008
Antal pd& Varavmadn Antalpd Varav méan
balansdagen balansdag
en
Koncernen (inkl
dotterforetag)
Styrelseledamoter 14 79% 13 62%
Verkstallande direktdrer och
andra ledande
befattningshavare 4 25% 3 33%
Moderbolaget
Styrelseledamdéter 4 75% 6 67%

Verkstallande direktor och
andra ledande
befattningshavare 1 100% 2 50%

NoT 21 STALLDA PANTER

Koncernen Moderbolaget

2009 2008 2009 2008
Fastighet 8 300 9 000 0 0
Aktier i dotterbolag 0 4 306 7 371 6 850
Foretagsinteckningar 5000 0 3000 0
Kundfordringar 1359 1267 0 0

Summa 14659 14573 10371 6 850
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NOT 22  ANSVARSFORBINDELSER

I noten l&ngfristiga skulderna redogors for tillagskopeskillingar kopplade till forvéarven av
Spacebabies och Milestone Corp. Ltd

Moderbolaget har dven ingétt ett borgensatagande pd 1 500 KSEK till kreditinstitut for
kundfordringar som dotterbolaget Spacebabies factoringbeldnat.

Moderbolaget har fér dotterbolagen Spacebabies AB och Busigt AB utstallt
kapitaltédckningsgarantier vilka l6per till och med 2010-12-31 och begransade till 2 000 resp
1 000 KSEK.

Not 23 KASSAFLODESPAVERKAN AV FORVARV OCH AVYTTRINGAR AV DOTTERFORETAG
Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008

Spacebabies AB -2 492 -2 850

Busigt.se (inkrdm) -1 000 -300

A-Distribusjon (inkrdm) -1 456 -779

Milestone (kassa i avyttrat bolag) -303

SoftToys (70%) -1 232

Summa -3991 -2492 -1 079 -2 850

Till forvarvet av inkrdmet av busigt har dessutom genomférts genom en kvittningsemission om
200 000 aktier a 2,30.

NOT 24  HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter rakenskapsédrets utgadng har féljande vasentliga hdndelser skett:

ValueTree forvarvar Kids First och anstéller Lisa Ljungqvist (agare av Kids First) som ny VD i
dotterbolaget Spacebabies. I samband med férvarvet genomférs en riktad nyemission av
666 667 aktier i ValueTree.

I februari forvarvas Carlo i Jonkdping AB som ar distributér av barnprodukter. Forvarvet
forvantas ge ValueTree en kraftig 6kning av omsattning och férbattring av resultet. 60 000 000
aktier i ValueTree nyemitteras i samband med forvarvet.

Avtal om férsaljning genom en s.k. sale and leaseback av den fastighet som Carlo bedriver sin
verksamhet i har tecknats. Genom transaktionen tillférs ValueTree 8 MSEK.

Den 23 mars tecknades avtal om att forvarva leksaksdistributéren Eber Toys AB.
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NoT 25 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Styrelsemedlemmen Erik Stenfors a@r en av de aktiedgare som under 2008 och 2009 finansierat
bolaget genom aktiedgarlan. Villkoren for dessa 1&n &r identiska for alla Idngivare. Erik Stenfors
har inte medverkat i besluten kring villkoren for Ianen. Erik Stenfors ingick daven bland dem som
garanterade foretradesemissionen i juli-september pd motsvarande villkor som évriga garanter.
For det garantidtagande erhéll han 40 000 SEK. Villkor mm for garantin finns redogjord i detalj i
prospekt.

Léner och ersattningar till narstdende framgdr av not "Ioéner och ersattningar” ovan.

Stockholm 2010-05-04

Erik Stenfors Lars Akerblom
Ordférande Verkstallande Direktor
Mikael Smedeby Dominika Peczynski

Min revisionsberattelse har lamnats den 4 maj 2010

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till arsstimman i

ValueTree Holdings AB

Org nr 556684-2695

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning i ValueTree Holdings AB for ar 2009. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingér i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 10 - 42 Det &r styrelsen och verkstillande direktdren
som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid
upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen,
koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat och genomfort
revisionen for att med hog men inte absolut sdkerhet forsdkra mig om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rdkenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktorens tillimpning av dem samt att bedoma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktéren gjort nir de uppréttat arsredovisningen
och koncernredovisningen samt att utvérdera den samlade informationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vésentliga beslut,
atgirder och forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren
ar ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren pa
annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min
revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
rittvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrikningen och balansridkningen for moderbolaget och for
koncernen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens

ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Uppsala den 4 maj 2010

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Arsstamma och ekonomisk rapportering

Arsstamma
Arsstamma i ValueTree Holdings AB (publ) ager rum tisdagen den 18 maj kl 13 pa
Restaurang Pontus By the Sea, pa Tullhus 2, Skeppsbron, Stockholm

Ratt att deltaga

For att deltaga och ha rostratt pa stamman maste aktieagare vara registrerad i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken den 11 maj 2010. Aktieagare som latit
forvaltarregistrera (depa eller motsvarande) sina aktier, maste tillfalligt inregistrera
aktierna i eget namn i god tid fore den 11 maj 2010.

Anmalan

Aktieagare ska anmala deltagande i stamman senast den 14 maj kl 16.00. Anmalan om
deltagande ska innehalla namn, personnummer, aktieinnehav, telefonnummer samt
eventuella bitradens namn. Anmalan gors till foretaget

Ekonomisk information
For rakenskapsaret 2010 lamnar ValueTree foljande ekonomiska rapporter:

Delarsrapport — 3 manader 18 maj
Delarsrapport — 6 manader 30 augusti
Delarsrapport - 9 manader 1 november
Bokslutskommuniké for 2010, 22 februari 2011
Arsredovisning 2010, i maj 2011
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