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Viktig information

Detta informationsdokument (”Informationsdokumentet”) har upprattats i enlighet med artikel 1.4 db i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggbras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphévande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektforordningen”). Informationsdokumentet har uppréttats av
Aptahem AB ("Aptahem” eller "Bolaget”) med anledning av forestaende nyemission av aktier i Bolaget om cirka
24,9 MSEK med foretradesratt for befintliga aktiedgare (”Erbjudandet” eller ”Foretradesemissionen”).

Erbjudandet ar inte avsett for allmanheten i nagon annan jurisdiktion an Sverige. Foretrddesemissionen riktar sig
inte, varken direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare dokument, registrering eller
andra atgarder dn vad som foljer av svensk ratt. Informationsdokumentet eller andra handlingar avseende
Erbjudandet far inte distribueras i eller till nagot land dér distribution eller Erbjudandet skulle férutsatta att nagra
sadana atgarder foretas eller annars skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sadant land. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Storbritannien, Ryssland, Belarus eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller
distribution av Informationsdokumentet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter prospekt,
registrering eller andra atgarder ("Obehdriga Jurisdiktioner”).

En investering i Bolagets aktier ar forenad med sarskilda risker och vid beslut om att investera i Bolagets aktier
maste en investerare forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och villkoren fér Foretrddesemissionen.
Potentiella investerare uppmanas att noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Innehallet pa Bolagets
webbplats utgoér inte en del av Informationsdokumentet och framatriktade uttalanden i Informationsdokumentet
uttrycker ingen garanti utan endast Bolagets beddmningar och antaganden vid tidpunkten for
Informationsdokumentet och ar beroende av framtida handelser och omstandigheter. Eventuella tvister som ror
eller har samband med Erbjudandet eller Informationsdokumentet ska avgéras av svensk domstol och svensk ratt
ska vara exklusivt tillamplig.

Bolaget anser att det bedriver skyddsvard verksamhet enligt lag (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar (”FDI-lagen”). En investering genom Foretradesemissionen kan vara anmalningspliktig. | det
fall en investering ar anmalningspliktig maste den, innan den genomfors, anmalas till Inspektionen for Strategiska
Produkter (ISP). Varje investerare bor radfraga en oberoende juridisk rddgivare om den eventuella tilldmpningen
av FDI-lagen i forhallande till Foretradesemissionen for den enskilde investeraren.

Information om emittenten

Aptahem éar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige och registrerades vid Bolagsverket den 5 maj
2014. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ingar
inte i nagon koncern. Bolagets organisationsnummer &r 556970-5782 och Bolagets LElI-kod ar
549300IVD1BY4CJMS040. Adressen till Bolagets hemsida ar: www.aptahem.com.

Styrelsens ansvarsforklaring

Styrelsen for Aptahem &ar ensamt ansvarig for innehallet i Informationsdokumentet. Enligt styrelsens kinnedom
overensstammer den information som ges i Informationsdokumentet med sakférhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats.

Behorig myndighet

Informationsdokumentet ar inget prospekt enligt betydelsen i Prospektférordningen. Informationsdokumentet
har upprattats i enlighet med artikel 1.4 db Prospektférordningen och utformats i enlighet med kraven i bilaga 1X
i denna forordning. Finansinspektionen, som ar den nationellt behoriga myndigheten, har inte godkant eller
granskat Informationsdokumentet. Varje investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det ar
lampligt att investera i Bolaget. For Informationsdokumentet och Erbjudandet géller svensk ratt. Tvist med



anledning av dokumentet och ddrmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Efterlevnad av rapporteringsskyldighet och offentliggjord information

Styrelsen for Aptahem intygar hdrmed att Bolaget fortlépande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och
skyldigheten att offentliggdra information under hela den period da Bolagets vardepapper har varit upptagna till
handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i férekommande fall, forordning (EU) nr 596/2014 och, i
férekommande fall, delegerad férordning (EU) 2017/565. Styrelsen bekraftar harmed att Bolaget, vid tidpunkten
for erbjudandet, inte skjuter upp offentliggérandet av insiderinformation i enlighet med foérordning (EU) nr
596/2014. Den obligatoriska information som emittenten offentliggbér i enlighet med sina skyldigheter att
offentliggbra I6pande information, samt det senaste prospektet som Aptahem offentliggjort, finns tillgédngligt pa
Bolagets hemsida: www.aptahem.com/sv/investerare/.

Bakgrund och motiv

Aptahem &r ett bioteknikbolag i klinisk fas vars syfte ar att tillgodose det ouppfyllda globala behovet av |ldkemedel
inom akuta livshotande inflammatoriska tillstdnd sdsom sepsis och relaterade tillstand. Sepsis, tidigare kallat
blodférgiftning, drabbar varje ar narmare 50 miljoner manniskor, varav 11 miljoner dor. Sepsis ar ett vanligt
forekommande, allvarligt och akut sjukdomstillstand som uppstar da kroppens immunsystem kraftigt
Overreagerar pa en infektion eller ar forsvagat av ett sjukdomstillstand som lunginflammation, urinvagsinfektion
eller medicinsk behandling som trycker ner immunforsvaret t ex vid cancerbehandling. Bolaget utvecklar RNA-
baserade ldkemedel som &r kemiskt framstallda oligonukleotider ("oligos”), dven kallade aptamerer, for
behandling av livshotande, akuta, ftillstand dar koagulationsrubbningar, inflammation och vavnadsskada
samverkar i sjukdomsprocessen. Dessa aptamerer, om dn ndagot mindre till storleken kan jamféras med
antikroppar, dock med skillnaden att risken for skadliga immunreaktioner halls nere, tack vare aptamerens mer
selektiva bindande till lakemedelstarget samt att de tillverkas av icke-biologiskt relaterade RNA fragment och
darmed undviks endotoxiner, det vill sdga biologiska skrapprodukter som kan ge o6nskade sidoeffekter.

Bolagets huvudkandidat, Apta-1, befinner sig i klinisk fas. Apta-1 ar en avancerad terapeutisk aptamer vilken
representerar en ny generation av malinriktade ldkemedel som &r utformade for att modulera kroppens
inflammatoriska svar vid kritiska kliniska tillstand. Bolaget har genomfort en fas 1-studie som blivit rapporterad
med god sdkerhet och tolerabilitet samt en indikation pa lakemedelsrespons. | prekliniska studier har Apta-1
genom sina anti-inflammatoriska, anti-trombotiska egenskaper och potential for att motverka
vavnadsnedbrytning visat pd mycket goda och lovande resultat fér behandling av sepsis och de kritiska tillstand
som kan leda till eller utvecklas av sepsis. Aptahems ambition ar att pa lang sikt utveckla sin aptamer-
plattformsportfélj med banbrytande verkningsmekanismer i toppklass och tillgodose hittills ouppfyllda
medicinska behov.

Aptahem har genom pressmeddelande den 26 augusti 2025 offentliggjort att Bolaget inlett en strategisk process
for att genomfora en notering av Bolagets aktier pa en amerikansk marknadsplats. Syftet med den strategiska
satsningen ar att skapa forbattrade forutsattningar for finansiering av Bolagets planerade kliniska fas 2-studie
med lakemedelskandidaten Apta-1 och langsiktigt bygga varde i portfdljen.

| syfte att framskrida Bolagets kliniska studier for lakemedelskandidaten Apta-1, samt for att forbereda for en
notering pa amerikansk marknad genomfoér Aptahem nu Foretradesemissionen. Emissionslikviden avses primart
anvandas till att betala kostnader pa den svenska sidan som ar kopplade till USA-listningsforberedelser, finansiera
regulatoriska kostnader kopplade till Apta-1, samt starka Bolagets rorelsekapital och likviditet.

Anvandning av emissionslikviden

Vid full teckning i Foéretradesemissionen tillférs Bolaget en emissionslikvid om cirka 24,9 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionslikviden efter emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 0,3 MSEK,
disponeras for foljande dndamal angivna i prioritetsordning med uppskattad fordelning av emissionslikviden
angiven i procent:

e Forberedelser fér USA-notering, cirka 70 procent



e Regulatoriska aktiviteter kopplade till FDA-ansdkan infér fas 2, cirka 15 procent
e Finansiering av Bolagets |I6pande verksamhet, cirka 15 procent

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolaget att erhalla en emissionslikvid om cirka 24,9 MSEK,
fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 0,3 MSEK.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten
och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas sdka alternativa finansieringsmajligheter
sasom vytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte
sakert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskéarningar far 6nskad effekt. Det
finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.

Villkor och anvisningar

Sista handelsdag i Bolagets aktier inklusive ratt att erhalla

4 september 2025 teckningsratter (TR)

5 september 2025 Forsta handelsdag i Bolagets aktier exklusive ratt att erhalla TR

Avstamningsdag for erhallande av TR. Aktiedgare som ar
8 september 2025 registrerade i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken denna
dag erhaller TR for deltagande i Féretradesemissionen

10 - 24 september 2025 Teckningsperiod i Foretradesemissionen

10 - 19 september 2025 Handel med TR pa Spotlight Stock Market

Handel med betalda tecknade aktier (BTA) pa Spotlight Stock

10 september — vecka 42, 2025 Market

Preliminart datum for offentliggérande av utfall i

26 september 2025 . - .
Foretradesemissionen

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 8 september 2025 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda
aktieboken for Aptahem &ger foretradesratt att teckna aktier i Foretrddesemissionen, i relation till tidigare
innehav av aktier. Harutoéver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om
teckning av aktier.

Réatt att teckna de nya aktierna i Foretradesemissionen ska med foretradesratt tillkomma aktiedgarna i forhallande
till det antal aktier de forut dger, varvid en (1) befintlig aktie per avstamningsdagen den 8 september 2025 ska
berattiga till en (1) teckningsratt och nio (9) teckningsratter ska beréttiga till teckning av atta (8) nya aktier.

Utspadning och aktieinnehav efter emissionen

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 15 346 296 aktier, fran 17
264 589 aktier till 32 610 885 aktier, och aktiekapitalet kommer att 6ka med 3 069 259,20 SEK, fran 3 452 917,80
SEK till 6 522 177,00 SEK. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning i
Foretradesemissionen, fa sin dgarandel utspadd med cirka 47 procent, baserat pa totala antalet aktier och roster
i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemissionen. Befintliga aktiedgare har dock méjlighet att kompensera sig for
den ekonomiska utspadningseffekten genom att salja sina teckningsratter.

Teckningskurs
Teckningskursen per aktie uppgar till 1,62 SEK. Courtage utgar ej.

Teckning av aktier



Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear férda aktieboken. Av
emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna teckningsratter och det hela antal aktier som kan
tecknas i Foretrddesemissionen. Avi avseende registrering av teckningsratter pa VP-konto kommer inte att skickas
ut. Om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden avses utnyttjas ska den
fortryckta inbetalningsavin anvindas. Betalning ska ske senast den 24 september 2025. Vid betalning maste
tecknarens namn, adress, VP-/servicekontonummer och referensen fran emissionsredovisningen anges.

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fértryckta inbetalningsavin fran
Euroclear Sweden ska teckning med stéd av teckningsratter goras pa Nordic Issuing AB:s ("Nordic Issuing”)
plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anviandas som underlag for teckning genom kontant betalning.

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska géras pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-
issuing.se/. Teckning av aktier ska ske under teckningsperioden. Styrelsen fér Aptahem &ger ratt att forlanga
teckningsperioden. En eventuell forlangning kommer att meddelas genom pressmeddelande. Teckning av aktier
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av aktier.

Det ar endast tillatet att sdnda in en (1) anmalan for teckning utan stéd av teckningsratter. For det fall fler an en
anmalan insdandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan beaktande eller innebara att teckning kan komma att ske med ett lagre belopp.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare i Aptahem vars innehav pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerat ska for teckning och betalning
félja instruktioner fran respektive forvaltare. Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat
ska anmala teckning utan foretradesratt till sin forvaltare enligt dennes rutiner. For att kunna aberopa subsidiar
foretradesratt kravs det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte finns nagon mdgjlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan stod av teckningsratter.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Observera att den som har en depd med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller forvaltare
som for kontot, om férvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmaélan ska i sa fall goras i
samférstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och inséndas till
Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att
Nordic Issuing inte kan leverera vardepapper, trots att betalning inkommit, forrdn penningtvattskontrollen ar
Nordic Issuing tillhanda och genomférd.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NCl-nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MIiFID 1I") har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018
ett NID-nummer och detta nummer behover anges for att kunna géra en vardepapperstransaktion. Om sadant
nummer inte anges kan Nordic Issuing vara férhindrad att utféra transaktionen at den fysiska personen i fraga.
Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” foljt av ditt
personnummer. Har du flera eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndagon annan
typ av nummer. For mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt
NID-nummer i god tid da numret behover anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer



Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna genomfora en vardepapperstransaktion.
Om sadan kod inte finns far Nordic Issuing inte utféra transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Aktieagare i vissa obehoriga jurisdiktioner

Aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-/servicekonton med registrerade adresser i
USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Belarus,
Ryssland eller nagon annan jurisdiktion, i vilken det inte vore tillatet att delta i Féretradesemissionen, kommer
inte att erhalla nagra teckningsratter eller tillatas teckna nya aktier.

Teckningsperiod
Teckning av aktier ska ske fran och med den 10 september 2025 till och med den 24 september 2025.
Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med den 10 september
2025 till och med den 19 september 2025. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstand for att genomfora kép och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som férvarvas under
ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter
aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Teckningsratter som ej salts senast den 19 september 2025 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 24
september 2025, kommer att bokas bort. For att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste dessa
utnyttjas for teckning av aktier senast den 24 september 2025 eller sédljas senast den 19 september 2025.
Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran
Euroclear.

ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0026193559.

FISN-koden for teckningsratterna ar APTAHEM/SUBS RTS NL PD.
CFl-koden for teckningsratterna dr RSSXXR.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sdnda ut en avi som bekréftelse pa att betalda tecknade aktier (BTA)
bokats in pa VP-kontot. De nytecknade aktier kommer att bokféras som BTA pd VP-kontot till dess att de nya
aktierna har registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 42, 2025. Darefter kommer BTA att
bokas om till vanliga aktier. Nagon VP-avi utsands ej i samband med denna ombokning.

Handel med BTA kommer att dga rum pa Spotlight Stock Market fran och med den 10 september 2025 fram fill
dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket och BTA omvandlats till aktier vilket berdknas ske
omkring vecka 42, 2025

ISIN-koden for BTA dr SE0026193567.

FISN-koden for BTA ar APTAHEM/SH.

CFl-koden for BTA ar ESNUFR.

Tilldelning vid teckning utan stdd av teckningsratter

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta
belopp, besluta om férdelning av aktier som inte tecknats med foretradesratt. Sadan fordelning ska i férsta hand
ske till tecknare som tecknat aktier med stod av teckningsratter och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
I andra hand ska foérdelning ske till dvriga som tecknat aktier utan stdd av teckningsratter och, vid dverteckning, i
férhallande till tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.



Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretrddesratt lamnas genom o6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock senast
tva dagar efter utsdand avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
ej likvid i ratt tid kan tecknade aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid sadan 6verlatelse
komma att understiga priset enligt denna Foretradesemission, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Notering av de nya aktierna

Aktien i Aptahem ar upptagen till handel pa Spotlight Stock Market. Handel i de nya aktierna berdknas inledas
omkring vecka 42, 2025 forutsatt att registrering hos Bolagsverket skett.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning férsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Féretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken
hos Euroclear.

Information om behandling av personuppgifter

Personuppgifter som lamnas till Nordic Issuing eller som i Ovrigt registreras i samband med férberedelse eller
administration av Foretradesemissionen, behandlas av Nordic Issuing, som &r personuppgiftsansvarig, for
administration och utférande av Foretrddesemissionen. Behandling av personuppgifterna sker ocksa for att
Nordic Issuing ska kunna fullgora sina forpliktelser enligt lag.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfdlligt dra in Erbjudandet att teckna nya aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i Informationsdokumentet.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras
att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesorja
att 6verskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren fér uppgift
om ett bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas. For sent inkommen inbetalning av belopp
som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran. Registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket
berdknas ske omkring vecka 42, 2025.

Information om vardepappren och upptagande till handel

Aktierna i Aptahem har emitterats i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r forenade
med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljs av bolagsordningen, kan endast
justeras i enlighet med de forfaranden som anges i ndmnda lag. Aptahem har ett aktieslag och varje aktie
berattigar till en rost pa bolagsstdmma. Aktierna dr denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier &r fullt
inbetalda och fritt 6verlatbara. Aktien i Aptahem &r upptagen till handel pa Spotlight Stock Market i Stockholm,
Sverige. Aktierna handlas under kortnamnet (ticker) APTA och har ISIN-kod SE0022447173. ISIN-koden for
teckningsratterna ar SE0026193559. ISIN-koden for BTA ar SE0026193567. Handel i de nya aktierna beraknas
inledas omkring vecka 42, 2025 forutsatt att registrering hos Bolagsverket skett.

Riskfaktorer

En investering i Aptahems vardepapper innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan ar begransade ftill
sadana risker som Aptahem bedémer ar vasentliga och specifika for Bolaget och dess viardepapper. Riskfaktorerna



som presenteras nedan ar baserade pad Bolagets bedomning och tillgdnglig information per dagen for
offentliggérandet av Informationsdokumentet.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier

Aptahem arbetar uteslutande med ldkemedelsutveckling och i Bolagets portfolj av lakemedelskandidater ingar
huvudkandidaten Apta-1. Innan en behandling kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effektivitet vid
behandling av manniskor sakerstéllas for varje enskild indikation. Per dagen for Informationsdokumentet har
Aptahem genomfort en fas 1-studie i friska forsokspersoner samt rapporterat till myndigheten. Syftet med studien
var att utvardera sdkerhet och tolerabilitet. Fas 1-studien pa friska frivilliga visade aven indikationer pa
lakemedelseffekt da en av forsokspersonerna hade forhéjda inflammatoriska varden fore dosering och i detta fall
associerades dosering med Apta-1 med snar reducering av inflammatoriska parametrar. Detta indikerar att Apta-
1 potentiellt kan motverka inflammatoriska reaktioner i individer med pagaende inflammation

Eftersom Aptahem befinner sig i klinisk utvecklingsfas gar det inte med sdkerhet att faststdlla att Bolaget kommer
att ta lakemedelskandidaten Apta-1 genom samtliga kliniska faser (fas 2—3 studier i patienter). Det finns en risk
att de planerade studierna inte kommer att indikera tillracklig effektiv behandling for att kunna erhalla
marknadsgodkédnnande.

Det faktum att Bolaget befinner sig i en relativt tidig klinisk fas gor att det kan vara svart att utvardera Aptahems
forsaljningspotential. Det finns utifran detta en risk att intakter helt eller delvis uteblir, vilket skulle kunna ha en
hog negativ inverkan pd Aptahems intjaningsformaga. Kliniska studier &r oftast forknippade med osdkerhet och
risk avseende tidsplaner och resultat i studierna. Det finns en risk att Aptahem kan komma att behdva genomfora
mer omfattande studier pa grund av myndighetskrav dn vad som i dagsldget bedéms vara behdvligt, vilket kan
fordroja processen samt foranleda bland annat 6kade kostnader, férsenad kommersialisering och i forlangningen
reducerat eller uteblivet kassaflode.

Aptahem bedémer sannolikheten for att risken intraffar som medel. Aptahem beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till rekrytering av forsékspersoner eller patienter

Bolaget genomfor kliniska studier dar det generellt kravs noggrant urval av patientgrupper vilket medfor att
antalet mojliga patienter for rekrytering till studier kan bli begrénsat. For det fall patientrekryteringen inte kan
ske pa grund av att exempelvis fler kliniker behover inkluderas eller konkurrens fran andra kliniska studier, kan
detta leda till forseningar eller avbrott. Detta kan i sin tur medfora att det kliniska utvecklingsarbetet blir mer
kostsamt dn planerat och forvantade forsaljningsintakter kommer darmed forsenas och skjutas pa framtiden.
Dessa risker géller daven for Bolagets framtida kliniska studier med Apta-1.

Aptahem bedémer sannolikheten for att risken intraffar som medel. Aptahem beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till utebliven lansering och/eller utebliven forsiljning/utlicensiering av likemedelskandidat

Aptahem har dnnu inte lanserat nagot lakemedel pa marknaden, varken enskilt eller via samarbetspartners, och
har darfor annu inte bedrivit nagon forsaljning eller genererat nagra forsiljningsintdkter, varfor det kan vara svart
att utvardera Bolagets forsaljningspotential.

| klinisk fas finns risker som bland annat innebar att utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidat Apta-1 kan
komma att ldggas ner innan lakemedelskandidaten har natt marknaden.

Detta medfor en risk att Bolagets intdkter helt eller delvis kan komma att utebli, vilket sdledes kan han ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter. Dartill innefattar Bolagets framtidsplaner en
potentiell forsaljning eller utlicensiering av Bolagets |lakemedelskandidater. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas
attrahera nagon kopare eller licenstagare av Bolagets ldkemedelskandidater, vilket kan resultera i att framtida
intdkter av denna anledning fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir.



Aptahem beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medel. Aptahem bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare

Aptahem drivs av en kostnadseffektiv och relativt sett begransad organisation. Bolagets framtida tillvaxt &r i hog
grad beroende av den kunskap, erfarenhet och det engagemang som nyckelpersoner besitter. Dessa
nyckelpersoner har betydande kompetens och erfarenhet avseende ldkemedelsutveckling och de
behandlingsomraden som Bolaget inriktar sig pa. Om Bolaget framdver inte kan behalla dessa nyckelpersoner,
eller inte lyckas rekrytera nya kvalificerade medarbetare i den utstrackning och pa de villkor som behdvs, kan
detta leda till att Bolagets strategi och utvecklingsmal inte uppfylls, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att kommersialisera sina lakemedelskandidater och darmed paverka Bolagets I6nsamhet och
framtida intjaningsformaga.

Aptahem beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medel. Aptahem bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en betydande negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till biverkningar

Aptahem har avslutat och slutrapporterat fas 1-studien for Bolagets lakemedelskandidat APTA-1 med goda
resultat avseende sakerhet och tolerabilitet. | kommande fas 2-studier och framat finns dock en risk att utebliven
eller ovantad effekt fordrojer eller stoppar utvecklingen av Apta-1. Det kan i sin tur begransa eller forhindra den
kommersiella anvdndningen av ldkemedelskandidaten, vilket skulle kunna medféra 6kade kostnader och ha en
negativ inverkan pa Bolagets mojligheter till lonsamhet.

Aptahem beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medel. Aptahem beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till leverantorer, tillverkare och samarbetspartners

Aptahems verksamhet ar beroende av leverantorer, tillverkare och samarbetspartners. Bolagets tillverkare av
regulatoriskt klassad Apta-1 ar LGC. Bolaget har daven avtal med Recipharm AB for att, i enlighet med regulatoriska
krav (GMP), ta fram en formulering samt slutférpacka ldkemedelskandidaten i den form som avses for kliniska
studier. Bolaget har erhallit slutleverans fran Recipharm AB innan start av fas 1-studien och kvarvarande
regulatoriskt godkdnd Apta-1 finns professionellt (Birka Biostorage) och andamalsenligt lagrad. Hallbarheten, for
narvarande 3 ar, det vill sdga stabiliteten, uppdateras vartefter, givet att lakemedelskandidatens hallbarhet &r
intakt. Det finns en risk att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare och samarbetspartners valjer att
avbryta sitt samarbete med Bolaget eller inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Det ar
da inte sakert att Bolaget kan inga avtal med nya leverantorer, tillverkare eller samarbetspartners och nya sadana
avtal skulle kunna medféra 6kade kostnader eller férseningar. Det kan inte heller garanteras att Bolagets
leverantorer, tillverkare eller samarbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget eller relevanta
myndigheter stéller. De avtal som Bolaget har med leverantérer, tillverkare och samarbetspartners innehaller
typiskt sett begransningar av motpartens ansvar vid kvalitetsbrister vilket innebar att det inte ar sakert att Bolaget
fullt ut kan kompenseras for eventuella kvalitetsbrister. For det fall detta skulle intrdffa bedémer Aptahem att det
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form av férsenad kommersialisering, extra
kostnader for Bolaget och eventuellt dven leda till begréansade eller uteblivna intakter.

Aptahem bed&mer sannolikheten fér att risken intraffar som lag. Aptahem beddémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en betydande negativ inverkan pa Bolaget.

Finansiella risker

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

De utvecklingsprojekt som Bolaget bedriver, i forening med att Bolaget inte genererar, och inte heller har
genererat, nagra forsaljningsintakter, medfor betydande kostnader och det finns en risk att Bolagets
utvecklingsprojekt kan komma att bli mer tids- och kostnadskravande &n planerat. Det kan vidare ta lang tid innan
Bolagets lakemedelskandidater kommersialiseras och I6pande kassafléde kan genereras fran Bolagets rorelse.



Eventuella forseningar i Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att innebéra att positivt kassaflode genereras
senare an planerat. Bolaget kan darfor, beroende pa nar ett positivt kassaflode kan uppnas, dven i framtiden
behova anskaffa ytterligare kapital utover det kapital som anskaffas genom Féretrddesemissionen. Det finns en
risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar eller att det endast kan anskaffas pa for
Bolaget oférdelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning vasentligt negativt.
Om Aptahem inte kan erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade
utvecklingsprojekt, genomféra omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt dn planerat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets
lakemedelskandidater samt férsenade eller uteblivna licens- och forsaljningsintakter.

Aptahem beddmer sannolikheten fér att risken intraffar som hog. Aptahem bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till patent och andra immateriella rattigheter

Aptahem har per dagen fér Informationsdokumentet beviljade patent och pagaende patentansokningar inom tva
patentfamiljer. Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad livslangd och det finns en risk att
beviljade patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da inviandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
beviljade patent kan goras efter patentets beviljande. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat, kan detta medféra omfattande kostnader for Bolaget, vilket kan
komma att paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning vasentligt negativt. Dessutom kan kostnaderna
for en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande. Det finns dven en risk att omfattningen av
ett godkdnt patent inte &r ftillrdckligt stort for att skydda mot att andra aktérer utvecklar liknande
lakemedelsprodukter. Det finns vidare en risk att Bolagets pagaende patentansdkningar inte blir beviljade eller
att Bolaget inte lyckas registrera och fullfélja alla nddvandiga patentansokningar till en rimlig kostnad. Det kan
dven visa sig att andra aktorer har ansokt om patent avseende lakemedelsprodukter som omfattas av Bolagets
patentansokningar, utan Bolagets kinnedom. Det finns darfor en risk att Bolaget kan komma att gora, eller pastas
gora, intrang i patent innehavda av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan komma att begrénsa
mojligheterna for Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners att anvanda Bolagets lakemedelskandidater
sasom planerat. Darmed kan Bolagets patentansokningar dven komma att ha lagre prioritet i forhallande till andra
patentansokningar eller begransa mojligheten for Bolaget att kommersialisera lakemedelskandidater och erhalla
nodvandigt patentskydd, vilket i hog grad skulle paverka Aptahems mojligheter att vidareutveckla Bolagets
lakemedelskandidater. Om ovan risker skulle materialiseras skulle det férsvara eller férhindra fortsatt utveckling
och framgdangsrik kommersialisering av Bolagets ldkemedelskandidater, och slutligen Bolagets mojligheter att
generera licens- och forsaljningsintdkter i framtiden.

Aptahem bedomer sannolikheten for att risken intrdffar som lag. Aptahem bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till relevanta tillstand och godkdnnanden

Det finns en risk att relevanta myndigheter finner att Bolaget pa grund av myndighetsbeslut behdver géra mer
omfattande framtida kliniska studier an vad Bolaget i dagslaget bedomer vara tillrackligt, vilket kan leda till 6kade
kostnader eller férsenade intakter for Bolaget. Bolagets verksamhet ar darutdver beroende av att Bolagets
lakemedelskandidater erhaller erforderliga godkannanden av myndigheter efter genomférandet av kliniska
studier. For att kunna marknadsfoéra och salja lakemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad, till exempel Food and Drug Administration i USA och European Medicines
Agency i Europa. Vidare kan gillande regler och tolkningar komma att dndras, vilket kan komma att paverka
Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav negativt. For det fall Bolaget enskilt, eller via
samarbetspartners, inte lyckas erhalla relevanta tillstand eller godkdnnanden kan det resultera i 6kade kostnader,
att Bolagets formaga att generera intdkter helt eller delvis uteblir, férseningar i utvecklingsarbetet, eller att
Bolaget tvingas lagga ner hela eller delar av sin verksamhet, samt leda till att Bolagets marknadsposition
férsamras i forhallande till Bolagets konkurrenter.



Aptahem bed&mer sannolikheten fér att risken intraffar som lag. Aptahem bed6mer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till aktien

Risker relaterade till utebliven USA-notering

Aptahem har offentliggjort att en strategisk process har inletts for en notering av Bolagets aktier pa den
amerikanska marknaden. Syftet med den strategiska satsningen ar att skapa forbattrade forutsattningar for
finansiering av Bolagets planerade kliniska fas 2-studie med lakemedelskandidaten Apta-1 och langsiktigt bygga
varde i portféljen. Det finns dock inga garantier for att en sddan notering kommer att kunna genomféras, eller om
den i sa fall kommer att ske inom en viss tidsram. Utfallet av noteringsprocessen ar beroende av en rad faktorer
utanfér Bolagets kontroll, daribland regulatoriska krav, marknadsférhallanden samt investerarnas intresse. Ett
misslyckande att genomféra en USA-notering kan medfora att forvantningar hos marknaden inte infrias, vilket
kan paverka fortroendet fér Bolaget och ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs och méjligheter att ta in
kapital i framtiden.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling, volatilitet och likviditet

Bolagets aktie handlas pa Spotlight Stock Market. Det pris till vilket Bolagets aktie har handlats har i ett historiskt
perspektiv varit volatilt och aktien har fran tid till annan varit foremal fér begransad handel med lag daglig
omsdttning. Aptahem kan inte forutse i vilkken man investerarintresse kommer att leda till utveckling och
uppratthallande av en aktiv och likvid handel for Bolagets aktier framgent. Likviditeten i Bolagets aktie kan
paverkas av ett antal olika faktorer, sdésom utvecklingen av Bolagets ldkemedelskandidater och kvartalsvariationer
samt allmdnna ekonomiska och makroekonomiska férhallanden, branschfaktorer, konjunktur samt ytterligare
externa forhallanden som inte ar relaterade till Bolagets verksamhet. Som exempel har externa faktorer sasom
covid-19-pandemin och det pagaende kriget i Ukraina, samt osakerhet i inflations- och ranteutveckling medfért
hogre volatilitet pa varldens aktiemarknader och dven skapat relativt stora fluktuationer i aktiekursen fér Bolagets
aktie under perioden ndarmast fére Informationsdokumentets offentliggérande. En fortsatt volatil aktiemarknad
kan komma att ha en negativ inverkan pa investerares villighet och majlighet att investera i Bolaget, vilket kan
paverka aktiekursen for Bolagets aktie negativt men ocksa medféra att teckningsgraden i Foretradesemissionen
blir lagre dn vad som annars varit fallet. Om nagon av dessa risker skulle forverkligas skulle det kunna ha en
vasentligt negativ inverkan pa aktiernas marknadskurs och méjligheten for innehavare att fa tillbaka investerat
kapital.

Risker relaterade till framtida nyemissioner och utspadning

Aptahem befinner sig i en relativt tidig klinisk utvecklingsfas och det &r pa forhand svart att bedéma nar Bolaget
kan komma att generera intakter och bli l6nsamt. For att mojliggora fortsatt utveckling av Aptahems
lakemedelskandidater behover Bolaget ytterligare finansiering. Om vytterligare finansiering arrangeras genom
dgarkapital, innebéar ytterligare nyemissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget for nuvarande
aktiedgare, savida de inte deltar i sddana eventuella nyemissioner, en utspadning av deras dgarandel i Bolaget.
Eftersom tidpunkten och villkoren fér eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa Aptahems situation
och marknadsforhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt
eller andra villkor fér sddana nyemissioner. Beroende pa hur villkoren ser ut fér eventuella ytterligare
nyemissioner kan sddana nyemissioner komma att ha en negativ inverkan pa Aptahems aktiekurs.
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