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Undertecknad styrelseledamot i Peptonic Medical AB intygar att resultatrdkningen och balansrdkningen i
arsredovisningen for moderbolaget samt koncernresultatrikningen och koncernbalansrikningen har faststillts pd
arsstimman den 27 maj 2021. Arsstimman beslutade att godkénna styrelsens forslag till hur forlusten ska
disponeras.

Jag intygar ocksd att innehéllet 1 drsredovisningen och revisionsberéttelsen och vriga bifogade handlingar
stdimmer Gverens rginalen.

-~ L -

Erik Sundquist /VD/
Bromma 2021-06-16
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Forvaltningsberitteise

Alimént om verksamheten

Styrelsen och verkstillande direktbren for Peptonic Medical AB (publ) far hérmed avge koncernfirsredovisning for
rilkenskapséret 2020-01-01-2020-12-31. Bolaget har sitt site { Uppsala lin, Uppsala kommmun,

VERKSAMHETEN

Peptonic Medical AB (publ) &t en innovativ biomedicinsk koncern som bedriver forskning kring och utveckling av
lakemedel” och medicintekniska produkter fmont omradet kvinnohilsa, Vér vision 4 att erbjuda sikra: och effektiva
behandlingar f6r kvinnospecifika sjukdomar ech medicinska tillstind. Peptonic Medieal lanserade VagiVital® 1 juli
2018. Detta fir en hormonfri produkt for behandling av vaginal atrofi och vaginal torrhet. 1 bolagets ttvecklingsprogram
finns. dven Vagitocin® - en produkt som innehdller oxytocin for behandling av vaginal atrofi. Utvecklingen av
Vagitocin® har lagts pd is 1 vintan pd.ny information avseende oxytocinets verkningsmekanism 1 denna. indikation,
Bolaget grundades 2009 och aktien handlas sedan 2014 pd Spotlight Stockmarket, www.spotlightstockmarket.com ,
(kortkod: PMED)4 Stockholm,

Sedan juni 2020 ingdr Lune Group Oy L4d. som eit heldigt dotterbolag { Peptonic Medical -koncernen. Lune Group Oy
Ltd. #r ett foretag grundat av Heli Kurjanen &r 2005, Foretagets afffirsidé #r att leda en lilisam mensrevolution i-en
positiv anda. Bolaget har genom att fokusera pd hallbar uiveckling, miljdfrigor och frimjande av sexualbidlsa wiveckdats
till att gf 1 titen Tor menskoppstoretagen. Lunette® menskoppar & et alternativ till engdnpgsmensskydd och halleri flera
& Foretapet har dterforsiljare i 50 linder och séljer via:sin webbshop Lunette-produkter-till ver 100 Jander. Lune
Group har i USA dotterbolaget Lune North America Ine. Lunette® menskoppar dr designade, tillverkade och firpackade
i Fintand. Mer information om Lunette® fir du genom att bestka hitps:/se.Junette.com/,

RESULTAT OCH STALLNING

Koncerien har gjort en forlust pd 31 092 the (finng ingen jAmiforelse di koncernen uppstod 1/6 2020y, I kassan fannsvid
Srsskiftet 39 312 tkr. 1 denna typ av bolag, som arbetar med biomedicin, 4 det vanligt forckommande att man under sit
artal & har negativt resultat. Bolaget &r kapitaliserat for att ticka den uppkomna forlusten.

Moderbolaget har gjort-en forlast pd 26 279 tkr (-24-509 tkr). 1 kassan fanns vid frsskifier 33 526 thr (35 984 th).
Bolaget dr kapitaliserat for att ticka den uppkomna:forlusten:

HANDELSER AV VASENTLIG BETYDELSE

. Den. 13 Februari 2020 meddelade Bolaget att man ethallit en besiillning: frdn sin distributionspartner i Kina,
Shijiazhuang Yuanjia Biotechnology  Co. Ltd. ("Yuanjia Bio'y pd 53000 cnheter VagiVital® for leverans i maj
2020. Produkterna skall anvindas i syfte att bypga upp medvetenheten om Produkten bland gynekologer och
gynekologildiniker Tunt om § landet samt f6r att samla in data frin anvindare av produkten infor den fullskaliga
lanseringen.

s Den 25 febmari, 2020 meddelar Peptonic Medical att man ldronat in en sk. 510k -anstlkan till det amerikanska
likemedslsverket (Food and Drug Administration - FDA) for att erhalla tillstind att marknadsfora och siilja
VagiVital®i USA.

s Den 9 april, 2020:meddelade Bolaget-ati-vir egenvirdsprodukt VagiVital®konmmer frin och med maj manad dven
at finnas pi alla LloydsApoteks 80 st butiker i-Sverige.

. Den 7-maj 2020 meddelas ‘att Bolaget-lmnat in- e ansdkan {or att patentskydds behandling av vestibulit med
bolagets epenvardsprodukt VagiVital®,

» Den 14 maj 2020 meddelades att Bolaget ldmnat in en anstkan fOr att patentskydda en intimtvitl baserad pa
VagiVital® och en selekterad olja. Intimmarknaden och antalel anvindningsomréden inom kategorin viixer. Till de
delar som viixer snabbast hor intimtvittar, vitka i stort kan delas in 1-tvil och olja. En utmaning med en intimtvitt
dratt gora rent, men inte stilla till med ndgra problem 1 ett vildigt kinsligt onwéde

¢ Dien 14 maj 2020 meddelades att Bolaget tecknat avtal om att forviicva en migjoritetsandel av akiiema i Lune Group
Oy ("Lune™}, det finlandska bolaget bakom menskoppen Lunctte
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s Den 3 juni 2020 meddelade Bolaget att di samtliga villkor enligt avtalet #r uppfylida har Peptonic idag genomfort
forviirvet av 60 befintliga aktier i Lung. Styrelsen har 1 samband med tillteidet beslutat omen apportemission av 12
228 133 aktier till de nuvarande akticgarma { Lune vilket utgdr kdpeskillingen for de befintliga aktierna 1 Tame.
Styrelsen har vidare beslutat om en riktad nyemission om 4 787 037 aldier till Vidarstittelsen som tillfor Peptonic
7,5 MSEK 1 emissionslikvid, vilken ska erliggas som kontant betalning for nyemitferade aktier 1 Lune
Emissionerna genomfors med stdd av bemyndigandet frin drsstimman 2019 och i enlighet med de villkor som
meddelats genom pressmeddelandet den 14 maj 2020,

s  Den 30 juni 2020 meddelads Bolaget att Bolagsstimman beslutade att, for tiden intill “Gfgangen av nista
drssifmma, nyvilia Anma Tenstam och omvilja Hans von Celsing, Leni Ekenduhi och Marianne Ostlund som
styrelseledambter, Hans von Celsing valdes dven som ordforande.

. Den 7 juli 2020 meddelade Bolaget att man avser att utnytija kbpoptionen for férvirva resterande aktier 1 Lune
Group OY. Kdpeskillingen f5r aktiema uppgdr till 1,2 MEUR (cirka 12,5 MSEK baserat pa en vixelkurs om 10,43
SEK/EUR) och betalning ska ske i form av nya aktier 1 Peptonic. Styrelsen avser diirfor att inom kort beshuta om
en dpportemission av 7 442 774 aktier till siljarna under forutsittning av bolagsstimmans efterfoljande
godkiinnande den 28 juli.

® Den extra Bolagsstimman, 28 juli 2020, godkinde fbrvirvet av utestiende aktier i Lune Group OY, detta enligt
styrelsens avial per den 7 juli 2020, Frin och med 7 juli kommer dérmed hela Tune Group OY att vara heldpt av
Peptonic Medical AB.

® Den 14 angusti. 2020 meddelas: Bolaget att-man erhdllit en bestilining fdn sin. distributionspariner 1- King,
Shijiazhuang Yuanjia Biotechnology Co. Ltd. ("Yuanjia Bio") pd 106,000 enheter VagiVital® {ir leverans { tvd
amgérigar — 53,000 st innan nydr ochi 53,000 stunder forsta kvartalet 2021,

s  Den 27 augusti 2020 meddelade Bolaget atf resultaten frin en undersbkning som genomfbrdes under
viren/forsommaren bland kvinnor som-anviint VagiVital visar pd-stor nijdhet: och mycket god behandlingseffekt.
Av dendrmare ett hundra VagiVital-anviindare som svarade pd enkiiten upplevde 83% att de fatt symtomlindring.
Dessa hade anvint VagiVital i minst en ménad.

J Den 3 september 2020 informerade Bolaget om resultaten av den senaste kliniska studien med VagiVital®. Syfiet
med studien var att understka huruvida och i vilken utstrickning VagiVital® kan lindra symtom kopplade till
vagipal atrofi hos kvinnor som tar aromatashimmande Mkemedel (sk. antibstrogen), som eft’ led i sin
cancerbehandling. Resultaten visar pd kraftig lindring av de mgst-besviirande symtomen sdsom vaginal torrhet,
klida och samlagssmiirta. Dessutom sjbnk vaginalt pH som en f8ljd av behandlingen med VagiVital®. Samtliga
forbattringar var statistiskt signifikanta (p<0,001) och magnituden av forbittringarna var pd minst-samma nivd:som
itidigare kliniska studier med VagiVital®.

® Den 9 siovember 2020 meddelar Bolaget att man limnat in en anstkan for att patentskydda behandling av genitala
svampinfektioner och bakterlell vaginos med en modifierad VagiVital®-formulering. Bakgrunden tll denna
angOkan #r bla. positiva resultat frfin in-vitro-studier som: visar pd en effektiv svampavdddande effekt. Kvinnor
som lider av svampinfektion har spontant anvint VagiVital® och berdttat om goda resultat. [ den nya
formulerinigen har de epenskaper forstirkts, som bedbms bidra till den positiva behandlingsefifekten. Finns inget att
notera.

. Den 9 november 2020 meddelar Bolaget att man upptagit-ett 1n om 7,5 Mkr i enlighet med det lineavial om
wndertecknades 1 maj 2020,

. Den 11 november 2020 meddelar Bolaget att'man har fitt ett godkinnande frin US Food and Drug Administration
(FDA) angdende VagiVital® Aktivpel, vilket per foretaget tillstand att marknads{Ora och silia produkten 1 USA,
VagiVital® dr en hormonfri aktivgel, De unika fysiologiska cgenskapernahos gelen gor att kvinnors behov av att
aterfukta vaginan-tillcodoses pé eft nytt avancerat stt. Introduktionen av VagiVital®, foretagets egen gel for
forbiittring av vaginal hillsa, markerar den forsta lanseringen 1 USA av foretagets hiilsoprodukter - for kvinnor,
VagiVital® #ir ny pd den amerikanska marknaden, men har varit tillginglig pé it antal marknader | Europa sedan
20138 och befinuer sig i en introduktionsfas pd utvalda marknader § Asien.

¢  Den 19 november 2020 meddelar Bolaget att styrelsen for Peptonic Medical AB har, med stdd av bemyndigande
fran drsstioman den 30 juni 2020, beslutat att genomfora en emission av aktier med {Oretrddesritt for befintliga
aktigiigare ("Foretridesemissionen™). Teckningstiden 16per under perioden 115 december 202(: Teckningskursen
uppgér till 1,09 SEK per aitie. Genom Foretridesemissionen kommer Bolaget att tillforas wpp ill ca 25,4 MSEK
fore emissionskostnader. Foretridesennissionen omfattas av teckningsforbindelser upp till ett sammanlagt belopp
om ca 3,7 MSEK, motsvarande ca 14,6 % av Foretridesemissionen. Bolaget har infor forestiende
Forendidesemission valt att inte upphandla emissionsgarantier frin tredje part. Den 26 november kommer
memorandum att offentliggbras.
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) Den 30 november 2020 meddelar Bolaget att Lune Group Oy Ltd.,; ("Lune’) som-igs av Peptonic Medical AB och
som & mest kiint for Lunette® Menskoppar lanserar teranviindbara tygbindor. Liksom menskopparna tillverkas
de nya tygbindorna i Finland. Pionjiren inom finlindsk femtech, menskoppstillverkaren Lune Group Oy Lid,,
wttkar sitt produktsortiment med en dteranvindningsbar tygbinda. Bindorna & hudvinliga och lampar sig fér
anvindning under’ menstriation, lindrig inkontinens eller som ett tilliggsskydd tillsammans med Luneite®
menskoppar. Lanseringen sker forst via Luneties on-line butiker globalt, Detta for att samla erfarenheter frin
anviindare innan tygbindomna lanseras via dterforsiljare och grossister.

. Den 1 december 2020 meddelar Bolaget att man tecknat avtal med Common Sense, Ltd. {Common Sense) om
distribution av ett sjilvdiagnostiskt test for-bakteriell vaginos. Distributionsrittigheterns géller for 28 1inder, varav
exklusiva rittigheter erhillits for Sverige, Norge och Danmark. Bland de icke-exkdusiva linderna finns bla.
England, Tyskland, Frankrike, Spanien, Italien och Australien. Peptoni¢ kommier att markuadsfira sjilvtestet under
varamirket VagiVital®: Sjalviesterna har utvecklats av Commion Sense ochisélis idag 1 USA ochi 1 ett antal lnder i
Europa bl.a. England, ltalien och Nederlinderna. I kliniska studier har sjélvtestet visat en kinstighet pa 91,8% och
en ‘specificitet pd 92,8%. Svar fran sjilviestet erhally pd ndgra sekunder och inga prov Behdver skickas for
laboratorieanalys.

. Den 17 december 2020 meddelar Bolaget att foretviidesemission om ca 254 MSEK som beshutades och
offentliggjordes den. 19 noveniber- 2020 samt for vilken teckningsperioden avshutades den 15 december 2020, har
slutforts. 1 Foretradesemissionen tecknades 21 775 059 aktier, motsvarande ca 94 % av Foretridesemissionen, med
st0d av teckningsritter. Dirtill tecknades 40 642 271 aktier, motsvarande ca [75 % av Foretridescemissionen, utan
stod av teckningstitier, Totalt har Fdretridesemissionen tecknats Il ca 268 %. Bolaget tilifdrs genom
Forefridesemissionen ca 25,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.

® Den 5 februari 2021 meddetar Bolaget att styrelsen idag har beslutat att uinyttja riften att konvertera det lin om 7.5
Mkr som Bolaget upptog i november 2020 fran Vidarstificlsen. Detta i enlighet med det lneavial om
undertecknades 1 maj 2020. Konverteringen sker gevormn en riktad kvitiningsemission tll Vidasstiftelsen dir
betalning for aktierna erliggs genom kvittning av lancbeloppet. Teckningskursen 1 kvittningsemissionen ska
motsvara 85 procent av dett volymviktade genomsnitiskursen for Peptonics aktie pd Spotlight Stock Market under
de tio handelsdagarna nirmast fore begiran om konvertering, dvs en emissionsrabatt om 15 procent. Laneavtalet
undertecknades i samband med Peptonics forviitv av majotiteten av aktierna i Lune Group Oy Ltd i mai 2020 1
samband med denna transaktion gjordes on riktad emission om 7,5 Mkr till Vidarstiftelsen till en aktiekurs
motsvarande 115% av den volymviktade genomsnittskursen fr Peptonics aktie pa Spotlight Stock Market under
de tio handelsdagarna firmast fHre emissionen, Konverteringen av 1aret fnniebir att antalet aktier i Peptonic dkar
med 5 454 942 st dll 191 639 642 st (inklusive nyemifterade, men #dbnu inte registrerade aldier firdn
foretridesemissionen 1. december 2020) och att Vidarstifielsens andel av aktierna i Peptonic dkar med 2,85% 6l
13,86%.

¢  Den 23 februari 2021 meddelar Bolaget om utodmningen av Mikael Svensson, en strategisk och operativ ledare,
till. positionen som General Manager USA. Mikael Svensson har en dokomenterad historia av. framgéngsrika
affirs- och operativa ledarskapsroller 1 Nordamerika och globalt. Han kommer nirmast till Peptonic frin Good
Science Beauty dir han tjdnstgjorde som Chief Operations Officer. Tidigare har Mikacl Svensson haft
internationella ledarroller med foretag som Johnson & Johnson, Q-Med och Merz. "Vi dr mycket glada att £
viilkomna Mikael Svetisson till Peptonic Medical for att leda vira kommersialiseringsaktiviteter i USA for att bidra
till en fortsatt enabb tillvixt i virt foretag", sdger Johan Inborr, VD f8r Peptonic. "Mikaels strategiska perspektiv
och operativa erfarenhet frin hans 13 4r 1 USA komumer att vara oerhrt virdefullt niir vi lanserar véra innovativa
produkter och utdkar vart fotaviryck 1 USA"

. Den 31 mars 2021 meddelar Bolaget om att lanseringen startat av en egenutveckiad intimtvitt — VagiVital V
cleanser - som #r bade skonsam och dterfuktande. Cleansern dr en unik kombination av VagiVital Aktivgels
noggrant framforskade formulering (for behandling av torra slembinnor { slidan) och mild svensk rapsolja. Den ér
mjukgdrande, pH-balanserande och helt fti frém tvil, parfym samt parabener. VagiVital V cleanser passar kvitmor i
alla dldrar och gar utmiirkt att kombinera med VagiVital Aktivgel for en god intimbilsa, <Vi dr stolts dver att
lansera yiterligare en produkt som ftimjar kvinnlig underlivshilsa. Var V cleanser dr ett utmiirkt komplement till
VagiVital Aktivgel, som har kliniskt bevisad effeki mot torra slemhinnor, VagiVital V cleanser ger méjlighet till
skonsam rengoring av kinsliga underliv, siiger Johan Inborr, VD pa Peptonic Medical. VagiVital V cleanser har
utviirderats i en testgrupp som-{att prova produkten infor lanseringen, Hela 95% upplevde att de kiinde sig
aterfilktade efter anviindning i 14 dagar och lika minga kunde tinka sig att rekommendera produkien till en viin.
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RISKER FORKNIPPADE MED AFFARSVERKSAMHETEN
MARKNADSRISK

Bolaget har de senaste-dren omformulerat sin strategiska plan frn att vara et likemedelsholag till att vara ett bolag som
ar inriktat pd kvinnohdlss, Detta genom lanseringen av VagiVital, forvirvet av Lune Group OY och genom planerade
lanseringar av nya produkter.

Marknaden for egenvardsprodukter r utsatt for betydande kenkwrrens. Konkurrensen innebdr ofta ldgre muarginaler,
vilket i sin turkan & negativ inverkan pd Peptonic Medicals forsilining och resultat. Ett fital receptfvia preparat omfattas
av likemedelsformAnerna, Dessa-subventioneras helt eller delvis av staten, Peptonic Medical koncernen inga planer pa
att sbka subventionéring for ndgon av dess produkier.

Tillstind och godkiinnanden

For att mojliggtra lansering ach saluféring av VagiVital®, fordras att gelen §r CE-mifirkt. En sddan mirkning utgbr en
garantt for it ‘produkien uppfyller de grundliggande krav pd sikerhet, hilsa, finktion och milié som foljer av EU-
lagstifining. Bolaget erhdll CE-mdirkningen i maj 2018 och nuvarande tillstdnd galler tiil och med 26 maj 2024 och kan
direfter foryas. Dock miste da en fomyelse ske inom det nya MedicinTekniska Direktivet (MDR). Bolaget planerar
redan ni for detta nva lite tuffare regetverk. Inget finng somipekar pd aft det inte ¢ mbjlige att bli godkiind enligt nya
regelverket, Det foreligper dock atltid en risk att Bolaget pd grund av omstindighetér vader och utanfor Bolagets kontroll
inte kan Bmya CE-mérkningen. Skulle Bolaget misslyckas med att firnya CE-mirkningen kan det medfbra en vilsentlig
negativ inverkan pd Bolagets verksambet, finansiella sthllning och resultat, Detsarama giller ¢ andra godkinmanden
som Bolaget f3tf eller kommer att f& framdver. Dir kan nimnas det sk, 510(k)-godkénnandet som precis har erhallits for
den ametikanska marknaden. Vid sidan av-detta finns det flora produkter s6m inte berbrs av CE-miirkning eller liknande
godkinnanden. I nigra fall hammar de di under regelverket for kosmetiska och Hknande produkter. I alla dessa
sammathang finns det en risk att produkter méste dras for att regetverket dndras, eller att vissa ingredienser slutar att
vara godikiinda att anvénda.

Produktkvalitet

Verklig-eller uppfattad bristande kvalitet { Peptonic -Medicals preparat skulle kunna leda till ait skadestindsansprik
avseende produktansvar riktas mot Bolaget. For att mbta risken har Bolaget tagit en produktansvarsforsikring, den har en
sjilvrisk och en hogsta ersiitiingswiva, BedOmuingen br dock att den £ nirvarande &r fullt tillricklig. Det freligger
risk att Bolagets beddmning av nuvarande produkiansvarstorsikring dr felaktig.

Skulle ett skadestdndskrav cller andra ansprik till f8ljd av verklig eller uppfattad bristande kvalitet uppstd skulle det
kunna medfora en visentlig negativ inverkan pé Bolagets verksambhet, fipansiella stillning och resultat,

Berognde av nyckelpersoner

Verksamheten 8r beroende av formégan aft rekrytera, utveckla och behélla kvalificerade medarbetare, Det fioreligger
alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersonér tillfredstiltande villkor gentemot den konkurrens som fining
fréin andra bolag 1 branschen gller nirstende branscher. Om nyckelpersonier lamunar efler inte kan' anstéflas i Bolaget'kan
det 8 negativ inverkan pd verksamheten,

Beroende av samarbetspartners och underleverantorer

Bolaget #r beroende av pariners och har clablerat ‘samarbeten: och. affirsforhillanden med etablerade aktérer pd
marknaden. Om nigon av dessa pariners skulle forsiittas 1 en position somm frevéirar eller frsenar partierns dtaganden
inom ramen for samarbetet eller affiirsforhillandet uppkommer risk att Bolagets verksanthet paverkas pé ett negativt sétt.

Firmdiga att hantera tillviixt

I takt med att organisationen vixer behbver etfektiva planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget
misslyckas med att bantera en snabb tillviixitakt foreligger risk att detta kan medfbra negativa konsekvenser for
verksamheten och 16nsamheten,

Kommersiatiseringsrisk

Risk: foretigger att Bolaget misslyckas i sina beddmningar kring vitka produkter, utforanden eller egenskaper som skall
prioriteras gentemot vissa marknadssegment. Vidare kan Bolaget missbeddma priskiinslighet och befintlig konkurrens.
Sker sidena missrikningar kommer Bolagets resultat och stillning att paverkas negative,
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Immaterialrittsliga risker

Risk féreligeer att patentrattsliga och andra immaterialrittsliga tvister kan uppstd. Tvister kan uppstd dels i samband med
att tredje part bedoms inkriikta ps Bolagets rittigheter, dels som en konsckvens att tredje part hiivdar att Bolaget gor
intrAng pd andras ritigheter. Eventaella tvister kan bli utdragna och kan f4 negativa konsekvenser pa Bolagets resultat
och finansiclla stéllning.

Legala och politiska risker

Bolaget fir och kommer @ven framgent att vara verksamt pd marknader och inom sektorer som i mifinga fall priglas aven
hog grad av politisk styrning och/eller lagstifining och regleringar av olika slag. Exempelvis kan reglerna for
certifieringar foriindras, Dirmed foreligger risk att dndringar 4 lagar, regelverk eller-den politiska situationen pé olika
marknader diir Bolaget och/eller dess kunder dr verksamma kan ha en inverkan pi Bolagets Iénsamhet och
framtidsutsikier, DA vissa av Bolagets foretriidare r delgivna misstanke ond grovt insiderbrott, finns det alltid ed risk att
én fillande dom pavérkar Bolaget finansiellt och organisatoriskt.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller lingre perioder inte kommer att. generera tillriickliza medel fiir att
finansiera den fortsatta verksamheten. Det foreligger risk att Bolaget inte kommer att kunna erhilla erforderlig
finansiering eller alt sdan finansicting kay erhéllas ph, for befintligs akticligace, fordelaktiga viltkor. Bt misslyckande
med att erhilla viterligare finansiering vid viss tidpunkt innebiir visk att Bolaget méste skjuta upp, dra ner pd, eller
avsluta verksamheter.

Covid 19

Den snabba spridningen av Covid-19 under mars 2020 har skapat stora osfikerheteri Sverige och i virlden. Den
ekonomiska piverkan-av pandemin under 2020 och 2021 &r visentlig, speciellt giller det fors#ljning via fysiska apotekt
och dagligvarubandel. Forsilining via ndthande! har dirfor prioriterats av koncernen.

FINANSIELLA RISKER

Valuta-, riinte- och likviditetsrisk

Koncernen har under dret frimst haft forsdlming 1 svenska kronor, euro, USA dollar och norska kronor, men 1 framtiden
riknar vi dven med intikter i andra valutor. Intdkterna kommer- sannolikt inte att matchas.av samma valutor pl
kostnadssidan som sannolikt kommer domineras av svenska kronior och euro. Detta medftr en framtida vahutakursrisk.
Vidare tar Bolaget en kreditrisk vid leverans av produkter och tjfinster till sina kurnder,

Yitterligare finansieringsbehov
Den strategiska inriktningen. dr att kapitalet i bolaget skall ricka fram till positivt kassafldde. Skulle sd inte ske finns det
alltid én risk att nytt kapital inte kan anskaffas pa fordelakiiga villkor.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Bolaget dger fem visentliga godkinda patent och patent ansGkningar. Kostnaderna for uppratthallande av patenten har
aktiverats, Det pagdr kontinuerligt en dversyn av hur patentskyddet kan forbittras och forlingas. [ de fall dir
bedBmningen dr att patentet hinner 18pa vt innan en kommersiell produkt betiknas vara klar skall det avshuas,
Huvudpatenten ir kring behandling av vaginal atrofi med oxytocin. Det ursprungliga patentet 16per ut under 2021. Ett
formuleringspatent mnades in 2011 och godkiindes i forsta land 2013, detta patent bar en 18ptid tll 2032. Under 2017
sbktes ett gelpatent, vilket #nnu ¢f har beviljats, normalt tar det flera &t inman ansbkningarna beviljas, Vidare fitins det ett
patentansdkningarkring Vestibulit, Intimtvitt och Svampinfektioner. Aktiverade utvecklings- och patentkostnader skrivs
sedan 2019 av med 5% om aret under 20 2r.
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AGARFORHALLANDEN OCH PAGAFNDE NYEMISSION

Antalet aktiedgare | Peptonic Medical AB (publ) uppgick den 31 december 2020 till 5 684 stycken. De 10 stérsta
aktieggarna varfoljande;

Namn Andel
Vidarstiftelsen 13,86%

Heli Kurjanen 6,78%

Avanza Pension 5.02%

Mika Kugjanen 3,00%

Thord Wilkne 1,99%

Arme Ryberg 1,35%

Dan Markusson 1,20%

Henrik Hahn 1,16%

K.erstin Uvniis Moberg 1,15%

Ramin Hossein Khatirl 1,04%

Ovriga 62 .55%

Stunma 100,00%
STANDIGA INSYNSPERSONER | ROLAGET

Namn Frin
Johan Inborr, CEO 2014-07-02
Dan Markusson, CFO 2014-07-02
Hans von Celsing, styrelseordforande 2016-05:19
Mariznne Osthund, styrelseledamot 2017-05-18
Lent Ekendahl, styrelseledamot 2017-05-18
Erik Sundquist, Marknadschef 2017-10-01
Anna Tenstam, styrelseledamot 2020-06-30

Ovanstaende personer dr stindiga insider enligt regelverkat. Vidare anses sammanboende och barn under 18 dr'som
&r skrivna i dennes hem vara insider, Detsamma galler fér bolag dér ovanstaende personer dr hiuvudaktiesgare:

STYRELSENS ARBETE
Styrelsen hade under dret 14 protokoltférda méten, fysiska och vig teams, motsvarande féregiende & var 13 moten,

FORSLAG TiLL DISPOSITION BETRAFFANDE MODERBOLAGETS VINST
Styrelsen foresldr att drets resultat -26 279 192 kr, balanserat resultat -121 291 193 kr, jimte Sverkursfonden 241 498

500 kr, tillsammans 93 929 115 kr balanserasi hy rakning.

Vad betriffar moderbolagets och koncernens resuitat och stilining i Svrigt, hdnvisas till efterféljande resultat- och

balansrakningar med tillhdrande tilliggsupplysningar.

7.(28)
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Utveckling av foretagets verksamhet, resuliat och stélining

8(28)

Belopp i thr
Koncemen 2020
Nettoomséttning 21283
Rérelseresuliat -31 053
Balansomslutning 134 438
Soliditet % 88
Definitioner; senot 13
Moderforetaget 2020 2019 2018 2017
Nettoomséttning 6469 4 408 383 -
Rorelseresultat -26 253 -23 923 -14:381 -12:961
Balansomslutning 137 055 91 952 591861 65383
Eget kapital 123 734 85714 55260 50604
Soliditet % 90 93 80 a1
Definitioner; se not 13
Eget kapital - koncernen
Belogp i tkr
2020-12-31
Aktiekapital Qvrigt Reserver Balres.  innehav utan Summa eget
tillskjutet inkl arets  bestdmmane kapital
kapital resuftat inflytande
Ing&ende balans 13813 - 12384 53507 = 85714
Arets resultat -31082 - 31002
Transaktioner med dgare
Nyemission 479 e 7021 7 500
Apportemission 1989 28624 31623
Emissionsutgifier -1293 -1 293
Pagéende nyemisson - 2327 -~ 23041 = 265368
Summa 2478 2327 ~ 58393 - 63198
Omforing mellan poster i eget kapital
Foréndring av fond -~ ~ -1 208 1208 - -
Summa ~ - =1 208 1208 - -
Vid arets ulgéng 16 291 2327 11 186 88016 - 117 820
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Eget kapital - moderfdretaget

9 (28)

2019-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Fond for Pagadende Over- Fondfor Balres. Summa eget
utvecklings- nyemssion kursfond  verkligh vérde inkl arets Kapltal
utgifter resuftat
Ingéende balans § 803 14 538 132244 = =100 134 55 251
Arets resultat 24 509 -24 509
Transakiioner med dgare

Nyemission 5210 - 51542 56752

Emissionsutgifter - - - -1780 - - -1 780

Summa 5210 - - 48762 = - 54 972
Omifdring meflan poster i eget kapital

Féréndring av fond - -2 144 - - 2144 =

Sumima - -2 444 - - - 2144 -

Vid drets utgang 13813 12394 - 182006 - 122498 85714

2020-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Fond fér Pagéaende Qver- Fond for  Balres. Summa eget
ulvecklings- nyemssion kursfond  veridigtvarde inkl drels kapital
utgifter resultat
Ingaende balans 13813 12394 - 182008 — ~122 488 85714
Arets resultat <26 279 -26279
Transaktioner med dgare

Nyemission 2478 - 37746 40224

Ermissionsutgifter ~1-283 -1 293

Pagaende nyemission — 2327 23041 - - 25 368

Summa 2478 - 2327 59484 - - 64 299
Omfdring mellan poster | eget kapital

Féréndring av fond -1208 - - 1208 —

Surmima - ~¥ 208 - - - 1208 -

Vid drets utgang 16 291 11 186 2327 241 500 = 147 570 123734
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Resultatrdkning - koncernen

10 (28)

Belopp i thr Not 2020
Nettoomséttning 21283
Gvriga rorelseintakter 1151
22434
Rérelsens kostnader
Ravaror och férbdenheter -8 194
Gvriga externa kostnader 3 -29 515
Personalkostnader 4 =12 350
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anidggningstillgangar -3285
Ovriga rorelsekostnader =143
Rorelseresuitat & -31 053
Resuftat fran finansiella poster
Réntekostnader och liknande resultatposter -280
Resultat efter finansiella poster -31333
Skatt pa arets resultat 241
Arets resultat -31 092
Hanforligt till
Moderforetagets aktiefgare -31082
Innehav utan bestdmmande inflytande 0
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Balansrakning - koncernen

11 (28)

Belopp i tkr 2020-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande

arbeten 46 825

Koncessioner, patent, licenser, varumarken

samt liknande rattigheter 7 245

Goodwill 23 495

77 565

Materiella anfiggningstillgangar

Inventarier, verklyg och installationer 1485
1485

Summa anldggningstiligangar 79 050

Omsittningstillgangar

Varulager mm

Fardiga varor och handelsvaror 6126

Forskott till leveranttrer 7
6133

Kortiristiga fordringar

Ovriga fordringar 8 354

Farutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 580
9943

Kassa och bank

Kassa och bank 38312

39312
Summa omséttningstiligangar 55388
SUMMA TILLGANGAR 134 438
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Balansrdkning - koncernen
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Belopp i thr Not 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 16291
Ovrigt tiliskjutet kapital 2327
Reserver 11 186
Balanserat resultat inkl drets resuttat 88016
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 117 820
Summa eget kapital 117 820
Kortfristiga skulder
Leverantbrsskulder 3784
Gvriga skulder 8134
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 4700
16 618
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 134 438
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Kassaflédesanalys - koncernen

13 (28)

Belopp i tkr Not 2020
Den i6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 12 -31 333
Justering fér poster som inte ingar | kassaflodet 3285
-28.048
Betald inkomsiskatt 241
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital ~27 807
Kassafldde fran foréndringar i rérelsekapital
Okning(-)Minskning(+) av varulager -5 539
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -15 392
Okning(+)Minskning(-) av rérelseskulder 2 881
Kassaflode fran den 1opande verksamheten -45 857
Investeringsverksamheten
Forvéry av immateriella-anldggningstillgangar -2.822
Forvarv av dotterfretag/rorelse, netto likvidpaverkan 12 932
Kassafldde fran investeringsverksamheten 10 110
Finansieringsverksamheten
Nyemission 32 868
Emissionskostnader -1 293
Upptagna lan 7500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 38075
Avrets kassaflode 3328
Likvida medel vid periodens bérjan 35984
Kursdifferens i likvida medel -
Likvida medel vid arets slut 39312
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Resultatrakning - moderforetaget
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Belopp i thr Not 2020 2018
Nettoomsattning 6469 4 408
Foréndring av varulager
samt pagaende arbeten for annans rékning =71 =23
Ovriga rérelseintékter 141 86
6538 4 471
Rérelsens kostnader
Révaror och férnddenheter -3130 -1 825
Owriga externa kostnader 3 -19017 -17 041
Personalkostnader 4 =7 724 6475
Av- ach nedskrivningar av materiella och immateriella
anl&ggningstillgéngar -2 780 -2 855
Ovriga rorelsekostnader -141 -148
Rorelseresultat 5 ~26 253 =23 923
Resuitat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter 59 46
Réntekostrnader och liknande resultatposter -85 -632
Resultat efter finansiella poster -26 279 -24 509
Resultat fore skait ~26 279 -24 509
Skatt pa drets resultat - i
Arets resultat -26 279 <24 508
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Belopp i thr Not 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade uigifter for utvecklingsarbeten 8

och liknande arbeten 45 775 46984

Koncessioner, patent, licenser, varumérken

samt liknande rattigheter 7 7245 7269
53 020 54 253

Materiella anldggningstiligangar

Inventarier, verklyg och.installationer 9 -~ -

Finansiella anfdggningstiligangar

Andelar i koncernftretag 10 42752 ~
42 752 -

Summa anlaggningstillgangar 95772 54 253

Omsittningstillgangar

Varulager m m

Fardiga varor och handelsvaror 1252 587

Forskott till leverantorer 7 7

1289 504

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 558 208

Ovriga fordringar 3482 736

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 458 176

6498 1121

Kassa och bank

Kassa och bank 33528 35584
33 526 35984

Summa omsdtiningstillgangar 41 283 37 659

SUMMA TILLGANGAR 137 0585 91 952
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Balansrakning - moderfoéretaget
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Belopp i tkr Not 2020-12-31 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 281 13 813
Fond for utvecklingsutgifter 11 186 12 394
Nyemission under registrering 2327
29 804 26 207
Fritt egef kapital
Overkursfond 241 500 182 008
Balanserat resultat -121 291 -97 990
Arets resultat 26 279 -24 509
93 830 59 507
123734 85714
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7620 40
Leverantdrsskulder 1811 1974
Ovriga skulder 299 455
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3591 3769
13321 6238
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 137 085 91 852
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Kassaflodesanalys - moderféretaget
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Belopp | thr 2020 2019
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 26279 -24 509
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet 2780 2 855
-23 499 -21 654
Betald inkomstskatt — ~
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapital -23 499 -21 654
Kassafldde fran fréndringar i rérelsekapital
Okning(-)Minskning(+) av varulager -665 23
Okning(-yMinskning(+) av rérelsefordringar <5 B35 -338
Okning(+)Minskning(-) av rérelseskulder =259 2827
Kassaflide fran den lGpande verksamheten ~29 958 «19 142
Investeringsverksamheten
Férvary av immateriella anlaggningstillgangar -1 548 «7T11
Forvary av finansiella tiligangar ~42 751 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten 44 209 -7
Finansieringsverksamheten
Nyemission 65592 56 752
Emissionskostnader -1 293 -1780
Upptagna lan 7500
Amortering av lan — -10 500
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 71799 44 472
Arets kassafldde -2 458 24 619
Likvida medel vid drets borjan 35 984 11 365
Likvida medel vid arets slut 33 526 35 984
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Noter

Belopp i-tkr om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats | enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovishingsprinciperna &r ofgrandrade jamfort med tidigare ar.

Tillgangar, avsatiningar och skulder har varderats till anskaffningsvérden om inget annat anges
nedan.

Immateriefla tillgangar

Utgiffer for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sdkande i syfte att erhélla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nér de uppkommer.

Med utgifter for utveckling avses utgifter fGr att férbdttra och utveckia forskningsresuliat for
kommersielit bruk.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nédr samtliga nedanstdende
forutsattningar &r uppfylida:

- Det dr tekniskt mojligt att fardigstalla den immaterielia anldggningstiligdngen sa att den kan
anvindas eller sélias.

- Avsikten &r att fardigstalla den immateriella anliggningstillgangen och att anvinda eller sdlja
den.

- Forutsatiningar finns f6r att anvéinda eller sélja den immateriella anidggningstiligangen.

- Det &r sanncliki att den immateriella anlaggningstiligéngen kommer alt generera framtida
ekonomiska fordelar.

= Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfilia
utvecklingen och fér-att anvénda eller sdlja den immaterislla anidggningstiligangen.

- De utgifter som Ar hanférliga till den immateriella anldggningstillgdngen kan berdknas pé et
tiliforitligt satt.

| balansrékningen &r utvecklingsutgifter upptagna till anskaffningsvarde.

Patentutgifter, dvriga immateriella anfdggningstillgangar

Patentutgifter som férvarvats 8r redovisade till anskaffningsvarde

minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Utgifter fér intemt genererad goodwill och varumarken redovisas i resultatrékningen som kostnad
nér de uppkommer.

Avsknivningar

Avsktivning sker linjdnt dver tillgangens berdknade riytijandeperiod och pabdrjas dé arbetet fardigstalits
och kommer da att ske efter bedbmd nyttjandeperiod.

Avskrivning av patent sker Sver ldptiden av dterstoden av patenttiden nédr produkt har kommersialiserats,
normalt 20 ar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tiligang i balansrékningen nir de pa basis av tillganglig
information ar sannalikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar fdrknippad med inhehavet tillfaller
foretaget och att anskaffningsvardet fér tillgéngen kan berdknas pé ett tilliforlitligt sath,

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.
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Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvérden minskat med restvirde.
Avskrivningama sker linjart over tillgangens nyttjandeperiod och redovisas som kostnad i
resultatrikningen.

Foliande avskrivningstider tifidmpas:

Nyttfandeperiod
Maskiner och andra tekniska anldggningar 3-5ar

Nedskrivningar - materiella och immateriella anldggningstillgangar samt andelar i
koncernforetag

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde &r lagre &n
dess redovisade vérde. Om en sadan indikation finns, beréknas tillgdngens atervinningsvérde.

Atervinningsvardet &r det higsta av verkligt virde med avdrag for forséljningskostnader och
nyttiandevérde. Vid berdkning av nytiandevardet berdknas nuvardet av de framtida kassafldden.

som tillgadngen véntas ge upphov till | den I8pande verksamheten samt nér den avytiras eller
utrangeras. Den diskonteringsrénta som anvinds &r fére skatt och aterspeglar marknadsmassiga
bedtmningar av pengars tidsvirde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning
aterfors endast om de skl som lag Hll grund f6r ber@kningen av tervinningsvardet vid den

senaste nedskrivningen har fordndrats.

[En nedskriviing av goodwill aterférs endast om nedskrivningen féranleddes av en sérskild extern
omstandighet av ovanlig karaktér som inte fdrvantas upprepas och senare héndelser har intréffat som
upphéver verkningama av denna omstéindighet.]

Leasing

Samtliga Ieasingavial redovisas som operationella.

Operationell leasing innebar att leasingavgiften kostnadsfors Sver 16ptiden med utgéngspunkt fran
nytijandet; vilket kan skilja sig 4t fran vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

Poster | utldndsk valuta
Monetéra poster i utléndsk valuta riknas om till balansdagens kurs. lcke-monetéra poster réknas
inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstilifallet,

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrékning av meonetra poster redovisas i
resultatrékningen det rakenskapsér de uppkommer.

Omrdkning av utlandsverksamheter

Tillgdngar och skulder, inklusive goodwill och andra koncernmaéssiga ver- och undervérden, réknas om till
redovisningsvalutan till bafansdagskurs. Int8kter och kostnader réknas om till avista kursen per varje dag
for affarshindelsema om inte-en kurs som utgdr en approximation av den faktiska kursen anvénds: (Lex.
genomsnittlig kurs). Valutakursdifferenser som uppkommer vid omrdkningen redovisas direkt mot eget
kapital,

Varulager

Varulagret &r upptaget till det l&gsta av anskaffningsvardet och nettofGrsaljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvérdet berdknas enligt forst in- f8rst ut- principen [Alt. (eller) vigda
genomsnittspriser]. | anskaffningsvardet ingar forutom utgifter for inkdp aven utgifier for att bringa
varoma tilt deras aktuella plats och skick.
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1 egentiliverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskostnader och de
indirekta kostnader som utgdr mer &n en ovésentlig del av den sammanlagda utgiften f6r tillverkningen
[eller uppgar till mer 8n et ovasentligt belopp]. Vid vardering har hinsyn tagits till normait
kapacitetsutnytijande.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas.i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
vérderade utifran anskaffningsvérdet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning | och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang efler finanslell skuld tas upp i balansrakningen nar foretaget blir part |
instrumentets avialsmaéssiga villkor. En finansiell tillgang tas bort frén balansrikningen nér den
avtalsenliga rétien till kassaflodet fran tillgangen har upphért eller reglerats. Detsamma géller nar
de risker och férdelar som &r {érknippade med innehavet | alit visentligt dverférts till annan part
och foretaget inte ldngre har kontroll Sver den finansiella filigangen. En finansisll skuld tas bort fran
balansrékningen nér den aviglade forplikielsen fullgjorts efler upphdrt.

Vérdering av finansielta tillgangar
Finansiella tillgangar vBrderas vid forsta redovisningstilifallet till anskaffningsvéarde, inkiusive
eventuslla transaktionsutgifter som &r direkt hanfodiga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsatiningstiligangar vrderas efter firsta redovisningstilifdliet till det J8gsta av
anskaffningsvérdet ach nettoforsiljningsvéardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 8vriga fordringar som utgdr omséattningstiligangar varderas individuellt till det
belopp som berdknas inflyta.

Finansiella anlaggningstiligéngar vérderas efter férsta redovisningstilifaliet till anskaffningsvarde
med avdrag for eventuelta nedskriviningar och med tillagg fér eventuella uppskrivningar.

Vérdering av finansiella skulder

Finansiella skulder virderas tili upplupet anskaffningsvarde. Uigifter som &r direkt:-hanforiga till
upptagande av 14n korrigerar anets anskaffningsvirde och periodiseras enligt effektivrdnte-
metoden.

Ersattningar till anstilida

Avgiftsbaserade pensioner

Bolagets forpliktelse fOr varje period utgbrs av de belopp som bolaget ska bidra med for den

akiuella perioden, Foljaktligen krvs det inga aktuariella antaganden for att bergkna férplikielsen

eller kosinaden och det finns inga mojligheter till ndgra aktuariella vinster eller forluster.

Férpliktelsen berdknas utan diskontering, utom i de fall de inte | sin helhet forfaller tili batalning

inom tolv manader efter uigéngen av den period under vilken de anstéilda utfér de relaterade tjansterna.
Avgifterna fér avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad.

Incitamentspragram

Teckningsoptioner kantantregleras efter vardering enligh vedertagen varderingsmodell

{Black and Scholes).som anses motsvara marknadsvérdet.

Eftersom reglering har skett med egetakapitalinstrument klassificeras de som egetkapitalreglerade

Intéikter

Det infléde av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhélla fér egen rékning
redovisas som intakt. Intdkter virderas till verkliga vérdet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.
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| de fall képevillkoren innebdr ati kbparen erhéller en finansiering ar intdktens verkliga varde
nuvdrdet av alla framtida betalningar.

Forsélining av varor
Vid férsalining av varor redovisas intakien vid leverans.

Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag &r féretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt innehar mer @n 50 % av rste-
talet eller pa annat satt har ett bestdmmande inflytande. Bestdmmande inflylande innebdr en ratt
att utforma ett {6retags finansiella och operativa strategier i syfie aft erhalla ekonomiska fordelar,
Redovisningen av rérelseforvary bygger pé enhetssynen. Det innebér att férvarvsanalysen
uppréttas per den tidpunkt da forvérvaren far bestdmmande infivtande. Fran och-med denna
tidpunkt ses férvrvaren och den férvirvade enhetersom en redovisningsenhet. Tillmpningen
av enhetssynen innebér vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intdkter-och
kostnader medriknas i sin helhet dven for deldgda dotterforetag.

Anskaffningsvérdet for dotterforetag bergknas till summan-av verkligt varde vid forvarystidpunkien
for erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och dvertagna skulder samt emitterade egst
kapitalinstrument, utgifter som &r direkt hanférliga till rirelsefdrvarvet samt eventuell tilldggs-
képeskilling..| férvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
férvarvstidpunkten av férvdrvade identifierbara tiligangar och dvertagna skuider samtminoritets-
intresse, Minoritetsintresse varderas {ill verkligt varde vid fdrvarvstidpunkien. Fran och med
férvarvstidpunkten inkluderas | koncemredovisningen det forvarvade f6retagets intdkter och
kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventusll uppkommen goodwill eller negativ
goodwill.

Gaoodwill

Koncernméssig goodwill uppkommer nér anskaffningsvérdet vid f6rvirv av andelar | dotterfretag
dverstiger det i f6rvarvsanalysen faststéllda virdet pa det férvirvade fdretagets identifierbara
nettotiligdngar. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuell nedskrivhing.

Eliminering av fransaktioner melfan koncernférelag, intressefbrelag och gemensamt styrda
forefag

Koncerninterna fordringar och skulder, intikier och kostnader och orealiserade vinster eller
forluster som uppkemmer vid transaktioner mellan koncernféretag foch gemensamt styrda foretag
som redovisas enligt klyvningsmetoden], elimineras i sin helhet. Orealiserade vinster som
uppkommer vid transaktioner med intressefiretag elimineras i den utstrdckning som motsvarar
koncernens Agarandel | féretaget

Orealiserade fériuster elimineras pad samma sétt som orealiserade vinster, men endast i

den ulstrdckning det inte finns négon indikation pa nagot nedskrivningsbehov.

Redovisningsprinciper i moderforetaget
Redovisningsprinciperna i moderforetaget dverensstdmmer med de ovan angivna redovisnings-
principerna i koncemredovisningen utom | nedanstaende fall.

Leasing
Finansiella leasingavtal redovisas som operationella leasingavial | moderféretagest.

Not 2 Uppskatiningar och bedtmningar

Bolaget aktiverar utvecklingskostnadema enligt redovieningsprinciperna. En beddmning gbrs av om
aktiveringarna uppfyller kraven enligt K3 och om eventuell nedskrivning ska ske utifrén bland annat
beddmning av kommersialiseringsmajligheterna: Bolaget gor ocksa en bedémning av-utestdende skuld
vid bokslut for e fakiurerade kostnader f6r pdgdende kliniska studier.
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Not 3 Arvode och kostnadsersiitining till revisorer
2020 2018
Koncem
KPMG AB
Revisionsuppdrag 15
Timo Markkola
Revisionsuppdrag 23 -
Moderforetag
KPMG AB
Revisionsuppdrag 75 70
Not 4 Anstillda, personalkostnader och arvoden tiif styrelse
Medelantalet anstiilda varay varav
2020 mén 2019 mén
Moderforetaget
Sverige 3 86% 3 86%
Totalt i moderforetaget 3 66% 3 66%
Dofterfaretag
Fintand 14 73% - 0%
Usa 2 50% - 0%
Totalt i dotterféretag 16 88% - 0%
Koncernen fotalt 18 84% 66%
Léner och andra ersittningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
2020 2019
Loneroch Sociala Léneroch Soclala
erséftningar kostnader ersiiftningar kostnader
Moderféretaget 5002 2680 3558 1 880
{varay pensionskostnad) 1} (1 140} 1} (870}
Dotterférefag 4 487 623 - -
{varav pensionskastnad) (521) ~
Koncemen totalt 9489 3303
{varav pensionskostnad) 2) (1 661} 2}

1) Av moderforetagets pensionskostnader avser 1051 tkr (.4, 870 tkv) foretagets VD samt motsvarande

befattningshavare och styrelse.

2) Av koncermnens pensionskostnader avser 1399 tkr féretagets VD samt motsvarande

befattningshavare och styrelse.
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Léner och andra erséttningar fordelade mellan styrelseledambter m.fl. och dvriga
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anstilida
2020 20189
Styrelse Ovriga Styrelse Gvriga
och VD ansiéllda och VD anstélida

Moderforetaget 4.282 720 3065 493
{varav tantiorm v.d.) (674) {360) {823 (265)
Dotierféretag 1221 3266 - -
{varav tantiem 0.0} (o =} )
Koncemen totalt 5503 3986
{varaviantiem v.d.) {674) {360)
Ledande befatiningshavares ersattningar
Moderforetaget 2020

Erséttningar, Konsuft Ovriga Pensions-
Thkr styrelsearvoden arvode formaner kostnad
Styrelsens ordférande - -
Hans von Celsing 150 469 - -
Styrelseledamot - -
Marignne Ostiund 75 — - —
Leni Ekenidahl 75 212 - -
Anna Tenstam 75 495 - -
Verkstallande direktdr 2168 — — 343
Andra ledande befatt-
ningshavare (1 pers.} 1739 o - 253
Summa 4282 1178 - 596
Moderforetaget 2019

Frséitningar, Konsuit Owriga Pensions-
Thkr styrelsearvoden arvode forméner kostnad
Styrelsens ordftrande - e
Hans von Celsing 150 100 - -
Stvrelseledamot - -
Marianne Ostlund 50 -
Leni Ekendah! 50
Arne Ferstad 50 - - —
Verkstéllande direktér 1558 - - 343
Andra ledande befatt-
ningshavare {1 pers.) 1207 - - 255
Surmima 3 085 100 - 593
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Not 5 Operationell leasing

Leasingavtal dér foretaget dr leasetagare
Koncem

24 (28)

Framiida minimileaseavgifter avseende icke 2020-12-31 2019-12-31
uppsdgningshara operationsiia leasingavtal
Inom ett ar 160 —
Mellan ett och fem ar 200 r
Senare én fem ar ~ -
360 =
2020 2019
Rakenskapsirets kostnadsforda leasingavgifier 181 -
Moderféretaget
Framtida minimifeaseavgifter avseende icke 2020-12-31 2019-12-31
uppsdgningshara operationella leasingavial
Inom eit ar 160 111
Mellan ett och fem ar 200 -
Senare &n fem ar - e
360 111
2020 2018
Rékenskapsarets kostnhadsforda leasingavgifter 181 174
Not & Batanserade utgifter for utvecklingsarbeten
2020-12-31 2019-12-31
Koncemnen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets birjan 49 457
Rorelsefdrvary 1246
Aret aktiveringar 1293
Vid arets slut 51 998
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -2 473
Arets avskrivning -2 688
Vid arets slut -5171

Redovisat virde vid arets siut

46825
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2020-12-31 2018-12-31
Moderféretaget
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bdrjan 49 457 48 922
Aret aktiveringar 1264 546
Ovriga foréndringar — -11
Vid arets slut 50721 49 457
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borian -2-473 -
Arets avskrivning -2 473 -2 473
Vid arats slut -4 946 -2 473
Redovisat viirde vid arets slut ABTT5 46 984

Neot 7 Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande rattigheter

2020-12-31 2019-12-31
Koncemen
Ackumuderade anskaffningsvérden
Vid érets bdrjan 7803
Arets aktiveringar 283
Vid arets slut 8086
Ackumulerade avskrivningar
Vid &rets borjan -535
Arets avskrivning -306
Vid dretsslut ~841
Redovisat virde vid arets slut 7 245

2020-12-31 2019-12-31
Moderforetaget
Ackumulerade.anskaffningsvérden
Vid arets bdrjan 7 803 7626
Arets aktiveringar 283 177
Vid drets shut 8086 7 803
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan =534 -151
Arets avskrivning =307 -383
Vid arets slut -841 -534
Redovisat virde vid arets slut T 245 7 269
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Not 8 Goodwill
2020-12-31 2019-12-31
Koncemnen
Ackumuilerade anskaffningsvérden
Forvary 23 495 —
Vid arets siut 23 495 -
Redovisat virde vid drets siut 23 495 -
Not 8 inventarier, verktyg och instailationer
2020-12-31 2019-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid drets bérjan 64
Rorelseférvary 1765
Vid arets slut 1829
Ackumulerade avskrivningar
Vid drets borjan -64
Arets avskrivning -280
Vid arets slut -344
Redovisat varde vid arets slut 1485 -
2020-12-31 2019-12-31
Moderforetaget
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérian 64 84
Vid drets slut B4 84
Ackurnulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -84 -84
Vid drets slut -64 -64
Redovisat virde vid arets siut - -
Not10 Andelar i koncernféretag
2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Férvary 42 752 -
Redovisat virde vid drets slut 42 752 -
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Spec av moderforetagets och koncernens innehav avandelar i koncernforetag
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2020-12-31 2018-12-31
Antal Andel Redovisat Redovisat
Dolterforetag / Org nr/ Séte andelar 1% vérde vérde
Lune Group OY Lid, 1999762-1, Juupajoki 125 100,0 42752 —
Lune North America Inc., 000886422, Nashville, TN
42 752 -

Not-11 Vasentliga hindelser efter rikenskapsarets siut

Pagéende nyemissionen vid arshokslutet har registrerats i februari 2021 och 6kat aktiekapitalet med

2327 308,70 SEK.
Genom kvittningsemission har aktiekapitalet Okat med 545 494,20 SEK.
Overkursfonden har tillférts 6 954 505,80 SEK.

Not12 Betalda rantor och erhallen utdelning
2020 2019
Koncernen
Erhallen utdelning - -
Erhéllen ranta 69 -
Erlagd rénta 349 -
2020 2019
Moderforetaget
Erhalien utdelning - i
Erhéllen rénta . 59 46
Erlagd ranta 85 633
Not 13 Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet: Totait eget kapital/ Totala tillgangar
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Till bolagsstémman | PERTONIC medical AB, org. nr B66776-30684

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uitalanden

Vi har utfitt en revision av dreredovisningen och koncernredovisningen for PEPTONIC medical AB for &r 2020,

Erligt vér uppfatining har arsredovisningeroch koncernredovisningen upprattats Tenlighet med arsredovisningstagen och ger enialla
vasentliga avseanden rattvisande bild av moderbolagets och koncemens finansiella stiiining per den 31 december 2020 och av dessas
finansielia resultat och kassafldde for aret enligh drsredovisningsiagen. Forvalningsberattelsen 8r forenlip med arsredovisningens och

koncernredevisningens dvriga delar.

Vi tillstyriker darftr att bolagsstémman faststiller rasultatrkningen och balansrikningen fir moderbolaget och for konosrnen.

Grund 161 uttalanden

Vi har utidet revisionen enligt International Standards on Auditing (I8A) och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare  avanitiet Revisorms ansvar, Viir oberosnde | forhallande till moderbolaget och Koncernen-enligt god revisorssed | Sverige

och har T dwrigt fullgjort wart yrkesstiska ansvar enligt dessa krav,

Vi'anser att de revisionsbevis vt har inhgmtat &r tlleackliga och dndamaisenliga som grund f8r vara uitelanden.

Siyrelsens och verkstillande direkibrens ansvar

Det ar sfyrelsen och verkstéllande direktbran som har ansvaret for ait
arsredovisningsn och koncernredovisningen uppréttas och aft de ger
en rétivisande bild enligl dreredovisningslagen, Styrelsen och
verkstéllande direktbren ansvarar dven f8r den interma kontroll som
de bedimer &r atdvandia fir att upprétta en drsredovisning uch
koncernredovisning som inte Innehaller ndgra vasentliga
felaktighater, vare sig dessa beror pé cegentligheter eller misstag.
Vid upprattandet av drsredovisningen ach koncernredovistingen

bolagets och koncernens firmaga att fortstta verksamheten. De
upplyser, ndr sé 4r tilaropligt, om forhalianden som kan paverka
férmagan alt fortsdtta verksamheten och aft anvinds anfagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tiltdmpas dock infe om
styrelsen och verkstaliande direldoren avser alt likvidera bolaget,
upphdra med verksamhaten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
i atl yora négot av defta,

gnisvarar styrefsan och verkstillands direkttren f6r bedmningen av
Revisorns ansvar

Vara mal 4r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncemredovisningen som helhet inte
innghaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentiigheter eller misstag, och att tmna en revisionsberattelse
som innehalier véra uttalanden. Rimfig sékerbet &r en hiig grad-av
s&kerhet, men &t ingen yaranti far att en revision som utfirs enligt
184 och god revisionssed | Sverige alttid kommer att upptdcka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felgkiigheter kan uppsté pa
grund av cegentiigheter eller misstay och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsarmmans rimligen kan fSrvéntas pdverka de
ekonomiska beslut som anvindare fatarmed grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligh ISA anvandervi profassionsiit omdérme
och har en professionelit skeptisk Instalining under hela revisionen,
Dessutom:

- fdentifierar och bedémer vi riskerna fiir viisentliga felaktigheteri
arsradovisningen oeh koncernradovisningen, varg sig degsa
beror pa cegentligheter eller misstag, utformar och utfar
granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och
inh&miar revisionshevis som drtillrdckliga och dndamélseniige
foratt utgéra en grund fHrvara uttalanden: Risken for atl inte
upptiicka en visentlig felaktighet Hil] folid av-cagentligheter ar
hiigre u fér en viisentlig felaktighet som beror pd missiag,
eftersom ocegentligheter kan innefatia agerande i maskopi,
farfalskning, avsikiliga utelamnanden, felaktiy information eller
asidoséttande av intern kontrolf.

~—— gkaffarvioss en forstielse av den del av bolagets ntema
kontroll som har betydelse f6r var revision for att utforma
granskningsatodrder som arlampliga med hansyn tilk
omstandigheterna, men inte fr aft uttala 0ss om effeldiviteten
den inferna kontrotlen.

~— - gtviirderar vi lmpligheten | de redovisningsprincipersont
anvénds och rimligheten | styrelsens och verkstillande
direkitrens uppskattningar | redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

Revisionsherittelse PEPTONIC medical AB, org, nr 558776-3084, 2020

— drawrvien slutsats om i@mpligheten { att styrelsen och
verksiSliznde direkidren anvinder antagandet om fortsatt drift
vid uppratiandet av arsredovisningen ach
koncemredovisningen. Vidrar ocksa en siutsats, med grund |
de Inhéimtade revisionsbavisan, om huruvids det finns ndgon
visentlig ostkerhetsfaktor som avser sadana hindelser sller
forhalianden som kan leda till betydands fvivel om bolagets och
koncernens torméga att fortsitia verksamhaten, Om vidrar
slutsatsen aft det finns en visentlly osdkerhetslakior, maste vil
revisionsherattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningama
| &reredovisningen och koncernredovisningen omden
vasentiiga osikerhetsfakiom eller, om sadana upplysningar &r
otillrickiiga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
kencernredovisningen, Vira shitsatser baseras pd de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisignsbersitelsen. Dock kan framtids hiindelser efler
forhélianden gra atf eft bolag ochen konsern inte langre kan
forts8ita varksamheten,

s -ytyBrderar vi den bvergripande presentalionen, stiukturen och

innehallet [ arsredovisaingen och koncernredovisningen,
dédribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen dterger de underliggands
transakfionerna och hindelsema pé ett sttt som ger en
rattvisande bild,

~—nhémtar vi fllrdckligs och dndamélsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen 141 enhetema eller
affarsakiivitetema inom Koncemen for att gdra ett uttalandes
avsesnde kencemredovisningen. Vi ansvarar fir styrning,
dvervakning och uifbrands av koncemmevisionen, Vi #r ensamt
ansvariga firvdra ultalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inrktning samt Hidpunkien forden, Vi maste ooksa
informera om betydelsefulla iaktiagelser under yevisionen, daribland
de eventuelia betydande brister { den intema kontrallen som vi
identifierat.

1(2)
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra fdrfattningar

Uttalanden

Utdver vir revision av draredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utait en revision av styralsens och verkstaliande direktdrens
forvaltning for PEPTONIC medical AB fordr 2020 samt av forstaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust,

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerarvinsten enligt forslaget [ forvaltningsberiittelsen och beviljar styrelsens ledambter och verksidllande

direkibran ansvarsfrinet fér rakenskapséret,

Grund f6r ultalanden

W har utfort revisionen-enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna baskrivs ndmmare i avsnittet Revisomns ansvar, Vi &
oberoende i fsrhdllande il moderbolaget och koncermnen enligh god revisorssed | Bverige uch hari Svrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar-eniigt

dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inh&miat &r tiirickliga och dindamalseniiga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fiir forslaget il dispositioner
betréffande bolagets vinsteller farust. Vid firslag 1 utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen &r
farsvarlig-med hénsyn tifl da krav som bolagsts och koncemens
verksamhetsart, omfattning-och risker stéller pa storieken av
moderholagets och koncernans egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stélining | viigt,

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation ochi forvaliningen av
bolagets angeldgenheter. Detta Inpefattar biand annat att fortipande
bedSma bolagets och kencernens ekonomiska situation och aftdilise

att bolagets orgapisation dr utformad sa att bokfdringen,
medelsfBrvaltningen och bolagets ekonomiska angaligenheter i
dvrigt kentrolleras pa eff betryggande satt.

Verkstillande direkttran ska skéta den [8pande frvaliningen enligt
styrelsens riktlinier ooh anvisningar och bland annat vidta de
afgédrder som dr nodviindiga for att bolagets bokfiring ska fullgdras i
Sverensstammelse med lag och fir att medeisfarvaliningen ska
skotas pa eft betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vait mal betraffande revisionen av forvattningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrinet, &r att inhamta revisionsbevis fér att med
en rimllg grad av sakerhet kunna bedtma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direkitren | ndgotvasentligt avsesnde:

— féretagit nAgon atgérd elier giort sig skyldig til ndgon
Torsummelse som kan foranleds ersatiningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pandgot annat silt handiat i strid med akliebotagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av Hrsiaget fill dispositioner av
bolagets vinst elier f6rlust, och darmed vart ulislande om detta, &r aft
med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar farenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hag grad av sgkerhet, men ingen garant! faratt
en revision som utfars enligt god revisionssed { Sverige alliid kommer
att uppiiicka dtgérder eller féraummalser som kan foranlada

Vaxjo den 16 april 2021

Michael Brunosson
Auktoriserad revisor

Revisionsberatielse PEPTONIC medical AR, org. nv §56776-3084, 2020

ersittningsskyldighet mot bolaget, eller ati elt forslag fill dispositioner
av bolagets vinst gller Hriust inte #r firenligt med aktiebolagsiagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder
vi professionelt omddme och har en professionsiit skeptisk
instélining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
farsiaget il dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revislonen av rikenskaperna. Vika tilkommande
granskningsatgdrder som utfrs baseras pé vér professionella
beddmning med stgangspunkt | risk ook vasentiighet. Det innebar att
yi fokuserar granskningen pé sadang algarder, omraden och
farhallanden som & visendiga for verksamheten och dér avateg och
Svertridelser skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och privar faltade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra forhéllanden som af relevanta foF vart uttalande
om ansvarsfrihat. Som undeday 16r vait utlalande om styrelsens
farslag til dispositioner batr&ffande bolagats vinst sller fSrlust har vi
granskat om forsldaget &r farenligt med aktisbolagsiagen,
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