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2 VIKTIG INFORMATION

VIKTIG INFORMATION

Allmént

Detta memorandum (“Memorandumet”) har upprattats med anledning av
inbjudan till teckning av aktier och teckningsoptioner av serie 2019/2021
(TO 3 B) (units) med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Taurus
Energy Aktiebolag (publ) i enlighet med villkoren i Memorandumet
("Erbjudandet” eller "Foretradesemissionen”). Med "Taurus” eller
"Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, Taurus Energy Aktiebolag
(publ) med organisationsnummer 556389-2776, eller den koncern som
Taurus Energy Aktiebolag (publ) ar moderbolag i. Med "Koncernen” avses
den koncern vari Taurus Energy Aktiebolag (publ) & moderbolag. Med
"Unit” avses det paket av tva (2) stamaktier av serie B och en (1) teck-
ningsoption av serie 2019/2021 (TO 3 B) som erbjuds i Foretradesemissio-
nen. Med “Teckningsoption” avses den teckningsoption som ger ratt att
teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med "Villkor for Teckningsoptioner
2019/2021 (TO 3 B)".

En investering i aktier dr forenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfakto-
rer”). Ndr investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa
sin egen bedomning av Taurus och Memorandumet, inklusive féreliggan-
de sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera
och 6verviga investeringsbeslutet. Memorandumet har upprattats av
styrelsen i Bolaget.

Innehallet i Memorandumet dr baserat pa information som tillhandahal-
lits av Bolaget. Styrelsen i Taurus Energy Aktiebolag (publ) dr ansvarig for
den information som lamnas i Memorandumet, som har upprattats med
anledning av Erbjudandet att teckna Units i Bolaget. Hirmed forsdkras att
alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sdkerstalla att
uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen vet, Gverensstammer med
faktiska forhdllanden och att inga uppgifter har uteldmnats som skulle
kunna paverka den bild av Taurus som skapas genom Memorandumet.
Bolagets revisor har inte granskat den information som lamnas i
Memorandumet.

Regelverk

Memorandumet utgor ej ett prospekt och har darfor inte granskats och
registrerats hos Finansinspektionen, da Erbjudandet dr undantaget
prospektskyldighet. Grunden for undantaget ar att det sammanlagda
vardet av emissioner av 6verlatbara vardepapper i Bolaget, riktade till
allmédnheten, understiger 2,5 miljoner euro under en 12-manadersperiod.

Distributionsomrade

Erbjudandet i Memorandumet riktar sig inte till personer vars deltagande
forutsatter prospekt, ar foremal for legala restriktioner eller kraver
registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.
Memorandumet, anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hanforliga
handlingar far darfor inte offentliggoras, publiceras eller distribueras,
direkt eller indirekt inom eller till USA, Australien, Japan, Kanada eller
nagon annan jurisdiktion dar sadan atgérd skulle vara olaglig, foremal for
legala restriktioner eller krdava andra atgdrder an de som foljer av svensk
ritt. Atgirder i strid med denna anvisning kan utgora brott mot tillimplig
vardepapperslagstiftning. De virdepapper som Erbjudandet omfattar har
inte registrerats, och kommer inte att registreras, enligt den vid var tid
gdllande United States Securities Act of 1933 ("Securities Act”) eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA
och far inte erbjudas, sdljas eller pa annat sdtt overforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA, forutom i enlighet med ett tillimpligt undantag
fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i
Securities Act och i enlighet med virdepapperslagstiftningen i relevant
delstat eller annan jurisdiktion i USA. Det aligger envar att iaktta saddana
begransningar enligt lagar och regler utanfor Sverige. Anmélan om
forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses ogiltig.
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Framatriktad information och marknadsinformation

Memorandumet innehaller viss framétriktad information som aterspeglar
Taurus aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”,
"uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagel-
ser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte dr grundad pa
historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur férenad med saval kdnda som okdnda risker
och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhingig framtida hidndelser och
omstindigheter. Aven om det 4r Bolagets bedomning att framatriktad
information i Memorandumet &dr baserad pa rimliga 6vervaganden, kan
faktisk utveckling, handelser och resultat komma att vdsentligen avvika
fran férvantningarna. Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida
resultat och utveckling avviker frdn vad som uttalas i framétriktad
information innefattar, men dr inte begransad till, de som beskrivs i
avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i Memorandumet gédller
endast per dagen for Memorandumets avgivande. Taurus lamnar inga
utféstelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser
eller liknande omstadndigheter annat d4n vad som foljer av tillimplig
lagstiftning.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran tredje part.
All s3dan information har atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att
dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras.
Savitt Bolaget kdnner till och kan forsdkra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av tredje parter varifran informationen
hamtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgdngligt pa Bolagets webbplats, taurusenergy.eu,
Mangold Fondkommission ABs hemsida www.mangold.se samt Spotlight
Stock Markets hemsida www.spotlightstockmarket.com.

Tillamplig lagstiftning

For Foretradesemissionen och Memorandumet géller svensk ratt. Tvist
med anledning av Foretradesemissionen, Memorandumet eller dirmed
sammanhdngande rittsforhillanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) agerar emissionsinstitut vid
genomforandet av Foretradesemissionen. Mangold friskriver sig fran allt
ansvar betrdffande innehallet i Memorandumet samt fér eventuella
investerings- och, eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i Memorandumet.

Projektledare

Mangold agerar projektledare i Foretradesemissionen. Mangold har bistatt
ledningen och styrelsen for Taurus med tjanster rérande upprattande av
memorandum, upprattande av marknadsforingsplan, koordinering med
tredje part och stod vid fragor rérande bolagsformalia i samband med
Foretradesemissionen.

Styrelsens forsakran

Styrelsen i Taurus Energy Aktiebolag (publ) &r ansvarig for den informa-
tion som lamnas i Memorandumet, som har uppréttats med anledning av
Erbjudandet att teckna units i Bolaget. Hirmed forsdkras att alla rimliga
forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sdkerstalla att uppgifterna i
Memorandumet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska
forhallanden och att inga uppgifter har utelimnats som skulle kunna
paverka den bild av Taurus som skapas genom Memorandumet.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

For varje en (1) aktie, oavsett aktieslag, innehavd pa avstam-
ningsdagen den 22 november erhalls en (1) unitratt. Tva (2)
unitratter ger ratt att teckna en (1) ny Unit i enlighet med
villkoren i Memorandumet. En Unit innehaller tva (2)
B-aktier och en (1) vederlagsfri Teckningsoption.

En (1) innehavd teckningsoption ger rdtt att teckna en (1) ny
B-aktie under perioden 1 mars - 16 mars 2021 i enlighet med
villkoren for Teckningsoptionerna. Villkoren for Teck-
ningsoptionerna finns tillgangliga pad Taurus hemsida
www.taurusenergy.eu.

UTSPADNING

De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att
motsvara 50 procent av Bolagets aktiekapital. Den aktiedgare
som inte tecknar i foreliggande nyemission kommer siledes
att fa sitt d4gande utspatt i motsvarande grad.

VISSA DEFINITIONER

Glukos: "Vanligt socker”, sex kolatomer (hexos), finns att
utvinna ur bade starkelse och cellulosa.

Xylos: En sockerart med fem kolatomer (pentos) som finns i
hemicellulosa, dven kant som bjorksocker.

Arabinos: En sockerart med fem kolatomer (pentos) som
finns i hemicellulosa och i hog grad i majsskal.

Lignocellulosa: Trdig biomassa, exempelvis sdgspan eller
stjdlkar. Bestar av cellulosa, hemicellulosa och lignin.
Cellulosa bryts ned till sexkolssocker, hemicellulosa till
femkolssocker. Lignin anvands som energikalla (forbranning)
men dven mer avancerade och vardehdjande applikationer
borjar tas i bruk.

XyloFerm: Taurus Energys patenterade jaststammar med
formdga att utover glukos omvandla xylos till etanol under
svara jasningsforhallanden.

1G: Klassisk socker- eller starkelsebaserad etanolproduktion.

Starkelse dr langa kedjor av glukos som kan brytas ned till
fria glukosmolekyler med hjalp av kommersiellt
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0,48 SEK per unit,

Teckningskurs: motsvarande 0,24 SEK per
aktie

Emissionsvolym: 22242 412,32 SEK

Antal Units i Erbjudandet: 46 338 359 stycken

26 november - 11 december

Teckningsperiod: 2019
Avstamningsdag: 22 november 2019
e 2 -
Handel med Unitrétter: 6 november - 9 december
2019
Utnyttjande av 1mars - 16 mars 2021
Teckningsoptioner:
2 201
Handel med BTU: 6 november 2019

- omkring 6 januari 2020

Pre-money vardering: 22 24212,32 SEK

Post-money virdering: 44 483 824,64 SEK

Nar Teckningsoptionerna utnyttjas kommer de nyemitterade
aktierna, vid fullt utnyttjande, motsvara cirka 33,33 procent
av Bolagets aktiekapital. Den som inte tecknar under anmal-
ningsperioden kommer sdledes att fa sitt dgande utspatt i
motsvarande grad.

lattillgangliga enzym (amylaser). Glukosen omvandlas
dérefter till etanol genom jasning med jast.

1,5G: Klassisk starkelsebaserad etanolproduktion dar redan
befintlig cellulosa i processtrommen omvandlas till etanol.
1,5G har fordelen att det ndstan exklusivt avser majsskal,
vilket gor att omvandlingsprocessen inte behover vara flexibel
avseende skillnader i ravaran. En annan stor fordel dr att
majsfibern redan finns i processen, men har tidigare gatt
oanvand. Majsfiber dr annorlunda fran andra cellulosakallor
da det har ett hogt innehall av arabinos.

2G: Cellulosabaserad etanolproduktion fran till exempel
rester fran skogs- och jordbruk. Cellulosa ar svarare att bryta
ned dn starkelse. Det krdvs hardare forbehandling med till
exempel syra eller Iosningsmedel for att bryta ned materialet,
och ddrefter behoves mer komplexa enzymblandningar som
dnnu dr kostsamma. Efter nedbrytning erhélles en blandning
av i huvudsak sockerarterna glukos, xylos och i mindre
utstrackning arabinos. For att omvandla xylos och arabinos
till etanol behovs jast som modifierats med dessa egenskaper.
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SAMMANFATTNING

Taurus dr ett svenskt foretag som utvecklar metoder och modifierad jist for omvandling av den dominerade sortens femkols-
socker fran lignocellulosa, xylos, till etanol. Detta mojliggor en kostnadseffektiv och miljovanlig framstéllning av etanol ur
bland annat restprodukter fran jord- och skogsbruk, eller forstarkning av starkelsebaserad etanolproduktion (1G) genom
omvandling av den cellulosa och hemicellulosa som redan finns i ravaran, exempelvis majsskal, till etanol.

Bolagets process och produkt kan anvandas for att forstarka den traditionella starkelsebaserade etanolproduktionen (1G)
genom att, utover omvandlingen av sexkolssocker, &ven omvandla femkolssocker till etanol. Bolagets patenterade jast, Xylo-
Ferm, kan omvandla bade sexkolssocker och det vanligast forekommande femkolssockret till etanol pa ett effektivt sdtt.

Bolagets primadra fokus dr att licensiera ut ritten att anvanda Bolagets metoder for etanolproduktion, alternativt forse etanol-
producenter med XyloFerm, Bolagets produkt, och service genom producenten/distributoren Lallemand Biofuels & Distilled
Spirits (LBDS), Kanada.

Varldsmarknaden for etanol uppskattades ar 2017 till cirka 71,8 miljarder USD, och forvdntas vaxa till cirka 105 miljarder USD i
slutet av 2022. Den vdxande marknaden drivs framforallt av den 6kade efterfrdgan fran transportsektorn, dr etanol dr en
central del i att minska utslippen av vaxthusgaser.

USA, Taurus primdra marknad, ar den storsta producenten av etanol i vdrlden, och producerade cirka 61 miljarder liter (cirka 16
miljarder gallons) ar 2018, motsvarande 56 procent av den globala produktionen.

Styrelsen anser att Taurus har stor potential att bryta sig in pa den amerikanska marknaden da Bolagets metod innebdr stora
effektiviseringar och kostnadsbesparingar inom etanolproduktion. Den amerikanska marknaden kommer att utgora Bolagets
huvudfokus. Aven Europa ir en intressant marknad for Bolaget i ett andra skede, speciellt i och med EU:s nya direktiv Renewa-
ble Energy Directive 2. Direktivet innefattar tvingande mangder 2G-etanol i branslereserven och krav pa att medlemsstaterna
infor styrmedel for gynnandet av avancerade drivmedel. Detta i kombination med de hogt satta malen om fornyelsebar energi
forvantas innebéra nya investeringar i produktionsanldggningar for avancerade drivmedel, i vilka Taurus metoder och
produkter kan anvandas.

Styrelsen i Taurus Energy Aktiebolag (publ) har beslutat om en foretradesemission med vidhdngande vederlagsfria teck-
ningsoptioner, for att sdkerstdlla Bolagets rorelsekapital infor den fortsatta utvecklingen, patenteringen och ansckan om
marknadsgodkdnnande av en ny version av XyloFerm, samt for att kunna underhalla den befintliga patentportféljen om 61
patent och patentansokningar inom 11 patentfamiljer.

Vid fullteckning i Foretrddesemissionen tillfors Bolaget cirka 22,2 MSEK fore emissionskostnader. Om samtliga teckningsoptio-
ner utnyttjas tillfors Bolaget ytterligare likvid mellan 11,1 MSEK och 22,2 MSEK, beroende pa teckningskurs.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar alltid férenat med risk. Ett antal faktorer utanfér Taurus kontroll, liksom ett
flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom eget agerande, kan komma att fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, vilket kan medféra att vardet pa Bola-
gets aktier minskar och att en aktiedagare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Samtliga
risker kan av naturliga skal inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad utvardering dven maste innefatta
ovrig information i detta Memorandum samt en allman omvarldsbeddmning. Nedan beskrivs, utan inbor-
des ordning, och utan ansprak pa att vara heltackande, de risker och osakerhetsfaktorer som bedéms
vara av betydelse for Taurus verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker och osakerhetsfaktorer
som foér narvarande inte ar kanda for Bolaget kan komma att utvecklas till faktorer som kan paverka

Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET OCH DESS
VERKSAMHET

Bolaget ar ett utvecklingsbolag utan historiska
forsaljningsintakter

Bolagets patentportfolj innehaller en teknologi med vars hjilp
lignocellulosa kan jdsas till etanol. Bolagets affarsidé ar att
marknadsfora och sdlja licensrattigheter av patenten,
alternativt forse etanolproducenter med Bolagets produkt
XyloFerm?®, och service genom distributorer. Arbetet med att
salja dessa rattigheter har pagatt sedan 2007, och arbetet med
forsaljningen av XyloFerm har pagdtt sedan 2015, men har
annu inte resulterat i nagon forsdljning av varken licensrat-
tigheter eller XyloFerm. Det finns saledes inga garantier for
att Bolaget i framtiden kommer att kunna generera intakter.
Skulle Bolagets forsdljning av licensrattigheter och/eller
produkter férsenas, fordyras eller helt utebli, skulle det kunna
fa en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stdllning och resultat.

Ytterligare finansieringsbehov

Bolaget har historiskt inte genererat nagra forsaljningsintak-
ter och det kan darfor inte garanteras att Bolaget framgent
kommer att generera tillrdckliga medel for att finansiera den
fortsatta verksamheten. Det kan inte heller garanteras att
Bolaget kommer att kunna erhalla erforderlig finansiering
eller att sddan finansiering kan erhallas pa fordelaktiga
villkor for Bolaget eller befintliga aktiedgare. Ett misslyckade
med att erhalla eventuell framtida finansiering vid viss
tidpunkt kan medfora att Bolaget mdste skjuta upp, dra ner
pa, eller avsluta verksamheter, vilket kan fa en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stdllning och resultat.

Regelefterlevnad

Bolaget behover i sin verksamhet f6lja ett flertal vid var tid
gdllande lagar, regler, marknadsplatsforeskrifter och andra
relevanta bestimmelser, i Sverige och i andra jurisdiktioner
ddr Bolaget verkar. Regelefterlevnad dr generellt tids- och
kostnadskravande och eventuella férandringar i tillimpliga
regelverk kan medfora att Bolaget framover behover avsdtta
ytterligare resurser till detta. Om Bolaget saknar resurser kan
det medfora att Bolaget inte kan efterleva de krav som stalls.
EU:s dataskyddsreglering (EU) 2016/679 ("GDPR”) ar ett
exempel pd en relativt ny lagstiftning som Bolaget omfattas
av. D4 GDPR nyligen har tratt i kraft dr det for tidigt for att
dra nagra slutsatser om de langsiktiga effekterna pa Bolagets
verksambhet eller hur den nya lagstiftningen kommer att
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tolkas och tilldmpas av myndigheter. Sdledes finns det en risk
att Bolaget inte kan garantera regelefterlevnad pa kort eller
lang sikt.

Darutover kan Bolagets verksamhet vara foremal for regulato-
riska krav och godkdnnanden vid utveckling och framstall-
ning eller infor eventuellt marknadsgodkdnnande och
forsdljning av produkter av Bolaget eller dess samarbetspart-
ners. Bolaget har exempelvis ansokt om federalt marknads-
godkdnnande i USA for anvdndning av dess produkt Xylo-
Ferm i djurfoder och avser att anscka om
marknadsgodkannande i USA for dess nya version av
XyloFerm.

For det fall Bolaget inte lyckas efterleva de lagar och regler
eller inte uppnar de regulatoriska krav som kan galla fran tid
till annan, kan det leda till att Bolaget drabbas av ckade
kostnader, forseningar, svarigheter eller hinder vid eventuella
marknadsgodkdnnande, svarigheter eller hinder vid samarbe-
ten och utlicensieringar, rattsprocesser, administrativa
sanktionsavgifter och skadestand, vilket skulle kunna fa en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, resultat
och finansiella stdllning.

Risker relaterade till subventionsprogram, branslepriser
och andra omvérldsfaktorer

Bolagets eventuella lonsamhet avseende utlicensiering av dess
rattigheter och/eller forsiljning av produkter dr beroende av
bland annat prisutvecklingen for alternativa branslen. Denna
paverkas av en rad utomstaende faktorer utanfor Bolagets
kontroll, inklusive tillgang till subventionsprogram for
alternativa branslen, forandringar i bransle- och miljolag-
stiftning i olika jurisdiktioner samt oljeprisets utveckling.
Forandringar eller avveckling av subventionsprogram,
exempelvis Renewable Fuel Standard Program for cellulosa-
baserad etanol i USA som ger subventioner till producenter av
fornyelsebara branslen, kan forsvara utveckling och forsalj-
ning av cellulosabaserad etanol avsevirt. Aven andra
regeldndringar som missgynnar utveckling och anvindning
av alternativa branslen eller ett lagt oljepris kan antas sinka
efterfragan pa Bolagets licenser och/eller produkter. Ett
langsiktigt lagt oljepris antas reducera tillvaxttakten inom
Bolagets kundmarknad och en betydande och utdragen
prisnedgang i forhdllande till genomsnittliga historiska
oljeprisnivaer kan leda till minskad efterfragan pa Bolagets
licenser och/eller produkter.



EU:s nya energidirektiv, Renewable Energy Directive 2 trader i
kraft i juni 2021, vilket bland annat innefattar krav pa att
medlemsstater infor styrmedel f6r gynnande av avancerade
drivmedel. Dd RED2 dnnu inte tratt i kraft och implemente-
rats pa medlemsstatsniva kan Bolaget dock i nuldget inte
beddma hur och i vilken utstrackning regelverket kommer att
paverka Bolagets verksamhet.

Aven andra generella politiska och makroekonomiska
faktorer och trender kan paverka kopkraften hos Bolagets
potentiella kunder och saledes leda till minskad efterfragan.
Om ovanstaende risker realiseras skulle de kunna fa en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, finan-
siella stdllning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget dr ett litet och kunskapsintensivt foretag och ar
beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behalla
kvalificerade nyckelpersoner och medarbetare. Det foreligger
alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner
och medarbetare tillfredstdllande villkor gentemot den
konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller
ndrstdende branscher. Om Bolaget framover inte kan behalla
och rekrytera kvalificerade nyckelpersoner och medarbetare i
den utstrackning och pa de villkor som behovs skulle detta
kunna leda till att Bolagets strategi och tillvixtmal inte
uppfylls, vilket skulle kunna fa en visentligt negativ inverkan
pa Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stillning.

Beroende av samarbetspartners och underleverantorer
Bolaget ar beroende av partners, savdl samarbetspartners som
underleverantorer, och har etablerat samarbeten och afférs-
forhallanden med etablerade aktorer pa marknaden. Det kan
inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer att avbryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet i form av forseningar och
eventuellt dven begransade eller uteblivna intdkter. Det finns
vidare en risk att relevanta avtal inte kan uppnas eller att
samarbetspartners och/eller underleverantorer inte uppfyller
sina dtaganden pa ett framgangsrikt sdtt. Om ndgon av
ovanstdende risker skulle forverkligas skulle det kunna fa en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stdllning.

Formaga att hantera tillvaxt

Bolagets verksamhet kan komma att vixa substantiellt for det
fall att det skulle intraffa en plotslig ckning i efterfragan pa
Bolagets rattigheter och produkter. Detta skulle stélla stora
krav pa ledningen samt den operativa och finansiella struktu-
ren i Bolaget, som idag dr relativt begransad, samt pa dess
leveranttrer. Om organisationen vaxer behover effektiva
planerings- och ledningsprocesser utvecklas, vilket kan krava
tid och resurser som Bolaget saknar och inte kan anskaffa i
tillrdcklig utstrackning. En eventuell snabb och stark mark-
nadsrespons i en sddan situation kan innebara att Bolaget
forsdtts i en position som forsvarar eller forsenar Bolagets
leveranser. Om ovanstdende skulle intrdffa skulle det kunna fa
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stdllning.

Patent

Det finns en risk att Bolagets nuvarande eller framtida
patentansokningar, utdver de som redan beviljats, inte leder
till patent eller att godkédnda patent inte erbjuder tillrdckligt
omfattande skydd for Bolagets verksamhet. Det foreligger
dven risk att konkurrenter lyckas kringga eller upphdva
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Bolagets godkdnda patent. Det foreligger dven risk for att
konkurrenter, med eller utan avsikt, gor intrang i Bolagets
patentrattigheter, vilket kan komma att medfora rattsliga
konsekvenser. Skulle Bolaget tvingas forsvara sina patentrét-
tigheter mot en konkurrent kan detta medftra betydande
kostnader, dven om tvisten utfaller till Bolagets fordel. Det
foreligger aven risk att Bolaget dras in i domstolsprocesser for
pastadda intrang i konkurrenters patentrattigheter. Om
nagon av de ovanstdende riskerna skulle komma att intraffa
skulle det kunna fa en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stdllning.

Konkurrens

Bolaget verkar inom en starkt konkurrensutsatt marknad.
Det kommer alltid att foreligga risk att en 6kad konkurrens
fran marknadsaktorer med i manga fall betydligt storre
finansiella resurser kan leda till minskade tillvixtmojligheter
eller att Bolagets verksamhet pa andra satt paverkas negativt.
Konkurrenter kan aven utveckla teknologier och/eller
produkter med bdttre egenskaper dn Bolagets teknologier och
produkter, eller som uppfattas som battre av marknaden. En
okad konkurrens fran befintliga eller nya marknadsaktorer,
eller en forsamrad formaga hos Bolaget att mota efterfrdgan
pa Bolagets produkter och tjanster, skulle kunna fa en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stdllning.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDNA VARDEPAPPER
Risker relaterade till aktiemarknaden och handel med
Bolagets vardepapper

Aktiedgande &r alltid forknippat med risk och risktagande.
Aktiemarknaden paverkas av flera faktorer, exempelvis
politiska forandringar, rantehdjningar, valutaforandringar,
forsamrad konjunktur och psykologiska faktorer. Bolagets
vardepapper paverkas av dessa faktorer pa samma sdtt som
alla andra noterade vardepapper. Dessa faktorer kan vara
svara att forutse och skydda sig mot, och medfor ddrmed att
investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital.

Vidare finns det en risk att handeln i Bolagets vardepapper
kan vara begriansad, vilket kan leda till att handelskurserna
genomgar stora variationer. Kursvariationer kan uppkomma
genom stora forandringar av kop- och sdljvolymer och
behover inte nodvandigtvis ha ett samband med Bolaget
underliggande virde. Det finns saledes ingen garanti for att
Bolagets vardepapper vid var tid kan siljas till en for inneha-
varen acceptabel kurs och sdledes leda till en forlust for
innehavaren.

Handel med unitratter och BTU (Betald Tecknad Unit)
Unitratterna kommer att handlas pa Spotlight under perio-
den 26 november 2019 till och med den 9 december 2019.
Handel med BTU (Betald Tecknad Unit) kommer att ske pa
Spotlight fran och med 26 november 2019 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen. Det finns
en risk for att det inte utvecklas en aktiv handel i unitratter-
na eller BTU under perioden vilket kan forsvara for aktiedga-
re som inte vill delta i Erbjudandet att avyttra unitratter.

Handel pa en oreglerad marknad

Bolagets B-aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock
Market, vilket inte dr en reglerad marknad utan en sa kallad
handelsplattform (MTF). En handelsplattform dr inte foremal
for ett lika strikt regelverk som en reglerad marknad, och
darmed dr en investering i aktier pa en handelsplattform
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typiskt sett forknippat med hogre risker dn en investering pa
en reglerad marknad.

Framtida utdelning

Eventuell framtida utdelning i Bolaget ar beroende av flertalet
faktorer, sdsom exempelvis resultatutveckling, finansiell
stallning, kassafloden, rorelsekapitalbehov och Bolagets
investeringsbehov. Det finns en risk att Bolagets utdelningsba-
ra medel inte kommer att vara tillrackliga for att utdelning
overhuvudtaget ska aktualiseras, eller tillrackliga i den
utstrackning som Bolagets aktiedgare forvantar sig. Det finns
vidare en risk att bolagsstimma inte beslutar om framtida
utdelningar. For det fall ingen utdelning limnas kommer en
investerares eventuella avkastning pa sitt innehav enbart vara
beroende av aktiekursens framtida utveckling.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | TAURUS ENERGY AKTIEBOLAG (PUBL)

Eventuell framtida utspadning

Bolaget kan i framtiden komma att genomf6ra nyemissioner
av aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa
kapital. Sadana emissioner kan minska det proportionella
dgandet och rgstandelen samt vinst per aktie for innehavare
av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner
komma att fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Ej sakerstallda tecknings- och garantiataganden

Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtaganden avseen-
de Foretrddesemissionen fran ett antal befintliga aktiedgare
och externa investerare. Ataganden gentemot Bolaget med
anledning av dessa dr inte sakerstdllda genom pantsittning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang, varfor det
finns en risk att de som limnat férbindelser och garantier inte
kommer att kunna infria sina dtaganden.
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Bolagstimman i Taurus beslutade den 20 november 2019 att godkédnna styrelsens beslut om en Foretradesemission av Units
bestaende av aktier och teckningsoptioner. Vid fullteckning i Foretrddesemissionen tillfors Bolaget cirka 22,2 MSEK fore
emissionskostnader. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas tillfors Bolaget ytterligare likvid mellan 11,1 MSEK och 22,2
MSEK, beroende pa teckningskurs (emissionskursen dr baserad pa den volymvagda genomsnittskursen i Taurus B-aktie), fore
emissionskostnader.

For varje en (1) befintlig aktie i Bolaget, oavsett aktieslag, som innehas pa avstamningsdagen for Foretrddesemissionen, den 22
november 2019, erhalles en (1) unitratt. Tva (2) unitratter berdttigar till teckning av en (1) ny unit i Taurus. Varje unit innehaller
tva (2) stamaktier av serie B ("B-aktier”) och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2019/2021 (TO 3 B) ("Teckningsoption”).
Villkoren for Teckningsoptionerna dr infogade genom hdnvisning samt sammanfattas under avsnittet "Villkor for Teckningsop-
tioner av serie 2019/2021 (TO 3 B) i sammandrag”.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hogst 5 560 603,08 SEK fran 5560 603,08 SEK till hogst 11 121 206,16
SEK genom emission av hogst 92 676 718 aktier av B-aktier, envar med ett kvotvdrde om 0,06 SEK. Om teckningsoptionerna
utnyttjas till fullo kan aktiekapitalet 6ka med ytterligare hogst 2 780 301,54 SEK.

Teckningskursen per Unit dr 0,48 SEK, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,24 SEK. Vid fullteckning av Units i
Foretrddesemissionen kommer Bolaget att tillforas 22,2 MSEK fore emissionskostnader, vilka totalt beraknas uppga till cirka 3,5
MSEK, inklusive garantiersattningar. Taurus har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare som uppgar till cirka
0,6 MSEK, motsvarande 3 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har vidare ingatt garantiforbindelser om totalt 10,5 MSEK,
motsvarande cirka 47 procent av Foretradesemissionen, och darmed dr Erbjudandet sakerstallt till 50 procent.

Erbjudandet medftr en maximal utspddning av kapital om 50 procent vid fulltecknad emission, berdknat som det hogsta antal
aktier som kan komma att utges genom emissionsbeslutet dividerat med det totala antalet aktier efter genomftrd nyemission.

Styrelsen for Taurus inbjuder hdrmed befintliga aktiedgare att, i enlighet med villkoren i Memorandumet, teckna Units i
Bolaget med foretradesratt samt allmédnheten att teckna Units utan foretradesratt. Utfallet i emissionen kommer att offentlig-
goras pa Bolagets hemsida (Taurusenergy.eu) samt genom pressmeddelande efter teckningsperiodens utgang.

Teckningstiden 16per under perioden 26 november 2019 till och med den 11 december 2019. For mer information se avsnittet
"Villkor och anvisningar”.

Styrelsen for Taurus dr ansvarig for innehallet i Memorandumet. Information om styrelseledaméterna i Memorandumet finns
under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Goteborg 25 november 2019
Styrelsen i Taurus Energy Aktiebolag (publ)
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

Taurus dr ett svenskt foretag som utvecklar metoder och
modifierad jast for omvandling av den dominerade sortens
femkolssocker fran lignocellulosa, xylos, till etanol. Detta
mojliggor en kostnadseffektiv och miljovanlig framstdllning
av etanol ur bland annat restprodukter fran jord- och
skogsbruk, eller forstarkning av starkelsebaserad etanolpro-
duktion (1G) genom omvandling av den cellulosa och
hemicellulosa som redan finns i ravaran, exempelvis
majsfiber, till etanol.

Bolagets primdra fokus dr att licensiera ut ratten att anvanda
Bolagets metoder for etanolproduktion, alternativt forse
etanolproducenter med XyloFerm, Bolagets produkt, och
service genom producenten/distributdren Lallemand Biofuels
& Distilled Spirits, Kanada.

Taurus arbetar ocksd med utveckling av en ny version av
XyloFerm som dven omvandlar arabinos da sockerarten finns
i hog halt i just majsskal. Tilldgg av denna kapacitet kommer
oka Bolagets konkurrenskraft pa 1,5G-marknaden, det vill
saga, klassisk etanolproduktion som inkluderar omvandling
av redan existerande cellulosa i processen.

MOTIV

Styrelsen i Taurus Energy Aktiebolag (publ) har beslutat om
en foretradesemission med vidhdngande vederlagsfria
teckningsoptioner for att sakerstdlla Bolagets rorelsekapital
infor den fortsatta utvecklingen, patenteringen och ansckan
om marknadsgodkannande av den nya versionen av Xylo-
Ferm, samt for att kunna underhalla den befintliga patent-
portfoljen om 61 patent och patentansokningar inom 11
patentfamiljer.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID
Emissionslikviden avses anvandas till foljande, i
prioritetsordning:

1. Aterbetalning av brygglan om 1 MSEK. Beriknas utgora
cirka 5 procent av emissionslikviden.

2. Fortsatt utveckling av XyloFerm for att dven majliggora
omvandling av arabinos utover befintlig omvandling av
xylos. Berdknas utgora cirka 60 procent av
emissionslikviden.

3. Marknadsforing och forsdljning av den nuvarande
versionen av XyloFerm. Berdknas utgora cirka 10 procent av
emissionslikviden.

4. Patentering av den nya versionen av XyloFerm. Berdknas
utgora cirka 5 procent av emissionslikviden.

5. Erhalla marknadsgodkdnnande (GRAS-certifiering) av den
nya versionen av XyloFerm. Berdknas utgora cirka 5
procent av emissionslikviden.

6. Underhall av befintlig patentportfclj om 61 patent och
patentansokningar. Berdknas utgora cirka 5 procent av
emissionslikviden.

7. Ovriga verksamhetskostnader. Berdknas utgora cirka 10
procent av emissionslikviden.
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BASTA AKTIEAGARE,

Vi valkomnar er att medverka i den forestdende nyemissionen i Taurus Energy.
Styrelse och ledning ser positivt pa Bolagets framtidsutsikter och hoppas pa er
medverkan i emissionen.

Utvecklingen mot andra generationens biobranslen har tagit ldngre tid dn vad
manga av oss hoppats men nya politiska och industriella initiativ starker var
tillforsikt att lyckas pa en expanderande marknad.

EU-kommissionen antog i slutet av 2018 ett nytt direktiv for fornybar energi,
Renewable Energy Directive II, forkortat RED II. Direktivet trader i kraft i juni 2021
och dikterar bland annat gradvis avveckling av spannmalsbaserad etanol, inféran-
det av ekonomiska styrmedel for gynnandet av avancerade biobranslen pa nationell
niva, samt en minimikvot av avancerade biobranslen. Detta kommer skapa ett gap
mellan tillgang och behov som kommer behdva fyllas med avancerade metoder.
Sammantaget uppmanar direktivet industrin att investera i produktion av avance-
rade biobranslen, vilket innefattar andra generationens etanol (2G).

Iljuset av de nya mojligheterna har styrelsen beslutat att nya marknadsinsatser ska
goras inom EU, dven om Bolagets primara fokus kommer vara kvar pa USA och
1,5G-marknaden ddr betydande insatser gjorts av Bolaget och dess samarbetspart-
ners for att mojliggora kommersiell implementation av pentosjasning.

For 1,5G-marknaden fortsdtter Taurus utvecklingsarbetet med en ny version av
XyloFerm som dven omvandlar den ndst mest férekommande sortens femkolssock-
er, arabinos, till etanol. Arabinos finns i hog grad i majsskal och omvandling av
arabinos, utover xylos, sanker kraven pa processforandringar som kravs for
frigéring av de sockerarter majsfibern innehaller. Arabinosjdsning ar vardefullt
aven for 2G-produktion men i mindre utstrackning.

Taurus styrelse och ledning har under dret utforskat mojligheter till strategiska
samarbeten med processleverantorer inom forbehandlingsteknologi, da Bolaget i
sina samarbeten och utvdrderingsprojekt ofta ombeds bidra med kunskap &dven i
detta processled. Bolaget avser fortsdtta dessa insatser for att battre kunna bista
potentiella kunder med ett bredare erbjudande som tacker in en storre del av
vardekedjan.

Fredrik Weschke, Verkstdllande direktor
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstaimningsdagen den 22 november 2019 r registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken for Taurus dger
foretradesratt att teckna units i Erbjudandet, i relation till tidigare
innehav av aktier. Hiruttver erbjuds aktiedgare och andra investerare
att utan foretradesratt anmadla intresse om teckning av units. For
varje en (1) aktie, oavsett aktieslag, som innehas pa avstimningsda-
gen erhalls en (1) unitrdtt. Tva (2) unitratter berdttigar till teckning
av en (1) ny unit till kursen 0,48 SEK per unit i Taurus. Varje unit
innehaller tva (2) B-aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption.

Aktiedgare som vdljer att inte delta i Erbjudandet kommer fa sin
dgarandel utspddd med 50 procent vid full teckning i Erbjudandet,
men har mdjlighet att kompensera sig for utspadningseffekten
genom att sdlja sina unitratter.

Unitrétter

Aktiedgare i Bolaget erhéller for varje befintlig aktie en (1) unitratt.
Det krdvs tva (2) unitratter for teckning av en (1) ny unit i
Foretrddesemissionen.

Teckningskurs per unit
Teckningskursen uppgar till 0,48 SEK per Unit, vilket motsvarar en
teckningskurs om 0,24 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ritt till deltagande i Foretrddese-
missionen dr den 22 november 2019. Sista dag for handel i Bolagets
aktie, med ratt till deltagande i Foretrddesemissionen, dr den 20
november 2019. Forsta dagen for handel i Bolagets aktier, utan ratt till
deltagande i Foretrddesemissionen dr den 21 november 2019.

Teckningsperiod
Teckning av Units med stdd av unitrétter ska ske under tiden fran
och med den 26 november 2019 till och med den 11 december 2019.

Observera att ej utnyttjade unitratter blir ogiltiga efter teckningsti-
dens utgdng och ddrmed forlorar sitt eventuella varde. Outnyttjade
unitritter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares
VP-konto utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen i Taurus har rdtt att forldnga teckningsperioden. Ett
eventuellt sadant beslut kommer fattas senast i samband med
utgangen av teckningsperioden. Vid beslut om forlangning av
teckningsperioden kommer Bolaget ga ut med pressmeddelande.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Spotlight Stock Market under
perioden, fran och med den 26 november 2019 till och med den 9
december 2019. Aktiedgare ska vinda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kop
och forsdljning av unitrdtter. Unitrdtter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rdtt att
teckna nya units som de unitrdtter aktiedgare erhdller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

ISIN-koden for unitritterna dr SE0013460888.

Emissionsredovisning och anmaélningssedlar
Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi
skickas till direktregistrerade aktiedgare och foretradare for
aktiedgare som pa avstimningsdagen var registrerade i den av
Euroclear forda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar
bland annat antal erhdllna unitrétter och det hela antal units som
kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende registrering av unitrdtter pa
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Aktiedgare som dr upptagna i den i anslutning till aktieboken forda
sdrskilda forteckningen 6ver panthavare och férmyndare erhaller
inte nagon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Férvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning eller bankgiroavi.
Teckning av och betalning for units i Erbjudandet ska istdllet ske i
enlighet med instruktioner fran respektive férvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner

Tilldelning av unitrétter och utgivande av nya units till personer som
dr bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftning-
en isadana linder, se det i Memorandumets inledande avsnittet
"Viktig information”. Med anledning hdrav kommer, med vissa
eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier
direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i USA,
Australien, Japan, Kanada eller i ndgot annat land dar deltagande i
Erbjudandet skulle forutsdtta ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra dtgdrder dn vad som foljer av svensk rdtt eller strida mot regler
isadant land, inte att erhalla nagra unitrétter eller tilldtas teckna nya
units i Erbjudandet. De unitrétter som annars skulle ha levererats till
dessa aktiedgare kommer att sdljas och forsdljningslikviden, med
avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare.
Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning med stod av unitratter

Teckning av Units i Erbjudandet med stod av unitratter ska ske under
perioden 26 november 2019 till och med den 11 december 2019. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
saknar darmed varde. Efter den 11 december 2019 kommer, utan
avisering fran Euroclear, outnyttjade unitrdtter att bokas bort fran
innehavarens VP-konto.

For att inte vdardet av unitrdtterna ska ga forlorat maste innehavaren

antingen:

« utnyttja unitrdtterna for att teckna nya units i Erbjudandet senast
den 11 december 2019, eller enligt instruktioner fran tecknarens
forvaltare, eller

« sdlja de unitrdtter som inte avses utnyttjas for teckning senast den
9 december 2019.

Direktregistrerade aktieGgares teckning

Teckning av units i Erbjudandet med stod av unitrdtter sker genom

samtidig kontant betalning, antingen genom anvandande av den

fortryckta bankgiroavin eller genom anvandande av en sarskild
anmadlningssedel enligt nagot av foljande alternativ:

« Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga unitratter
enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas.

« Anmalningssedeln markt "Sarskild anmalningssedel” ska
anvandas om unitratter kopts, salts eller 6verforts fran annat
VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal unitratter dn det
som framgdr av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas for teckning av nya units. Samtidigt som den ifyllda
anmadlningssedeln skickas in ska betalning ske for tecknade units,
vilket kan ske pd samma sitt som for andra bankgirobetalningar,
till exempel via Internetbank, genom girering eller pa bankkontor.

Sarskild anmaélningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl 15.00
den 11 december 2019. Eventuell anmalningssedel som sands med
post bor darfor avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast
en anmadlningssedel per person eller juridisk person kommer att
beaktas. I det fall fler 4n en anmalningssedel insdndes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstdndig eller felaktigt
ifylld sdrskild anmalningssedel kan komma att ldimnas utan
avseende. Anmadlan dr bindande.
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Ifylld sdrskild anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB

Emissioner/Taurus

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: emissioner@mangold.se (inskannad anmalningssedel)

Anmadlningssedel enligt ovan tillhandahalls pa Taurus hemsida,
Taurus.se, samt pa Mangolds hemsida, mangold.se och kan &ven
bestallas fran Mangold under kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503 01
595. Anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda (adress enligt
ovan) senast den 11 december kl. 15.00 2019.

Teckning utan stod av unitratter

Teckning av units utan stod av foretrdde ska ske under perioden fran
och med den 26 november 2019 till och med den 11 december 2019.
Anmalan om teckning utan foretrddesratt gors genom att anmal-
ningssedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och
skickas till Mangold pa adress enligt ovan eller att teckning begars
via forvaltaren. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan,
utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Mangold
tillhanda senast klockan 15.00 den 11 december 2019. Det dr endast
tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel for teckning utan
foretrade. I det fall fler &n en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar
kommer saledes att lamnas utan hanseende. Observera att anmalan
ir bindande. Ar depan kopplad till en kapitalforsikring eller ett
investeringssparkonto (ISK) var vanlig kontakta din forvaltare for
teckning.

Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa mangold.
se/aktuella-emissioner/ och f6lj instruktionerna. Vid teckning av
units utan foretrade samt vid andra foretagshandelser dar deltagande
ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, mdste
Mangold hdamta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgar-
skap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for
vardepappershandel som trddde i kraft den 3 januari 2019. For fysiska
personer mdste nationellt ID (NID) hamtas in om personen har annat
medborgarskap dn svenskt eller ytterligare medborgarskap utover det
svenska medborgarskapet. NID skiljer sig frdn land till land och
motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska
personer (foretag) maste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity
Identifier). Mangold kan vara foérhindrad att utfora transaktionen om
inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stoéd av unitratter

Om inte samtliga Units tecknas med st6d av unitratter ska tilldelning
av resterande Units inom ramen for Foretrddesemissionens hogsta
belopp ske: i forsta hand till de som tecknat Units med stod av
unitrdtter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte) och som anmalt intresse for teckning av Units utan stod av
unitradtter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro-rata i forhdllande till det antal unitratter som var
och en av de som anmalt intresse att teckna Units utan stod av
unitrdtter utnyttjat for teckning av Units; i andra hand till annan
som tecknat Units i Foretrddesemissionen utan stod av unitratter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro-rata i forhallande till det antal Units som tecknaren totalt
anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har limnat
emissionsgarantier avseende teckning av Units, i proportion till
sadana garantidtagande.
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Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesrdtt
lamnas genom oversdndande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrdkningsnota,
dock senast tre dagar efter utsand avrdkningsnota. Nagot meddelande
lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erldggs ej likvid i rdtt
tid kan tecknade units komma att dverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan Gverldtelse komma att understiga priset
enligt denna Foretrddesemission, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Betald tecknad unit

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sinda ut en avi som
bekraftelse pa att betalda tecknade units bokats in pa VP-kontot. De
nytecknade units kommer att bokforas som BTU pa VP-kontot till
dess att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 2 2020. Dérefter kommer BTU att bokas
om till vanliga aktier och teckningsoptioner. Nigon VP-avi utsdands ej
i samband med denna ombokning.

Handel med BTU

Handel med BTU berdknas ske pa Spotlight Stock Market under
perioden fran och med den 26 november 2019 fram till dess att
Foretrddesemissionen har registrerats av Bolagsverket. Vardepapper-
sinstitut med erforderliga tillstdnd stdr till tjanst med férmedling av
kop och forsdljning av BTU. ISIN-koden f6r BTU dr SE0013460896.

Villkor fér teckningsoptioner av serie 2019/2021(TO 3 B)
i sammandrag

Varje Unit som tecknas i Foretradesemissionen innehaller en (1)
teckningsoption av serie 2019/2021 (TO 3 B). De fullstdndiga villkoren
for Teckningsoptionerna har inftrlivats genom hanvisning och finns
tillgangliga pa Taurus hemsida (www.taurusenergy.eu).

En (1) Teckningsoption ger ritt att teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget
till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen i Taurus stamaktie av serie B pa Spotlight Stock
Market under 30 handelsdagar innan perioden for utnyttjande
paborjas, dock ldgst 0,24 SEK och hogst 0,48 SEK per B-aktie.

Teckning av B-aktier i Taurus med stod av Teckningsoptioner ska ske
mellan 1 mars 2021 och 16 mars 2021.

Handel med Teckningsoptioner

Teckningsoptionerna kommer handlas pa Spotlight Stock Market
under perioden fran och med det att BTU omvandlas till B-aktier och
Teckningsoptioner, vilket berdknas ske omkring vecka 2 2020, och
kommer paga till den 14 mars 2021.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
Foretrddesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna
inforts i aktieboken hos Euroclear.

Offentliggérande av utfall i Erbjudandet
Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggoras
omkring den 13 december 2019 genom ett pressmeddelande fran
Taurus.

Handel med aktier som omfattas av Erbjudandet

Taurus B-aktier dr upptagna till handel Spotlight Stock Market. Efter
att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer dven de att
handlas pa Spotlight Stock Market. Sddan handel berdknas inledas
omkring vecka 2 2020.
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Taurus verkar framforallt pa marknaden for fornyelsebar energi. Bolaget utvecklar och saljer metoder och
modifierad jast for omvandling av xylos fran lignocellulosa till etanol. Bolagets primara fokus ar att licen-
siera ut ratten att anvanda Bolagets metoder for etanolproduktion, alternativt férse etanolproducenter
med XyloFerm, Bolagets produkt, och service genom producenten/distributéren Lallemand Biofuels &

Distilled Spirits (LBDS).

Distributionsavtalet med LBDS galler for ndrvarande USA
men kan expanderas efter behov och distributionsmajlighe-
ter. Taurus ar fritt att licensiera sin teknologi pd egen hand i
de fall anvdndaren vill odla jasten sjdlv hellre dn att fa den
levererad av LBDS.

Malgruppen dr energiproducenter, intresserade av en effektiv
etanolproduktion fran alternativa ravaror.

Taurus har hittills ndstan uteslutande varit verksamma pa
marknaden i Nordamerika, men i och med EU:s nya energidi-
rektiv RED2 (se nedan for mer information) ar styrelsens
analys att investeringsviljan for produktion av avancerade
biobranslen, exempelvis 2G-etanol, kommer ¢ka i Europa.

FOSSILA BRANSLEN OCH ETANOL

Anvandningen av fossila branslen star idag for cirka 80
procent av varldens energiresurser. Inte minst i transportsek-
torn dr beroendet av fossila branslen starkt, med medfédljande
koldioxidutsldapp som bidrar till negativa klimatforandringar.
Problematiken ar erkdand och politiska mal for minskad
anvandning av fossila branslen finns idag i USA, Brasilien
och EU. Aven andra stora nationer som Indien och Kina
arbetar med att minska anvandningen av
petroleumprodukter.

Med alltmer politiska styrmedel, sdsom EU:s nya energidirek-
tiv Renewable Energy Directive II ("RED2") fran 2018 gynnas
foretag som utvecklar produkter och metoder f6r produktion
av fornyelsebara energikallor.

En sadan energikalla dr etanol som redan anvands for
inblandning i motorbransle, och mdnga lander har kvotsys-
tem for en minsta tilldten andel etanol i bensin. 10 procent
inblandning (E10) dr idag standard i manga lander, ddribland
USA, och pa flera hall dven 15 procent inblandning (E15).

1. https://epure.org/about-ethanol /fuel-market/fuel-blends/

I ndgra linder, bland annat Sverige, sdljs dven E85, och ED95
anpassat for dieselmotorer. I Brasilien finns inblandningar
over 25 procent. Etanol dr varldens 6verldgset mest anvianda
biodrivmedel och inblandningen vantas generellt 6ka.! UtGver
miljovinster dr energioberoende en stor drivkraft, i synnerhet
i USA, da okad inhemsk energiproduktion minskar beroendet
av importerad olja.

Med ett stadigt 6kande behov av etanol och begransningar
inom EU gillande hur mycket dkermark som kan tas i bruk
for klassisk spannmalsbaserad etanolproduktion vantas
alternativa framstdllningsmetoder for cellulosabaserad
etanol bli mer attraktiva for producenter. En dkad produktion
av cellulosabaserad etanol skulle skapa en ytterligare
plattform for forsaljning av XyloFerm.?

MARKNADEN FOR ETANOL

Varldsmarknaden for etanol uppskattades ar 2017 till cirka
71,8 miljarder USD, och forvantas vaxa med en compunded
annual growth rate ("CAGR") om 7,9 procent fram till 2022.
Den globala marknaden forvantas uppga till cirka 105
miljarder USD i slutet av 2022. Den vaxande marknaden drivs
framforallt av den okade efterfragan fran transportsektorn,
ddr etanol dr en central del i att minska utsldppen av
vaxthusgaser.3

USA, Taurus primdra marknad, dr den storsta producenten av
etanol i varlden, och producerade cirka 61 miljarder liter
(cirka 16 miljarder gallons) ar 2018, motsvarande 56 procent
av den globala produktionen. Brasilien dr den ndst storsta
producenten i varlden, och producerade cirka 28 procent av
den globala produktionen dr 2018. EU &r den tredje storsta
producenten i varlden, med en produktion motsvarande cirka
5 procent av den globala produktionen &r 2018.4

2. https://growthenergy.org/choice-at-the-pump /expanding-the-market-for-ethanol-at-home-and-abroad/

3. https://www.transparencymarketresearch.com/pressrelease/ethanol-market.htm
4. https://ethanolrfa.org/statistics /annual-ethanol-production/
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USA

Det finns for ndrvarande cirka 200 etanolfabriker med en
sammanlagd arlig kapacitet pa 6ver 60 miljarder liter i USA.
Med undantag for ett fatal, anvinder samtliga majs som
ravara i framstallningen av etanol.5

Produktionen i USA har under de senaste tio dren okat stadigt
med en CAGR om cirka 5,51 procent, fran cirka 41,4 miljarder
liter ar 2009 till cirka 60,8 miljarder liter ar 2018.6

De cirka 200 fabrikerna i USA har en outnyttjad cellulosa-
fraktion som kan omvandlas till etanol med hjalp av Taurus
teknologi. Denna sorts etanolframstallning bedoms vara den,
itiden, ndrmast liggande mojligheten for Taurus. Samarbetet
med Quad County Corn Processors med flera (se Verksamhets-
beskrivning - Patent, licenser och samarbetsavtal for mer
information) dr en satsning for att gora 1,5G-processen mer
attraktiv och ddrigenom skapa en plattform for anvandning
av XyloFerm.

1,5G-produktion kan, i jamforelse med traditionell 1G-pro-
duktion, potentiellt utvinna cirka 10 procent mer etanol ur
samma mangd ravaror. Detta innebdr en ckning om cirka 2
miljarder gallons, motsvarande cirka 7,5 miljarder liter pa den
amerikanska marknaden. Baserat pa den volymbaserade
intdktsmodell Bolaget anvander ger detta en marknadspoten-
tial om cirka 65 MUSD per ar for Taurus Energy.

5. http://www.ethanolproducer.com/plants/listplants/US /Operational /All/
6. https://ethanolrfa.org/wp-content/uploads/2019/02/RFA20190utlook.pdf

EU

EUs sammanlagda etanolproduktion uppgick till cirka 5 443
miljoner liter ar 2018. EU dr den tredje storsta producenten av
etanol i vdrlden, och producerar cirka 5 procent av den globala
produktionen. Frankrike och Tyskland &r de storsta etanol-
producenterna inom EU, och producerade cirka 1 miljard liter
respektive 776 miljoner liter ar 2018.

EU har satt som mal att cirka 10 procent av energin som
forbrukas vid transport ska komma fran fornyelsebar energi
ar 2020. Malet dr att motsvarande siffra ska vara 14 procent
ar 2030. Ar 2018 stod férnyelsebar energi for cirka 71 procent
av den energi som forbrukas vid transport, och det forvantas
oka till cirka 7,3 procent ar 2019.7

I december 2018 presenterades EU:s nya energidirektiv RED2,
vilket trader i kraft i juni 2021. Direktivet innefattar tvingan-
de mangder 2G-etanol i branslereserven och krav pa att
medlemsstaterna infor styrmedel for gynnandet av avancera-
de drivmedel. Detta i kombination med de hogt satta malen
om fornyelsebar energi (se stycket ovan) forvantas innebara
nya investeringar i produktionsanldggningar f6r avancerade
drivmedel, i vilka Taurus metoder och produkter kan
anvandas.

Taurus jasningsmetod mdjliggtr for majsetanolproducenter
att, i teorin, utvinna upp till 40 procent mer etanol ur
majsgrodan genom att utnyttja hemicellulosa fran stjalkar
och kolvar om sann andra-generationsproduktion (2G)
implementeras (berdkning baserad pa genomsnittlig halt
hemicellulosa i aktuella ravaror). I praktiken kommer 6vriga
processteg sasom forbehandling och processekonomiska
avvagningar avgora hur mycket av de jasbara sockerarterna
fran ravaran som faktiskt frigors for omvandling till etanol.

Arlig etanolproduktion i USA, miljarder liter /dr
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7. http://www.ethanolproducer.com/articles /16422 /report-eu-ethanol-consumption-to-increase-in-2019
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TAURUS POTENTIELLA MARKNADER

Styrelsen anser att Taurus har stor potential att bryta sig in pa
den amerikanska marknaden da Bolagets metod innebdr stora
effektiviseringar och kostnadsbesparingar inom etanolpro-
duktion. Den amerikanska marknaden kommer att utgora
Bolagets huvudfokus. Aven Europa ir en intressant marknad
for Bolaget i ett andra skede, speciellt i och med EU:s nya
direktiv.

Styrelsen och ledningen for Taurus uppskattar att XyloFerm
och tillverkningsmetoden for 1,5G har potential att utoka
framstdllningen av etanol i USA med cirka tva miljarder
gallons, motsvarande cirka 7,5 miljarder liter, vid anvandandet
av samma mangd ravaror som idag.

Taurus uppskattar, baserat pa marknadens nuvarande storlek,
den potentiella framtida produktionen samt Bolagets intdkts-
modell, att Bolagets potentiella marknad i USA uppgar till
cirka 65 miljoner USD per ar.

Bolaget har idag marknadsgodkannande (MCAN) for sin
produkt XyloFerm i USA. XyloFerm har dven bedomts sdaker
for anvdndning i djurfoder av en oberoende expertpanel, och
foder framstallt med XyloFerm har dven det bedomts sakert
av samma panel (produkten har sa kallad GRAS-status).
Bolaget har dven en pagaende process for federalt marknads-
godkdnnande for foder producerat med XyloFerm i USA.
Dessa typer av godkdnnanden dr endast nodvandiga for
verksamheten i USA.

8. https://ethanolrfa.org /wp-content/uploads/2019/02/RFA20190utlook.pdf
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En mindre, men betydande, 6kning av utbytet i existerande
majsetanolfabriker kan astadkommas genom omvandling av
den cellulosa som redan finns i processen, namligen majskar-
nans skal. Sadan sa kallad 1,5G-produktion kraver betydligt
mindre kapitalinvesteringar och kan i teorin ge upp till 10
procent mer etanol fran samma ravara. Namnet 1,5G kommer
av att denna metod agerar mellansteg mellan klassisk (1G
eller forsta generationens) och cellulosabaserad (2G eller
andra generationens) etanolproduktion.

En del praktiska begransningar finns har pa grund av att
hdnsyn maste tas till de fermentationsrester som anvands till
djurfoder. Foderprodukten, Dried Distillers Grains (DDG), ar
en viktig inkomstkalla for etanolproducenter, varfor simre
kvalitet pa fodret ej kan accepteras i utbyte mot hogre utbyte
av etanol. Ar 2018 producerade etanolproducenterna i USA
cirka 41 miljoner ton djurfoder.®

Taurus arbetar tillsammans med Quad County Corn Proces-
sors, en 1,5G-producent i Iowa och ett flertal dartill kopplade
intressenter for att 6ka etanolproduktionen utan att paverka
djurfodret.

Bade 1,5G- och 2G-produktion gor att etanolproduktionen kan
okas utan att behova ta ny jordbruksmark i ansprak, nagot
som ldnge varit ett huvudargument for etanolmotstandare i
USA. RED2, som trdder i kraft 2021 har bland annat som
malsattning att gradvis avveckla grodbaserad etanol och
ersitta den med 2G/avancerade biodrivmedel.
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Bolaget utvecklar metoder och modifierad jast fér omvandling av xylos fran lignocellulosa till etanol. Detta
mojliggdr en kostnadseffektiv och miljovanlig framstallning av etanol ur bland annat restprodukter fran
jord- och skogsbruk, eller forstarkning av starkelsebaserad etanolproduktion (1G) genom omvandling av
den cellulosa som redan finns i ravaran, exempelvis majsfiber, till etanol.

AFFARSIDE

Taurus affarsidé bestar av tva integrerade affarsben. Det ena affarsbenet dr att licensera sin patenterade metod for etanol-
produktion till energiproducenter som producerar etanol frdn alternativa ravaror. Det andra affdarsbenet bestar i forsédljning

av Bolagets jastprodukt, XyloFerm.

Anvandaren dr fri att vdlja egen produktion pa licens eller leverans av jist redo att anvandas fran LBDS i de fall de befinner
sig inom distributionsomradet. Egen produktion har potential att sinka producentens kostnad for jasten men kraver
utrustning och kunnande. K6p via LBDS inkluderar serviceavtal.

VISION

Taurus Energy ska bli den ledande
leverantdren av mikrober och
metoder for produktion av etanol
fran fornybara rvaror.

STRATEGI

teknologileverantor behover
Taurus samarbeten for att skapa
en helhetsbild 6ver den process-
kedja ddr Bolagets produkt ska
passa in.

Bolagets primadra fokus dr att licensiera ut rdtten att anvanda
Bolagets metoder for etanolproduktion, alternativt forse
etanolproducenter med XyloFerm, Bolagets produkt, och
service genom producenten/distributdren Lallemand Biofuels
& Distilled Spirits (LBDS), Kanada. LBDS &r en av varldens
storsta jastproducenter och en erkdnd innovator i branschen.
LBDS producerar, levererar och garanterar den jdst deras
kunder behover och bistar dven med utrustning och on-site
support vid behov. Detta samarbete later Taurus halla sin
organisation liten och forskningsfokuserad men samtidigt
kapabel att sdlja XyloFerm i industriella volymer.

Att jasten ar pentosjasande innebar att den modifierats till att
kunna jdsa sockerarter bestaende av fem kolatomer till
skillnad fran sockerarter bestaende av sex kolatomer som
exempelvis glukos, det viidagligt tal refererar till som vanligt
socker. Bolagets produkt XyloFerm kan omvandla bade
sexkolssocker och det vanligast forekommande femkolssock-
ret xylos till etanol pa ett effektivt satt.

Detta innebar att XyloFerm kan anviandas i bade 1,5G- och
2G-produktion. 1,5G-produktion innefattar omvandling av
bdde sex- och femkolssocker och kan, i jimforelse med
traditionell 1G- produktion som enbart omvandlar sexkols-
socker, utvinna upp 10 procent mer etanol ur samma mangd
ravaror.
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Bolagets strategi dr att arbeta
ndra industrin och att mana
intressenter med gemensamma
mal till samarbete. Som liten

OVERSIKT

Taurus utvecklar en modifierad
pentosjdsande jast av arten
Saccharomyces cerevisiae i syfte
att, utover den vanliga omvand-

lingen av femkolssocker, &ven
kunna omvandla sexkolssocker
till etanol.

2G-produktion innebdr omvandling av lignocellulosa till
etanol, exempelvis stjdlkar, blad och kolvar fran majsodling-
ar. I detta fall kan i teorin upp till 40 procent mer etanol
utvinnas ur majsplantan genom att alla delar anvidnds. 2G
innefattar aven omvandling av sdgspan, energigras, urpressa-
de sockerror eller annan trdig biomassa till etanol.

XyloFerm ar lampad for etanolproduktion fran processtrém-
mar (forbehandlade ravaror) som innehaller bade sex- och
femkolssocker som till exempel nedbruten lignocellulosa,
vilket enkelt kan beskrivas som trdig biomassa sasom
sagspan, halm, stjalkar eller skal. D4 denna sorts ravaror finns
tillgdngliga over hela varlden kan tekniken for att omvandla
dem till etanol tillimpas mycket brett.

For effektiv och industriellt relevant omvandling av lignocel-
lulosa till etanol kravs, forutom formagan att jasa bade

sex- och femkolssocker, dven stor motstandskraft mot
inhibitorer. Inhibitorer 4r amnen som hammar jastens tillvaxt
eller pd annat sdtt forsvarar omvandlingen av socker till
etanol. Nedbrytning av lignocellulosa resulterar i bdde jasbara
sockerarter och olika inhibitorer, da bada utgor byggstenar i
lignocellulosa. XyloFerm dr mycket motstandskraftig mot de
inhibitorer som alltid finns ndarvarande i denna sorts proces-
strommar och omvandlar snabbt bade sexkolssocker och
xylos till etanol med minimal biproduktsbildning.



Framstéllning av etanol fran lignocellulosa dr mer komplex
dn klassisk spannmalsbaserad etanolproduktion. Det beror pa
att det krévs mer energi och fler enzymer for att bryta ned
ravaran till fria sockerarter som jasten kan omvandla till
etanol, samt att fler sockerarter 4n endast glukos omvandlas
till etanol vilket stdller krav pd modifierade jaststammar.
Etanol fran lignocellulosa dr dock en av fa méjligheter att
kringga de begransningar som finns i form av tillganglig
akermark och kritik mot anvandandet av spannmal for
bransleproduktion (debatten om Food vs. Fuel), genom att
nyttja alternativa ravaror och genom okat utbyte fran redan
nyttjad dkermark.

1,5G-PROCESSEN

1,5G-processen kallas for ett mellansteg mellan forsta och
andra generationens etanolproduktion och innebar att man
nyttjar tillganglig 2G-teknologi i klassisk 1G-produktion fran
majs.

Ndr majs samlas in for etanolproduktion foljer

2G-PROCESSEN

Taurus erbjuder en fermentationslosning for denna sorts
etanolproduktion med sin produkt XyloFerm, som utover
glukos d@ven kan omvandla xylos till etanol. Xylos finns i hga
halter i hemicellulosa, som dr en av bestandsdelarna i traig
biomassa och dr dven kant som bjork- eller trasocker.

2G-processen skiljer sig fran 1G-processen och 1,5G-processen
i det att ingen starkelse anvands och att ingen akermark
behover tas i ansprak for ravaror. 2G-processen ar dock mer
tekniskt krdavande och stéller krav pa flexibilitet och logistisk
gdllande ravaror, da en 2G-anldggning behover kunna
anvanda olika ravaror beroende pd sdsong och tillganglighet,
samt att olika rdvaror har olika forutsdttningar vad géller
transportekonomi och lagring.

Finférdelning och
férbehandling

Hydrolys
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Ménga lander, ddribland USA, har incitamentssystem pa plats
for gynnandet av avancerade biobranslen sasom cellulosaba-
serad etanol (andra generationens etanol eller 2G).

Bolaget dr baserat pa Chalmers Tekniska Hogskola i Goteborg
och hyr laboratorieplats pd institutionen for industriell
bioteknik. Detta ger Bolagets forskare tillgang till utrustning
och instrument som skulle vara oméjliga att inforskaffa och
underhalla pa egen hand utan att drastiskt 6ka Bolagets
personalstyrka och omkostnader.

majskarnornas skal med. Skalen, som bestdr av majsfiber,
innehaller cellulosa och hemicellulosa som traditionellt gatt
genom processen ordrda. 1,5G innebdr att processteg laggs till
for att bryta ned skalens cellulosa och hemicellulosa till

sex- respektive femkolssocker for vidare omvandling till
etanol med hjilp av avancerad jast.

Processen att framstélla etanol genom 2G-produktion kan

brytas ned i fyra distinkta steg:

1. Ravaran finfordelas och forbehandlas for att bryta ned
materialet till fiber. Detta kan goras pa olika satt, bland
annat genom syrabehandling och dngexpansion eller
genom l6sningsmedelsbaserade metoder.

2. De upplosta fibrerna behandlas med en blandning av
enzymer som klyver fibrerna till sina bestandsdelar,
daribland de sockerarter som blir till etanol i jisningssteget.

3. De frigjorda sockerarterna, bade fem- och sexkolssocker,
omvandlas till etanol med jast som modifierats till att dven
kunna jdsa femkolssocker.

4. Den jasta 16sningen destilleras for att separera och koncen-
trera etanolfraktionen.

Fermentation Destillation

XYLOFERM®

Bolagets produkt XyloFerm dr en jaststam av arten Sacca-
romyces cerevisae (vanlig bageri- eller bryggerijast) som
modifierats till att utover glukos (vanligt socker) kunna
omvandla sockerarten xylos till etanol. Glukos och xylos &r de
mest forekommande sockerarterna som finns att frigéra ur
lignocellulosa (trdig biomassa).

XyloFerm har utover xylosjasningsformdagan mycket god
motstandskraft mot de tuffa forhallanden som uppstar under
jasning av lignocellulosa och extremt lag bildning av bipro-
dukter som till exempel xylitol. Produkten har marknadsgod-
kdnnande genom sjdlvcertifiering i USA och marknadsfors av
Lallemand Biofuels & Distilled Spirits ("LBDS”).
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PATENT, LICENSER OCH SAMARBETSAVTAL

Bolaget dr till stor del beroende av sina patent, och innehar for
ndrvarande dver 61 patent och patentansokningar inom 11
patentfamiljer, samtliga inom omradet for effektiv etanolpro-
duktion. Patenten innefattar i huvudsak metoder och
sekvenser for jisning av sockerarter fran lignocellulosa med
fokus pa xylos.

Bolagets immaterialrattsliga strategi dr att patentskydda nya
pentosjdsande jaststammar och metoder for framstéllning av
nya jaststammar. I det radande patentlandskapet dr det
Bolagets bedomning att metoder for framstdllning av nya
jaststammar har ett hogre varde och bor prioriteras. For mer
information angaende Taurus patent, se Legala frdgor och
kompletterande information - Patent och varumdrkesskydd

- Patent.

Bolaget har ett samarbetsavtal med LBDS, Kanada. LBDS dr en
av varldens storsta jastproducenter och en erkdnd innovator i
branschen. LBDS producerar, levererar och garanterar den jast
deras kunder behover och bistdr d&ven med utrustning och
on-site support vid behov. Detta samarbete later Taurus halla
sin organisation liten och forskningsfokuserad men samtidigt
kapabel att sdlja XyloFerm i industriella volymer.

Distributionsavtalet med LBDS giller for ndrvarande USA,
men kan expanderas efter behov och distributionsmdjligheter.
Taurus dr fritt att licensiera sin teknologi pa egen hand i de
fall anvandaren vill odla jasten sjdlv hellre dn att fa den
levererad av LBDS.
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Bolaget har under ett antal ar samarbetat med Quad County
Corn Processors (QCCP), Iowa, som ar de forsta att producera
sa kallad 1,5G-etanol, det vill sdga klassisk majsbaserad etanol
med tilldgg av etanolproduktion fran cellulosan i majskar-
nans skal (majsfiber).

QCCP producerar 1,5G-etanol genom en egenutvecklad
process kallad Cellerate™ som marknadsfors av Syngenta.
QCCP, Syngenta, LBDS, Taurus och en ledande enzymprodu-
cent arbetar tillsammans for att forbdttra processen med
avseende pa okat frigrande av femkolssocker ur majsfibern.
Det ligger i QCCPs och Syngentas intresse att ka etanolutby-
tet genom okad sockeromvandling, och i Taurus och LBDS:s
intresse att skapa en marknad for femkolssjasande jaststam-
mar som XyloFerm.

LEGAL STRUKTUR

Bolaget ar moderbolag i en koncern omfattande de heldgda
dotterbolagen Scandinavian Technology Group AB, organisa-
tionsnummer 556615-1444, och Taurus Oil AB, organisations-
nummer 556533-4975.

ANSTALLDA
Bolaget har per datumet for Memorandumets offentliggtran-
de tre heltidsanstillda, en konsult och en deltidsanstalld.

Per den 31 augusti 2018 hade Bolaget tre heltidsanstdllda, en
konsult och en deltidsanstalld.

Per den 31 augusti 2017 hade Bolaget tre heltidsanstdllda, en
konsult och en deltidsanstalld.
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VASENTLIGA HANDELSER DE SENASTE FEM AREN

Lantmdnnen omvandlar
A-aktier till B-aktier for att
aterge Bolaget SME-status och
mojliggora mer offentlig
finansiering.

Forskningsmedel soks fran
Energimyndigheten.

Svar pa fragor fran FDA gillande
ansokan om fodertillstand
besvaras.

Optionsprogram om 1 miljon
teckningsoptioner for VD och
Bolagets heltidsanstdllda
forskare instiftas. Samtliga
optioner tecknas. Forskarnas
optioner betalas av Bolaget.

Taurus Energy bjuds in att tala
pa Lallemand Biofuels &
Distilled Spirits dterkommande
industrievent 'The Alcohol
School'.

Fredrik Weschke tilltrader som
VD efter Lars Welin.

XyloFerm®-patent godkant i USA
efter avdelning av ansokan.

Anders Karlsson, med stor
erfarenhet inom patentstrategi,
ersatter Guido Zacchi i styrelsen.

Taurus Energy tackas for
insatser inom 1,5G-faltet av
Syngenta Seeds vid presentation
pa Fuel Ethanol Workshop &
Expo i Omaha, Nebraska

En ledande enzymleverantor
laggs till i samarbetet kring
Cellerate™ och 1,5G-etanol.

Fullskaligt test av XyloFerm hos
Quad County Corn Processors,
Iowa. Testet bevisade att
XyloFerm presterar lika bra som
ordinarie jast i friga om
glukosomvandling trots de
modifieringar som gjorts for att
tilldta xylosomvandling.

Per Jansson tilltrader som
styrelseordférande efter Hikan
Gartell.

Distributionsavtal ingds med
Lallemand Biofuels & Distilled
Spirits.
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedanstaende finansiella information i sammandrag ar hamtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 2016/2017, 2017/2018 samt 2018/2019. Observera att Bolaget har ett brutet raken-
skapsar som stracker sig fran 1 september — 31 augusti. Rakenskapsaret 2016/2017 avser saledes perioden
1 september 2016 — 31 augusti 2017. Samtliga arsredovisningar har granskats av Bolagets revisor. Utdver
vad som framgar avseende finansiell information i detta avsnitt i Memorandumet har ingen information i
Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Arsredovisningarna har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Boards (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) sadana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.

Avsnittet nedan bér lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella informationen”
samt de till Memorandumet inférlivande rakenskaperna. Tabellerna nedan avser koncernredovisning fér
den koncern som Taurus Energy Aktiebolag (publ) ar moderbolag i. Ett organisationsschema &éver koncer-
nens uppbyggnad presenteras i avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information”.

RESULTATRAKNING
Koncernen, SEK Ol-sep-18 Ol-sep-17 Ol-sep-16
31-aug-19 31-aug-18 31-aug-17
12 man 12 man 12 man
Nettoomsattning - - -
Ovriga rorelseintakter 1936 - 9 039
Summa intakter 1936 0 9 039
Personalkostnader -3104 937 -2 767 315 -2 548 553
Patentkostnader -968 670 -569 326 -810 41
Ovriga externa kostnader -2 231986 -2789 769 -2 850 681
Avskrivningar pa immateriella & materiella -8 000 -8 000 -71654
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -36 699 - -
Rorelseresultat -6 348 356 -6 134 410 -6 272 260
Finansnetto 13 356 29 525 37 682
Skatt - - -
Periodens resultat -6 335000 -6 104 885 -6 234 578
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BALANSRAKNING

Koncernen, SEK 31-aug-19 31-aug-18 31-aug-17
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Patent 8 000 16 000 24 000
Goodwill 10 982 892 10 982 892 10 982 892
Maskiner - - -
Omesattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 211958 189 216 218 366
Likvida medel 1785 510 8 417 931 6 619170
Summa tillgangar 12 998 360 19 606 039 17 844 428
Eget kapital och skulder

Eget kapital 11942 135 18 277 135 16 427 157
Kortfristiga skulder 1046 225 1328 904 1417 271
Summa eget kapital och skulder 12 998 360 19 606 039 17 844 428
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KASSAFLODESANALYS

Koncernen, SEK Ol-sep-18 Ol-sep-17 Ol-sep-16
31-aug-18 31-aug-18 31-aug-17
12 man 12 man 12 man
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -6 335000 -6 104 885 -6 234 578
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
- Avskrivningar 8 000 8 000 71654
Kassafléde fore forandringar i rorelsekapital -6 327 000 -6 096 885 -6 162 924
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -305 421 -59 218 -62 058
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -6 632 421 -6 156103 -6 224982
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten (0] (0] (0]
Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto efter emissionskostnader - 7 954 864 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten (0] 7 954 864 (0]
Periodens kassafléde -6 632 421 1798 761 -6 224982
Likvida medel vid periodens bdrjan 8 417 931 6 619170 12 844152
Likvida medel vid periodens slut 1785 510 8 417 931 6 619170
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA INFORMATIONEN

Observera att Bolaget har ett brutet rdkenskapsar. "Verksamhets-
aret 2018/2019” avser exempelvis perioden fran 1 september 2018
till och med 31 augusti 2019.

RESULTATRAKNING

Nettoomsattning

Nettoomsdttningen for verksamhetséaret 2018 /2019 uppgick till o
SEK, att jaimforas med o SEK for verksamhetsaret 2017/2018.

Kostnader

Kostnaderna for verksamhetsaret 2018/2019 uppgick till 6 350
292 SEK, att jaimforas med 6 134 410 SEK for verksamhetensdret
2017/2018. De 6kade kostnaderna berodde framforallt pa hogre
personalkostnader och hégre patentkostnader.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for verksamhetsaret 2018/2019 uppgick till

-6 348 356 SEK, att jamforas med -6 134 410 SEK for verksamhets-
aret 2017/2018. Det ldgre rorelseresultatet berodde framforallt pa
de nagot hogre kostnaderna.

Periodens resultat

Periodens resultat for verksamhetsaret 2018 /2019 uppgick till

-6 335 000 SEK, att jamforas med -6 104 885 SEK for verksam-
hetsaret 2017/2018. Det ldgre resultatet berodde framforallt pa de
nagot hogre kostnaderna.

BALANSRAKNING

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgdngarna uppgick per den 31 augusti 2019 till 10
998 892 SEK, att jamftras med 10 998 892 SEK per den 31 augusti
2018.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per den 31 augusti 2019 till 11 942 135
SEK, att jaimforas med 18 277 135 SEK per den 31 augusti 2018.
Minskningen berodde framforallt pd den balanserade forlusten
fran verksamhetsaret 2017/2018.

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna uppgick per den 31 augusti 2019 till
1046 225 SEK, att jamforas med 1328 904 SEK per den 31 augusti
2018. Minskningen berodde framforallt pa lagre upplupna
kostnader och forutbetalda intdkter.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for verksamhetsaret
2018/2019 uppgick till -6 632 421 SEK, att jamfcras med -6 156 103
SEK for verksamhetsaret 2017/2018. Férandringen beror
framforallt pa ett lagre resultat efter finansiella poster samt
hogre negativt kassaflode fran forandringar i rorelsekapital.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten for verksamhetséret
2018/2019 uppgick till o SEK, att jamftras med o SEK for
verksamhetsaret 2017/2018.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for verksamhetsaret
2018/2019 uppgick till o SEK, att jamforas med 7 954 864 SEK for
verksamhetsaret 2017/2018. Férandringen beror framforallt pa
att Bolaget genomftrde en nyemission under verksamhetsaret
2017/2018, men inte under verksamhetsdret 2018/2019.
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PAGAENDE OCH BESLUTADE INVESTERINGAR
Bolaget har inga planerade eller pdgdende investeringar.

RORELSEKAPITALFORKLARING

Det dr styrelsens bedomning att Bolaget, vid en teckningsgrad
om 50 procent av Erbjudandet, tillfors tillrackligt rorelsekapital
for att tacka det aktuella behovet samt f6r de mest kritiska
delarna av utveckling av Bolagets verksamhet och produkter.
Darmed kommer det inte finnas behov av ytterligare kapitalan-
skaffningar under den ndrmaste tolvmanadersperioden. Vid
fullteckning av Erbjudandet tillfors Bolaget tillrackligt kapital for
att tacka rorelsekapitalbehovet for de ndrmaste tolv manaderna
samt genomfora alla delar av den planerade utvecklingen av
Bolagets verksamhet och produkter.

Det ar vidare styrelsens bedomning att befintligt rorelsekapital,
innan Erbjudandet, inte dr tillrdckligt for tacka Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden fran datumet for
detta Memorandums godkdnnande. Bolagets rorelsekostnader dr
framst kopplade till forsdljningen av Bolagets teknologi och
produkter, samt vidareutvecklingen av XyloFerm. Brist pa
rorelsekapital kommer att uppstd genom att Bolaget adrar sig
sadana kostnader utan att generera intdkter i samma grad. Bolaget
uppskattar att brist pa rorelsekapital kommer att uppsta under
december 2019 och uppga till cirka 7 MSEK for helaret 2020.

Bolaget har ingatt teckningsatagande med befintliga aktiedgare
om cirka 0,63 MSEK, motsvarande cirka tre procent av emis-
sionsbeloppet samt ett partiellt garantidtagande som sadkerstaller
emissionen till 50 procent (se avsnittet “Legala Frdgor och komplette-
rande information - Teckningsdtaganden och garantiforbindelser”).

Tendenser

Utover vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” kdnner Bolaget
inte till nagra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella skulder
eller andra krav, ataganden eller handelser som skulle komma att
ha en véstenlig inverkan pa Bolagets affarsverksambhet.

Bolaget kédnner inte heller till ndgra offentliga, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra dtgdrder som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkar eller skulle kunna paverka Bolagets
verksambhet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 AUGUSTI 2019
Bolaget har erhallit ett kortfristigt brygglan om 1 MSEK. Lanet
16per med en manadsrdnta om 2,5 procent och avses dterbetalas
med delar av emissionslikviden.

Bolagstamman den 20 november 2019 godkdnde styrelsens
forslag om att genomfora en foretradesemission om maximalt
22,2 MSEK med vidhdngande teckningsoptioner som vid fullt
nyttjande tillfor Bolaget ytterligare mellan 11,1 MSEK och 22,2
MSEK.

Lantménnen ek. for. ("Lantmannen”) omvandlade 1737 000
aktier i Taurus Energy AB fran serie A till serie B. Omvandlingen
skedde for att minska Lantmdnnens roststyrka i Bolaget i syfte
att aterge Taurus Energy AB sin status som SME (Small and
Medium Sized Enterprise) enligt EU:s definition och darmed
underldtta medverkan i forsknings- och utvecklingsprojekt.
Bolaget skickade under september ménad in en ansdkan om
finansiering for utveckling av arabinosjasning till Energimyndig-
heten. Ansckan omfattar stod om cirka 4,3 miljoner kronor.
Besked vintas runt arsskiftet.
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"Styrelsen och ledningen for Taurus
uppskattar att XyloFerm och
tillverkningsmetoden for 1,5G har potential
att utéka framstdllningen av etanol i USA
med cirka tvd miljarder gallons, motsvarande
cirka 7,5 miljarder liter, vid anvindandet av
samma mdngd rdvaror som idag.”
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Enligt Taurus bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst dtta ledamoter, med hogst tre suppleanter. Taurus
styrelse bestdr for ndrvarande av fyra styrelseledaméter, utan suppleanter. Ledaméterna och suppleanterna viljs arligen pa
arsstamman for tiden intill dess ndsta arsstamma hallits.

PER JANSSON, F. 1956, STYRELSEORDFORANDE
Per dr i grunden tandldkare med vidare utbildning inom affarsutveckling och regulatoriska fragor.

Per har varit aktiv i ledande positioner inom den medicinska industrin i 6ver 20 ar och har lett forsk-
ningsbaserade uppstarsforetag till bade klinisk och kommersiell framgang.

Uppdrag de senaste fem aren:

Per har, utover sitt pdgaende styrelseuppdrag i Taurus, pagaende uppdrag som styrelsesuppleant i Taurus
Oil AB samt som styrelsesuppleant i Scandinavian Technology Group AB. Per har under de senaste fem
aren innehavt uppdrag som styrelseledamot i I-Tech AB, styrelseledamot och VD i Vicore Pharma AB, VD
i Vicore Pharma Holding AB, styrelsesuppleant i ITIN Holding AB, styrelseledamot i INIM Pharma AB
samt innehavare i MPPE Jansson Consulting. Per har inga aktieinnehav som overstiger 10 procent av det
totala antalet aktier i ndgot bolag.

Per innehar 30 000 aktier i bolaget. Per anses oberoende i forhallande till bolaget.

SUNE WANNSTROM, F. 1956, STYRELSELEDAMOT
Sune dr civilingenjor i kemi samt doktor i organisk kemi/trakemi fran KTH.

Sune, som dr styrelseledamot sedan ar 2013, var mellan 2012 och 2018 Senior Research Advisor vid SP
Technical Research Institute of Sweden med huvudsaklig inriktning mot bioekonomi och bioraffinaderi-
omrdadet. Har tidigare arbetat som forskningschef hos SEKAB E-Technology AB samt inom skogsindustri-
ell FoU i olika befattningar inom MoDo-koncernen och M-real.

Uppdrag de senaste fem aren:

Sune har, utover sitt pagaende styrelseuppdrag i Taurus, ett pdgaende uppdrag som styrelseledamot i
MoRe Research Ornskoldsvik AB. Sune har under de senaste fem &ren innehavt uppdrag som styrelsele-
damot i SweTree Technologies AB. Sune har inga aktieinnehav som Gverstiger 10 procent av det totala
antalet aktier i nagot bolag.

Sune innehar inga aktier i bolaget. Sune anses oberoende i forhallande till bolaget.
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BENGT OLOF JOHANSSON, STYRELSELEDAMOT
Bengt Olof Johansson dr civilingenjor och Tekn.Dr i teknisk fysik frdn LiTH och har en 1dng erfarenhet
fran svensk och internationell industri.

Efter ett ar som universitetslektor vid LiTH paborjades en 14 ar lang karridar inom ABB med ansvar fran
allt fran utveckling till forsdljning. Fran 1999 har Bengt Olof haft en VD position i fyra olika bolag inom
Boliden, Outokumpu, Lyckeby och Lantméannen. Under Bolidentiden, 1999 - 2004 var Bengt Olof dven
medlem i koncernledningen. Har under aren haft ett 30-tal styrelseuppdrag (ledamot och ordforande) i
olika bolag, huvudsakligen koncerndotterbolag men dven fristaende bolag.

Uppdrag de senaste fem aren:

Bengt Olof har, utover sitt padgdende styrelseuppdrag i Taurus, ett pdgdende uppdrag som styrelseledamot
i Kojflagens Vatten- och avloppsanldggning Ek. for. Bengt Olof har under de senaste fem aren innehavt
uppdrag som styrelseledamot i NORLIC AB samt styrelseledamot och VD i Lantm&dnnen Agroetanol AB.
Bengt Olof har inga aktieinnehav som Gverstiger 10 procent av det totala antalet aktier i ndgot bolag.

Bengt Olof innehar inga aktier i bolaget. Bengt Olof anses oberoende i férhallande till bolaget.

ANDERS KARLSSON, F. 1975 STYRELSELEDAMOT
Anders Karlsson arbetar som konsult for tva olika bolag, Synergon AB och Nanoxis Consulting AB.
Anders har en bakgrund inom analytisk kemi och disputerade 2003 inom bioanalytisk kemi.

Anders har varit med och startat tva bioteknikbolag, och arbetat i olika roller i smaftretag i mer dn 15 ar. I
Nanoxis arbetade Anders som VD under ett antal ar, satt med som adjungerad i styrelsen och hade aven
det strategiska ansvaret for patentportfoljen. Som Senior Business IP-konsult pa Synergon arbetar Anders
idag som en extern resurs for foretag framst kring IP strategi och portftljhantering. Pa Nanoxis Consul-
ting AB har Anders det 6vergripande projektansvaret och utfor kontraktsforskningsprojekt for nationella
och internationella kunder fran bade industri och akademi.

Uppdrag de senaste fem aren:

Anders har inte, forutom sitt pagaende styrelseuppdrag i Taurus, ndgra pagaende eller avslutande
uppdrag i styrelse eller ledning de senaste fem aren. Anders har aktieinnehav som Gverstiger 10 procent
av det totala antalet aktier i Nanoxis Consulting AB.

Anders innehar inga aktier i bolaget. Anders anses oberoende i férhallande till bolaget.
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FREDRIK WESCHKE, F. 1981, VD
Fredrik Weschke har en examen fran molekylarbiologiprogrammet vid G6teborgs Universitet. Han har
ocksa studerat biotekniskt entreprencrskap vid Chalmers Entreprencrskola.

Fredrik Weschke kommer ndarmast fran Cereduce AB dar han var VD. Cereduce har sitt ursprung fran
jastforskning vid Goteborgs Universitet. Under 2010-2014 var han VD for Cereduce vars inriktning var
utveckling av en ny bryggerijast med etanolreglerande egenskaper for bestamning av slutlig alkoholhalt i
vin. Manga av de industriaktorer som Fredrik motte i detta arbete dr desamma som Taurus har kontakt
med.

Uppdrag de senaste fem aren:

Fredrik har, utover sitt pagaende uppdrag som VD i Taurus, pagaende uppdrag som styrelsesuppleant i
WSL Utbildning Aktiebolag, styrelseledamot i Taurus Oil AB, styrelseledamot och VD for Scandinavian
Technology Group AB samt innehavare for Fredrik Weschke Consulting. Fredrik har under de senaste fem
aren innehavt uppdrag som VD i Slutplattan DYX]JO 98697 AB. Fredrik har inga aktieinnehav som
overstiger 10 procent av det totala antalet aktier i nagot bolag.

Fredrik innehar inga aktier och 600 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Vid arsstdmma 20 november 2019 valdes KPMG som revisionsbolag for den kommande ettdrsperioden, med Johan Kratz som
huvudansvarig revisor. KPMG AB har varit Bolagets revisionsbolag sedan ar 2000. Innan arsstimman den 20 november 2019
var Eva Melzig huvudansvarig revisor sedan 2012. Johan Kratz och Eva Melzig dr auktoriserade och medlemmar av FAR.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Taurus varit inblandad i konkurs, likvidation eller liknande under de
senaste fem aren. Inte heller har ndgon ledamot eller ledande befattningshavare under de senaste fem dren domts i bedragerire-
laterade mal, haft ndringsforbud eller utsatts for anklagelser eller sanktioner av myndighet eller branschsammanslutning.

Det foreligger inga familjeband mellan ndgra personer i styrelse eller ledning.
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understi-
ga 5520 000 SEK och inte dverstiga 22 080 000 SEK, fordelat
pa inte farre dn 92 000 000 aktier och inte fler 4n 368 000
000 aktier. Per dagen for detta Memorandum och utan
beaktande av Foretradesemissionen har Bolaget emitterat
totalt 92 676 718 aktier, varav 2 723 112 dr A-aktier och 89 953
606 dr B-aktier. Aktierna dr denominerade i SEK och varje
aktie har ett kvotvarde om 0,06 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk rtt.
Samtliga emitterade aktier dr fullt betalda och fritt
overldtbara.

De erbjudna aktierna ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till f6ljd av budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyl-
dighet. Inget offentligt uppkopserbjudande har lamnats
avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller
foregaende rakenskapsar.

FORETRADESEMISSIONEN

Under forutsittning att Foretradesemissionen fulltecknas och
samtliga Teckningsoptioner omvandlas till aktier kommer
aktiekapitalet att 6ka med 8 340 904,62 SEK, fran 5560
603,08 SEK till 13 901 507,70 SEK (varav 5 560 603,08 SEK dr
hanforligt till nyemission av B-aktier och 2 780 301,54 SEK ar
hanforligt till utnyttjande av Teckningsoptionerna). Foretra-
desemissionen kommer, vid full teckning, att medfora att
antalet aktier, forutsatt att samtliga teckningsoptioner som
ges ut inom ramen for Foretradesemissionen utnyttjas for
teckning av aktier, kar fran 92 676 718 aktier till 231 691 795
aktier.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA
Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostratt

Varje A-aktie i Bolaget berdttigar innehavaren till tio roster pa
bolagsstamman och varje B-aktie i Bolaget berdttigar
innehavaren till en r6st pa bolagsstamman. Aktiedgare har
rdtt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i
Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemis-
sion har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att
teckna sddana vardepapper i forhdllande till antalet aktier
som innehades fére emissionen.
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Ratt till utdelning, andel i Bolagets vinst och behallning
vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rdtt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av
likvidation. Samtliga aktiedgare som dr registrerade i den av
Euroclear forda aktieboken pd av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag dr berdttigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear som ett
kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske i annat
an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran dr foremal
for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner
avseende rdtten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemdssig hemvist i
Sverige dr normalt foremal for svensk kupongskatt.

I svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och
beslutas av bolagsstimman i enlighet med aktiebolagslagen
och bolagsordningen. I 6verviagandet om forslag till utdelning
for framtiden kommer styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksambhet, rorelseresultat och
finansiella stdllning, aktuellt och forvantat likviditetsbehoy,
expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra
vasentliga faktorer.

Bolagets formdga att betala framtida utdelningar och
omfattningen av sddan utdelning beror pa Bolagets framtida
resultat, stdllning, kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra
faktorer. Villkoren for eventuella framtida kreditavtal kan
ocksad forhindra att utdelning betalas. Under de senaste tva
rakenskapsaren har ingen utdelning betalats och forslag om
utdelning till aktiedgarna kommer att goras forst ndr
langsiktig lonsamhet har uppnatts.

Begransningar i ratten att fritt dverlata aktier

Det finns inga hembudsklausuler, forkopsforbehall eller
andra begransningar i ratten att overlata aktier i Bolaget i lag,
Bolagets bolagsordning eller nagot avtal eller annan handling
dar Bolaget dr part. Savitt Bolaget kdnner till finns ej heller
nagra andra avtal, i vilka Bolaget ej dr part, sasom avtal
mellan aktiedgare, som skulle kunna innebdra begransningar
irdtten att overlata aktier i Bolaget.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolaget dr anslutet till Euroclears kontobaserade vardepap-
perssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontof6ring av finansiella instrument, varfor inga
fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna
rdttigheter tillkommer den som &r registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken.



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen av Taurus aktiekapital sedan 1990 samt den forandring av antalet aktier
och aktiekapitalet som kommer att genomforas i samband med Foretrddesemissionen. Aktierna dr registrerade i elektronisk

form i enlighet med avstimningsforbehall i bolagsordningen. Aktieboken fors av Euroclear.
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Handelse Forandring Forandring Totalt antalTotalt antalFoérandring av Totalt Kvotvdrde
antal antal A-aktier B-aktier aktiekapitalet aktiekapital (SEK)
A-aktier B-aktier (SEK) (SEK)
Bolagsbildning 500 - 500 50 000,00 50 000,00 100
Split 557 383 1942117 557883 1942117 - 50000,00 0,02
Nyemission - 3137602 557883 5079719 62 752,04 112 752,04 0,02
Nyemission - 2818801 557883 7898520 56 376,02 169 128,06 0,02
Fondemission - - 557883 7898520 338 256,12 507 384,18 0,06
Omstampling av -218 867 218 867 339016 8117387 - 507384,18 0,06
A-aktier
Nyemission - 17969856 33901626 087243 1078 191,36 1585 575,54 0,06
Nyemission 48 430 3726749 387 446 29 813992 226 510,74 1812 086,28 0,06
Nyemission 96 861 7453498 484 307 37 267 490 453 021,54 2265107,82 0,06
Nyemission 276 744 18 121 256 76105155388 746 1103 880,00 3 368 987,82 0,06
Utnyttjande av - 3832524 761051 59 221270 229 951,44 3 598 939,26 0,06
teckningsoptioner
Utnyttjande av - 4 671353 76105163 892 623 280 281,18 3 879 220,44 0,06
teckningsoptioner
Nyemission 126 840 10 648 770 887 891 74 541393 646 536,60 4 525 757,04 0,06
Utnyttjande av - 24175 887 89174 565 568 1450,50 4 527 207,54 0,06
teckningsoptioner
Nyemission 3086 419 - 3974310 74 565 568 185185,14 4712 392,68 0,06
Nyemission - 7545345 3974310 82110913 452 720,70 5165113,38 0,06
Nyemission 485 802 6105693 4460 11288 216 606 395 489,70 5560 0,06
603,08
Omstampling av -870 153 870153 358995989 086 759 - 5560 0,06
A-aktier 603,08
Omstampling av -866 847 866 847 2723112 89 953 - 5560 0,06
A-aktier 606 603,08
Foreliggande - 92676718 2723112 182630 5560603,08 11121206,16 0,06
nyemission’ 324
Utnyttjande av - 46338359 2723112 228968 2780 301,5413 901507,70 0,06
teckningsoptioner? 683

1 Forutsatt full anslutning
2 Forutsatt full anslutning
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AGARSTRUKTUR

Av nedanstdende tabell framgar dgarforhdllandena i Bolaget enligt uppgift fran Euroclear per den 30 september 2019. Antalet

aktiedgare uppgick per den 30 september 2019 till 3 410 stycken.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Innehav (%) Roster (%)
Lantm&annen ek for 1735221 5967769 8,31% 19,90%
Stenberg, Kjell 987 891 75 076 1,15% 8,49%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension - 5493 995 5,93% 4,69%
C. Lundh Fastighets AB - 3 697 951 3,99% 3,16%
Nordnet Pensionsforsakring AB - 3337044 3,60% 2,85%
Ovriga aktiedgare - 71381771 77,02% 60,91%
Totalt 272312 89 953 606 100,00% 100,00%

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Per dagen for detta Memorandum har Taurus ett utestdende
aktierelaterat incitamentsprogram i form av ett teckningsop-
tionsprogram, vilket presenteras nedan.

Teckningsoptionsprogram 2017/2021

Vid arsstdmma den 8 december 2017 beslutades om inrattan-
de av ett teckningsoptionsprogram for Bolagets verkstdllande
direktor och tva anstéllda i Bolaget genom utgivande av hogst
1000 000 teckningsoptioner serie 2017/2021. Totalt teckna-
des 1 000 000 teckningsoptioner i programmet. Varje
teckningsoption ger ritt att teckna en ny B-aktie i Bolaget
mot kontant betalning uppgdende till 3,28 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden fran och
med den 8 september 2021 till och med den 8 december 2021.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna ckar Bolagets
aktiekapital med 60 000 SEK genom utgivande av1 000 000
aktier. Teckningsoptionerna dr foremal for sedvanliga
omrakningsvillkor i samband med emissioner med mera.

KONVERTIBLA SKULDEBREV
Per dagen for detta Memorandum har Taurus inga konverti-
bler utestaende.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kdnner till férekommer det inte nagra
aktiedgaravtal mellan Taurus dgare. Taurus har inte vidtagit
nagra sdrskilda dtgdrder i syfte att garantera att kontrollen
inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare
som finns i aktiebolagslagen utgor dock ett skydd mot
majoritetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll 6ver ett
bolag.

LOCK UP-AVTAL

Savitt styrelsen kdnner till férekommer det inte nagra
overlatelsebegransningar under viss tid (sa kallade lock
up-avtal).
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HANDEL MED TAURUS-AKTIER
Bolagets B-aktier dr upptagna till handel pa Spotlight Stock
Market.

Spotlight Stock Market dr en bifirma till ATS Finans AB, ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
Spotlight Stock Market driver en sd kallad MTF-plattform,
vilket inte dr en reglerad marknad. Bolag som dr noterade pa
Spotlight Stock Market har forbundit sig att folja Spotlight
Stock Markets noteringsavtal.

Bolagets B-aktier handlas under kortnamnet TAUR B med
ISIN-koden SE0001075102.

BEMYNDIGANDEN

Arsstimman den 20 november 2019 beslutade att bemyndiga
styrelsen att for tiden fram till ndsta drsstamma, vid ett eller
flera tillfdllen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrdtt och med eller utan villkor om apport, kvitt-
ning eller andra villkor, besluta om nyemission av B-aktier.
Vid utnyttjandet av bemyndigandet ska teckningskursen och
ovriga villkor vara marknadsmadssiga. Syftet med bemyndi-
gandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretrades-
ratt dr att kunna genomfora emissioner av B-aktier som
garantiersattning till de som ingatt garantiférbindelser i syfte
att sdkerstdlla Foretrddesemissionen. Antalet B-aktier som
ska kunna emitteras med stod av bemyndigandet far
sammanlagt hogst uppga till det totala antalet aktier som
motsvarar den dverenskomna garantiersattning som bolaget
har att utge till garanterna.

LIKVIDITETSGARANT
Mangold Fondkommission AB &r likviditetsgarant i Bolagets
B-aktie pa Spotlight Stock Market.



BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som
etablerats for att pa ett effektivt och kontrollerat sétt styra
och leda verksamheten i ett aktiebolag. Bolaget bolagsstyr-
ning utgar fran aktiebolagslagen (2005:551), Spotlight
Stockmarkets regelverk, bolagsordningen samt 6vriga
tillampliga lagar och regler. Per dagen for detta Memorandum
har Bolagets styrelse inte inom sig upprattat ndgra sarskilda
utskott. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor
beslutas direkt av Bolagets styrelse.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for Bolagsstyrning ("Koden”) ska tillimpas for
bolag vars aktier dr upptagna pa handel pa en reglerad
marknad och behover i dagsldget inte tillimpas av bolag vars
aktier dr upptagna pa handel pa Spotlight Stock Market.
Bolaget har valt att inte heller tillimpa Koden pa frivillig
basis. For det fall Koden skulle bli bindande for Bolaget
kommer de att tillampade den.

BOLAGSSTAMMA

I enlighet med aktiebolagslagen dr bolagsstamman det hogsta
beslutsfattande organet, dar aktiedgarna har mdjlighet att
utova sin rostrdtt i centrala nyckelfragor sdsom; faststallande
av resultat- och balansrdkning, beviljad ansvarsfrihet till
styrelsen och verkstdllande direktor, ersattning till styrelse
och verkstédllande direktor, val av styrelseledamoter, faststal-
lande av eventuell utdelning och distribution av Bolagets
vinst.

RATT ATT DELTA PA BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara
inford i den av Euroclear forda aktieboken fem vardagar fore
stamman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i
bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Aktiedgare kan ndrvara vid bolagsstamman
personligen eller genom befullméaktigat ombud och far
atfoljas av hogst tva bitrdden. Vanligtvis dr det majligt for
aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman pa flera olika
satt, vilka ndrmare anges i kallelsen till stamman.
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Aktiedgaren dr berdttigad att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSEN

Enligt beslut pd bolagsstdmman 20 november 2019 ska
ersdttning utga till styrelsens ordférande med 100 000 SEK
och ersdttning till var och en av styrelsens ledaméter med
50 000 SEK.

For verksamhetsaret 2018 /2019 har ersittning utgatt till
styrelsens ordfdrande med 100 000 SEK och ersdttning till
styrelsens ledamoter med 50 000 SEK enligt beslut pa
bolagsstamman 20 november 2018.

For verksamhetsaret 2017/2018 har ersdttning utgatt till
styrelsens ordférande med 100 000 SEK och ersdttning till
var och en av styrelsens ledamoter med 50 000 SEK enligt
beslut pa bolagsstamman 8 december 2017.

For verksamhetsaret 2016 /2017 har ersittning utgatt till
styrelsens ordférande med 100 000 SEK och ersdttning till
var och en av styrelsens ledaméter med 50 000 SEK enligt
beslut pa bolagsstamman 21 november 2016.

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Till VD utgar arslon med 660 000 SEK och pensionsavsitt-
ningar med 86 436 SEK.

For rakenskapsaret 2018 /2019 har 16n till VD utgatt med
660 000 SEK och pensionsersdttningar med 86 436 SEK.

For rakenskapsaret 2017/2018 har Ion till VD utgatt med
660 000 SEK och pensionsersdttningar med 87 164 SEK.

For rakenskapsaret 2016 /2017 har l6n till VD utgatt med

660 000 SEK. Inga pensionsersdttningar utgick till VD under
2016/2017.
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BOLAGSORDNING

§ 1 Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn dr Taurus Energy Aktiebolag (publ).

§ 2 Styrelsens séate
Styrelsen har sitt site i Goteborgs kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att direkt eller
genom att dga aktier och andelar i andra foretag bedriva
utveckling, tillverkning, licensiering och marknadsforing av
fornyelsebara energibarare samt dirmed forenlig
verksamhet.

8 4 Aktiekapital och aktieslag
Aktiekapitalet utgor lagst 5 520 000 kronor och hogst 22
080 000 kronor.

Aktier skall kunna utges i tva serier, betecknade serie A och
serie B. Aktier av serie A kan utges till ett antal motsvarande
hogst 100% av aktiekapitalet och aktier av serie B till ett
antal motsvarande hogst 100% av aktiekapitalet.

Vid omrostning pa bolagsstamma medfor aktie av serie A tio
roster och aktie av serie B en rost.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningse-
mission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall dgare av
aktier av serie A och serie B dga foretradesrdtt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhdllande till det antal aktier
innehavaren forut dger (primar foretradesratt).

Aktier som inte tecknas med primadr foretradesratt skall
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretrd-
desritt). Om inte hela antalet aktier som tecknas med
subsididr foretrddesratt kan ges ut, skall aktierna fordelas
mellan tecknarna i férhdllande till det antal aktier de forut
dger och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningse-
mission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr av serie A eller
serie B, dga foretrddesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningse-
mission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som
om emissionen géllde de aktier som kan komma att nyteck-
nas pa grund av optionsratten, respektive foretradesratt att
teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrdankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.
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Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall
gamla aktier av visst slag medfora ratt till nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till sin andel i aktiekapitalet.
Vad nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i
mdjligheten att genom fondemission, efter erforderlig
dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 4 a Omvandling av aktie

Aktie av serie A skall pd begdran av aktiedgare kunna
omvandlas till aktie av serie B. Framstéllan hdrom skall ske
skriftligen till bolagets styrelse. Darvid skall anges hur
manga aktier som 6nskas omvandlas. Om omvandlingen inte
avser aktiedgares hela innehav av aktier av serie A skall det i
framstallan till styrelsen anges vilka aktier som skall
omfattas av omvandlingen.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 92 000 000 och hogst 368
000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen bestar av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledaméter
med hogst tre (3) suppleanter.

§ 7 Revisorer

Bolaget skall ha lagst en och hogst tva auktoriserade reviso-
rer, med eller utan revisorssuppleanter. Till revisor kan dven
registrerat revisionsbolag utses.

§ 8 Kallelse och anmalan

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstimma
ddr frdga om bolagsordningsandring kommer att behandlas
skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall
utfdrdas tidigast sex veckor och senast tre veckor fore
stamman. Kallelse till bolagsstamma skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens
Industri.

Aktiedgare som vill deltaga i forhandlingarna vid bolags-
stamman, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstdllning av hela aktieboken avseende forhallandena
fem vardagar fore stimman, dels gora anmalan till bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmn-
da dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla
tidigare dn femte vardagen fore bolagsstimman. Bitrdde at
aktiedgare far medforas vid bolagsstimma endast om
aktiedgaren till bolaget anmaler antalet bitrdden, dock hogst
tvd, pa det sdtt som anges ovan for anmalan om aktiedgarens
narvaro.



§ 9 Bolagsstamma
Bolagsstamma skall hallas i Lund, Goteborg, Norrkoping eller
Stockholm.

Arsstamma halles arligen inom sex ménader efter riken-
skapsarets utgang.

P4 drsstimma skall féljande drenden férekomma:

1. val av ordforande vid stimman;

2. upprattande och godkdannande av rostlangd;

3.val av en eller tva justeringsman;

4. godkdnnande av forslag till dagordning;

5. provning av om stimman blivit behorigen sammankallad;

6. foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsbe-
rdttelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse;

7 beslut
a) om faststdllande av resultatrakning och balansrakning
samt i fore-kommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning;
b) om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststdllda balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande
direktor;

8. bestimmande av antalet styrelseledamoter och
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styrelsesuppleanter, samt antalet revisorer, revisorssupple-
anter eller revisionsbolag;

9. faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden;

10. val av styrelseledamoter och eventuella styrelsesupplean-
ter samt, i fore-kommande fall, av revisorer och eventuella
revisorssuppleanter;

11. annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebo-
lagslagen (SFS 2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10 Rostratt

Vid bolagsstamma far varje rostberdttigad rosta for hela
antalet av honom dgda och foretradda aktier utan begrans-
ning i rostetalet.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 1 september - 31
augusti.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoftring av finansiella instrument.

Antagen vid arsstamma den 20 november 2019.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

ALLMANT

Bolagets registrerade foretagsnamn och handelsbeteckning
ar Taurus Energy Aktiebolag (publ). Bolagets nuvarande
foretagsnamn registrerades hos Bolagsverket 2007 och
Bolagets foretagsnamn var dessférinnan Taurus Petroleum
Development Aktiebolag. Bolagets organisationsnummer dr
556389-2776 och styrelsen har sitt sdte i Goteborgs kommun.
Bolaget dr ett publikt aktiebolag bildat och registrerat i
enlighet med svensk rdtt. Bolaget bildades den 28 februari
1990 och registrerades vid Bolagsverket den 2 april 1990.
Bolaget dr ett avstamningsbolag och dess aktiebok fors av
Euroclear. Bolagets associationsform regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551) och aktiedgarnas rattigheter som ar
forknippande med dgandet av aktierna kan endast dndras i
enlighet med namnda regelverk. Féremalet f6r Bolagets
verksamhet framgar av § 3 i Bolagets bolagsordning.

Bolaget dar moderbolag i en koncern omfattande de heldgda
dotterbolagen Scandinavian Technology Group AB, organisa-
tionsnummer 556615-1444, och Taurus Oil AB, organisations-
nummer 556533-4975.

ORGANISATIONSSCHEMA

Per dagen for detta Memorandum ingar totalt fyra personer i
Bolagets organisation. Nedan foljer Taurus
organisationsstruktur

Prof. Lisbeth Olsson
Forskare

Nicklas Bonander

Forskare
Fredrik Weschke
VD
| Rakesh Koppram
Forskare
Eddy Christensson

Sdljare (konsult)

VASENTLIGA AVTAL

Med undantag for ett hyresavtal som fornyas arligen och ett
avtal om brygglanefinansiering om 1 MSEK som ingicks i
samband med Foretrddesemissionen har Bolaget inte ingatt
nagot avtal av storre betydelse under de senaste tva aren.
Utover dessa avtal har Bolaget ett samarbets- och distribu-
tionsavtal med Lallemand Biofuels & Distilled Spirits i
Nordamerika som ingicks 2015.

I 6vrigt beskrivs Bolagets verksamhet i avsnittet "Verksam-

hetsbeskrivning” och relaterat till denna verksamhet finns
sedvanliga avtal med kunder, leverantorer et cetera.
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PATENT OCH VARUMARKESSKYDD

Patent

Taurus innehar for ndrvarande en patentportfolj bestaende av
11 patentfamiljer i vilka det ingar 61 patent och patentansok-
ningar i olika ldnder i vérlden.

Nedan foljer en forteckning 6ver Taurus patentportfolj.
Patenten kompletterar varandra for att fa en effektiv etanol-
produktion. Forteckningen upptar registrerade patent och
patentansokningar. Patenten &r giltiga i nedan angivna lander
och giller till och med de angivna artalen. Taurus har sedan
2010 ldmnat in fyra patentansokningar i Sverige avseende
egenutvecklade patent. Dessa patent innefattar saval genetis-
ka teknologier, processer som jaststammar. Samtliga patent
ags av dotterforetaget Scandinavian Technology Group AB.
Tabellen nedan innehaller inte utgdngna patent eller patent
som Bolaget inte har fornyat.

Titel Land Ar

P1 AT, BE, CH, DE, DK, ES, 2021
A recombinant yeast for lignocellulose FR, IT, NL, PT, SE, US, ZA
raw materials (TMB3400)

P2 BR, CA, DE, FR, US, 2023
A modified yeast consuming
L-arabinose (L-arabinosjast)
P3 DK, FI, FR, GB
Mutated xylose reductase in

2025

xylosefermentation by S.cerevisiae

(Mutated xylose)

P4 CA, DE, FR
Mutant Saccharomyces cerevisiae

2025

strain utilizing xylose for ethanol

production (TMB3055)

P5 BR, CA, US, DE
Metabolic engineering for improved

xylose utilisation of Saccharomyces

cerevisiae (phosphoketolase)

2023

P8 CA, US
Arabinose and xylose-fermenting
Saccharomyces cerevisiae strains
(Arabinosxylose stam)

P11 BR, CA, CN, IN, US, ZA, 2031
Novel strains of Saccharomyces DE, FR, UK

Cerevisiae (Taurus 04, 07)

P12 BR, CA, CN, IN, US, ZA, 2031
Novel strains of Saccharomyces DE, FR, UK
Cerevisiae (Taurus 10)

P13 UsS, BR
Saccharomyces Cerevisiae

strains (Taurus 11)

2026

2033

P14 US (divisional), BR, CA,
Saccharomyces Cerevisiae CH, IN, THAI, EPC
strains (Taurus 13)

P15 us

Recombinant Saccharomyces

cerevisiae expressing chimeric glucose

2034

2020

transporters (TM6*)



Varumdrken
Taurus har varumairkesskyddat produktnamnet XyloFerm” i
EU, Brasilien, USA och Indien.

FORSAKRINGAR

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd
ar tillfredsstdllande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDE
Taurus har under de senaste tolv manaderna inte varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive
annu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget dr
medvetna om kan uppkomma) och som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stdllning eller Ionsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det foreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktio-
ner mellan Bolaget och dess ndrstdende, med undantag for
nedan beskrivna avtal. Samtliga transaktioner med narstaen-
de parter har, enligt styrelsens bedomning, skett pa mark-
nadsmadssiga villkor.

Bolaget ingick i december 2012 ett konsultavtal med den
tidigare styrelseledamoten Guido Zacchi, via bolaget GEZAC
AB, for tillhandahallande av konsulttjanster. Den totala
ersdttningen for uppdraget enligt konsultavtalet har uppgatt
till 54 146 SEK for rakenskapsaret 2017/2018 och 37 108 SEK
for rakenskapsaret 2018/2019.

Under rakenskapsaret 2016 /2017 fakturerade styrelseledamo-
terna Guildo Zacchi och Bengt Olof Johansson sina styrelsear-
voden via bolag, totalt 50 000 SEK per styrelseledamot enligt
beslut fran arsstamma. Under rakenskapsaret 2016 /2017 samt
2018/2019 har inget styrelsearvode fakturerats av styrelsele-
damoter via bolag.

Bolaget har haft ftljande transaktioner med de heldgda
dotterbolagen Scandinavian Technology Group AB och
Taurus Oil AB. Bolaget finansierar Scandinavian Technology
Group AB:s kostnader avseende patent. Fakturerade patent-
kostnader fran Bolaget till Scandinavian Technology Group
AB uppgick till 569 325 SEK for rakenskapsaret 2017/2018
och 968 667 SEK for rakenskapsaret 2018 /2019. Darutover
hade Bolaget en fordran mot Scandinavian Technology Group
AB som uppgick till 156 377 SEK per 31 augusti 2018. Denna
fordran har sedermera betalats, och Bolaget hade per den 31
augusti 2019 en skuld till Scandinavian Technology Group AB
som uppgick till 31 678 SEK. Bolaget har dven en skuld till
Taurus Oil AB som uppgick till 163 490 SEK per 31 augusti
2018 och 163 490 SEK per 31 augusti 2019. Ingen av skulderna
har en 16ptid som Gverstiger fem ar.

I ovrigt finns inga avtal med narstdende utdver vad som
framgar av avsnitten "Bolagsstyrning - Ersdttningar till
styrelsen”, "Bolagsstyrning - Ersdttningar till ledande befatt-
ningshavare” samt nedanstdende avsnitt "Teckningsforbindel-
ser och garantidtaganden”.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN
I samband med Foretrddesemissionen har Bolaget erhallit
teckningsforbindelser fran de befintliga aktiedgarna Per
Jansson, Peter Vargas och Torsten Jonsson (se fordelning i
tabellen nedan). Teckningsforbindelserna uppgar samman-
lagt till cirka 0,6 MSEK, motsvarande cirka 3 procent av
Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for dessa
teckningsforbindelser.

Utover ovan angivna teckningsforbindelser har Mangold
Fondkommission AB garanterat teckning i Foretradesemissio-
nen till ett sammanlagt belopp om cirka 10,5 MSEK, motsva-
rande cirka 47 procent av Foretrddesemissionen (se fordelning
itabellen nedan). Garantiersattning utgar om 12 procent av
det garanterade beloppet i kontant ersittning eller 14 procent
av det garanterade beloppet i B-aktier. Om emissionsgaranten
valjer att fa garantiersittning i nyemitterade B-aktier
kommer styrelsen att besluta om emission av sddana B-aktier
med stod av drsstimmans bemyndigande fran den 20
november 2019. Teckningskursen for eventuella B-aktier som
emitteras till emissionsgaranter kommer att motsvara den
volymvégda genomsnittskursen pa Spotlight Stock Market
under Erbjudandets teckningsperiod. Tilldelning av aktier
som tecknas enligt garantidtaganden sker i enlighet med de
principer som beskrivs under avsnittet "Villkor och anvisning-
ar - Tilldelning vid teckning utan foretrddesrdtt”. Sammanfatt-
ningsvis dr cirka 50 procent av Foretrddesemissionen
sdkerstdlld genom teckningsforbindelser och
garantidtaganden.

Ovan angivna teckningsforbindelser och garantidtaganden
ingicks i oktober 2019. Teckningsforbindelserna och garantia-
tagandena dr inte sdkerstdllda via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Foljaktligen finns det en risk att
en eller flera parter inte kommer att uppfylla sina respektive
ataganden. Se avsnittet "Riskfaktorer — Ej sdkerstdllda tecknings-
och garantidtaganden”.

Namn Tecknings-  Garanti- Totalt Totalt

forbindelse atagande atagande atagande
(KSEK) (KSEK) (KSEK) (%)*

Per 7 - 7 0,0 %

Jansson’

Peter 400 - 400 1,8 %

Vargas

Torsten 224 - 224 1,0 %

Jonsson

Mangold - 10 490 10 490 472 %

Fondkom-

mission

AB

Totalt 631 10 490 11121 50 %

* Andel av Foretradesemissionen.
1) Per Jansson dr styrelseordforande i Bolaget.
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INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Mangold Fondkommission AB &r projektledare i Foretradese-
missionen. Mangold Fondkommission AB har bistatt
ledningen och styrelsen for Taurus med tjanster rérande
upprdttande av Memorandumet, upprattande av marknadsfo-
ringsplan, koordinering med tredje part och stéd vid fragor
rorande bolagsformalia i samband med Foretrddesemissio-
nen. Mangold Fondkommission AB agerar dven emissionsin-
stitut i samband med Foretradesemissionen, likviditetsgarant
i Bolagets B-aktie pa Spotlight Stock Market samt bistar
Bolaget med en betald bolagsbevakningstjanst. Mangold
Fondkommission AB har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Taurus for vilka Mangold
Fondkommission AB erhallit, och kan komma att erhélla,
ersdttning. Mangold Fondkommission AB erhaller en pa
forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband
med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra AB dr
Bolagets legala radgivare i samband med Foretrddesemissio-
nen. Setterwalls Advokatbyrd AB erhaller I6pande ersdttning
for utforda tjanster.

I samband med Foretrddesemissionen har ett antal befintliga
aktiedgare lamnat teckningsforbindelser och Mangold
Fondkommission AB har limnat emissionsgarantier. Ingen
ersdttning utgdr for limnade teckningsforbindelser, dock
utgar ersdttning for emissionsgarantier. Darutéver har
Mangold Fondkommission AB eller Setterwalls Advokatbyra
AB inga ekonomiska eller andra intressen relaterade till
Foretrddesemissionen. Utdver ovanstaende parters intresse av
att Foretrddesemissionen kan genomforas framgangsrikt,
samt avseende emissionsgaranten att avtalad garantiersatt-
ning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan sta i strid med Taurus
intressen. Som framgar av avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor” har Per Jansson (styrelseordférande)
och Fredrik Weschke (VD) ekonomiska intressen i Taurus
genom aktie- och teckningsoptionsinnehav.
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DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Foljande handlingar kommer under Memorandumets

giltighetstid att finnas tillgdngliga for granskning i elektro-

nisk form pa Bolagets webbplats, www.taurusenergy.eu:

« Bolagsordning for Taurus

. Arsredovisningar for rdkenskapsaren 2016 /2017, 2017/2018
och 2018 /2019 (inklusive revisionsberittelser) for Taurus

« Foreliggande Memorandum

« Villkor for teckningsoptioner av serie 2019/2021 (TO 3 B)

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta Memorandum bestar av, utéver foreliggande dokument,

foljande handlingar dar angivna sidor hdr inforlivade genom

hanvisning:

- Taurus arsredovisning for 2016 /2017: resultatrakning (sidan
17), balansrakning (sidan 18), kassaflodesanalys (sidorna 22
- 23), noter (sidorna (22 - 34) och revisionsberéttelse (sidorna
35-36).

- Taurus arsredovisning for 2017/2018: resultatrakning (sidan
15), balansrakning (sidan 16), kassaflodesanalys (sidorna 20
- 21), noter (sidorna 22 - 35) och revisionsberdttelse (sidorna
36 -37).

- Taurus arsredovisning for 2018/2019: resultatrakning (sidan
20), balansrakning (sidan 21), kassaflodesanalys (sidorna 25
- 26), noter (sidorna 26 - 37) och revisionsberéttelse (sidorna
38-39).

- Villkor for teckningsoptioner av serie 2019/2021 (TO 3 B).

De delar av de finansiella rapporterna som inte inforlivats
genom hdnvisning dr antingen inte relevanta for en investera-
re eller aterfinns pd annan plats i Memorandumet. Handling-
arna finns dven tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets
webbplats, www.taurusenergy.eu.
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