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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktdren far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret
2018-01-01 - 2018-12-31.

Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i tusentals kronor (tkr).

Information om verksamheten

Bolaget bedriver kapitalforvaltning inom séval diskretiondr som radgivande forvaltning.
Bolaget erbjuder dven en komplett stiftelseforvaltning inklusive administration samt

agerar arrangor av strukturerade produkter. Bolaget forvaltar 4ven fonderna

Consensus Smabolag, Consensus Lighthouse Asset, Consensus Sverige Select och
Consensus Global Select. Kundgruppen bestar i huvudsak av foretag, institutioner samt
privatpersoner och stiftelser. Forsdkringsformedlingen erbjuder radgivning inom
tjdnstepensionssektorn. Utdver kapitalforvaltning och forsékringformedling bedriver bolaget
dven viss corporate financeverksamhet vid kontor i Moélndal och Stockholm. Verksamheten
inom corporate finance utgors i huvudsak av kapitalanskaffningar, foretagsoverlatelser (M&A)
samt radgivning. Bolaget finns representerat i MdIndal (HK), Boras, Jonkoping, Malmo,
Stockholm och Virnamo.

Bolaget finns sedan maj 2009 noterat pa Spotlight Stock Market.
Antalet aktiedgare uppgar till cirka 500 st.

Bolaget dger samtliga aktier i Consensus Insurance AB, org.nr 556625-8058, och
Thenberg Invest AB, org.nr 556673-5691. Dessa bolag ar att likstélla med vilande bolag.

Bolaget har idag Finansinspektionens tillstand enligt Lag (2007:528) om
viardepappersmarknaden kap. 2 § 1, dock ej tillstand enligt punkt 3, handel med finansiella
instrument for egen rikning, och enligt punkt 6, garantigivning avseende finansiella instrument
och placering av finansiella instrument med ett fast atagande.

Information om bolaget erhélles pa bolagets hemsida www.consensusam.se.



Likviditet och finansiell stdllning

Kassaflodet har varit positivt under 2018 for bade koncernen och moderbolaget. Likvida medel
vid rakenskapsarets utgang uppgick fér koncernen till 39,3 Mkr (32,7) och for moderbolaget
till 39,2 Mkr (32,5). Soliditeten for ar 2018 uppgick for koncernen till 67 % (74) och for
moderbolaget till 66 % (74). Likviditet och finansiell stéllning for bade koncernen och
moderboalget dr mycket god.

Kapitaltickningsanalys

Med kapitaltdckningsgrad menas kapitalbasen i férhallande till riskvégt belopp for marknads-
och kreditrisker samt operativa risker. Bolagets totala kapitalrelation 6kade till 29,47 %
(19,55) och primirkapitalrelationen till 29,40 % (19,40) under 2018. Okningen ir relaterad till
ett starkt resultat for rikenskapséret 2017. Kérnprimérkapitalrelationen uppgick till 29,40 %
(19,4) vid arets utgang. Kapitaltdckningsanalys aterfinns under not 27.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Att driva en kapitalforvaltande verksamhet innebér att bolaget utsétts for risker. En viktig del
av verksamheten &r att identifiera, f6lja upp och minimera dessa. Bolagets styrelse och ledning
ar aktiva i att de framtagna riktlinjerna for riskhantering f6ljs.

De risker som bolaget har att hantera inom sin verksamhet ar:

Marknadsrisk, motparts-/kreditrisk, likviditets-/finansieringsrisk, legal/etisk risk och
operativ risk.

Marknadsrisken utgors av framforallt kursrisker 1 vardepappersinnehav.
Da innehaven ej uppgar till viasentliga belopp bedoms marknadsrisken som mycket 1ag.
Bolaget ér inte utsatt for valutarisker da samtliga transaktioner sker i svenska kronor.

Kreditrisken utgors i huvudsak av utlaning till kreditinstitut.

Likviditetsforvaltningen sker genom inséttning pa konto i bank, kreditinstitut, rantefond eller
rantebdarande viardepapper. Bolaget har en for &ndamalet upprittad placeringspolicy. Med
kredit-/motpartsrisk avses dven risken att Consensus inte erhaller rintebetalningar,
amorteringar eller 6vriga betalningar enligt 6verenskommelse med kund med f6ljande risk for
forluster pa grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser. Bolaget har for
ndrvarande ingen utlaning till allménheten.

Likviditetsrisken innebér att bolaget inte omedelbart kan realisera tillgingar i balansrdkningen.
Tillgangarna utgoérs for 2018 1 huvudsak av likvida medel placerade pé konto i bank och &r
lyftningsbara vid anfordran. For att forebygga likviditetsrisk foljer bolagets ledning
likviditetssituationen noggrant genom rullande prognoser av framtida forvéntade kassafloden.
Under andra kvartalet 2018 har bolaget etablerat en likviditetsreserv som per 2018-12-31
uppgar till 12 077 tkr och bolagets finansiella stdllning 4r mycket god. Likviditetsreserven &r
placerad pa konton hos svenska banker. All finansiering sker genom eget kapital samt
konvertibelt forlagslan.

Finansieringsrisken utgoérs av eventuella problem att finansiera verksamheten.
Bolagets malséttning ar att som hittills finansiera verksamheten med egna medel utan beroende
av externa finansiérer.



Legala och etiska risker kan vara av savil extern som intern karaktir. Externt genom
avvikelser fran gillande lagstiftning samt Finansinspektionens rad och anvisningar for
verksamheten. Internt genom bristande efterlevnad av uppréttat internt regelverk. Lopande
uppfoljning och fordndring av det interna regelverket gors av regelansvarig samt ledning och
styrelse.

Operativ risk kan vara driftsstorningar i interna och externa system, forluster pa grund av
bristande kontroller och rutiner, beroende av nyckelpersoner, sabotage, brand, hot m.m. For att
minimera dessa risker sker en l16pande uppdatering av interna tekniska system, utbildning av
personal med mera. Bolaget anvénder basmetoden for att berdkna operativ risk.

Resultat

Arets resultat for &r 2018 uppgick for koncernen till 1 670 tkr och for moderbolaget till 758 tkr,
vilket innebir en minskning i jdmforelse med en vinst om 11 859 tkr f6r koncernen och

8 192 tkr for moderbolaget under 2017.

Hidindelser efter rikenskapsdrets utgang
Inga visentliga handelser har skett efter rakenskapsarets utgang.

Utsikter for 2019

Bolagets mal for 2019 ér att fortsitta en kontrollerad expansion inom framst omradet
kapitalforvaltning dér vi kombinerar en digitaliserad outsourcad verksamhet med selektiva
rekryteringar av etablerade aktiemiklare, kundansvariga och forsdkringsméklare. Genom de
rekryteringar som genomfordes under 2018 mojliggors att bolaget under 2019 kan fortsétta att
lagga sdrskild vikt pa forvaltningen samt fokusera pa att attrahera ny férvaltningsvolym. Ett bra
forvaltningsresultat dr en av de viktigaste langsiktiga framgangsfaktorerna. For att na en
acceptabel och stabil lonsamhet dr dock den foérvaltade volymen den enskilt viktigaste
komponenten. Konkurrensen ar hard om kapitalet men vi har visat att vart erbjudande haller
hogsta kvalitet da vi kontinuerligt attraherarar nya kunder med stort kapital. Vi hoppas kunna
fortsdtta den goda volymexpansionen dven under 2019.

Styrelsen ldmnar i Gvrigt ingen prognos for verksamhetsaret 2019.



Ekonomisk oversikt, koncern

tkr 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Rorelseintikter 59 259 57 006 35402 33130 15060
Rorelseresultat 2715 15991 -2 160 5249 -3 386
Arets resultat 1670 11 859 -2 198 3809 -4 044
Balansomslutning 66 521 58 127 36 854 41 592 37 898
Eget kapital 44 707 43 037 31205 25023 21215
Medeltalet anstillda 26 20 17 18 18
Soliditet % 67% 74% 85% 60% 56%
Ekonomisk oversikt, moderbolag

tkr 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Rorelseintikter 59 256 56 998 32 601 31915 11 454
Rorelseresultat 2713 15986 -2 181 3596 -5197
Arets resultat 758 8192 2219 880 -5197
Balansomslutning 67 454 58 207 36 832 40 104 33401
Justerat eget kapital 44 681 43 013 31158 23457 20 067
Medeltalet anstillda 26 20 17 17 12
Soliditet % 66% 74% 85% 58% 60%
Forslag till vinstdisposition

Overkursfond 3907 376

Balanserat resultat -3 545 662

Arets resultat 757 736

Summa Kronor 1119 450

Styrelsen foreslar:

att overforas till ny rdkning 1119450

Summa Kronor 1119 450

Vad betraffar foretagets resultat och stdllning i ovrigt, hdnvisas till efterféljande resultat-
och balansrikning med tillhérande bokslutskommentarer.
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Resultatrikning, koncern

2018-01-01 2017-01-01
Belopp i tkr -2018-12-31 -2017-12-31
Provisionsintdkter not 5 58 429 58 006
Provisionskostnader not 6 -861 -1 915
Provisionsnetto 57 567 56 091
Rénteintikter 57 20
Rintekostnader -30 -56
Réntenetto not 7 27 -36
Ovriga rorelseintikter not 8 1537 809
Summa 6vriga rorelseintakter 1537 809
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 127 142
Summa rorelseintikter 59 259 57 006
Allménna administrationskostnader not 3,4,9,11 -44 140 -38 032
Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar not 10 -1 896 -1 864
Ovriga rorelsekostnader not 12 -10 508 -1 119
Summa rorelsekostnader -56 544 -41 015
Rorelseresultat 2715 15991
Skatt pa arets resultat not 13 -1 045 -4 132
Arets resultat 1670 11 859
Resultat per totalt antal aktier vid periodens utgdang (6re) 0,22 1,57
Resultat per genomsnittligt antal aktier under dret (ore) 0,22 1,57
Rapport over ovrigt totalresultat
Arets resultat 1670 11 859
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat for aret 1670 11 859




Consensus

Asset Management

Balansrikning, koncern

Belopp i tkr 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 39336 32 694
Obligationer och andra

réantebirande vardepapper 1781 3 066
Aktier och andelar not 15 2993 2 995
Goodwill not 17 9950 11732
Materiella anldggningstillgangar not 18 633 468
Uppskjuten skattefordran not 20 2169 2200
Ovriga tillgngar not 19 2535 166
Aktuell skattefordran 738 0
Forutbetalda kostnader och

upplupna intdkter not 21 6 385 4 805
Summa tillgangar 66 521 58 127
Skulder och eget kapital

Konvertibelt forlagslan not 24 501 501
Aktuell skatteskuld not 22 0 1522
Uppskjuten skatteskuld 1 650 1393
Ovriga skulder not 22 2036 2071
Upplupna kostnader och forutbetalda

intdkter not 23 17 626 9603
Summa skulder 21 814 15 090
Eget kapital

Aktiekapital 37712 37712
Ovrigt tillskjutet kapital 3907 3907
Balanserade vinstmedel inkl. drets resultat 3 088 1417
Summa eget kapital 44 707 43 037
Summa skulder och eget kapital 66 521 58 127
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Kassaflodesanalys, koncern

Belopp i tkr 2018-12-31 2017-12-31
Den lopande verksamheten

Erhallna provisioner 57 567 56 091
Erhallna rdntor 57 20
Erlagda rantor -30 -56
Skatt -3553 -3143
Ovriga rorelseintikter 1537 809
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 127 142
Utbetalningar till leverantorer och anstéllda -54 203 -38 451
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forind-

ringar i den lopande verksamhetens tillgingar och skulder 1503 15412
Okning/minskning av den lopande verksamhetens tillgdingar

Okning/minskning obligationer och andra rintebirande

virdepapper 1378 -3 162
Okning/minskning av aktier och andelar 0 -3 000
Okning/minskning av 6vriga tillgdngar -3 949 -1 602
Okning/minskning av den lopande verksamhetens skulder

Okning/minskning av skulder 7 988 7903
Kassaflode fran den lopande verksamheten 6920 15551
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -278 -43
Kassaflode fran investeringsverksamheten -278 -43
Finansieringsverksamheten

Nyemission, konvertibelt forlagslan 0 0
Inl6sen, forlagslan 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassaflode 6 642 15 508
Likvida medel vid arets borjan 32 694 17 186
Likvida medel vid arets slut * 39336 32 694

* Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut.
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Forindring av eget kapital. koncern

Aktie- Ovr tillskj Balanserade vinstmedel Summa
Belopp i tkr kapital kapital inkl arets resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2017-01-01 37712 3907 -10 442 31177
Periodens totalresultat 11 859 11 859
Eget kapital per 2017-12-31 37 712 3907 1417 43037
Ingaende eget kapital 2018-01-01 37712 3907 1417 43 037
Periodens totalresultat 1670 1670
Eget kapital per 2018-12-31 37 712 3907 3088 44707
Eget kapital innehéller villkorade aktiedgartillskott om 660 000 kronor.

Totalt

Serie A Serie B antal aktier
Antal aktier per 2018-01-01 114 587 398 639 650 231 754 237 629
Antal aktier per 2018-12-31 114 587 398 639 650 231 754 237 629

Kvotvirde 0,05 per aktie

Antalet aktier utgor 754 237 629 st, varav 114 587 398 st A-aktier med vardera 10 roster och
639 650 231 st B-aktier med vardera 1 rost. Kvotvérde 0,05.

I bolaget finns utfardat 10 000 000 teckningsoptioner. Teckningskurs 0,17. Teckning kan ske

under juni manad 2019.
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Resultatrikning, moderbolag

2018-01-01 2017-01-01
Belopp i tkr -2018-12-31 -2017-12-31
Provisionsintdkter not 5 58 426 58 006
Provisionskostnader not 6 -861 -1 915
Provisionsnetto 57 565 56 091
Rénteintikter 57 20
Rintekostnader -30 -56
Réntenetto not 7 27 -36
Ovriga rorelseintikter not 8 1537 801
Summa 6vriga rorelseintakter 1537 801
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 127 142
Summa rorelseintikter 59 256 56 998
Allménna administrationskostnader not 3,4,9,11 -44 140 -38 032
Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar not 10 -1 896 -1 864
Ovriga rorelsekostnader not 12 -10 508 -1 116
Summa rorelsekostnader -56 543 -41 012
Rorelseresultat 2713 15 986
Bokslutsdispositioner not 25 -1167 -4 696
Skatt pa arets resultat not 13 -788 -3 099
Arets resultat 758 8192
Resultat per totalt antal aktier vid periodens utgdang (6re) 0,10 1,09
Resultat per genomsnittligt antal aktier under dret (ore) 0,10 1,09
Rapport over ovrigt totalresultat
Arets resultat 758 8192
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat for aret 758 8192
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Balansrikning, moderbolag

Belopp i tkr 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 39179 32 540
Obligationer och andra

réantebirande vardepapper 1781 3 066
Aktier och andelar not 15 2993 2 995
Aktier och andelar i dotterbolag not 16 1 090 235
Goodwill not 17 9950 11732
Materiella anldggningstillgangar not 18 633 468
Uppskjuten skattefordran not 20 2169 2200
Aktuell skattefordran 738 0
Ovriga tillgangar not 19 2535 166
Forutbetalda kostnader och

upplupna intdkter not 21 6 385 4 805
Summa tillgangar 67 454 58 207
Skulder och eget kapital

Konvertibelt forlagslan not 24 501 501
Aktuell skatteskuld not 22 0 1522
Ovriga skulder not 22 2 996 2176
Upplupna kostnader och forutbetalda

intdkter not 23 17 626 9603
Summa skulder 21123 13 801
Obeskattade reserver not 25 7 499 6 332
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 37712 37712
Summa bundet eget kapital 37712 37712
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -3545 -11 737
Overkursfond 3907 3907
Arets resultat 758 8192
Summa fritt eget kapital 1120 362
Summa eget kapital 38 832 38074
Summa skulder och eget kapital 67 454 58 207
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Kassaflodesanalys, moderbolag

Belopp i tkr 2018-12-31 2017-12-31
Den lopande verksamheten

Erhallna provisioner 57 565 56 091
Erhallna rdntor 57 20
Erlagda rantor -30 -56
Skatt -3553 -3118
Ovriga rorelseintikter 1537 801
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 127 142
Utbetalningar till leverantorer och anstéllda -54 202 -38 448
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forind-

ringar i den lopande verksamhetens tillgingar och skulder 1500 15432
Okning/minskning av den lopande verksamhetens tillgdingar

Okning/minskning obligationer och andra rintebirande

virdepapper 1378 -3 162
Okning/minskning av aktier och andelar 0 -3 000
Okning/minskning av 6vriga tillgdngar -3 949 -1 602
Okning/minskning av den lopande verksamhetens skulder

Okning/minskning av skulder 8 844 7 908
Kassaflode fran den lopande verksamheten 7773 15576
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -278 -43
Investeringar i dotterbolag -855 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1133 -43
Finansieringsverksamheten

Nyemission, konvertibelt forlagslan 0 0
Inl6sen, forlagslan 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassaflode 6 640 15533
Likvida medel vid arets borjan 32540 17 007
Likvida medel vid arets slut * 39179 32540

* Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut.
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Forindring av eget kapital. moderbolag

Aktie- Overkurs- Balanserat Periodens Summa
Belopp i tkr kapital fond resultat resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2017-01-01 37712 3907 -9518 -2219 29 882
Resultatdisposition -2219 2219 0
Periodens totalresultat 8192 8192
Eget kapital per 2017-12-31 37 712 3907 11 737 8192 38074
Ingéende eget kapital 2018-01-01 37712 3907 -11 737 8192 38074
Resultatdisposition 8192 -8 192 0
Periodens totalresultat 758 758
Eget kapital per 2018-12-31 37 712 3907 -3 545 758 38 832
Eget kapital innehéller villkorade aktiedgartillskott om 660 000 kronor.
Totalt
Serie A Serie B antal aktier
Antal aktier per 2018-01-01 114 587 398 639 650 231 754 237 629
Antal aktier per 2018-12-31 114 587 398 639 650 231 754 237 629

Kvotvirde 0,05 per aktie

Antalet aktier utgor 754 237 629 st, varav 114 587 398 st A-aktier med vardera 10 roster och
639 650 231 st B-aktier med vardera 1 rost. Kvotvérde 0,05.

I bolaget finns utfardat 10 000 000 teckningsoptioner. Teckningskurs 0,17. Teckning kan ske

under juni manad 2019.
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Bokslutskommentarer

Not 1 Redovisningsprinciper

Consensus Asset Management (publ), med organisationsnummer 556474-6518, har idag
Finansinpektionens tillstand enligt Lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden kap. 2 § 1, dock
ej tillstdnd enligt punkt 3, handel med finansiella instrument for egen rdkning, och enligt punkt 6,
garantigivning avseende finansiella instrument och placering av finansiella instrument med ett
fast atagande.

Consensus Asset Management AB (publ) ér ett aktiebolag noterat pa Spotlight Stock Market och
med sdte i Molndal. Adressen till huvudkontoret dr Krokslatts Parkgata 4, 431 68 Mdlndal.

Arsredovisningen for 2018 har godkints for utfardande av bolagets styrelse den 26 mars 2019
och kommer foreldggas arsstimman for godkédnnande den 26 april 2019.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nir denna arsredovisning uppréttats anges
nedan. Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade &r, om inte annat anges.
Koncernredovisningen for Consensus Asset Management AB-koncernen har uppriéttats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar av dessa standarder som
antagits av Europeiska Unionen (EU). Darutover tillimpas de tilldgg som foljer av lag (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, utgiven av Radet for finansiell rapportering, samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Moderbolaget uppréttar finansiella rapporter enligt lag (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens redovisningsforeskrift
FFES 2008:25. Sa kallad lagbegransad IFRS, innebar att IFRS sd som de godkénts av EU, &r
tillampliga for upprattandet av de finansiella rapporterna, med de begréansningar och tilligg som
foljer av RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering,
samt FFFS 2008:25. Det innebér att moderbolaget, med undantag fér vad som anges nedan,

har tillimpat samma redovisningsprinciper som koncernen.

Koncernredovisning

I koncernredovisningen ingar dotterfoéretag 6ver vilka koncernen har ett bestimmande inflytande.
Koncernen kontrollerar ett féretag ndr den exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt
innehav i féretaget och har mdojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens rorelseforvirv, vilket innebér att

dotterforetagens egna kapital vid forvarvet elimineras i sin helhet. I koncernens egna kapital ingar
hirigenom endast den del av dotterforetagens egna kapital som tillkommit efter forvérven.

13



Uppskattningar och bedomningar

Att upprétta rapporter 1 6verensstimmelse med IFRS kriver anvindning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsdndamal. Uppskattningar och bedomningar utvarderas 16pande
och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida
hindelser som anses rimliga under radande férhallanden. Bolaget gér uppskattningar och
antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir f6ljden av dessa
kommer, definitionsmaéssigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet. For rakenskapséret 2018
finns det framst tva vdsentliga uppskattningar. Dels vad giller mojlighet att utnyttja skatteméassigt
underskottsavdrag och dels antaganden om nyttjandevérden och nyttjandeperiod vid upprittande
av nedskrivningstest for goodwill.

Nya och dndrade standarder, samt tolkningar som tillimpas av koncernen

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering och vérdering inklusive nedskrivningar av
finansiella tillgangar och skulder samt sdkringsredovisning. Den fullstdndiga versionen av IFRS 9
gavs ut i juli 2014 och &r antagen av EU. Standarden har tillampats f6r rakenskapsaret som
paborjades den 1 januari 2018.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen har tva typer av finansiella tillgdngar som &r inom tillimpningsomradet for modellen for
forviantade kreditforluster enligt IFRS 9:

» Kundfordringar hanforliga till utférande av tjénster

* Likvida medel

De nedskrivningar som skulle komma ifraga har dock bedomts vara immateriella bade avseende
kundfordringar och likvida medel. Overgangen till redovisningsstandarden IFRS 9 har inte haft
nagon viésentlig inverkan pa koncernens resultat, finansiell stillning eller finansiella rapporter.

Overgangen till redovisningsstandarden IFRS 15 Intéikter fran avtal med kunder” har inte haft
nagon vasentlig inverkan pa koncernens resultat, finansiell stillning eller finansiella rapporter.
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Nya standarder samt dindringar och tolkningar av befintliga standarder som finnu inte har
tritt i kraft och som inte har tillimpats i fortid av koncernen

IFRS 16 Leasing” paverkar frimst redovisningen for leasetagare och implementeringen av
standarden kommer att leda till att nistan alla leasingavtal kommer att redovisas i balansrdkningen.
Standarden tar bort distinktionen mellan operationell och finansiell leasing i IAS 17 och kréver att
en ritt att nyttja den leasade tillgangen redovisas som en tillgang i balansrdkningen och att en
finansiell skuld motsvarade leasinghyrorna redovisas. Ett frivilligt undantag kan goras for
kortfristiga leasingavtal och avtal for vilka den underliggande tillgdngen har ett mindre vérde.
Resultatrdkningen paverkas ocksd genom att kostnaderna blir hogre i borjan av kontraktet och lagre
i slutet. Rorelseresultatet paverkas genom att hyreskostnader ersétts med rantekostnader och
avskrivningar. Kassaflodet fran den 16pande verksamheten kommer att 6ka och kassaflodet fran
finansieringsverksamheten kommer att minska, da amorteringen av leasingskulden klassificeras som
kassaflode fran finansieringsverksamheten.

Standarden ska tilldmpas for rikenskapsar som paborjas 1 januari 2019 och dr antagen av EU.
Tidigare tillampning ar tillaten om IFRS15 tilldmpas fran samma rapporttillfélle.

Consensus Asset Management AB har valt att tillimpa den férenklade 6vergdngsmetoden vilken
innebdr att berdkning av skulden vid 6vergangen till IFRS 16 baseras pa aterstaende betalningar for
den leasade tillgangen. Leasingskulden véarderas till nuvérdet av dterstdende leasingbetalningar med
hjélp av den marginella l&nerdntan vid den forsta tillimpningsdagen. Leasingavtal med total 16ptid
om 12 manader eller mindre har inte inkluderats, ej heller leasingavtal for vilka den underliggande
tillgangen har ett mindre véarde. Jamforelsetal har inte rdknats om. Consensus har valt att enbart
tilldmpa standarden i1 koncernen och inte i moderbolaget.

For overgangseffekter vid implementering av IFRS 16, se not 29. Inga andra av de IFRS eller
IFRIC-tolkningar som &nnu inte har tratt i kraft, vintas ha ndgon véisentlig inverkan pa koncernen.

Materiella anldiggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar enligt plan berdknas pa ursprungliga
anskaffningsviarden och baseras pa berdknad nyttjandetid. I anskaffningsvardet ingér utgifter som
direkt kan hanforas till tillgangen.

Tillgangarnas restvdrde och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov.
Bolagets bedomning ar att tillgangarna inte har ndgot restvdrde nir nyttjandeperioden upphor.

En tillgangs vérde skrivs omgéaende ned till dess atervinningsvéarde om tillgangens redovisade
varde overstiger dess bedomda atervinningsvérde.

Foljande avskrivningstid tillimpas:

Datorer 5ar
Kontorsinventarier 10 ar
Ovriga inventarier S éar
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Goodwill

Goodwill virderas till anskaffningsvirdet efter avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar.
Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvérdet Gverstiger verkliga vardet pa koncernens
andel av det forvarvade dotterforetaget i identifierade nettotillgangar vid forvarvstillfallet.
Foretagsledningen har gjort beddmningen att avskrivningen gors under en 10-arsperiod vilket
beddms motsvara den mest rittvisande ekonomiska livsldngden avseende den kassagenererande
enhet som berors.

Nedskrivning

Vid varje rapporteringsdatum, balansdag, sa sker en noggrann genomgang av foretagets immateriella
anldggningstillgangar. Det gérs vid denna tidpunkt en kritisk granskning av samtliga immateriella
anldggningstillgangar for att bedoma om en nedskrivning dr ndédvandig. Nedskrivningsbehovet
bedoms individuellt frin fall till fall.

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns berédknas tillgangens dtervinningsvarde. For goodwill
berdknas atervinningsvardet dessutom arligen. Om det inte gar att faststilla vdsentligen oberoende
kassafloden till en enskild tillgang, och dess verkliga virde minus forsdljningskostnader inte kan
anvéndas, grupperas tillgangarna vid provning av nedskrivningsbehov till den lagsta niva dir det
gér att identifiera visentligen oberoende kassafloden — en sa kallad kassagenererande enhet. En
nedskrivning redovisas nér en tillgang eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade
vérde Overstiger dtervinningsvardet. En nedskrivning redovisas som kostnad i arets resultat. Da
nedskrivningsbehov identifieras for en kassagenererande enhet (grupp av enheter) fordelas
nedskrivningsbeloppet i forsta hand till goodwill. Dérefter gors en proportionell nedskrivning av
ovriga tillgdngar som ingar i enheten (gruppen av enheter). Atervinningsvirdet dr det hogsta av
verkligt virde minus forsiljningskostnader och nyttjandevirde. Vid berdkning av nyttjandevérdet
diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskftri rdnta och den risk
som ar forknippad med den specifika tillgdngen.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sdtt som overensstimmer med den interna rapportering som
lamnas till den hogste verkstillande beslutsfattaren. Den hogste verkstdllande beslutsfattaren dr den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedomning av roérelsesegmentens resultat.
Foretaget har identifierat ett rorelsesegment vilket dr foretaget i sin helhet. Bedomningen baseras pa
att foretagets ledningsgrupp utgoér "hogsta verkstéllande beslutsfattare” och foljer upp foretaget som
helhet, da nagon form av geografisk uppdelning eller uppdelning pa affarsomrade/produktkategori
etc. ej ar tillamplig. Den finansiella rapporteringen utgér fran en foretagsgemensam funktionell
organisations- och ledningsstruktur.
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Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansridkningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel,
kundfordringar, aktier och andra eget kapitalinstrument, lanefordringar och obligationsfordringar.
Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga
viarde med tillidgg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument férutom avseende dem
som tillhor kategorin finansiell tillgdng som redovisas till verkligt viarde via resultatrdkningen, vilka
redovisas till verkligt virde exklusive transaktionskostnader. Redovisning sker dérefter beroende av
hur de klassificerats enligt nedan. En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp 1
balansriakningen nér bolaget blir part enligt instrumentets avtalsméassiga villkor. En finansiell tillging
tas bort fran balansrdkningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar
kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort
fran balansrikningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller pé annat sétt utsldcks. Detsamma géller
for del av en finansiell skuld. Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa
affarsdagen, som utgér den dag da bolaget forbinder sig att forvérva eller avyttra tillgangen.
Verkligt varde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av tillgangens noterade kopkurs pa
balansdagen. Verkligt virde pa onoterade finansiella tillgdngar faststélls genom att anvanda
varderingstekniker, till exempel nyligen genomforda transaktioner, pris pa liknande instrument och
diskonterade kassafloden. Om inte ndgon alternativ viarderingsmetod &r tillimplig anvands
anskaffningsvardet. IFRS 9 klassificerar finansiella instrument i nivaer. Klassificeringen beror

pa avsikten med forvirvet av det finansiella instrumentet. Foretagsledningen bestammer
klassificering vid ursprunglig anskaffningstidpunkt.

Kategorierna ar foljande:

Finansiella tillgangar vdrderade till verkligt virde via resultatréikningen

En finansiell tillgang varderad till verkligt varde via resultatrakningen utgor en av foljande

nivéer. Antingen (1) handlas det med det finansiella instrumentet eller sa har den i enlighet med

(2) den s.k. fair value option initialt klassificerats pa detta sitt. For att den forstndmnda kategorin
skall vara tillamplig kravs att tillgdngen forvirvades med huvudsyfte att sidljas inom en snar framtid
och att den ingér i en portf6lj med andra finansiella instrument som forvaltas tillsammans och det
finns ett bevisat monster av kortfristiga realiseringar av vinster. For att fair value option skall vara
tillamplig géller foljande:

1) En redovisning av viardeforandringar 6ver resultatrakningen leder till att en sa kallad mismatch

i redovisningen undviks till exempel d& en ekonomisk sékring foreligger mellan en finansiell tillgdng
som normalt skulle ha redovisats mot eget kapital och en skuld dér vardeforandringar redovisas

Over resultatrdkningen eller

i) en grupp av finansiella tillgdngar och skulder (eller en kombination av dessa) forvaltas och
resultatet av dem utvérderas baserat pa verkligt viarde i enlighet med en dokumenterad
riskhanterings- eller investeringsstrategi och resultatet f6ljs och rapporteras internt pé detta sétt till
foretagsledningen. Denna princip géiller for Consensus Asset Management AB.

iii) tillgangen innehéller ett inbdddat derivat som behover separeras. Derivat, inklusive inbdddade
derivat som separerats fran sina huvudkontrakt, klassificeras som om de innehas foér handel om de
inte utgor part i en bevisligen effektiv sdkringsredovisning eller utgor en finansiell garanti. Vinster
och forluster pa dessa tillgangar redovisas i resultatrakningen.
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Ldnefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte utgor derivat med fasta
betalningar eller med betalningar som gér att faststélla, och som inte ar noterade pé en aktiv
marknad. Fordringarna uppkommer da bolaget tillhandahaller pengar och tjanster direkt till
kredittagaren utan avsikt att idka handel i1 fordringsratterna. Exempel pa tillgdngar som klassificeras
1 denna kategori &r likvida medel/ut-laning till kreditinstitut, utlaning till allménheten,
kundfordringar och 6vriga fordringar. Tillgdngar i denna kategori virderas till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvirde bestams utifran den effektivrdanta som berdknades
vid anskaffningstidpunkten. Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgdngliga
tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut.

Kundfordringar redovisas till det belopp som forvéntas inflyta och bedoms individuellt.
Kundfordrans forvantade 16ptid &r kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp utan
diskontering. Kreditforluster redovisas i rorelsens kostnader.

Finansiella tillgangar som kan sdljas

I kategorin finansiella tillgdngar som kan séljas ingar finansiella tillgangar som inte klassificeras i
nagon annan kategori eller finansiella tillgdngar som foretaget initialt valt att klassificera i denna
kategori. Tillgangar i denna kategori virderas 16pande till verkligt virde med vardefordndring mot
eget kapital. Vid den tidpunkt placeringarna bokas bort fran balansrdkningen omfors tidigare
redovisad ackumulerad vinst eller forlust i eget kapital till resultatrdkningen.

Finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen

Denna kategori bestér av finansiella skulder som innehas for handel (fradmst aktiel&n) samt derivat.
Skulder i kategorin vérderas 16pande till verkligt virde med viardeforidndringar redovisade 1
resultatrakningen. Faststédllande av verkligt viarde framgar under "Finansiella tillgangar virderade
till verkligt vdrde via resultatrdkningen" ovan.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas for handel varderas till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet
anskaffningsvirde bestdms utifran den effektivranta som berdknades nér skulden togs upp. Det
innebér att 6ver- och undervérden liksom direkta emissionskostnader periodiseras 6ver skuldens
loptid. Exempel pé skulder som vérderas i denna kategori ar leverantorsskulder och 6vriga skulder.

Inkomstskatter
Aktuell skatt dr den skatt som hérror till periodens resultat. Uppskjuten skatt berdknas pa temporira
skillnader mellan det skatteméssiga vérdet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade vérden.

Uppskjutna skattefordringar respektive uppskjutna skatteskulder redovisas nér det foreligger

forlustavdrag respektive temporéra skillnader mellan bokfort virde och skattemassigt virde pa
tillgangar och skulder. Uppskjutna skattefordringar avseende forlustavdrag har redovisats i den
utstrackning det dr sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida 6verskott vid beskattning.
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Intiiktsredovisning

Provisionsintdkter d.v.s. courtage, kapitalforvaltningsarvoden samt radgivningsarvoden
intiktsredovisas 16pande i den period de intjinas. Ovriga provisionsintikter fran framforallt
corporate financeverksamheten redovisas i den period som transaktionen slutforts.
Rénteintikter intdktsredovisas over loptiden.

Frén och med den 1 januari 2018 gor Consensus reserveringar for aterkrav i samband med
forsiljning av strukturerade produkter. Detta som ett led i bolagets ambition att méta MIFID II-
regelverket. Reserveringar gors fran det att avtalet tréffas och redovisas i resultatrikningen mot
"Ovriga rorelsekostnader" och i balansriikningen mot raden "Upplupna kostnader och forutbetalda
intdkter". I takt med att den strukturerade produkten narmar sig forfall 16ses varje ar en del av

reserveringen upp varfor dvergangseffekten till denna modell initialt ger stor effekt pa de finansiella

rapporterna.

Ersattningar till anstéallda

Bolagets pensionsplaner finansieras genom betalningar till forsdkringsbolag. Bolaget har endast
avgiftsbestimda pensionsplaner. En avgiftsbestimd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken
bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra rittsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga
tillgangar for att betala alla ersittningar till anstdllda som hdnger samman med de anstilldas

eller tidigare perioder.

Klientmedel
Medel som forvaltas for klienters rdkning redovisas som eventualforpliktelser i drsredovisningen.

Moderbolaget har anvint samma redovisningsprinciper som ovan samt med nedan tilligg

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde plus transaktionskostnader efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. Nar det finns indikation pa att aktier och andelar i
dotterforetag minskat i varde gors en berdkning av dtervinningsvérdet. Om det &r lagre dn det
redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat fran andelar i
koncernforetag.

Obeskattade reserver

De belopp som avsiitts till obeskattade reserver i moderbolaget utgors av skattepliktiga temporira
skillnader. P& grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sirredovisas inte den
uppskjutna skatteskuld som ar hanforlig till de obeskattade reserverna. Dessa redovisas séledes
med bruttobeloppet i balansrdkningen. Bokslutsdispositionerna redovisas med bruttobeloppet i
resultatrdkningen.

Koncernbidrag

I enlighet med RFR 2, huvudregeln, har lamnade koncernbidrag frdn moder till dotterbolag
redovisats som 0kning av andelar i koncernforetag. Dotterbolaget har redovisat

erhéllet koncernbidrag som bokslutsdisposition.
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Nyckeltalsdefinitioner

Medeltal anstillda

Medeltal anstéllda fordelat pa heltider.

Rorelseresultat

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt

Resultat per aktie

Berakning av resultat per aktie har skett genom att dividera resultat efter skatt
med totalt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Summan av antal aktier vid rakenskapsarets borjan och slut dividerat med 2.
Kvotvirde

Aktiekapital dividerat med total antal aktier.

Justerat eget kapital

Eget kapital plus 78% av Obeskattade reserver.

Kapitalbas

Summa kérnprimérkapital och supplementirt kapital. For utrdkning, se not 27 Kapitaltidckning.

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med Balansomslutning.

K/I-tal

Rorelsekostnader dividerat med rorelseintékter

Ovrigt

Belopp i tabeller och 6vriga sammanstillningar anges i tusentals kronor och har avrundats var
for sig. Mindre avrundningsdifferenser kan darfor forekomma i summeringarna.

Not 2 Finansiella risker

Kreditrisken utgors i huvudsak av utlaning till kreditinstitut.

Likviditetsforvaltningen sker genom inséttning pa konto i bank, kreditinstitut, rintefond eller
rantebdarande viardepapper. Bolaget har en for &ndamalet upprittad placeringspolicy. Med
kredit-/motpartsrisk avses dven risken att Consensus inte erhaller rintebetalningar,
amorteringar eller 6vriga betalningar enligt 6verenskommelse med kund med f6ljande risk for
forluster pa grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser. Bolaget har for
ndrvarande ingen utlaning till allménheten.

Likviditetsrisken innebér att bolaget inte omedelbart kan realisera tillgingar i balansrdkningen.

Tillgangarna utgoérs for 2018 1 huvudsak av likvida medel placerade pé konto i bank och &r
lyftningsbara vid anfordran. For att forebygga likviditetsrisk foljer bolagets ledning
likviditetssituationen noggrant genom rullande prognoser av framtida forvéntade kassafloden.
Under andra kvartalet 2018 har bolaget etablerat en likviditetsreserv som per 2018-12-31
uppgar till 12 077 tkr och bolagets finansiella stdllning 4r mycket god. Likviditetsreserven &r
placerad pa konton hos svenska banker. All finansiering sker genom eget kapital samt
konvertibelt forlagslan.

Finansiella skulder utgérs av 6vriga skulder och ett konvertibelt forlagslan vilket loper med
6% rinta. Nedanstaende tabell analyserar bolagets finansiella skulder, uppdelade efter den tid
som pa balansdagen aterstéar fram till den avtalsenliga forfallodagen.
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Avtalsenliga loptider for finansiella skulder

per 31 december 2018 2017
Ovriga skulder:
mindre 4n 6 manader 667 832
Konvertibelt forlagslin:
mindre 4n 6 manader 0
mellan 6 - 12 méinader 501 0
mellan 1 -2 ar 0 501
mellan 2 - 5 ar 0
Summa finansiella skulder:
mindre 4n 6 manader 667 832
mellan 6 - 12 méinader 501 0
mellan 1 -2 ar 0 501
mellan 2 - 5 ar 0 0
Summa avtalsenliga kassafloden 1168 1333
Redovisat virde skulder 1168 1333
Redovisat virde pa skulder ar i tabell ovan lika med summan av avtalsenliga kassafloden.
Detta mot bakgrund av att Consensus Asset Management anser att det inte finns nagra
visentliga skillnader mellan de finansiella skuldernas redovisade virde och framtida
diskonterade avtalsenliga kassafloden.
Not 3 Personal, koncern och moderbolag
Medelantal anstiallda* 2018 2017
Kvinnor 3 3
Main 23 17
26 20
* Dotterforetagen har inte haft ndgra anstillda varken for
rakenskapsaret eller jamforelsearet.
Kostnadsforda loner, erséittningar,
sociala kostnader och pensionskostnader. 2018 2017
Verkstillande direktor
Loner och erséttningar 1072 961
Sociala kostnader 337 302
Pensionskostnader 218 218
1627 1482
Ovriga anstillda
Loner och erséttningar 20 711 18 382
Sociala kostnader 6 464 6 061
Pensionskostnader 3705 2 395
30879 26 838
Totalt 32 506 28 320
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Ersittning till ledande befattningshavare 2018
I enlighet med upplysningskraven i FFFS 2014:22 presenteras information kring bl.a
ersittningssystem pa bolagets hemsida www.consensusam.se. Loner och andra erséttningar till
verkstillande direktdr och andra ledande befattningshavare utgors av fast 16n, rorlig erséttning,
Ovriga formaner samt pension. Till styrelsens externa ledamoéter utgar arvode enligt arsstimmans

beslut.

Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions-

arvode ersittning formaner kostnader Summa

Claes-Goran Nilsson
styrelsens ordférande 300 300
Patrik Soko
VD 877 100 96 218 1290
Christer Elander
styrelseledamot 50 50
Uwe Loftler
styrelseledamot 50 50
Jan Litborn
styrelseledamot 50 50
Rose Mjornstedt
styrelseledamot/anst. 840 100 67 165 1172
Summa 2167 200 162 383 2912
Ersattning till ledande befattningshavare 2017

Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions-

arvode ersittning formaner kostnader Summa

Claes-Goran Nilsson
styrelsens ordférande 300 300
Patrik Soko
VD 877 85 218 1180
Christer Elander
styrelseledamot 50 50
Uwe Loftler
styrelseledamot 50 50
Jan Litborn
styrelseledamot 50 50
Anders Wright
styrelseledamot/anst. 625 40 190 855
Summa 1952 0 125 408 2 485
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Ersattningspolicy

Consensus Asset Management har en erséttningspolicy vilken beslutas av styrelsen i enlighet med
FFFS 2014:22. Ersittningspolicyn innehéller regelverk och grundldggande principer f6r hur
modellen och processen for rorliga erséttningar faststéllts, tillimpas och offentliggdrs. Dokumentet
innehaller dven riktlinjer for riskjustering av 16nsamhetsmatt som ligger till grund for rorlig
erséttning. Erséttning inkluderar enligt policyn férutom fast 16n dven rorlig ersittning,
pensionsavsittning samt ovriga skattepliktiga forméner. Rorlig erséttning definieras enligt policyn
som ersattning som inte pa forhand ar bestdmd till belopp eller storlek samt har nagon form av
villkor kopplad till sig. Rorlig ersdttning ska baseras pa uppfyllande av pa forhand faststillda
finansiella mal. Vidare &r det i ersdttningspolicyn dven fastslaget vilka personalkategorier som
innefattas av rorlig erséttning. For ytterligare information om ersittningspolicy, som faststilles av
styrelse minst en gang per ar, hdnvisas i1 enlighet med upplysningskraven i FFFS 2011:1 till bolagets
hemsida www.consensusam.se.

Avgangsvederlag
Mellan bolaget och nuvarande verkstéllande direktoren, som tilltrddde 1 augusti 2013, géller en
Omsesidig uppsdgningstid om sex manader.

Konsfordelning i foretagsledning 2018 2017
Kvinnor 0
Mién 1 1

Konsfordelning i styrelse

Kvinnor 1 0

Main 4 5

Not 4

Revisionsarvoden, koncern 2018 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 210 170
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 140 100
Skatteradgivning 40 42
Summa erséttning till revisorer 390 312
Revisionsarvoden, moderbolag 2018 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 210 170
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 140 100
Skatteradgivning 40 42
Summa ersittning till revisorer 390 312
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Not 5

Provisionsintiikter, koncern 2018 2017
Courtage och provisioner aktieférmedlingar 54 358 54 813
Arvoden aktienoteringar 165 188
Provisioner forsdkringsformedling 3062 1733
Corporate finance, kapitalanskaffning 844 1273
Summa enligt resultatrikningen 58 429 58 006
Provisionsintikter, moderbolag 2018 2017
Courtage och provisioner aktieformedlingar 54 358 54 813
Arvoden aktienoteringar 165 188
Provisioner forsdkringsformedling 3059 1733
Corporate finance, kapitalanskaffning 844 1273
Summa enligt resultatrikningen 58 426 58 006
Not 6

Provisionskostnader, koncern 2018 2017
Kostnader avseende Corp. Finance -829 -1 781
Ovriga kostnader 32 -134
Summa enligt resultatrikningen -861 -1 915
Provisionskostnader, moderbolag 2018 2017
Kostnader avseende Corp. Finance -829 -1 781
Ovriga kostnader 32 -134
Summa enligt resultatrikningen -861 -1 915
Not 7

Rantenetto, koncern 2018 2017
Utléaning till kreditinstitut 57 20
Summa réanteintikter 57 20
Réntekostnad kreditinstitut 0 -7
Réntekostnad skattekonto 0 -19
Réntekostnad konverteringslan -30 -30
Summa réintekostnader -30 -56
Réntenetto enligt resultatrdkningen 27 -36
Rintenetto, moderbolag 2018 2017
Utléaning till kreditinstitut 57 20
Summa réanteintikter 57 20
Réntekostnad kreditinstitut 0 -7
Réntekostnad skattekonto 0 -19
Réntekostnad konverteringslan -30 -30
Summa rintekostnader -30 -56
Réntenetto enligt resultatrdkningen 27 -36
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Not 8

Ovriga rorelseintikter, koncern 2018 2017
Intékter Corporate Finance* 176 596
Ovriga rorelseintikter 1361 214
Summa enligt resultatrikningen 1537 809
Ovriga rorelseintikter, moderbolag 2018 2017
Intékter Corporate Finance* 176 596
Ovriga rorelseintikter 1361 205
Summa enligt resultatrikningen 1537 801

* Avser intdkter fran M&A-verksamheten samt uppdragen som Certified Adviser at bolag noterade
pa Nasdaq First North Stockholm. Uppdragen som Certified Adviser upphdrde under 2017.

Not 9

Allméinna administrationskostnader, koncern 2018 2017
Loner och arvoden -20 830 -20 827
Socialforsakringsavgifter -7 446 -5 287
Pensions och sjukforsdkringsavgifter -3938 -2 622
Ovriga personalkostnader -1 475 -1 061
Hyror och andra lokalkostnader 2172 -1 731
Kontorskostnader -3235 -2727
Revisionsarvoden -390 -312
Leasingkostnader -1 844 -1 508
Ovriga kostnader 22810 -1957
Summa enligt resultatrikningen -44 140 -38 032
Allménna administrationskostnader, moderbolag 2018 2017
Loner och arvoden -20 830 -20 827
Socialforsakringsavgifter -7 446 -5 287
Pensions och sjukforsdkringsavgifter -3 938 -2 622
Ovriga personalkostnader -1 475 -1 061
Hyror och andra lokalkostnader 2172 -1 731
Kontorskostnader -3235 -2727
Revisionsarvoden -390 -312
Leasingkostnader -1 844 -1 508
Ovriga kostnader -2 810 -1957
Summa enligt resultatrikningen -44 140 -38 032
Not 10

Avskrivningar enligt plan, koncern 2018 2017
Goodwill, avskrivningar -1 782 -1 782
Maskiner och inventarier -113 -82
Summa enligt resultatrikningen -1 896 -1 864
Avskrivningar enligt plan, moderbolag 2018 2017
Goodwill, avskrivningar -1 782 -1 782
Maskiner och inventarier -113 -82
Summa enligt resultatrikningen -1 896 -1 864
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Not 11

Operationella leasingavtal, koncern 2018 2017
Framtida minimileasingavgifter, som ska erliggas

avseende icke uppsidgningsbara leasingavtal:

Forfaller till betalning inom ett ar 3415 2 815
Forfaller till betalning senare dn ett men inom fem &r 2475 3401
Forfaller senare dn fem ar 0 0
Under perioden kostnadsforda leasingavgifter 4162 3300
Operationella leasingavtal, moderbolag 2018 2017
Framtida minimileasingavgifter, som ska erliggas

avseende icke uppsidgningsbara leasingavtal:

Forfaller till betalning inom ett ar 3415 2 815
Forfaller till betalning senare dn ett men inom fem ér 2475 3401
Forfaller senare dn fem ar 0 0
Under perioden kostnadsforda leasingavgifter 4162 3300
I redovisningen utgors den operationella leasingen i allt vdsentligt av lokaler samt bilar.

Avtalet om hyrda lokaler 16per om tre eller fem &r. For bilar finns leasingavtal pa tre ar

med mojlighet till utkop.

Not 12

Ovriga rorelsekostnader, koncern 2018 2017
Forsékringar -474 -412
Annonser, reklam -146 -138
Euroclear AB -33 -32
Forlust utrangering inventarier -16 0
Ovriga kostnader -898 -537
Reserveringar for aterkrav vid forsédljning av strukturerade produkter -8 941 0
Summa enligt resultatrikningen -10 508 -1 119
Ovriga rorelsekostnader, moderbolag 2018 2017
Forsékringar -474 -412
Annonser, reklam -146 -138
Euroclear AB -33 -32
Forlust utrangering inventarier -16 0
Ovriga kostnader -898 -533
Reserveringar for aterkrav vid forsédljning av strukturerade produkter -8 941 0
Summa enligt resultatrikningen -10 508 -1 116

Fran och med den 1 januari 2018 gér Consensus reserveringar for aterkrav i samband med

forsdljning av strukturerade produkter. Detta som ett led i bolagets ambition att méta MIFID II-

regelverket.
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Not 13

Skatt pa arets resultat, koncern 2018 2017
Aktuell skatt pa arets resultat =157 -3 099
Uppskjuten skatt -288 -1 033
Summa enligt resultatrikningen -1 045 -4132
Avstimning av skatt pa arets resultat, koncern 2018 2017
Resultat fore skatt 2715 15991
Skatt enligt gillande skattesats -597 -3 518
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -605 -615
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter 1 1
Skatteeffekt av utnyttjande av ej tillgangsforda underskottsavdrag 187 0
Uppskjuten skatt -31 0
Skatt pa drets resultat enligt resultatrdkningen -1 045 -4132
Skatt pa arets resultat, moderbolag 2018 2017
Skatt pa érets resultat =157 -3 099
Uppskjuten skatt -31 0
Summa enligt resultatrikningen -788 -3 099
Avstimning av skatt pa arets resultat, moderbolag 2018 2017
Resultat fore skatt 1 546 11290
Skatt enligt gillande skattesats -340 -2 484
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -605 -615
Skatteeffekt av Idmnat koncernbidrag 188 0
Skatt pa grund av dndrad beskattning -31 0
Skatt pa drets resultat enligt resultatrdkningen -788 -3 099
Not 14

Eventualforpliktelser, koncern 2018 2017
Klientmedel 1 581 23 706
Eventualforpliktelser, moderbolag 2018 2017
Klientmedel 1 581 23 706
Not 15

Aktier och andelar, noterade, 2018 2017

koncern Antal Antal Belopp
Carlsson Norén Macro Fund 24 581 24 581 2 995
IA Industriarmatur Group AB (publ) 1470

Marknadsvirde noterade aktier och andelar 2 995
Aktier och andelar, onoterade, 2018 2017

koncern Antal Antal Belopp

Sv Kaolin AB 22 635 22 635 0
IA Industriarmatur Group AB (publ) 73 472 0
Marknadsvirde onoterade aktier och andelar 0
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Aktier och andelar, noterade, 2018 2017
moderbolag Antal Belopp Antal Belopp
Carlsson Norén Macro Fund 24 581 2974 24 581 2 995
IA Industriarmatur Group AB (publ) 1470 19
Marknadsvirde noterade aktier och andelar 2 993 2 995
Aktier och andelar, onoterade, 2018 2017
moderbolag Antal Belopp Antal Belopp
Sv Kaolin AB 22 635 0 22 635 0
IA Industriarmatur Group AB (publ) 73 472 0
Marknadsvirde onoterade aktier och andelar 0 0
Not 16
Aktier och andelar i dotterforetag

Kapital- Rostritts- Antal Bokfort
Namn andel andel aktier virde
Consensus Insurance AB 100% 100% 1 000 955
Thenberg Invest AB 100% 100% 200 000 135
Summa 1 090
Uppgifter om dotterforetagens organisationsnummer och séte
Namn Organisationsnummer Site
Consensus Insurance AB 556625-8058 Molndal
Thenberg Invest AB 556673-5691 Goteborg
Aktier och andelar i dotterforetag 2018 2017
Ingaende anskaffningsvirde 2254 2254
Arets anskaffningar 855 0
Utgaende anskaffningsvéirde 3110 2254
Ingaende uppskrivningar 100 100
Utgéende uppskrivningar 100 100
Ingaende nedskrivningar -2 119 -2 119
Arets nedskrivningar 0 0
Utgaende nedskrivningar -2 119 -2 119
Utgaende bokfort virde 1 090 235
Not 17
Goodwill, koncern 2018 2017
Anskaffningsvérde per 1 januari 17 821 17 821
Arets anskaffningar 0 0
Anskaftningsvérde per 31 december 17 821 17 821
Ackumulerade av- och nedskrivningar per 1 januari -6 089 -4 307
Arets avskrivningar -1782 -1782
Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar -7 871 -6 089
Utgaende bokfort virde 9950 11732
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Goodwill, moderbolag 2018 2017
Anskaffningsvérde per 1 januari 17 821 17 821
Arets anskaffningar 0 0
Anskaffningsvérde per 31 december 17 821 17 821
Ackumulerade av- och nedskrivningar per 1 januari -6 089 -4 307
Arets avskrivningar -1782 -1782
Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar -7 871 -6 089
Utgaende bokfort virde 9950 11732

Goodwill har uppkommit genom fusion av dotterbolaget THK Molndal AB. Utdver denna har
ocksa likvida medel dvertagits samt personalansvar for anstéllda i det fusionerade bolaget.

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill sker arligen samt da indikationer pa att
nedskrivningsbehov foreligger. Atervinningsvirden for en kassagenererande enhet, i detta fall

enheten for strukturerade produkter, faststills pa berdkningar av nyttjandevérde. De mest visentliga

antagandena for att faststélla nyttjandevéardet dr diskonteringsrintan och tillvaxttakten.

Kassaflodesprognoser har for den kassagenererande enheten beddmts per ar fram till och med 2022,
det vill séga under en femarig tidshorisont. Kassaflodet har berdknats avta med i genomsnitt 8% per
ar vilket grundar sig i koncernens budget fér de kommande aren. Rérande tidshorisont ldngre 4dn 5 ar
sa har en evig tillvaxt om 2% anvints vilket r lika med beréknad inflationstakt. De antaganden

som anvénts grundar sig pa budgeterade siffror inom berdrd enhet.

Diskonteringsrintan, fore skatt, som anvénts vid berdkningen av nyttjandevérdet dr 16,2%.

Kénslighetsanalyser har utforts bade avseende diskonteringsranta och tillvixttakt. Det berdknade
nyttjandevirdet overstiger med marginal det bokforda vardet. Ledningen har 6vervégt och bedomt
mojliga forandringar for andra viktiga antaganden och har inte identifierat nagra férhallanden som

skulle innebéra att det redovisade vardet Gverstiger atervinningsvérdet.

Not 18

Inventarier, koncern 2018 2017
Ingaende anskaffningsvirde 1266 1223
Inkop 367 43
Utrangering -89 0
Utgaende anskaffningsvéirde 1 544 1266
Ingaende avskrivningar -798 -716
Avskrivningar utrangeringar 0 0
Arets avskrivningar -113 -82
Utgaende avskrivningar 911 -798
Utgaende bokfort virde 633 468
Inventarier, moderbolag 2018 2017
Ingaende anskaffningsvirde 1266 1223
Inkop 367 43
Utrangering -89 0
Utgaende anskaffningsvéirde 1 544 1266
Ingaende avskrivningar -798 -716
Avskrivningar utrangeringar 0 0
Arets avskrivningar -113 -82
Utgaende avskrivningar 911 -798
Utgaende bokfort virde 633 468
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Not 19

Ovriga tillgangar, koncern 2018 2017
Kundfordringar 2514 166
Reservering for osékra fordringar 0 0
Kundfordingar netto 2514 166
Ovrigt 21 0
Summa 2 535 166
Ovriga tillgangar, moderbolag 2018 2017
Kundfordringar 2514 166
Reservering for osékra fordringar 0 0
Kundfordingar netto 2514 166
Ovrigt 21 0
Summa 2 535 166

Enligt var bedomning 6verensstimmer bokfort virde med verkliga virdet.

Samtliga fordringar ar kortfristiga. Per 2018-12-31 var i foretaget 1 st (0) fakturor om tillsammans
23 684 kronor (0 kronor) forfallna, varav 23 684 kronor (0 kronor) < 30 dagar, 0 kronor (0 kronor)

31-45 dagar och resterande 0 kronor (0 kronor) > 45 dagar.

Koncentration av kreditrisk

Antal Procent av
Per 2018-12-31 kunder portfoljen
Exponering <100 tkr 2 2
Exponering 100-500 tkr 1 17
Exponering > 500 tkr 1 81
Antal Procent av
Per 2017-12-31 kunder portfoljen
Exponering <100 tkr 4 100
Exponering 100-500 tkr 0 0
Exponering > 500 tkr 0 0
Not 20
Uppskjuten inkomstskatt, koncern 2018 2017
Uppskjutna skattefordringar:
- Uppskjutna skattefordringar som kan utnyttjas
efter mer dn 12 ménader 2169 2 200
2169 2200
Uppskjuten inkomstskatt, moderbolag 2018 2017
Uppskjutna skattefordringar:
- Uppskjutna skattefordringar som kan utnyttjas
efter mer dn 12 ménader 2169 2 200
2169 2200

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skatteméssigt underskottsavdrag i den utstrackning det ar
sannolikt att de kan tillgodogoras genom framtida beskattningsbara vinster.

Totalt finns skatteméssiga underskottsavdrag om totalt 19 315 125 kronor i moderbolaget.

Underskottsavdragen omfattas av fusionsspérr till och med Tax. -22.
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Not 21

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter, koncern 2018 2017
Upplupna courtageintékter 908 229
Provision kapitalforvaltning 3205 3157
Upplupna intékter 84 93
Ovriga forutbetalda kostnader 2189 1326
Summa 6 385 4 805
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter, moderbolag 2018 2017
Upplupna courtageintékter 908 229
Provision kapitalforvaltning 3205 3157
Upplupna intékter 84 93
Ovriga forutbetalda kostnader 2189 1326
Summa 6 385 4 805
Not 22

Ovriga skulder, koncern 2018 2017
Leverantorsskulder 667 648
Personalens kéllskatt 825 605
Mervirdesskatt 393 470
Skatteskulder 0 1522
Ovrigt 150 349
Summa 2 036 3593
Ovriga skulder, moderbolag 2018 2017
Leverantorsskulder 667 648
Personalens kéllskatt 825 605
Mervirdesskatt 393 470
Skatteskulder 0 1522
Ovrigt 1110 453
Summa 2 996 3 698
Not 23

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter, koncern 2018 2017
Upplupna sociala avgifter 1554 1093
Revisionsarvoden 204 146
Ovriga arvoden 86 138
Reservering bonus/provision 6197 7287
Reserveringar for aterkrav vid forséljning av strukturerade produkter 8941 0
Ovriga intikter erhallna i forskott 0 100
Ovriga upplupna kostnader 643 839
Summa 17 626 9603
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Upplupna kostnader och forutbetalda intikter, moderbolag 2018 2017
Upplupna sociala avgifter 1554 1093
Revisionsarvoden 204 146
Ovriga arvoden 86 138
Reservering bonus/provision 6 197 7287
Reserveringar for aterkrav vid forséljning av strukturerade produkter 8941 0
Ovriga intikter erhdllna i forskott 0 100
Ovriga upplupna kostnader 643 839
Summa 17 626 9603
Not 24

Konvertibelt forlagslin, koncern 2018 2017
Konvertibelt forlagslan 501 501
Summa 501 501
Konvertibelt forlagslin, moderbolag 2018 2017
Konvertibelt forlagslan 501 501
Summa 501 501

Under 2014 emitterades ett konvertibelt forlagslan om 10 421 773,38 varav 1 576 710 kronor

berittigar till teckning av aktier av serie A och 8 845 063,38 berittigar till teckning av aktier av

serie B. Lanet I6per med 6% réinta och har slutférfallodag 2019-08-31.

Konvertering kan pakallas under perioden 1-8 augusti 2019.
Konverteringskursen ar 0,05 kronor per aktie.

Not 25

Obeskattade reserver 2018 2017
Avsittning periodiseringsfond tax -16 1636 1636
Avsittning periodiseringsfond tax -18 4 696 4 696
Avsittning periodiseringsfond tax -19 1167 0
Summa 7 499 6 332
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Not 26

Transaktioner med nérstaende

Hedingruppen (utgdrs av LLA. Hedin Bil AB, Hedin Géteborg Bil AB samt Hedin Helsingborg Bil
AB) har till stora delar samma dgare som Consensus Asset Management AB och beddéms som
narstdende foretag. Transaktioner avser primért leasing av bilar och lokalhyra. Transaktioner med
andra nérstadende i tabellen nedan avser transaktioner mellan Consensus Asset Management AB och
andra nérstaende bolag vilka utgors av Advokatfirman Glimstedt Stockholm KB, org.nr 969734-
9606 och Wistrand Advokatbyra Goteborg KB, org.nr 916844-8596 dir tva av styrelsens ledamoter
ar yrkesverksamma. Transaktioner avser primért juridiska arvoden. Samtliga mellanhavanden
prissitts marknadsmaéssigt.

Foljande transaktioner har skett
med nirstiende foretag, koncern 2018 2017
Allméinna administrationskostnader 2 851 1989

Foljande transaktioner har skett
med andra nirstiende foretag
Allminna administrationskostnader 140 82

Foljande transaktioner har skett
med nirstiende foretag, moderbolag 2018 2017
Allméinna administrationskostnader 2 851 1989

Foljande transaktioner har skett
Allménna administrationskostnader 140 82

For information om ersittning till ledande befattningshavare hdnvisas till not 3.
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Not 27

Kapitaltickning
Kérnprimérkapital:
Aktiekapital
Overkursfond
Periodiseringsfond x 78%
Summa

Avgéende poster:
Skattefordran

Balanserad forlust

Arets forlust

Immateriella anldggningstillgangar
Summa avgéaende poster

Kiarnprimirkapital

Supplementirt kapital

Summa kirnpriméir- och supplementirt kapital
Riskvigt exponeringsbelopp

Kapitalkravsberikning:

Steg 1

Kérnpriméarkapital

-4,5% av riskvégt exponeringsbelopp

-kapitalbuffert 2,5% av riskvégt exponeringsbelopp
Overskott

Steg 2

Primérkapital

-6% av riskvigt exponeringsbelopp

-kapitalbuffert 2,5% av riskvégt exponeringsbelopp
Overskott

Steg 3

Kérnprimér- + supplementért kapital

-8% av riskvigt exponeringsbelopp

-kapitalbuffert 2,5% av riskvégt exponeringsbelopp
Overskott

Kérnprimérkapitalrelation:
Primérkapitalrelation:
Total kapitalrelation:

2018-12-31

37712
3907
5 849

47 468

-2169
-3 545

0
-9 950

-15 664

31 804

68

31872

108 169

31 804
-4 868

26 936

-2 704

24232

31 804
-6 490
-2 704

22 609

31872
-8 654
-2 704

20 514

29,40%
29,40%
29,47%

2017-12-31

37712
3907
4939

46 558

-2200
-11 737
0

-11 732

-25 669

20 889

166

21 055

107 701

20 889
4 847

16 042

-2 693

13 350

20 889
-6 462
-2 693

11 734

21055
-8 616
-2 693
9746

19,40%
19,40%
19,55%
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Intern kapitalutvardering (IKU)

For att sékerstélla att Consensus Asset Management AB har en kapitalbas som tdcker de risker som
bolaget dr exponerat for genomfors arligen en intern kapitalutvardering (IKU). Utvdrderingen sker
arligen och med utgangspunkt i aktuell och prognostiserad riskexponering i verksamheten.

Genom IKU-processen gors regelbundet en egen beddmning av det riskbaserade kapitalbehovet
vilken kompletterar den kapitaltdckningsberdkning som ldmnas i denna arsredovisning.

Not 28

Finansiella tillgingar och finansiella skulder, koncern och moderforetag

Consensus Asset Management AB har finansiella instrument som &r virderade till verkligt
vérde. Finansiella instrument bestér av fondandelar, obligationer samt onoterade aktieinnehav.
Fondandelar och obligationer #r virderade till verkligt virde via resultatrikningen. Ovriga
finansiella tillgangar och skulder redovisas i princip uteslutande till upplupet anskaffningsvérde.
Bolaget anser vidare att det inte finns ndgra vésentliga skillnader i virdering mellan finansiella
tillgangar och skulder som vérderas enligt upplupet anskaffningsvirde och dess verkliga virde.

Finansiella tillgingar Tillgangar virderade till Finansiella tillgingar
verkligt virde via virderade till upplupet

2018 resultatrikninoen anskaffninosvirde

Kundfordringar och andra fordringar 9 658

Utléning till kreditinstitut 39179

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1781

Aktier och andelar 2 993

Summa 4774 48 837

2017

Kundfordringar och andra fordringar 4971

Utléning till kreditinstitut 32 540

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 3 066

Aktier och andelar 2 995

Summa 6 061 37511

Finansiella skulder Skulder virderade till Finansiella skulder
verkligt virde via virderade till upplupet

2018 resultatrikninoen anskaffninosvirde

Konvertibelt forlagslan 501

Leverantorsskulder och andra skulder 20 622

Summa 21123

2017

Konvertibelt forlagslan 501

Leverantorsskulder och andra skulder 13 300

Summa 13 801
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Verkligt virde

For finansiella instrument som vérderas till verkligt viarde i balansrdkningen krdvs upplysningar om

vardering till verkligt varde per niva i nedan verkligt varde-hierarki:

* Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar eller skulder (niva 1).

* Andra observerbara data for tillgangar eller skulder dr noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s. hirledda fran prisnoteringar)

(nivé 2).

* Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata

(d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

2018-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1781 1781
Aktier och andelar 2 993 2 993
Summa tillgangar 0 1781 2 993 4774
2017-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 3 066 3 066
Aktier och andelar 2 995 2 995
Summa tillgangar 0 3066 2 995 6 061

Med innehav av aktier och andelar klassificerade i niva 3 enligt ovan avses noterade aktier samt
fondandelar i en externt forvaltad virdepappersfond. Véarderingen av innehaven inom niva 3 ar

baserade pa det senast erhdllna NAV-vérde fran det externa fondbolaget vilket anvinds som

redovisat virde och grund for det verkliga virdet samt senaste avslutskurs avseende aktieinnehav.
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Not 29

Overgangseffekter vid implementering av IFRS 16

Koncern
Belopp i tkr IAS 17 IFRS 16
Overgangs-
Utgéende effekt vid imp- Ingdende
balans lementering
2018-12-31 avIFRS 16  2019-01-01
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 39336 39336
Obligationer och andra
réntebirande vardepapper 1781 1781
Aktier och andelar 2993 2993
Goodwill 9950 9950
Materiella anldggningstillgangar 633 5 809 6 442
Uppskjuten skattefordran 2169 2169
Ovriga tillgangar 2535 2535
Aktuell skattefordran 738 738
Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 6 385 -755 5630
Summa tillgangar 66 521 5054 71 575
Skulder och eget kapital
Konvertibelt forlagslan 501 501
Aktuell skatteskuld 0 0
Uppskjuten skatteskuld 1 650 1 650
Ovriga skulder 2 036 5054 7 090
Upplupna kostnader och forutbetalda
intdkter 17 626 17 626
Summa skulder 21 814 5 054 26 868
Eget kapital
Aktiekapital 37712 37712
Ovrigt tillskjutet kapital 3907 3907
Balanserade vinstmedel inkl. drets resultat 3 088 3 088
Summa eget kapital 44 707 44 707
Summa skulder och eget kapital 66 521 71 575
Avstimning mot ataganden
Belopp i tkr Koncern
Ataganden for operationella leasingavtal
per den 31 december 2018 5891
Diskontering med marginell lanerénta -82
Avgér: Forskottsbetald hyra =755
Leasingskuld redovisad per den 1 januari 2019 5054
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Not 30
Forslag till vinstdisposition

Overkursfond 3907 376
Balanserat resultat -3 545 662
Arets resultat 757 736
Summa Kronor 1119 450
Styrelsen foreslar:

att overforas till ny rdkning 1119450
Summa Kronor 1119 450
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Styrelsen och verkstillande direktoren forsékrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med
god redovisningssed i Sverige och i1 enlighet med de internationella redovisningsstandarder
(IFRS/IAS) som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den

19 juli 2002 om tilldimpning av internationella redovisningsstandarder. De ger en réttvisande bild
av foretagets stillning och resultat. Forvaltningsberittelsen for foretaget ger en rattvisande oversikt
over utvecklingen av foretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker

och osédkerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Molndal den 26 mars 2019

Claes-Goran Nilsson Christer Elander
Styrelsens ordforande

Jan Litborn Rose Mjornstedt

Patrik Soko
Verkstéllande direktor

Vir revisionsberittelse har avgivits den 28 mars 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor

Uwe Loffler
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Revisionsberattelse
Till bolagsstimman i Consensus Asset Management AB (publ), org.nr 556474-6518

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Consensus Asset Management AB
(publ) for ar 2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning
per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for &ret enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrédkningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och, vad giller koncernredovisningen, enligt IFRS, sdsom de antagits av EU, och lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé& oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren
for bedémningen av bolagets och koncernens forméaga att fortsiatta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka forméagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for Consensus Asset Management AB (publ) for ar 2018 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &ar forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sétt. Den verkstallande direktéren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pé ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

+ foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sédkerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti fér att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéattelsen.

Stockholm den 28 mars 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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