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VD Kristofer Cook

Lansering av LinkGut-tjanst for etablerat livsmedelsféretag

| december skrev vi ett samarbetsavtal med MWELL, ett varuméarke under ett etablerat livsmedelsféretag som
inledningsvis riktar sig till den brittiska marknaden. MWELL har lanserat ett prebiotiskt pulver som kan tillsattas
i alla livsmedel for att forbattra den allmé@nna tarmhélsan. Carbiotix kommer att forse sina OneGut-
tarmhalsotester till MWELLSs kunder som ett sétt att verifiera effekten av produkten éver tid. Vi & mycket glada
Over att inleda ett samarbete med MWELL samt att kunna hjalpa dem att nd framgadng med sina
tarmhalsoambitioner. Ett samarbete med ett varumarke som MWELL &r i ratt niva med vara ambitioner da vi
utvecklade LinkGut-tjansten i syfte for att kunna ge innovativa livsmedelsbolag och varumarke mdjlighet att
erbjuda sina kunder en dedikerad tarmhéalsotjanst.

Uppskalning av produktionsanlaggning

Under kvartal fyra 2020 valdes FoodHills Fastighet AB i Bjuv som var nya produktionsanlaggning for produktion
av majsfiberextrakt. Anlaggningen kommer att anvandas for att tillhandahalla prover och férsaljning av AXOS-
ingrediens for livsmedel, dryck och kosttillskottsprodukter samt for att kunna producera medicinsk mat
innehallande AXOS for studier och terapeutiska utvecklingsaktiviteter. Vi ar mycket nojda med valet av
produktionsanlaggning da det ar den perfekta platsen for infrastruktur och expansionspotential. Var ambition att
skala upp AXOS och bygga ett varde i Carbiotix gar i hand med FoodHills ambition om att bli ledande akttr inom
produktion av livsmedelsproduktion. Var plan ar att under andra kvartalet 2021 bygga en produktionsanléaggning
som mojliggor en 6kad produktion pa 10 ton per ar for att sedan utdka kapaciteten till 100 ton per ar 2022. Sa
smaningom, och i linje med forvantad kundefterfragan, kommer vi kunna skala upp produktionskapaciteten till
1 000 ton per &r inom FoodHills-omradet. Expansionen &r ett viktigt steg for oss i uppskalningen av producering
och forsaljning av medicinsk mat innehallande AXOS for studier och terapeutiska utvecklingsaktiviteter. Med
hjalp av tidigare lardomar fran uppskalningsaktiviteter kommer vi att pa ett kostnadseffektivt satt kunna utdka
produktionskapaciteten.

Tre nya LinkGut API-partnersavtal tecknade

| kvartal tre 2020 skrev vi avtal med tre nya API-partners och tvertraffade darmed var malsattning om att teckna
fem LinkGut-partners mellan 2021-2023. Under kvartal fyra har den positiva trenden fortsatt och tre nya LinkGut-
partners har anslutit till vart partnernatverk. De tre partners som har anslutit ar ett startup-bolag i Europa med
inriktning p& mikrobiomhalsa, bioinformatik och prebiotika samt tvd nystartade bolag i Nordamerika som
fokuserar pa Gl-relaterad medicinsk radgivning och spadbarns tarmhalsa. Bolagen kommer att anvanda vart
tarmhalsotest som sin priméara analytiska tjanst for att samla in kundmikrobiomdata. Vara partners kommer att
anvanda Carbiotixs OneGut-plattform for sina priméra analyser och for att kunna leverera en hélsorelaterad
tjanst. | takt med att vara API-partners kundbas vaxer kommer dven antalet tarmhalsotester som vi saljer att 6ka.
Att utéka vart partnernatverk ar ett viktigt steg for oss eftersom véra API-partners kommer att bli var framsta
drivkraft for forsaljning av diagnostiska tjanster frAn och med andra kvartalet 2021. Att ha tecknat ytterligare tre
partnersavtal bekréaftar det stora intresse som finns for vart tjansteerbjudande och bidrar till en paskyndad
utveckling av var API-losning, som beraknas vara fardigstalld i slutet av forsta kvartalet 2021. Det medfor att vi i
andra kvartalet kommer att kunna erbjuda en konsumentinriktad mikrobiomanalystjanst.

Kristofer Cook VD, Carbiotix AB




Overblick 2020

e Carbiotix meddelar den 28 januari att Dr. Jan Marsal kommer att ingd i Bolagets radgivande grupp i samband
med att Carbiotix forstarker sin pre-kliniska verksamhet inom omradena IBD, hyperammonemia och
neuroinflammation.

e Carbiotix meddelar den 10 februari att Bolaget uppnatt en viktig milstolpe efter att framgangsrikt avslutat enzym-
utvecklingsarbetet for dess prebiotiska ingrediens som innehaller AXOS.

e Carbiotix meddelar den 11 februari att Bolaget lanserat andra generationens diagnostiska plattform.

e Carbiotix meddelar den 21 februari att Bolaget erhdllit preliminart godkannande fér dess europeiska
patentanstkan for AXOS.

e Carbiotix meddelar den 27 februari att Bolaget beraknar uppna marknadsgodkannande i USA under 2020 for sitt
majskliextrakt innehallande AXOS. Carbiotix har tecknat ett avtal med dicentra fran Toronto, Kanada som skall
hjalpa till att genomféra processen. Genom att erhalla av "GRAS self-affirmation” innan arets slut kan Carbiotix
paborja sin forsaljning av Bolagets prebiotiska ingrediens i USA redan under 2021, vilket ar tva ar tidigare an
beraknat.

e Carbiotix meddelar den 27 februari att Bolaget siktar pa att lansera medicinsk mat innehallande AXOS under H2
2021. Darmed nar bolaget en helt ny marknad for sina prebiotiska produkter for maghélsa och tar ett stort och
naturligt steg i utvecklingen av framtida lakemedel. Genom att lansera medicinsk mat innehallande AXOS kan
Carbiotix mojliggéra en lansering av en receptbelagd medicinsk produkt pa marknaden i USA tre ar tidigare &n
planerat och flera produkter inom olika sjukdomsomraden i snabb féljd.

e Carbiotix meddelar den 9 mars att Henrik Ljung har utsetts som CFO och forstarker darmed Carbiotix
ledningsgrupp.

e Carbiotix meddelar den 10 mars att Bolaget accepterats som medlem i Global Prebiotic Association. Detta
medlemskap gor det mdjligt for Carbiotix att ansluta sig till en begréansad grupp féretag som framijar tillvéxten av
prebiotiska industrin och exponerar Carbiotix potential och erkdnnande i den globala prebiotiska industrin.

e Carbiotix meddelar den 12 mars att Bolaget erhallit positiva resultat fran en atta veckor lang studie med
FoodMarble Digestive Health Ltd i Dublin.

e Carbiotix meddelar den 3 april att Lunds universitet, med Skanes universitetssjukhus, har beviljats medel for att
genomféra en fyra-manaders klinisk studie med 100 typ-2 diabetepatienter under Q2 2021 dar Carbiotix AXOS
medicinska mat kommer anvandas tillsammans med lakemedlet metformin. Resultaten fran studien kommer
enligt styrelsens beddmning att kunna ge viktiga kliniska data for stéd vid godkannande av Carbiotix AXOS i USA
och Europa och kommer aven att kunna fungera som stéd i samband med en potentiell kommersiell lansering av
en medicinsk mat som en sambehandling med metformin riktad till diabetespatienter i bérjan av 2022.

e Den 24 april holls arsstamma i Carbiotix. Stammokommuniké finns tillganglig p& Bolagets hemsida
(www.carbiotix.com).

e Den 29 april meddelade Carbiotix att Bolaget har signerat ett Link-Gut avtal med LIVEYOUNGER Institute med
bas i Storbritannien. Carbiotix kommer att tillhandahalla tjanster som ingar i Bolagets OneGut-
tarmhalsotestningstjanst till LIVEYOUNGER-klienter fran och med maj 2020. Detta avtal ar Carbiotix forsta avtal
med ett wellnessforetag med fokus pa viktminsknings- och livsstilscoaching.
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Den 7 maj meddelade Carbiotix att Bolaget mottagit Tillvaxtverkets godkdnnande av bidrag, som en féljd av
Covid-19-pandemin. Bolaget bedémer, trots situationen kring Covid 19, ingen vasentlig paverkan p& Bolagets
utvecklingsmal och tidplan gallande lansering av nya diagnostiktjanster, Carbiotix AXOS, medicinsk mat eller
planerade studier.

Den 19 maj meddelade Carbiotix att Bolaget har for avsikt att lansera medicinsk mat innehallande AXOS.
Lanseringen ar beraknad till H2 2021 i USA. Kliniska prévningar inleds under H1 2022 avseende kandidaterna
IBD (CBX111) och Hyperammonemia (CBX121) for att na en fér Bolaget helt ny marknad for dess prebiotiska
produkter fér maghélsa.

Den 4 juni meddelade Carbiotix att Bolagets livsmedelsingrediens som innehdller AXOS kommer att anvandas i
en kardiometabolisk interventionsstudie. Studien kommer att ledas av Chalmers universitet, finansieras delvis av
FORMAS (Forskningsrad for Hallbar Utveckling) och genomfors i Italien under H2 2020. Denna studie kommer
att ge vardefulla kliniska data for effekten av AXOS som en livsmedelsingrediens som riktar sig till personer vilka
lider av hjart-karlsjukdom (CVD).

Den 6 augusti meddelade Carbiotix att Bolaget lanserat ett nytt konkurrenskraftigt tarmhalsotest inom sin andra
generationens diagnostiska plattform OneGut. Det nya "Basic"-testet, som saljs till ett lagre pris, foljer pa
lanseringen av Bolagets "Standard"-test i februari 2020 och erbjuder ett &nnu mer kostnadseffektivt alternativ for
langsiktig Gvervakning av tarmhalsan. Lanseringen av "Basic’-testet forstarker Carbiotix marknadsposition som
ledande "White Label"-leverantor av konsumenthéalsotester for dryckes- och livsmedelsproducenter, kosttillskotts-
och lakemedelsforetag samt leverantorer av halso- och friskvardstjanster.

Den 7 augusti meddelade Carbiotix att Bolaget tecknat avtal med tre nya LinkGut-partners. Carbiotix tidigare
uttalade mal att lagga till fem partners mellan 2021-2023 har darmed Overtraffats. Dessutom upplever Bolaget
ett fortsatt starkt intresse for sin LinkGut-tjanst, vilket indikerar att vardeerbjudandet &r val positionerat och
darmed har god potential att stédja den globala lanseringen av diagnostiktjanster och forsaljningstillvaxten for
Carbiotix-modulatorer (AXOS-ingrediens, medicinsk mat och lakemedel).

Den 12 augusti meddelade Carbiotix att Bolaget natt flera viktiga milstolpar i uppskalningen av sin prebiotiska
majsfiberextraktingrediens som innehaller AXOS (AXOS). Dessa inkluderar optimering av Bolagets forsta
kommersiella AXOS-process och produkt, sékerstéllande av en leverans av majskli fran en av de fem storsta
globala spannmalsproducenterna och inférandet av en férsta uppskalningsplan for tillverkning av AXOS.

Den 28 augusti meddelade Carbiotix beslut om genomférande av en riktad emission av units om cirka 10 MSEK,
forutsatt ett godk&nnande av en extra bolagsstamma.

Den 9 september meddelade Carbiotix att Bolaget fatt bekraftat fran Europeiska patentverket (EPO) att Bolagets
forsta AXOS-patent officiellt har beviljats. Detta ar en viktig milstolpe for att sdkra Carbiotix konkurrenskraft nar
Bolaget nu accelererar AXOS-uppskalningsaktiviteterna pd marknaden for prebiotiska ingredienser med
inriktning mot medicinsk mat och terapeutiska tillampningar.

Den 25 september meddelade Carbiotix att Bolaget genomfért en riktad nyemission av aktier och emission av
teckningsoptioner ("Unitemissionen"). Unitemissionen tillférde Bolaget initialt 10 MSEK fore emissionskostnader.

Den 17 november meddelade Carbiotix att Future Pension Fdrsakringsaktiebolag (publ) ("Futur Pension”) har
avyttrat en del av sitt aktieinnehav hos Bolaget. Futur Pension hade tidigare ett innehav pa cirka 10,2 procent av
roster och kapital men efter avyttringen uppgick deras innehav till 4,86 procent.

Den 9 december meddelade Carbiotix att Bolaget kommer att lansera LinkGut-tjansten for MWELL, ett nytt
prebiotiskt varumérke som inledningvis kommer att rikta sig till den brittiska marknaden. MWELL &r ett prebiotiskt
pulver som kan tillsattas till alla livsmedel for att forbéattra den allménna tarmhélsan. Carbiotix férser nu sina
OneGut-tarmhalsotester till MWELL med ambition att kunna validera effekten av produkten 6ver tid. Samarbetet
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med MWELL ar Carbiotixs forsta LinkGut-tjanst for ett varumarke under ett etablerat livsmedelsforetag.

Den 10 december meddelade Carbiotix att Bolaget har valt FoodHills Fastighet AB i Bjuv som plats for att 6ka
produktionen av majsfiberextrakt som innehaller AXOS. Bolaget planerar att bygga en produktionsanlaggning pa
10 ton per &r till andra kvartalet 2021. Produktionsanlaggningen kommer att mdjliggéra en expansion av
produktionskapaciteten till 100 ton per &r 2022, med ambition att kunna utvidga produktionskapaciteten upp till
1 000 ton per ar. Expansionen kommer att vara ett viktigt steg for Bolaget i uppskalningen av AXOS for att kunna
tillhandahalla prover for formuleringsaktiviteter samt start av forsaljning och producering av AXOS for medicinsk
mat for studier och terapeutiska utvecklingsaktiviteter.

Den 17 december meddelade Bolaget att Bolagets VD Kristofer Cook har under perioden 10 till 17 december
2020 kopt 175 000 aktier for 1 MSEK. Kristofer Cooks totala aktieinnehav uppgar nu till 2,2 miljoner aktier,
motsvarade 19,85 procent av roster och kapital.

Den 22 december meddelade Bolaget att de har tecknat tre LinkGut API-partneravtal under fjarde kvartalet 2020.
Dessa partners inkluderar ett nystartat bolag i Europa och tva i Nordamerika. LinkGut API-partners kommer att
anvanda Carbiotix tarmhéalsotest som sin priméara analytiska tjanst for att generera kundmikrobiomdata. Carbiotix
ambition har varit att teckna fler API-partnersavtal eftersom deras APIl-partners kommer att bli Bolagets framsta
drivkraft for forsaljning av diagnostiska tjanster fran och med andra kvartalet 2021.



Carbiotix AB

Carbiotix tillhandahaller genom sin forskning och utveckling produkter som okar produktionen av goda bakterier fran
tarmen for att motverka flera olika metabola och kroniska sjukdomar. Produkterna baseras pa Bolagets egenutvecklade
I6sliga fibrer samt innovativa satt att utveckla produkter.

Carbiotix grundades 2014 baserat pa flera ars forskning inom Avdelningen for Bioteknik vid Lunds universitet och
Antidiabetic Food Centre (AFC) i Lund. Under sin forskning fick Dr. Peter Falck idén till en ny prebiotisk 16slig fiber som
kan anvandas for att 6ka mangden nyttiga bakterier och metaboliter i kroppen. Fibern benamns Carbiotix AXOS och
framstalls med hjélp av ett speciellt enzym som gor det mgjligt att framstalla hemicellulosa fran majs.

Verksamheten bedrivs idag genom fyra verksamhetsben:

» Utveckling av det prebiotiska fibret Carbi-AXOS, som en kosttillsskot- och livsmedelsingediens.Enligt genomférda
tester har battre egenskaper och kommer att vara betydligt billigare att framstalla an befintliga fibrer pa
marknaden.

- Utveckling av medicinsk mat baserad.pa:Carbi-AXOS, med en fokus pa sambehandling.
- Lakemedelsutveckling kopplad till olika metabola och kroniska sjukdomar, med fokus pa sambehandling
» Forséljning av B2B konsumenttest tjanster for tarmhalsa:

Affarsmodell och strategi

Carbiotix affarsmodell utgar fran de fyra verksamhetsomradena: forsaljning av prebiotiska lésliga fibrer (AXOS) som en
ingrediens till kosttillskots- och livsmedesbolag, forsaljing av medicinsk mat direkt till konsumeter och genom partners,
lakemedelsférsaljning genom licens, samt forsaljning av kensumenttester fortarmhalsa genom samarbetspartners. Det
finns en naturlig koppling mellan de fyra verksamhetsomradena, darAXOS kananvandas som en livsmedels, medicinsk
mat och lakemedelsingrediens och konsumenttesterna kan avwandas for att bygga relationer med AXOS kunder, accelererar
utvecklingen av nya lakemedeskandidater samt i framtiden anvandas for att optimera effekten av framtagna
lakemedelsprodukter. Vart och ett av verksamhetsomradena har potential att rikta sig mot ett stort antal marknader —
for skalbar tillvaxt och foretagsmajligheter.

Verksamhetsrelaterade risker och oséakerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som Carbiotix verksamhet exponeras fér &r sammanfattningsvis relaterade till bland
annat lakemedelsutveckling, konkurrens, teknologiutveckling, patent, myndighetskrav, kapitalbehov, valutor och rantor.
Under innevarande period har inga vasentliga forandringar avseende risk- eller osékerhetsfaktorer intraffat. For mer
detaljerad redovisning av risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till memorandumet som publicerades i samband med
nyemissionen under 2019, vilken finns att tillga pa Bolagets hemsida.

Aktien
Aktien i Carbiotix noterades pa Spotlight Stock Market den 18 oktober 2019. Kortnamnet for aktien ar CRBX och ISIN
SE0013016128. Per den 31 december 2020 uppgick antalet aktier i Carbiotix till 11 083 000 stycken.




Styrelse och ledande
befattningshavare

Peter Falck — Styrelseordférande och Chief Scientific Officer

Peter Falck (fodd 1984) har en doktorsexamen i bioteknik fran Lunds universitet. Under de senaste sju aren har hans
forsknings- och utvecklingsverksamhet varit inriktad pa nya, kostnadseffektiva prebiotiska fibrer och att forsta deras
roll i den manskliga bakteriefloran.

Kristofer Cook — VD och styrelseledamot

Kristofer Cook (fodd 1973) har en magisterexamen fran Lunds universitet och dven en MBA fran Solvay Business
School, Belgien. Under de senaste tio aren har han medgrundat fyra biotechbolag inom omradena fornybar energi,
gron kemi, bioplast och livsmedelsingredienser.

John Moll — Styrelseledamot

John Moll (fodd 1978) &r en erfaren Lundabaserad investerare inom Life Science med ett brett kontaktnat i bade
Sverige och Danmark. Med en bakgrund som utbildad lakemedelskemist fran Lunds universitet har han grundat och
salt tva bolag. John &r fornarvarande styrelseledamot i sju olika bolag i Sverige och Danmark.

Gustav Wendel — Styrelseledamot

Gustav Wendel (fodd 1982) har en lakarexamen frdn Lunds universitet och arbetar vid Sophiahemmets
Huslakarmottagning i Stockholm. Gustav bedriver medicinsk konsultverksamhet via bolaget Wenmed AB och &r
harutdver engagerad i militarmedicin inom svenska Forsvarsmakten. Gustav har ett stort intresse for nya medicinska
uppfinningar och ingér i styrelsen for tva life science-bolag med séate i Lund.

Martin Linde — Styrelseledamot

Martin Linde (fodd 1971) har en examen i M.Sc of Ekonomics fran Lunds universitet samt en EMBA. Martin Lindes
erfarenhet stracker sig fran Livsmedelsindustri till Start up-varlden. Han har varit VD for Livsmedelsbolag sdsom Nordic
Foodgroup, Abdon Finax samt haft ett flertal ledande befattningar inom sélj/marknad och generall management. Inom
smabolagsvarlden har Martin varit VD for Arc Aroma samt SO fér Acousort, Biofrigas, Optifreeze med flera. Martins
styrkan ligger kring kommersialisering, séljmarknad, finansiering och bolagsbyggande.

Henrik Ljung — Chief Financial Officer

Henrik Ljung (fodd 1958) har en civilekonomexamen fran Lunds universitet och har varit auktoriserad revisor.
Henrik har manga ars erfarenhet av att arbeta som CFO for bland annat Lumito AB, SpectraCure AB, Acconeer
AB, Qlife Holding AB, AB Sardus med flera.

Martin Erlandsson — Chief Information Officer

Martin Erlandsson (fodd 1980) ar CIO pa Carbiotix. Martin ansvarar for att leda IT-teamet i utvecklingen av Carbiotix
plattform. Martin har Gver 15 ars erfarenhet av webbutveckling inom en rad branschomraden och en bred teknisk
erfarenhet fran maskin vision till lead developer for produktionskristiska system i flera internationella tillverkningsbolag.

Stephen Bromley — Chief Technology Officer
Stephen Bromley (fodd 1971) har jobbat med forskning och utveckling i en internationell miljé i narmare 20 ar



Forvaltningsberattelse

Allmént om verksamheten

Carbiotix AB ar ett bolag belaget i Lund med verksamhet inriktad mot tarmhalsa - ett omrade som tros vara en
bidragande orsak till 5kningen av globala folksjukdomar som till exempel diabetes. Carbiotix grundades 2014 baserat
pa flera ars forskning inom Avdelningen for Bioteknik vid Lunds universitet och Antidiabetic Food Centre i Lund.

Bolaget har sitt sate i Lund.
Stdrsta agarna per 31 december 2020

Nedanstéende tabell visar Carbiotix agarforteckning med de tio storsta dgarna av andelen roster och kapital vid
periodens utgang.

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital (%)
Sustainable Holding AB, Kristofer Cook 2 235 000 20,17
Peter Falck 2 154 600 19,44
Avanza Pension 985 000 8,89
Nordnet Pensionsforsakring 803 042 7,25
Global Product Compliance (Europe) A 445 800 4,02
John Moll 300 700 2,71
Patrick Adlercreutz 193 200 1,74
Eva Nordberg Karlsson 193 200 1,74
CBNY-National Financial Services 148 200 1,34
Stefan Andersson 127 600 1,15
Ovriga, 1 243 aktieagare 3 496 581 31,55
Totalt 11 083 000 100,00

Véasentliga handelser under 2020
Carbiotix meddelar den 11 februari att Bolaget lanserat andra generationens diagnostiska plattform.

Carbiotix meddelar den 21 februari att Bolaget erhallit preliminart godkannande for dess europeiska patentansékan for
AXOS.

Den 6 augusti meddelade Carbiotix att Bolaget lanserat ett nytt konkurrenskraftigt tarmhéalsotest inom sin andra
generationens diagnostiska plattform OneGut. Det nya "Basic"-testet, som séljs till ett lagre pris, foljer pa lanseringen
av Bolagets "Standard"-test i februari 2020 och erbjuder ett annu mer kostnadseffektivt alternativ for langsiktig
Overvakning av tarmhalsan. Lanseringen av "Basic’-testet forstarker Carbiotix marknadsposition som ledande "White
Label"-leverantér av konsumenthalsotester for dryckes- och livsmedelsproducenter, Kkosttillskotts- och
lakemedelsforetag samt leverantorer av halso- och friskvardstjanster.

Den 9 september meddelade Carbiotix att Bolaget fatt bekraftat frin Europeiska patentverket (EPO) att Bolagets forsta
AXOS-patent officiellt har beviljats. Detta ar en viktig milstolpe for att sdkra Carbiotix konkurrenskraft nar Bolaget nu
accelererar AXOS-uppskalningsaktiviteterna pa marknaden for prebiotiska ingredienser med inriktning mot medicinsk
mat och terapeutiska tillampningar.

Den 9 december meddelade Carbiotix att Bolaget kommer att lansera LinkGut-tjansten for MWELL, ett nytt prebiotiskt
varumarke som inledningvis kommer att rikta sig till den brittiska marknaden. MWELL &r ett prebiotiskt pulver som kan
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tillsattas till alla livsmedel for att forbattra den allménna tarmhélsan. Carbiotix forser nu sina OneGut-tarmhélsotester
til MWELL med ambition att kunna validera effekten av produkten ¢ver tid. Samarbetet med MWELL &r Carbiotixs
forsta LinkGut-tjanst for ett varumarke under ett etablerat livsmedelsforetag.

Den 10 december meddelade Carbiotix att Bolaget har valt FoodHills Fastighet AB i Bjuv som plats for att 6ka
produktionen av majsfiberextrakt som innehaller AXOS. Bolaget planerar att bygga en produktionsanlaggning pa 10
ton per ar till andra kvartalet 2021. Produktionsanlaggningen kommer att mojliggbra en expansion av
produktionskapaciteten till 100 ton per ar 2022, med ambition att kunna utvidga produktionskapaciteten upp till 1 000
ton per ar. Expansionen kommer att vara ett viktigt steg for Bolaget i uppskalningen av AXOS for att kunna
tillhandahalla prover for formuleringsaktiviteter samt start av forsaljning och producering av AXOS for medicinsk mat
for studier och terapeutiska utvecklingsaktiviteter.

Den 22 december meddelade Bolaget att de har tecknat tre LinkGut API-partneravtal under fjarde kvartalet 2020. Dessa
partners inkluderar ett nystartat bolag i Europa och tvd i Nordamerika. LinkGut API-partners kommer att anvanda
Carbiotix tarmhéalsotest som sin primara analytiska tjanst for att generera kundmikrobiomdata. Carbiotix ambition har
varit att teckna fler API-partnersavtal eftersom deras API-partners kommer att bli Bolagets framsta drivkraft for forséljning
av diagnostiska tjanster fran och med andra kvartalet 2021.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Den 16 februari meddelade Carbiotix utfallet i nyttjande av teckningsoptioner av serie 2020/2021, vilka emitterades i
samband med Bolagets riktade emission under augusti 2020. Totalt tecknades 1 250 000 aktier, genom nyttjande av
1 250 000 teckningsoptioner av serie TO 1, vilket motsvarar en nyttjandegrad om 100 procent. Carbiotix tillférs darmed
cirka 14,375 MSEK fore emissionskostnader.

Den 24 mars meddelade Carbiotix att foretaget under andra kvartalet kommer att pabdrja en omfattande utvardering av
ett nytt enzym fran en potentiell strategisk partner. Enzymet har potential att paskynda erhallandet av FDA GRAS No
Objection och EFSA Novel Foods-status i USA respektive EU for AXOS-livsmedelsingredienser, kosttillskott och
medicinsk mat. Det kommer dock att forskjuta tidsplanen av var pagédende GRAS Self Affirmation-process for AXOS.

Framtida utveckling

Carbiotix kommer att fokusera péa tre karnaktiviteter under 2021. Den forsta aktiviteten kommer att vara den omfattande
utvarderingen under andra kvartalet av det nya enzymet som tillkdnnagavs i mars och foérberedelserna for att inkludera
detta enzym i alla framtida regulatoriska ansdkningar, framforallt GRAS Self Affirmation ans6kan. Den andra aktiviteten
kommer att vara anpassningen av var process till detta enzym och slutférandet av var férsta pilotanlaggning pa FoodHills
under H2 2021. Slutligen kommer Carbiotix att fokusera pa att véaxa sitt LinkGut-partnernatverk, med fokus pa API-
partners. Detta kommer att leda till en 6kning av intakterna fran andra kvartalet fran diagnostiska tjanster och positionera
Carbiotix som en varldsledande leverantér av white label B2B tjanster for att testa tarmhélsa.

Patent
Carbiotix nuvarande patentskydd presenteras nedan.

Patentnummer Status Ansokan
inlamnad

PCT/SE2016/050377 Preparation Under 2015-04-30 us, EP
US 15570580 Comprising behandling och ZA
EP 16786855.3 Arabinoxylo- US/ godkand
ZA-21093097 oligosaccharides i EP,

godkand ZA
PCT/SE2016/050843 Low Molecular Under 2015-09-11 US och
US 15759228 Weight behandling EP
EP 16844807.4 Arabinoxylans with

Branched

Oligosaccharides
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PCT/SE2019/051145 Method for Under 2017-11-09 PCT fas

determining fibre behandling
intake

PCT/SE2020/050412 Method for Under 2019-05-09 PCT fas
measuring and behandling

improving gut health

1950255-8 (SWE) Microbiome Under 2020-02-27 Sverige
Modulator behandling

Carbiotix-aktien

Aktien i Carbiotix noterades pa Spotlight Stock Market ("Spotlight”), den 18 oktober 2020. Spotlight ar en bifirma till
ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en handelsplattform
(MTF). Per den 31 december 2020 uppgick antalet aktier i Carbiotix till 11 083 000 stycken.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Utveckling av lakemedel, medicinsk mat, livsmedelsingrediens samt lansera en ny diagnostiktjanst &r en tids- och
kostnadskravande verksamhet. Det kan inte uteslutas att det tar langre tid &n beraknat innan Bolaget nar ett positivt
kassaflode och resultat. Ett misslyckande i att generera vetenskapliga eller ekonomiska resultat i tillrécklig omfattning
kan paverka Bolagets marknadsvarde. Befintligt kapital kommer att anvandas enligt plan fram till Q3 2020 for att nd
redan kommunicerade milstolparna vad det géller diagnostik och modulator utveckling. Om Bolaget véljer att ytterligare
Oka projektens utvecklingstakt for att an béattre utnyttja de mojligheter som projekten visat sig rymma, kan Bolaget
komma att behova tillféras ytterligare kapital tidigare. Styrelsen 6vervakar kontinuerligt bolagets likviditet och
utvarderar mdjligheter till Idpande finansiering av verksamheten. Det féreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte
kan anskaffas. Darmed finns risk att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n 6nskat vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering och intékter.

Risker och osakerhetsfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa Carbiotix verksamhet. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. For utférlig beskrivning av risker hanforliga till Bolaget och dess aktier
hanvisas till bolagets hemsida Carbiotix. com, Investors & Media, publikationer, Memorandum i samband med notering
pa Spotlight Stock Market, sidorna 4-8.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Omesaéttning och resultat

Carbiotix nettoomsattning uppgick for fijarde kvartalet till 41 597 SEK (22 205 SEK). Rérelseresultatet for kvartalet uppgick
till -2 107 459 SEK (-1 444 974 SEK). For helaret uppgick nettoomsattningen till 129 823 SEK (188 431 SEK).
Rorelseresultatet for helaret uppgick till -5 977 859 SEK (-5 396 007 SEK).

Likviditet och balansrakning

Den 31 december 2020 uppgick summan av tillgangar i Carbiotix till 18 531 353 SEK (13 689 969 SEK). Bolagets
skulder uppgick till 1 747 935 SEK (758 400 SEK). Bolagets likvida medel per den 31 december 2020 uppgick till 7
639 640 SEK (6 894 895 SEK). Per den 31 december 2020 uppgick kassaflddet fran den lopande verksamheten till -
5156 910 SEK (-5 184 981 SEK). Bolagets soliditet per den 31 december 2020 uppgick till 91% (94%).
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Flerarsoversikt

KSEK 2020 2019 2018 2017
Nettoomséttning 130 188 2784 2331
Res. efter finansiella

poster -5984 -5 408 -2 018 -755
Balansomslutning 18 592 13 690 5074 2831
Soliditet (%)* 91 94 85 65

* Definition Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Forslag till behandling av ansamlad forlust
Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten (kronor):

Overkursfond 29 957 107
Ansamlad forlust -15122 972
Arets forlust -5 983 830

8 850 305
behandlas sa att i ny rakning dverfores 8 850 305

Bolagets resultat och stallning i 6vrigt framgér av efterfoljande resultat- och balansrakning med noter.
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Resultatrakning

2020-01-01

2020-12-31

2019-01-01
2019-12-31

Rorelseintéakter, lagerférandringar m.m.
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintékter

Summa rorelseintakter,
lagerférandringar m.m.

Rorelsekostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader
Summa rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster
Ovriga réanteintékter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

13

129 822
3 636 668
1013291

4779781

-189 087
-4 329 213
-6 235 002

-4 338
10 757 640

-5977 859

0

-5971

-5 983 830

=5983 830

=5983 830

=5983 830

188 431
3 310 146
117

3498 694

-330 948
-4 528 312
-4 029 621

-5 820
-8 894 701

-5 396 007

1398

-13519

-5 408 128

=5 408 128

=5408 128

-5 408 128



Balansrakning

2020-12-31

2019-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser,
varumarken samt liknande rattigheter

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

14

10 103 332

319 356

10 422 688

10 422 688

0

211 660

318 090

529 750

7 639 640

7 639 640

8169 390

18 592 078

6 466 664

0

6 466 664

6 466 664

3703

185 215

139 492

328 410

6 894 895

6 894 895

7223 305

13 689 969



Balansrakning, fortsattning

2020-12-31

2019-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

6 1108 300
6 946 814

8055114

29 957 107
-15122 972
-5 983 830

8 850 305
16 905 419

274 924
149 070
632 232
630 433

1 686 659

18 592 078

15

858 300
3310 146

4 168 446

20249 427
-6 078 177
-5 408 127

8 763 123
12 931 569

100 000

100 000

397 148
90 378
170 874
0

658 400

13 689 969



Forandring eget kapital 2020-01-01 — 2020-12-31

Fond for
utvecklings-
kostnader

Balanserat
resultat

Periodens
resultat

Overkursfond Summa

Aktiekapital

Belopp vid
periodens ingang

Balanseras i ny
rékning

Fond for
utvecklingsutgifter
Nyemission
Emissionskostnader
Periodens resultat

Belopp vid
periodens utgang

Forandring eget kapital 2019-01-01 — 2019-12-31

858 300

250 000

1108 300

3 310 146

3 636 668

6 946 814

Fond for

utvecklings-

20 249 427

9750 010
-42 330

29 957 107

-6 078 177

-5 408 127

-3 636 668

-15122 972

Balanserat

-5 408 127

5408 127

-5983 830

-5 983 830

Periodens

12 931 569

0

10 000 010
-42 330
-5983 830

16 905 419

Belopp vid
periodens
ingang

Balanseras i ny
rékning

Fond for
utvecklingsutgifter
Fondemission
Nyemission
Emissionskostnader
Periodens

resultat

Belopp vid
periodens
utgang

Aktiekapital

74 270

482 750
301 280

858 300

kostnader

3310 146

3 310 146

Overkursfond

7 019 302

-482 750
14 965 000
-1252 125

20 249 427

16

resultat

-749 610

-2 018 421

-3 310 146

-6 078 177

resultat

-2 018 421

2018 42

-5 408 127

-5 408 127

4325541

0

0
0
15 266 280
-1252 125

-5408 127

12 931 569



Kassaflodesanalys

2020-01-01

2019-01-01

Loépande verksamhet

Rorelseresultat efter avskrivningar
Aterlaggning avskrivningar
Finansiella inbetalningar
Finansiella Utbetalningar

Forandring rorelsekapital
Forandring kundfordringar

Forandring 6vriga kortfristiga fodringar
Forandring leverantorsskulder

Forandring ovriga kortfristiga skulder
Kassafléde [6pande verksamhet

Investeringsverksamhet

Forvarv av immateriella tillgangar
Kassafléde investeringsverksamhet
Finansieringsverksamhet
Nyemission

Amortering langfristiga skulder

Kassafldde finansieringsverksamhet

Kassaflode
Ing&ende likvida medel
Utgaende likvida medel

2020-12-31

-5 977 859

0
0
-5971

3703
-266 318
-122 224

1211759

-5156 910

-3 956 024

-3 956 024

9 957 680

-100 000

9 857 680

744 746
6 894 894
7 639 640

17

2019-12-31

-5 396 007

0
1398
-13 519

338 847
—-225 868
116 745
-6 577

=5 184 981

-3 310 146

-3 310 146

14 014 155

—100 000

13914 155

5419 028
1475 866
6 894 894



Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allméanna upplysningar
Arsredovisningen ar uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med féregaende ar.

Utlandska valutor
Monetéra tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta varderas till balansdagens avistakurs. Transaktioner i utlandsk
valuta omraknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intéktsredovisning

Forsaljning av varor

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Férsaljning av varor redovisas
nar vasentliga risker och fordelar 6vergar fran saljare till kopare i enlighet med forsaljningsvillkoren.

Forsaljningen redovisas efter avdrag fér moms och rabatter.

Andratyper av intakter
Ranteintakter redovisas i enlighet med effektiviantemetoden.

Leasing
Samtliga leasingavtal dar foretaget ar leasetagare redovisas som operationell leasing (hyresavtal), oavsett om
avtalen ar finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart ver leasingperioden.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar i foretaget utgors av lon, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och
bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse
att betala ut en erséattning.

Ersattningar efter avslutad anstéallning

| foretaget forekommer enbart avgiftsbestamda pensionsplaner. For foretagets avgiftsbestdmda pensionsplaner
betalar foretaget faststallda avgifter till ett annat foretag och har inte nagon legal eller informell forpliktelse att betala
nagot ytterligare d&ven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt atagande. Foretagets resultat belastas for
kostnader i takt med att de anstalldas pensionsberattigande tjanster utforts.

Ersattningar vid uppséagning

Ersattningar vid uppsagning utgar da foretaget beslutar att avsluta en anstéllning fore den normala tidpunkten for
anstallningens upphorande eller d& en anstalld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot sadan
ersattning. Om ersattningen inte ger féretaget nagon framtida ekonomisk fordel redovisas en skuld och en kostnad
nar foretaget har en legal eller informell forpliktelse att lamna sadan ersattning. Ersattningen varderas till den basta
uppskattningen av den ersattning som skulle kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Inkomstskatter
Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen. Uppskjutna skatter
varderas utifran de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas i den
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utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot éverskott vid framtida beskattning.
Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns en legal rétt till kvittning.

Aktuell skatt, liksom foréandring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrdkningen om inte skatten &r hanforlig till en
handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas dven skatteeffekten i eget
kapital.

Immateriella tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. | foretaget tillampas aktiveringsmodellen for internt upparbetade immateriella tillgangar.
Forskningsutgifter kostnadsfors I6pande. Utvecklingsutgifter redovisas som tillgang frdn den tidpunkt da det projekt
eller den aktivitet till vilken utgiften hér bedéms uppfylla kriterierna for aktivering. Utvecklingsutgifter aktiveras nar
féljande kriterier ar uppfyllida;

a) Det ar tekniskt mojligt for foretaget att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan
anvéandas eller séljas.

b) Foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgdngen och att anvanda eller salja den.

c) Foretaget har forutsattningar att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

d) Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

e) Detfinns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och
for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

f) Foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berakna de utgifter som ar hanforliga till den immateriella
anlaggningstillgangen under dess utveckling.

Forst nar det ar sannolikt att de forvantade framtida ekonomiska férdelar som kan hanforas till tillgAngen kommer att
tillifalla foretaget och da tillgangens anskaffningsvarde kan beréknas pa ett tillforlitligt satt aktiveras tillgangen. Nar
egna utvecklingsarbeten aktiveras, fors motsvarande belopp fran fritt eget kapital till en fond for utvecklingsutgifter,
som utgdr bundet eget kapital. Nar aktiverade belopp skrivs av, fors motsvarande belopp frdn fonden for
utvecklingsarbeten till fritt eget kapital.

Utgifter for I6pande underhall kostnadsfors nar de uppstar.

Avskrivningar gors linjart 6ver den bedémda nyttjandetiden. Aktiverade tillgangar som annu inte ar fardiga for
anvandning provas arligen avseende eventuella indikationer pa nedskrivningsbehov.

Foéljande avskrivningstider tillampas:
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5-10 ar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 5-10 ar

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgangs varde minskat, gors en prévning av nedskrivningsbehov. Har tillgangen
ett atervinningsvarde som ar lagre an det redovisade vardet, skrivs den ner till &tervinningsvardet. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafléden
(kassagenererande enheter). For tillgdngar som tidigare skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om
aterforing bor goras.

| resultatrakningen redovisas nedskrivningar och aterforingar av nedskrivningar i den funktion dar tillgangen nyttjas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att vardering sker utifran
anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar kundfordringar och &vriga fordringar,
leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar foretaget blir part i instrumentets
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avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansréakningen nér ratten att erhdlla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut
eller overforts och foretaget har Gverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar forknippade med aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Kundfordringar och dvriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer an 12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgdngar. Fordringar tas upp till det belopp som férvantas bli
inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar. Fordringar som ar réntefria eller som I6per med ranta
som avviker frdn marknadsrantan och har en loptid 6verstigande 12 méanader, redovisas till ett diskonterat nuvarde
och tidsvardeforandringen redovisas som ranteintakt i resultatrakningen.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader (upplupet
anskaffningsvarde). Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten
periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad oOver lanets loptid med hjalp av instrumentets effektivranta.
Harigenom overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.
Kortfristiga leverantorsskulder redovisas till anskaffningsvarde.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Not 2 Anstéllda och personalkostnader

2020-01-01 2019-01-01

-2020-12-31 -2019-12-31

Medelantalet anstéllda

10 9
10 9
Loner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor 999 898 1059 030
Ovriga anstéllda 3273438 1890716
4273 336 2949 746
Sociala kostnader
Pensionskostnader for dvriga anstéllda 479 202 387 945
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 742 601 570 569
1221803 958 514
Totala léner, ersattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 5495 139 3908 260
Ersattningar till ledande befattningahavare:
Kristoffer Cook 500 962 252 000
Peter Falk 498 936 252 000
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Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 6 466 664 3156 518
Internt utvecklade tillgangar 3636 668 3310 146
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 10103 332 6 466 664
Ingdende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0
Utgdende redovisat varde 10103 332 6 466 664

Not 4 Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande réattigheter

2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 0 0
Aktiverade patent 319 356
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 319 356 0
Ingadende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 0
Utgdende redovisat varde 319 356 0

Not 5 Checkrakningskredit

2020-12-31 2019-12-31
Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 50 000 100 000
Utnyttjad kredit uppgar till 0 0

Not 6 Antal aktier och kvotvarde
Antal aktier uppgar till 11 083 000 och kvotvardet &r 0,10 kronor

Not 7 Langfristiga skulder

2020-12-31 2019-12-31
Ovriga skulder till kreditinstitut 0 100 000
0 100 000
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Not 8 Stallda sakerheter och Eventualforpliktelser

2020-12-31 2019-12-31

Ovrig garanti SEB 50 000 50 000
50 000 50 000

Not 9 Befintliga incitamentsprogram

Carbiotix har utfardat tv& incitamentsprogram. Ett av programmen avser utfardande av teckningsoptioner pa
marknadsmassiga villkor till styrelseledamdter och anstéllda i bolaget. Det andra programmet utgor aktierelaterade
ersattningar dar bolaget erhaller tjanster fran anstallda och som vederlag utger Carbiotix AB egetkapitalinstrument i
form av aktieoptioner till de anstallda.

Carbiotix beslutade vid extra bolagsstémma den 21 augusti 2019 att infora ett optionsprogram for styrelseledamoterna
Gustav Wendel och Martin Linde samt CTO Stephen Bromley. Gustav Wendel innehar 61 800 teckningsoptioner,
Martin Linde innehar 123 000 teckningsoptioner och Stephen Bromley innehar 61 800 teckningsoptioner.
Optionsinnehavarna har ratt att under tiden fran och med den 28 juli 2022 till och med den 28 augusti 2022 for varje
teckningsoption pakalla teckning av en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 8,455 SEK per aktie.

Teckningsoptionerna som innehas av Gustav Wendel, Martin Linde och Stephen Bromley, utgoér inte en aktierelaterad
ersattning. Dessa teckningsoptioner har tecknats pa marknadsmassiga villkor och redovisas darfor i eget kapital nar
ersattningen erhalls.

Styrelsen i Carbiotix beslutat den 31 mars 2018 att teckna ett optionsprogram riktat till bolagets CIO Martin Erlandsson.
Martin Erlandsson har 195 teckningsoptioner, vilka ger Erlandsson ratt att under tiden frdn och med den 31 mars 2021
till och med den 30 mars 2022 for varje teckningsoption pakalla teckning av 600 nya aktier i Bolaget till en teckningskurs
om cirka 3,667 SEK per aktie.

Teckningsoptionerna som innehas av Martin Erlandsson, utgdr en aktierelaterad ersattning som omfattas av
bestammelserna kring kvalificerade personaloptioner. Inga sociala avgifter utgdr for dessa kvalificerade
personaloptioner. Det totala belopp som dessa aktierelaterade ersattningar utgar till kostnadsfors och redovisas i
resultatrakningen som en personalkostnad samt i eget kapital i posten Ovrigt tillskjutet kapital, férdelat Gver
intjanandeperioden. Vardering sker till de tilldelade egetkapitalinstrumentens verkliga varde. Det verkliga vardet p&
tilldelade egetkapitalinstrument bestams per tilldelningstidpunkten, dvs. nar avtal om aktierelaterade ersattningar
ingas. Nar en bedomning andras for hur manga egetkapitalinstrument som kommer att tjanas in, redovisas denna
avvikelse i resultatrékningen i den period den andrade bedémningen gors.

Not 10 Risker och osakerhetsfaktoer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa Carbiotix verksamhet. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmajligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprak
pa att vara heltackande.

Marknadstillvéxt

Carbiotix planerar att expandera kraftigt under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de lander
och regioner Bolaget redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya lander och regioner. Det finns risk
att etableringar forsenas och darigenom medfor intéktsbortfall. En snabb tillvéxt kan innebéra att Bolaget gor forvarv
av andra foretag. Det finns risk att uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete paverkar saval
Bolagets verksamhet som resultat pa ett negativt satt. Det foreligger aven risk att en snabb tillvaxt medfor problem pa
det organisatoriska planet. Vidare foreligger risker i rekrytering av ratt personal och det kan uppsta svarigheter
avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.
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Nyckelpersoner och medarbetare

Carbiotix nyckelpersoner har omfattande kompetens och erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. | det fall en
eller flera nyckelpersoner véljer att avsluta sin anstélining i Bolaget finns risk att detta medfor negativa konsekvenser
for Carbiotix verksamhet och resultat. Det finns risk att Carbiotix behdver nyrekrytera personal for att ersétta
nyckelpersoner, vilket kan bli en kostsam process saval tidsméassigt som monetart. Det finns risk att Bolaget kortsiktigt
far okade utgifter till foljd av detta. Det finns &ven risk att Bolaget inte kan ersétta personal. Det finns risk att Bolaget
inte kan skydda sig mot obehdérig spridning av information, vilket kan medféra att konkurrenter far del av och kan dra
nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget. Det foreligger risk att Carbiotix konkurrenter, genom att nyttja sddan
informationsspridning, vidareutvecklar sina produkter och att Carbiotix darmed far 6kad konkurrens vilket kan medféra
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Leverantdrer/tillverkare

Carbiotix planerar att inleda samarbeten med framtida potentiella leverantérer och tillverkare. Om en eller flera av
Bolagets framtida potentiella leverantorer eller tillverkare valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget finns risk att detta
medfor negativ inverkan p& verksamhetens forséljning och resultat. Det finns dven risk att Carbiotix leverantérer och
tillverkare inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Det foreligger risk att en etablering av nya leverantorer
eller tillverkare blir mer kostsam och/eller tar langre tid &n vad Bolaget berédknar. Detta medftr risk att Bolagets
verksamhet paverkas negativt. Vid uppbrott i samarbete med leverantorer eller tillverkare finns risk att Carbiotix
behover lagga resurser pa att etablera nya samarbeten. Det finns risk att en sadan process blir kostsam och att
Bolagets rorelseresultat minskar som ett resultat darav. Det finns &ven risk att Bolaget inte kan erséatta en leverantor
som har sagt upp sitt avtal, vilket kan leda till reducerat eller uteblivet kassafléde for Carbiotix.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter och potentiella framtida konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska
resurser. Det finns risk att en omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent medfor férsamrad
forsaljning eller foérsamrade intaktsmojligheter eftersom konkurrenten kan komma att utveckla produkter som
utkonkurrerar Carbiotix produkter och darigenom tar marknadsandelar av Bolaget. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar inom narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Det finns risk att 6kad konkurrens medfor negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i
det fall konkurrenter utvecklar produkter med battre funktion och/eller battre kvalitet.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och sélja lakemedel samt konsumenttest for tarmhalsa maste tillstdnd erhéllas och
registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall
Carbiotix, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nodvandiga tillstand och registreringar frin myndigheter,
finns risk att Carbiotix formaga att generera intakter hammas. Det finns dven risk att synpunkter pa Bolagets féreslagna
upplagg pa planerade kommande studier innebar forseningar och/eller tkade kostnader for Bolaget. Nu géllande regler
och tolkningar kan komma att &ndras. Det finns risk att detta paverkar Bolagets forutsattningar for att uppfylla
myndighetskrav. Det finns séledes risk att Carbiotix, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nodvandiga
tillstdnd och registreringar hos myndigheter. | det fall Bolaget inte erhaller nédvandiga tillstdnd och registreringar hos
myndigheter foreligger risk att Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stallning paverkas negativt.

Not 11 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Den 16 februari meddelade Carbiotix utfallet i nyttjande av teckningsoptioner av serie 2020/2021, vilka emitterades i
samband med Bolagets riktade emission under augusti 2020. Totalt tecknades 1 250 000 aktier, genom nyttjande av
1 250 000 teckningsoptioner av serie TO 1, vilket motsvarar en nyttjiandegrad om 100 procent. Carbiotix tillférs darmed
cirka 14,375 MSEK fore emissionskostnader.

Den 24 mars meddelade Carbiotix att foretaget under andra kvartalet kommer att paborja en omfattande utvardering av
ett nytt enzym fran en potentiell strategisk partner. Enzymet har potential att paskynda erhallandet av FDA GRAS No
Objection och EFSA Novel Foods-status i USA respektive EU for AXOS-livsmedelsingredienser, kosttillskott och
medicinsk mat. Det kommer dock att forskjuta tidsplanen av var pdgdende GRAS Self Affirmation-process for AXOS.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Carbiotix AB (publ), org.nr 556983-5019

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Carbiotix AB (publ) fér ar 2020.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Carbiotix AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december 2020 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig
med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansréakningen for Carbiotix AB (publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Carbiotix AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna [1-8]. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret foér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att 1asa den information som identifieras ovan
och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi a&ven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar aven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvédnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti foér att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
férvaltning for Carbiotix AB (publ) for ar 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamot och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Carbiotix AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar foérsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Overensstdammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sadkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sadkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Malmé den 2 april 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Maria Danckler
Auktoriserad revisor
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