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Taurus har utvecklat och patenterat en avancerad jasningsteknologi som kan
omvandla pentoser, dvs. femkolssocker, till etanol. Denna metod mojliggér en
kostnadseffektiv och miljovéanlig framstallning av etanol — framtidens motorbrénsle.
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Om memorandumet

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “Taurus” avses Taurus
Energy Aktiebolag (publ) med organisationsnummer
556389-2776.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkéants av
Finansinspektionen. Detta memorandum avseende
nyemission dr undantaget fran prospektskyldigheten enligt
"Lagen om handel med finansiella instrument — Undantag
avseende erbjudande till allmanheten”. Grunden for
undantaget ar att det sammanlagda vardet av erbjudandet
av finansiella instrumentet understiger 1 miljon euro under
en tolvmanadersperiod.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom i
ndgot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum véander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder an de som foljer svensk rétt.
Memorandumet far inte distribueras i Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller ndgot annat
land dar distributionen eller denna inbjudan kréaver
ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider
mot regler i sddant land. Foér memorandumet galler svensk
rétt. Tvist med anledning av innehéllet i detta
memorandum eller ddrmed sammanhéngande
rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Memorandumet tillgéngligt

Memorandumet finns tillgangligt pd Taurus huvudkontor
samt pa Bolagets hemsida www.taurusenergy.eu.
Memorandumet kan ocksa nas pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.
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Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i
detta memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida héandelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedomningar
och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
memorandumet. Dessa uttalanden ar val genomarbetade,
men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla
framtidsbeddmningar, ar férenade med osékerhet.

AktieTorget
Taurus har i syfte att sékerstélla att aktiedgare och dvriga

aktorer pad marknaden erhaller korrekt, omedelbar och
samtidig information om Bolagets utveckling traffat en
overenskommelse med AktieTorget om
informationsgivning. Taurus avser att folja tillampliga lagar,
forfattningar och rekommendationer som galler fér bolag
som ar anslutna till AktieTorget. Allmé&nheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden
och rapporter genom att anmaéla intresse for detta pa
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform
som benamns MTF (Multilateral Trading Facility).
AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem
(INET Nordic), tillgangligt for banker och
fondkommissionérer anslutna till Norex-borserna. Det
innebéar att den som vill kdpa och sélja aktier som &r
listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget
gar att folja i realtid hos de flesta Internetmé&klare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns &ven
att folja p& Text-TV och i dagstidningar.



ENERGY
VD HAR ORDET

| flera tusen ar har vi kunnat omvandla sexkolssocker till etanol. Hittills har det varit svart att omvandla
hemicellulosa — jattemolekyler baserade pa socker — till strre kvantiteter etanol, vilket beror pa
hemicellulosans uppbyggnad. Dagens jastsvampar kan bara bryta ned sockermolekyler som innehaller sex
kolatomer. Hemicellulosan innehaller dock en blandning av saval sexkolssocker som femkolssocker.
Dagens etanolproduktion &r sdledes begransad och vi anvander mer jordbruksmark an nédvandigt for att
odla etanolgrodor, vilket konkurrerar med livsmedelsproduktionen. Vi har utvecklat och patenterat en
avancerad jasningsteknologi som férutom sexkolssocker aven kan omvandla femkolssocker till etanol.
Detta mojliggor stora effektiviseringar och kostnadsbesparingar inom etanolproduktion, vilket skulle framja
ett lagre etanolpris samt frigérande av akermark. Vi har en patentportfolj bestaende av tio patentfamiljer
inom omradet for effektiv etanolproduktion. Bakom patenten star en forskargrupp bestaende av
framstaende experter fran atta lander inom vart verksamhetsomrade.

2010 har varit ett handelserikt ar for Taurus. Vart primara fokus har varit p& utvecklingsprojektet “Industriell
verifiering av pentosjdsande jast”. Projektet inleddes i november 2008 och var ett samarbete med SEKAB
(en av Europas ledande etanolaktérer), Lunds Universitet och Chalmers Tekniska Hogskola. Malet med
projektet var att utveckla forbattrade jaststammar for anvandning i industriell etanolproduktion samt att
anpassa tekniken for produktion i industriell skala. | november 2010 stod det klart att projektet natt dess
primara mal och jaststammen ar nu patentansokt. Detta innebar att vi nu tagit ett stort steg pa vagen mot
kommersialisering av en process i stor skala for framstallning av etanol ur cellulosahaltiga ravaror.

Under de senaste aren har det globala intresset for biobransle okat kraftigt. Orsakerna ar flera. Ett tungt
skal ar de fossila branslenas negativa inverkan pé vaxthuseffekten och de dkade koldioxidutslappen.
Fossila branslen utgor idag den enskilt storsta kallan till utslapp av koldioxid, vilket negativt bidrar till
klimatforandringen. Ett annat skal &r att tillgangen pa olja sakta avtar, vilket naturligtvis paverkar oljepriset.
Manga lander véarlden éver har som utgangspunkt att kraftigt minska och bryta sitt oljeberoende,
exempelvis USA och medlemslénderna i EU.

Behovet av fornyelsebar energi har skapat en miljardmarknad och bara i USA uppskattas marknaden vara
vard cirka 100 miljarder SEK per ar. Majs ar i USA den framsta och viktigaste ravaran for etanolproduktion.
Med var nya jasningsteknik kan mangden etanol som utvinns frdn majsrester 6ka med upp till 40 procent,
da var jast aven kan omvandla femkolssocker till etanol. Detta innebar ett viktigt steg i utvecklingen for att
bryta transportsektorns oljeberoende.

Vi ar fortfarande ett litet féretag men vi har stora ambitioner. Det finns en rad viktiga faktorer som gor vart
foretag och framforallt var jast intressant:

e Taurus ligger teknikmassigt i framkant — tio patentfamiljer.

e Taurus jast kan omvandla pentoser (femkolssocker) till etanol.

Taurus har nyligen passerat en viktig milstolpe da testerna fran SEKAB-samarbetet visat positiva
resultat.

Taurus jast fungerar i industriell demonstrationsskala.

Taurus kan utvinna upp till 40 procent mer etanol ur majsresterna.

Taurus jast dverlever i ogastvanlig miljo.

Taurus jast kan goéra etanolanlaggningarna effektivare och tka produktiviteten.

Taurus samarbetar med en internationell erfaren forskargrupp.

Taurus jast ar av intresse for bl. a. tva av de storsta amerikanska foretagen inom etanolindustrin.
Marknaden for effektiv etanolproduktion &r mycket stor, vilket medfér en ansenlig potential fér
betydande inkomster.

e Taurus har i december 2010 erhallit statligt stod for vidareutveckling av Bolagets jastsvamp.

Vi tar nu ytterligare kliv mot kommersialisering av var metod. Pengarna fran den nu aktuella nyemissionen
och det statliga bidraget ar framst avsedda till att fortsétta utvecklingsprojektet och for att bearbeta den
amerikanska och europeiska marknaden. Vi har siktet installt pa att, genom férhandsbetalningar, generera
de forsta intékterna under 2012 och né de forsta royaltyintékterna av licensforsaljning under 2013.
Valkomna att delta i den nu aktuella nyemissionen som vi genomfor.

Lars Welin
VD, Taurus Energy Aktiebolag (publ)



AURUS
ENERGY

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen i Taurus Energy Aktiebolag (publ) beslutade den 4 januari 2011, med stéd av bemyndigande
fran arsstamma den 24 november 2010, om en nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare
om hogst 96 861 A-aktier och hdgst 7 453 498 B-aktier. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget cirka 8,8
miljoner kronor fére emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka 0,9 miljoner kronor, varav 319
000 kronor &r hanforligt till provision fér garantiteckning. Aven allménheten ges ratt att teckna aktier i
nyemissionen.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna aktier i Taurus Energy
Aktiebolag (publ) till en kurs av 1,16 kronor per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer
aktiekapitalet att 6ka med 453 021,54 kronor, fran 1 812 086,28 kronor till 2 265 107,82 kronor och
antalet aktier kommer att 6ka med 7 550 359 aktier fran 30 201 438 aktier till 37 751 797 aktier.

Erbjudandet i sammandrag

De som pa avstamningsdagen den 12 januari 2011 &r registrerade som aktieagare i Taurus ager
foretradesratt att teckna aktier. For varje befintlig A-aktie erhalls en (1) A-teckningsratt och for varje B-
aktie erhalls en (1) B-teckningsratt. For teckning av en (1) ny A-aktie fordras fyra (4) A-teckningsratter
och for teckning av en (1) ny B-aktie fordras fyra (4) B-teckningsratter.

Teckninﬁstid: 17 '|anuari — 1 februari 2011.

Antal aktier i erb'udandet: Erb'udandet omfattar 96 861 A-aktier och 7 453 498 B-aktier.

Antal aktier innan emission: 30 201 438 aktier (varav 387 446 ar A-aktier och 29 813 992 ar B-aktier).

ISIN-kod: SE0001075102

Ansvar

Styrelsen i Taurus Energy Aktiebolag (publ) &r ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan
angivna personer forsakrar hdrmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt de vet, dverensstammer
med faktiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Lund den 5 januari 2011
Styrelsen i Taurus Energy Aktiebolag (publ)

Nils Olof Bjork Styrelseordférande
Hakan Gartell Styrelseledamot
Bert Junno Styrelseledamot
Kjell Stenberg Styrelseledamot
BG Svensson Styrelseledamot
Guido Zacchi Styrelseledamot
Lars Welin VD (extern)
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BAKGRUND, HISTORIK OCH MOTIV

Bakgrund

Anvandningen av fossila branslen — kol, olja och naturgas — star idag for drygt 80 procent av véarldens
energiresurser. Fossila branslen ar alltsa mansklighetens viktigaste energikalla framst pa grund av att
stora delar av transportsektorn &r beroende av oljebaserade drivmedel. Dock finns det betydande
problem relaterade till mansklighetens stora beroende av fossila branslen. Fossila branslen ar den
storsta kallan till utslapp av koldioxid (cirka 60 procent) vilket negativt bidrar till klimatforéndringen.
Uppskattningar om den framtida tillgangen varierar, men enligt de flesta prognoser, kommer det inom
nagra decennier vara nédvandigt att minska oljeanvandningen. Senare kommer det dven att bli brist
pa naturgas. Tillgdngen pa kol ar dock fortfarande stor men kolanvandningen slapper ut cirka 30
procent mer koldioxid an olja och nastan 80 procent mer &n gas.

Kallor:

Uppsala Universitet, http://www.teknat.uu.se/forskning/program.php?vetenskapsid=1&hforskomr=2&id=15&lang=sv
Naturvardsverket, http://www.naturvardsverket.se/sv/Verksamheter-med-miljopaverkan/Energi/Fossila-branslen/

Greenpeace, http://www.greenpeace.org/sweden/kampanjer/klimat/vaxthuseffekten/de-stora-klimatbovarna/fossila-braenslen#

Prospektering efter fossila branslen kommer saledes att bli begransad, myndigheter kommer att stalla
hogre krav och priset kommer att stiga i takt med 6kad efterfragan och minskad tillgang. Detta
kommer att gynna foretag verksamma med framtagning av alternativa energikallor, som till exempel
etanol. Allt eftersom anvandningen av fossila branslen minskar kommer alla alternativa energikallor att
behovas da det finns ett stort behov i varlden att fylla. Etanol &r ett biobransle som skapar betydligt
mindre allvarliga konsekvenser pa miljon. Faktum ar att etanolen spelar och kommer att spela en
viktig roll i framtidens energiférsorjning — bade ekonomiskt och miljomassigt.

Kalla:
Regeringskansliet, http://www.regeringen.se/sb/d/8652/a/77997

Taurus i korthet

Taurus innehar ett antal patent som skapats genom ett omfattande utvecklingsarbete kring
etanolproduktion. Bolagets priméra fokus ar att via licensavtal upplata ratten att anvanda Bolagets
utvecklade metoder for en mer rationell produktionsprocess av etanol. Taurus tillhandahaller en
patenterad avancerad jasningsteknologi for bland annat restprodukter fran skogs- och jordbruk.
Presumtiva kunder ar framst amerikanska och europeiska energiproducenter intresserade av en
effektiv etanolproduktion. Bolaget har en patentportfélj bestaende av tio patentfamiljer inom omradet
for effektiv etanolproduktion. Bakom patenten star en forskargrupp bestdende av framstaende
experter fran atta lander inom vart verksamhetsomrade. | november 2010 tog Taurus tillsammans med
SEKAB ett mycket viktigt steg pa vagen mot kommersialisering av en process for framstallning av
etanol ur cellulosahaltiga ravaror fran skogs- och jordbruk. Detta da positiva resultat i en industriell
demonstrationsanlaggning verifierats.

Etanolmarknad vard hundratals miljarder

Vérldsmarknaden for etanol som motorbransle uppskattas idag till mer &n 300 miljarder SEK per ar.
Kvalificerade bedémare anser att den amerikanska marknaden foér etanol ar vard cirka 100 miljarder
SEK per &r redan vid en liten inblandning av etanol i fordonsbransle. Majs ar i USA den framsta och
viktigaste ravaran for etanolproduktion. Med Taurus nya jasningsteknik kan mangden etanol som
utvinns frdn majsrester 6ka med upp till 40 procent, d& Bolagets jast &ven kan omvandla
femkolssocker till etanol. Detta innebar att odlingen av majs inte langre skulle behéva anvanda sig av
lika mycket jordbruksmark som idag, vilket &r ett av huvudargumenten i den kritik som idag riktas mot
etanol. Aven EU satsar storskaligt pa etanolframstalining. EU:s drivmedelsférordning har vidare lagt
fram riktlinjer som innebar att tio procent av bensinen ska erséattas med fornyelsebara ravaror till ar
2020. Styrelsen anser att Taurus har stor potential att bryta sig in pd den amerikanska- och
europeiska marknaden da Bolagets metod innebar stora effektiviseringar och kostnadsbesparingar
inom etanolproduktion.

Kalla:
Renewable fuel association (RFA), http://www.ethanolrfa.org/
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Historik

Tiden fram till 2006

| borjan av 1990 bildades Taurus med davarande verksamheten att bedriva prospektering inom olja-
och gassektorn. Under samma ar noteras Bolaget pa Stockholmsbdérsens O-lista och i juni 2003
listades Bolaget pa AktieTorget. Sedan 2003 har Taurus endast i begransad omfattning bedrivit
prospekteringsverksamhet, verksamheten har i huvudsak varit av finansiell natur. Under 2005
upphorde Bolagets prospekteringsverksamhet. Hosten 2006 forvarvades Scandinavian Technology
Group AB fran Forskarpatent i Syd AB. Scandinavian Technology Group AB huvudsakliga innehall ar
fijorton patent avseende tillverkning av etanol som fordonsbransle. | och med detta bytte Taurus helt
verksamhetsinriktning — till nuvarande verksamhetsfokus.

Sedan 2006 har Taurus:

v bytt bolagsnamn fran Taurus Petroleum Aktiebolag (publ) till Taurus Energy Aktiebolag (publ)
(2007).

v' genomfort en foretrddesemission om drygt 15 MSEK, vilken blev évertecknad med 118
procent (2007).

v' tecknat avsiktsforklaring med SEKAB gallande utvecklingsarbete fér en effektivare
etanolproduktion. Samarbetet gar ut pa att utveckla pentosjasande jaststammar, ett omrade
dar Taurus redan har flera patent och patentansdkningar (2007).

v beviljats finansiering av energimyndigheten om 3,5 MSEK for fortsatt utveckling av etanol
baserat pa Bolagets pentosteknologi (2007).

v tecknat gemensamt avtal med SEKAB, Chalmers Tekniska Hogskola och Lunds Universitet
for industriell verifiering av pentojasande jast (2008).

v/ utsetts som ett av varldens mest spannande bioenergiféretag (30:e plats) av amerikanska
Biofuels Digest, nyhetssajt om biobrénsle, (2009).

v inlett samarbete med tva stora amerikanska foretag inom etanolindustrin. Av sekretesskél kan
foéretagen inte namnges. Syftet ar att utvardera anvandningen av Taurus genmodifierade
jaststam i de amerikanska etanoltillverkarnas produktionsprocesser (2010).

v/ gatt med i ett EU-projekt (Biolyfe). Projektet loper 6ver fyra ar och syftar till att verifiera
etanolproduktion ifran alternativa ravaror (2010).

v/ lamnat in en patentansokan inom omradet effektiv etanolproduktion (2010).

v passerat en viktig milstolpe da testerna fran SEKAB-samarbetet visat positiva resultat. Taurus
jast fungerar nu i industriell demonstrationsskala (2010).

v beviljats 3 MSEK i bidrag fran VINNOVA (Sveriges innovationsmyndighet). Pengarna ska
under varen 2011 anvandas for vidareutveckling och uppskalning av Bolagets
pentosjasningsteknologi (2010).

v ftilldelats arets teknikutmarkelse for SEKAB-samarbetet. The 2010 Award by BioFuel Digest
for Technology of the Year (2010).

Nulage

I november 2010 visade Taurus tillsammans med SEKAB upp positiva resultat fran det samarbete
som inleddes under 2008, avseende en process for framstéllning av etanol fran biomassa. Taurus har
tagit fram en specialutvecklad jast som till skillnad mot de flesta andra jastar férutom sexkolssocker
aven kan jasa femkolssocker. Denna jast har testats och utvarderats i SEKAB:s anlaggning, vilket
resulterat i att processen kunnat verifieras i industriell demonstrationsskala med héga utbyten fran
femkolssocker — en sockerart som dagens jaststammar inte kan omvandla till etanol. Detta innebéar att
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ravaran kan utnyttjas effektivare an med dagens industriella jasningsprocesser. Att framstélla etanol
fran cellulosahaltiga fornybara rdvaror — som finns i stora kvantiteter och inte konkurrerar med
livsmedelsproduktion — ar ett viktigt steg i utvecklingen for att bryta transportsektorns oljeberoende.

Taurus genomfor nu en nyemission. En del av emissionslikviden ar avsedd att anvéndas for
vidareutveckling och uppskalning av Bolagets pentosjasningsteknologi som under de senaste tva aren
bearbetats i samarbetsprojektet “Industriell verifiering av pentosjdsande jést”. Det planerade projektet
skall ske i samarbete med SEKAB, Chalmers Tekniska Hogskola och Lunds Universitet med
malsattningen att ka kommersialiseringspotentialen. Detta projekt ar planerat att paborjas under
varen 2011 och tidsatgangen for projektet beraknas till cirka 18 manader. Taurus investering uppgar
till cirka 1,5 MSEK och projektet kommer att medfinansieras av Vinnova (3 MSEK) och SEKAB (1,5
MSEK). Nar projektet ar genomfort avser Taurus att utlicensiera Bolagets patenterade
jasningsteknologi till en bred kundkrets.

Harutdver planerar Bolaget att rekrytera en heltidsanstélld person. Tjansten skall primart omfatta
forskning och utveckling som direkt relaterar till potentiella kunders behov. Detta kommer att innebéra
uppréattande av framtida forskningsplaner och forskningsansokningar samt marknadsforing. For att
sakra det fortsatta vardet av Taurus teknologi planerar Bolaget ytterligare forskningsprojekt for
utveckling av nya och férbattrade jaststammar.

Motiv for emission

Rorelsekapital och nyemission

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden réaknat fran dateringen av detta memorandum. Bolaget
saknar i dagsléaget inte rorelsekapital, men rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma inom 6 manader
raknat fran dateringen av detta memorandum. For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfor Bolaget
nu en nyemission om hogst cirka 8,8 MSEK. For att Bolaget skall tillféras tillrackligt med rorelsekapital
for att Bolaget skall kunna driva den lopande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat
kravs det att nyemissionen tecknas till atminstone 5 MSEK. | det fall Taurus tillférs mindre &n 5 MSEK
via nyemissionen kommer Bolaget att understka alternativa finansieringsméjligheter, alternativt
bedriva verksamheten i en lagre takt an planerat.

Emissionslikvidens anvandande
Vid fulltecknad nyemission ar emissionslikviden avsedd att anvandas enligt foljande:

(Miljoner kronor)  Andamal

Cirka 3,9 MSEK Arlig driftskostnad, inkl. marknadsbearbetning samt underhalla och utveckla
patent

Cirka 1,5 MSEK Vidareutveckling och uppskalning av Bolagets pentosjasningsteknologi

Cirkal,5 MSEK Ytterligare forskningsprojekt for utveckling av nya jaststammar

Cirka 1 MSEK Finansiering av forskningsansokningar, reklam och rekrytering av en
heltidsanstalld person

Cirka 0,6 MSEK Finansiering av emissionskostnader

Cirka 0,3 MSEK Finansiering av teckningsférbindelser och garantiteckning

Aktiens prissattning
Aktiens prissattning har faststéllts av styrelsen i Taurus och baseras pa Bolagets akties genomsnittliga
omsattningsviktade kurs under de senaste 20 handelsdagarna p& AktieTorget med procentuell rabatt.
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Eventuell ytterligare kapitalanskaffning

Det kan inte uteslutas att Taurus i framtiden kan komma att behdva anskaffa ytterligare kapital.
Bolaget kan komma att genomfdra framtida kapitalanskaffningar for att tillféra Tarus expansionskapital
och likasa kan Bolaget komma att behdva anskaffa kapital i det fall valideringsstudier eller
marknadsforing och forséljning skulle komma att vara mer kapitalkravande &n beraknat. Vidare kan
Taurus framoéver komma att rikta emissioner till strategiskt utvalda grupper for att framja 6kad
forsaljning av Bolagets patenterade jasningsteknologi. Dock finns det, vid dateringen av detta
memorandum, inga konkreta planer pa att genomfora ytterligare nyemissioner efter den som beskrivs i

detta memorandum.



ENERGY
VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Styrelsen i Taurus Energy Aktiebolag (publ) beslutade den 4 januari 2011, med stéd av bemyndigande
fran arsstimma den 24 november 2010, om en nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare
om hdgst 96 861 A-aktier och hdgst 7 453 498 B-aktier. Emissionskursen per aktie ar 1,16 kronor. Det
totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 8 758 416,44 kronor. Aven allménheten ges ratt att teckna
aktier i emissionen. Nedan anges villkor och anvisningar for erbjudandet.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 12 januari 2011 &r registrerade som aktiedgare i Taurus Energy
ager foretradesratt att teckna aktier. For varje befintlig aktie av serie A erhalls en (1) A-teckningsratt
och for varje befintlig aktie av serie B erhalls en (1) B-teckningsratt. Fyra (4) A-teckningsratter
berattigar till teckning av en (1) ny A-aktie och fyra (4) B-teckningsratter berattigar till teckning av en
(1) ny B-aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for faststallande av vem som skall
erhalla teckningsratter i emissionen &r den 12 januari 2011. Sista dag for handel i Bolagets B-aktie
inklusive ratt att erhalla B-teckningsratter ar den 7 januari 2011 och forsta dag exklusive ratt att erhalla
B-teckningsratter ar den 10 januari 2011.

Teckningsratter

Aktieagares foretradesratt utdvas med stod av teckningsréatter. For varje befintlig aktie av serie A pa
avstamningsdagen den 12 januari 2011 erhalls en (1) A-teckningsrétt och for varje befintlig aktie av
serie B pa avstamningsdagen den 12 januari 2011 erhalls en (1)

B-teckningsratt. For teckning av en (1) ny A-aktie fordras fyra (4) A-teckningsratter och for teckning av
en (1) ny B-aktie fordras fyra (4) B-teckningsratter.

For att inte vardet pa erhallna A-teckningsratter skall ga forlorade maste aktiedgaren teckna nya aktier
i Taurus Energy senast den 1 februari 2011.

For att inte vardet pa erhalina B-teckningsratter skall ga forlorade maste aktieagaren antingen teckna
nya aktier i Taurus Energy senast den 1 februari 2011 eller sélja teckningsratterna senast den 27
januari 2011.

Handel med teckningsréatter
Handel med B-teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 17 januari — 27 januari
2011. Ingen handel med A-teckningsratter kommer att ske.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,16 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Information till direktregistrerade aktieagare

De som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder
innehallande en sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt
memorandum. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhalina
teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen éver panthavare m.fl.
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som
redovisar registrering av teckningsratter pa aktieagares VP-konto kommer ej att skickas ut.
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Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel, dock utséndes folder innehallande en
sammanfattning av villkor fér emissionen och hénvisning till fullsténdigt memorandum. Teckning och
betalning ska istéllet ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller fondkommissionar.

Teckningstid
Teckning av nya aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den
17 januari — 1 februari 2011.

Observera att teckning av aktier ska ske senast klockan 15.00 den 1 februari 2011. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed véarde. Outnyttjade
teckningsratter kommer déarefter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran
aktiedgarens VP-konto.

Taurus Energys styrelse ager ratt att forlanga den tid under vilken anmélan om teckning och betalning
kan ske. Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 1 februari 2011. Styrelsen i Taurus
Energy har inte forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det ar inte heller
moijligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med vardepappren inletts.

Teckning och betalning med stdd av teckningsréatter

Anmalan om teckning med stdd av teckningsratter skall ske genom samtidig kontant betalning senast
klockan 15.00 den 1 februari 2011. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att
na mottagarkontot. Anmalningssedlar som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Teckning och betalning skall ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga p& avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier skalll
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvandas som underlag fér anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anméalningssedeln | skall darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmélningssedel |

| det fall teckningsréatter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett
annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
Sweden, skall sarskild anmélningssedel | anvandas. Anmélan om teckning genom betalning skall ske i
enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln I. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden skall darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan
bestillas frin Sedermera Fondkommission AB via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15.00 den 1
februari 2011. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
| kan komma att lAmnas utan avseende. Anmélan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in
av en tecknare kommer Taurus Energy att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB Telefon: +46 431-47 17 00
Emissionstjanster Fax: +46 431-47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se
SE-262 73 Angelholm Hemsida: www.sedermera.se
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Teckning utan stod av teckningsrétter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av
foretradesratt samt besluta hur fordelning mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sddana
tecknare som aven tecknat nya aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var
aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut,
skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av nya
aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som
tecknat utan stéd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stdd av teckningsrétter ske till
emissionsgaranterna i forhallande till storleken av de stallda garantidtagandena, och i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan foretrade skall ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill saga frdn och med den 17 januari — 1 februari 2011. Anméalan om teckning utan
stdd av teckningsratter skall goras pa avsedd séarskild anmalningssedel Il. Sadan anmalningssedel
kan erhallas frdn Sedermera Fondkommission AB pé ovanstaende adress, hemsida eller
telefonnummer, pa Bolagets hemsida (www.taurusenergy.eu) eller pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda pa ovanstaende adress,
fax eller e-post senast klockan 15.00 den 1 februari 2011. Endast en anmalningssedel per tecknare
kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anméalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullsténdig
eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. |
det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Taurus Energy att ombesoérja att
overskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota och betalning skall ske i
enlighet med anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar beraknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningstid och betalning skall ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats
nagra aktier far inget meddelande.

Aktiedagare bosatta utanfér Sverige

Aktieagare som ar bosatta utanfér Sverige och som &ager rétt att teckna aktier i nyemissionen kan
vanda sig till Sedermera Fondkommission AB pa ovanstaende telefonnummer fér information om
teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta memorandum inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutséatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk rétt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE44 8000 0816 9591 3403 9479

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktieagare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionar delges information fran
respektive forvaltare.
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Handel med BTA

Handel med BTA B kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 17 januari 2011 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering beréknas ske i slutet av februari 2011.
Ingen handel med BTA A kommer att ske.

Leverans av aktier

BTA A och BTA B kommer att erséattas av aktier sd snart emissionen har registrerats av Bolagsverket.
Efter denna registrering kommer BTA A och BTA B att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas
av aktier utan sarskild avisering. S&dan ombokning berdknas ske i slutet av februari 2011. | samband
med detta beraknas de nyemitterade B-aktierna bli foremal for handel pa AktieTorget. Ingen handel
med de nyemitterade A-aktier kommer att ske.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter
aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggérande

Utfallet av emissionen kommer att offentliggoras genom ett pressmeddelande, nagot som berdknas
ske under vecka 5, 2011, sa snart som mgjligt efter teckningsperiodens slut. Pressmeddelande
kommer att publiceras pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida (www.taurusenergy.eu samt
www.aktietorget.se).

Handel med aktier

Bolagets B-aktie ar upptagen till handel p& AktieTorget. B-aktien handlas under kortnamnet TAUR B
och ISIN-kod SE0001075102. De nyemitterade B-aktierna kommer att bli foremal for handel pa
AktieTorget. En handelspost omfattar en (1) B-aktie. Ingen handel med de nyemitterade A-aktier
kommer att ske.

Omvandlingsratt av A-aktier
De nyemitterade A-aktierna omfattas av omvandlingsférbehall. For vidare information, se
§ 4a i Taurus Energys bolagsordning i detta memorandum.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell
foretradesemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

Taurus Energy Aktiebolag Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 46-286 86 10 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: info@taurusenergy.eu E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.taurusenergy.eu) och AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se) samt kan aven erhdllas kostnadsfritt frin Taurus Energy. Memorandum
finns aven tillgangligt pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

Taurus har erhallit teckningsforbindelser om 1 454 772,97 kronor och garantiteckning om 3 190 000 kronor,
vilket tilsammans motsvarar cirka 53 procent av den totala emissionslikviden. Nedan presenteras mer
detaljerad information om teckningsférbindelser och garantiteckning.

Teckningsforbindelser

Teckningsforbindelser fran Forskarpatent i Syd AB

Forskarpatent i Syd AB (Forskningsbyn IDEON, 223 70 Lund) har per 2010-12-20 lamnat en skriftlig
teckningsforbindelse om 1 014 224,62 kronor. Ingen premieersattning utgar for detta atagande.
Forskarpatent i Syd AB ager sedan tidigare 3 500 000 B-aktier i Taurus.

Teckningsforbindelser fran Kjell Stenberg

Kjell Stenberg (Batmans Backe 4, 133 33 Saltsjtébaden) har per 2010-12-27 lamnat en skriftlig
teckningsforbindelse om 440 548,35 kronor. Ingen premieersattning utgar for detta atagande. Kijell
Stenberg ager sedan tidigare 387 446 A-aktier och 1 132 340 B-aktier i Taurus.

Garantiteckning

Taga Trading AB

Taga Trading AB (Skeppsbron 2 Malmo Borshus, 211 20 Malmd) har skriftligen lamnat garantiteckning om
1 400 000 kronor. Avtal om garantiteckning tecknades den 20 december 2010. Det utgar ersattning om tio
(10) procent av Taga Trading AB:s garanterade volym for detta dtagande. Garantiteckningen har inte
sékerstallts via bankgaranti eller forhandstransaktion av likvid. Vid avtalets tecknande dgde Taga Trading
AB inga aktier i Taurus.

Berfond AB

Berfond AB (Frihamnen 4, 417 55 Goéteborg) har skriftligen lamnat garantiteckning om 600 000 kronor.
Avtal om garantiteckning tecknades den 16 december 2010. Det utgar ersattning om tio (10) procent av
Berfond AB:s garanterade volym for detta atagande. Garantiteckningen har inte sakerstallts via
bankgaranti eller férhandstransaktion av likvid. Vid avtalets tecknande &gde Berfond AB inga aktier i
Taurus.

Sedermera Fondkommission AB

Sedermera Fondkommission AB (Importgatan 4, 262 73 Angelholm) har skriftligen lamnat garantiteckning
om 380 000 kronor. Avtal om garantiteckning tecknades den 29 december 2010. Det utgar erséttning om
tio (10) procent av Sedermera Fondkommission AB:s garanterade volym for detta atagande.
Garantiteckningen har inte sakerstéllts via bankgaranti eller férhandstransaktion av likvid. Vid avtalets
tecknande agde Sedermera Fondkommission AB inga aktier i Taurus.

Creocasus AB

Creocasus AB (Dammvéageen 9, 260 91 Forslév) har skriftligen lamnat garantiteckning om 360 000 kronor.
Avtal om garantiteckning tecknades den 20 december 2010. Det utgér ersattning om tio (10) procent av
Creocasus AB:s garanterade volym for detta dtagande. Garantiteckningen har inte sakerstallts via
bankgaranti eller férhandstransaktion av likvid. Vid avtalets tecknande dgde Creocasus AB inga aktier i
Taurus.

Falvir AB

Falvir AB (Framtidsgatan 3, 262 73 Angelholm) har skriftligen lamnat garantiteckning om 360 000 kronor.
Avtal om garantiteckning tecknades den 20 december 2010. Det utgar erséttning om tio (10) procent av
Falvir AB:s garanterade volym for detta atagande. Garantiteckningen har inte sékerstallts via bankgaranti
eller férhandstransaktion av likvid. Vid avtalets tecknande &gde Falvir AB inga aktier i Taurus.

Camilla Axelsson

Camilla Axelsson (Sddra Folkavi, 716 92 Fjugesta) har skriftligen ldmnat garantiteckning om 90 000 kronor.
Avtal om garantiteckning tecknades den 21 december 2010. Det utgar ersattning om tio (10) procent av
Camilla Axelssons garanterade volym for detta atagande. Garantiteckningen har inte sakerstallts via
bankgaranti eller férhandstransaktion av likvid. Vid avtalets tecknande &gde Camilla Axelsson inga aktier i
Taurus.
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TAURUS ENERGY AKTIEBOLAG (PUBL)

Verksamhet bolagsstruktur

Taurus &r ett forsknings- och utvecklingsbolag lokaliserat i forskningsparken Ideon, Lund. Taurus
Energy Aktiebolag (publ) & moderbolaget i koncernen, omfattande, forutom moderbolaget, de tva
heldgda dotterbolagen Scandinavian Technology Group AB och Taurus Oil AB. Koncernens
huvudsakliga verksamhet har under de senaste aren bedrivits i moderbolaget. Taurus har utvecklat
och patenterat en avancerad jasningsteknologi som kan omvandla pentoser, femkolssocker, till etanol.
Denna metod mdjliggdr en kostnadseffektiv och miljévanlig framstéalining av etanol, vilket framjar ett
lagre etanolpris samt frigrande av akermark.

Sedan november 2008 har Bolaget tillsammans med SEKAB, Lunds Universitet och Chalmers
Tekniska Hogskola bedrivit ett omfattande projekt vid namn — Industriell verifiering av pentojasande
jast. Malet med projektet var att utveckla forbattrade jaststammar for anvandning i industriell
etanolproduktion samt att anpassa tekniken for produktion i industriell skala. Inom detta omrade har
Taurus en patentportfolj bestdende av tio patentfamiljer. Bakom patenten star en forskargrupp
bestaende av ett 20-tal internationellt erkanda forskare inom omradet. | projektet tog, i november
2010, Bolaget tillsammans med SEKAB ett mycket viktigt steg pa vagen mot kommersialisering av en
process for framstallning av etanol ur biomassa fran skogs- och jordbruk. Genomforda tester visade
positiva resultat i industriell demoskala.

Taurus Energy
Aktiebolag (publ)

Scandinavian Taurus Oil AB
Technology Group AB (100 %)
(100 %)

Bolagsinformation
Firmanamn Taurus Energy Aktiebolag (publ)
Handelsbeteckning TAUR B
Séate Skane lan, Lund kommun
Organisationsnummer 556389-2776
Datum for bolagsbildning 28 februari 1990
Land for bolagsbildning Sverige
Hemvist Lund
Juridisk form Publikt aktiebolag
Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Ole Rémers V&g 12, 223 70 Lund
Telefon 046-286 86 10
Hemsida www.taurusenergy.eu

Dotterbolag

Scandinavian Technology Group AB

Land for bolagsbildning Sverige

Land fran var dotterbolag driver verksamhet Sverige
Organisationsnummer 556615-1444
Agarandel 100 %

Scandinavian Technology Group AB har full &ganderétt till samtliga patent.
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Taurus Oil AB

Land for bolagsbildning Sverige

Land fran var dotterbolag driver verksamhet Sverige
Organisationsnummer 556533-4975
Agarandel 100 %

| dagslaget bedrivs ingen verksamhet i detta dotterbolag.

Affarsidé
Taurus affarsidé ar att via licensavtal dverlata ratten att anvanda metoden — patenterade
mikrobiologiska processer — till etanolproducenter pa en global marknad.

Malsattning

Styrelsens malsattning ar att Taurus, genom férhandsbetalningar, skall bérja generera de forsta
intakterna under 2012. Storleken pa intékterna kan i dagslaget inte kvantifieras med exakthet, men
berédknas i storleksordningen 100 000 till 1 000 000 US-dollar. Bolagets malsattning ar att under 2013
na de forsta royaltyintakterna fran utlicensiering av Taurus metod.

Affarsmodell

Taurus skall huvudsakligen generera intékter via utlicensiering av Bolagets patenterade
mikrobiologiska processer till globala energiproducenter intresserade av en effektiv etanolproduktion.
Bolaget bedriver kontinuerligt utvecklingsarbete for att optimera godkanda-, ansdkta- och framtida
patent.

Genom utlicensiering av Bolagets patenterade metod kopplas en forskottsbetalning vid
kontraktskrivandet. Storleken pa en forskottsbetalning ligger i intervallet 100 000 till 1 000 000 US-
dollar per licens, varefter ytterligare mindre poster betalas innan fullskalig produktion kommer igang.
Forsalining skall ske pa icke exklusive basis, vilket innebar att flera féretag har mojlighet att képa
ratten att nyttja teknologin. Eftersom Bolaget initialt vid kontraktsskrivandet inte erhaller nagra stora
intakter avser Taurus — som en del av affairsmodellen — att generera intékter nar vissa specifika delmal
uppnatts under produktionstiden och darefter lbpande royalty pa produktionen. Styrelsen utesluter inte
att Taurus pa sikt kan komma att sammanslas eller bli uppkopt av ett storre internationellt foretag.

Beskrivning av projektet ”Industriell verifiering av pentosjasande jast”

Projektet — industriell verifiering av pentosjasande jast — startades i november 2008 och var ett
samarbete med SEKAB, Lunds Universitet och Chalmers Tekniska Hogskola. Samarbetet baseras pa
en vidareutveckling av Taurus jaststammar. Till forfogande under projektets gang fanns en mindre
testanlaggning i Lund (PDU, Process Development Unit) samt en stérre demonstrationsanlaggning i
Ornskoldsvik (SEKAB). Syftet med projektet har varit att utveckla forbattrade jaststammar for
anvandning i industriell etanolproduktion samt att anpassa tekniken fér produktion i stor skala.

Taurus VD Lars Welin var huvudansvarig for projektet. Arbetet har bedrivits av en forskargrupp under
ledning av Lisbeth Olsson, utvecklingschef pa Taurus och professor vid institutionen for kemi- och
bioteknik p& Chalmers. | forskargruppen medverkade dven Gudio Zacchi, professor i kemiteknik vid
Lunds Tekniska Hogskola, Eva Albers, teknologie doktor vid Chalmers och Sune Wannstrom,
forskningsdirektor pA SEKAB. Alla aktiviteter har koordinerats och samordnats i en gemensam
styrgrupp som sammantratt varannan manad. Den totala kostnaden for projektet beraknas till cirka 7
MSEK, varav 3,5 MSEK finansieras genom bidrag fran Energimyndigheten, och resten finansieras via
SEKAB och Taurus.

Det forsta steget i projektet var att anpassa jaststammarna till den biomassa som skulle testas. Vidare
har det skett tester i SEKAB:s produktionsanlaggning i Ornskoldsvik, vilka ar baserade pa tidigare
lyckade tester som har skett i gram- och kiloskala vid Lunds Tekniska Hogskola. | SEKAB:s
produktionsanlaggning testades darefter processen i tonskala, vilket innebar en anpassning till
industriell miljo. Efter manga- och langa utvarderingar har det visat sig att Taurus jast till skillnad mot
de flesta andra jastar férutom sexkolssocker &ven kan jasa femkolssocker. Vidare har processen
verifierats i industriell demoskala. Jaststammen patentansoktes darefter. Detta innebér nu, fér
etanolproducenter, att framstallningen av etanol fran fornybara ravaror kan ske snabbare och mer
kostnadseffektivt &n tidigare.
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Produkt

Dagens etanolproduktion

Biomassa fran jord- och skogsbruk som exempelvis majs, halm, tra och sockerror ar samtliga
baserade pa cellulosa som &r jattemolekyler baserade pa socker. For att kunna anvanda ravaran i
cellulosan maste denna brytas ner till sockerarter som i sin tur kan konverteras till etanol genom
jasningsprocesser med jastsvampar. Vid nedbrytning av ren cellulosa genereras sexkolssocker, det
vill sdga rent socker. Denna teknik ar valetablerad.

Begrénsningar i dagens etanolproduktion

Flera material i naturen — utdver cellulosa — ar aven baserade pa hemicellulosa som vid nedbrytning
innehaller saval sexkolssocker som femkolssocker. Dagens jastsvampar ar begransade till att endast
omvandla sexkolssocker till etanol, da konvertering fran femkolssocker ar betydligt mer invecklat och
komplext.

Genetisk modifierad jaststam

Taurus har utvecklat genetiskt modifierade jaststammar som forutom sexkolssocker &ven kan
konvertera pentoser (femkolssocker) till etanol. Genom att &ven anvanda femkolssocker kommer
hemicellulosans ravara att kunna utnyttjas effektivare an idag. Med Taurus nya jasningsteknik kan
mangden etanol som utvinns fran majsrester 6ka med upp till 40 procent, d& Bolagets jast dven kan
omvandla femkolssocker till etanol. Detta innebér, for Taurus kunder, att de kan 6ka sjalva
verkningsgraden, vilket mdjliggor ett hdgre utbyte och minskat avfall. Taurus jast har aven potential att
— utéver majs — kunna jasa exempelvis halm, tr& och sockerror.

Enligt styrelsens beddémning betraktas detta, att kunna jasa femkolssocker, som ett stort genombrott.
Det finns ett betydande kommersiellt varde av att omvandla pentoser till etanol, da detta innebar stora
effektiviseringar och kostnadsbesparingar inom etanolproduktion. Att kunna framstélla etanol fran
fornybara ravaror som finns i stora kvantiteter och inte konkurrerar med livsmedelsproduktion &r ett
viktigt steg i utvecklingen for att bryta transportsektorns oljeberoende.

Framstallningsprocess

Etanol skapas nar socker jaser. For att Taurus jastsvampar ska kunna arbeta méaste sockret forst
utvinnas ur rdvaran. Detta gors genom att biomassan krossas tillsammans med svag syra, hettas upp
med anga och darefter bade blandas med vatten och enzymer (hydrolys). Sedan omvandlar enzymer
hemicellulosa och cellulosa till sockerarter med fem respektive sex kolatomer.

. Hydrolys - —
Biomassa Jasning med
Input - enzymer R Output -
. krossas med hjdlp av Destillation
biomassa bryter ner etanol
syra Taurus jast
cellulosa

Overlever i ogastvanlig miljo

Jastsvampens férmaga att fungera i toxiska miljéer (htga halter av inhibitorer) &r minst lika viktig som
formagan att omvandla pentoser till etanol. Jastens férmaga att 6verleva i ogastvanliga miljéer ar en
nddvandighet for att den ska fungera vid framstéllning av etanol i stora industriella processer samt
fungera med andra rédvaror som aven de kan vara giftiga for jastsvampen. Taurus har flera
patentskyddade jaststammar som klarar extremt dalig miljo vid tillverkning av etanol i industriella
processer med hog verkningsgrad.
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Patent och patentansdkan

ENERGY

Bolaget har via det helagda dotterbolaget Scandinavian Technology Group AB tio patentfamiljer, varav
i sju av dessa finns beviljade patent. Totalt sett finns 48 beviljade patent och 20 pagaende
patentansokningar i olika l&nder foérdelade dver de olika patentfamiljerna. Mer detaljerat innefattar
patenten genetiska teknologier och processer samt jaststammar. Bakom patenten star en
forskargrupp bestaende av framstaende experter inom omradet fran atta lander. Samtliga patent ags
av dotterbolaget Scandinavian Technology Group AB. Bolaget kommer kontinuerligt se dver och vid
behov komplettera patenten for att skydda Bolagets patentinnehav pa basta mojliga satt. Styrelsen i
Taurus anser att patenten ar av vasentlig karaktar for Bolagets fortsatta verksamhet. Nedan foljer en

tabell 6ver samtliga patentfamiljer:

Titel

A recombinant yeast for lignocellulose raw materials (TMB3400)

A modified yeast consuming L-arabinose (L-arabinosjast)

Metabolic engineering for improves xylose utilisation of
Saccharomyyces cerevisiae (phosphoketolase)

Traits in recombinant xylose-growing Saccharomyyces cerevisiae
strains using genome-wide transcription analysis (Saccharomyyces
C strians)

Mutated xylose reductase in xylose-fermentation by S.cerevisiae
(Mutated xylose)

Ethanol productivities of Saccharomyyces cerevisiae strains in
fermenation of diluteacid hydrolyzates depend on their furan
reduction capacities (Tolerant jast)

Mutated xylose reductase in xylose-fermentation by S.cerevisiae
(Mutated xylose)

Arabinose and xylose-fermenting Saccharomyyces cerevisiae
strains (Arabinos-xylose stam)

Fermentation of Glucose and xylose in cellulosic biomass
genetically modified Saccharomyyces cerevisiae and a
simultaneous saccharification and cofermenting proces (SSF)

Novel strains of Saccharomyces Cerevisiae

Definitioner

AT  Osterrike | CH  Schweiz ES  Spanien HU

BE Belgien DE  Tyskland FI Finland IN

BR  Brasilien DK Danmark | FR  Frankrike IT

CA Kanada EP  Europa GB  Storbritannien NL
patent

Uppfinnare

Hahn-Hagerdal, Barbel
van Zyl, Willem
Cordero Otero, Ricardo

Boles, Eckhard
Becker, Jessica

Wahlbom, Fredrik
Sonderegger, Marco
Sauer, Uwe

Gorwa-Grauslan,
Marie-Francoise
Gronvall, Marie
Hahn-Hagerdal, Barbel

Gorwa-Grauslan,
Marie-Francoise
Gronvall, Marie
Hahn-Hagerdal, Barbel

Petersson, Anneli
Lidén, Gunnar
Gorwa-Grauslan,
Marie-Francoise
Hahn-Hagerdal, Barbel
Almeida, Joao

Modig, Tobias

Karhumaa, Kaisa
Gorwa-Grauslan,
Marie-Francoise
Hahn-Hagerdal, Barbel

Boles, Eckhard
Wiedermann, Beate
Hahn-Hagerdal, Barbel
Karhumaa, Kaisa
Gorwa-Grauslan,
Marie-Francoise

Zacchi, Guido
Ohgren, Karin

Albers, Eva
Olsson, Lisbeth
Koppram, Rakesh

Ungern PL
Indien PT
Italien SE
Nederlanderna TU

Land

AT, BE, CH,
DE, DK, ES,
FR, IT, NL,

PT, SE, US,

ZA

BR, CA, DE,
DK, ES, FR,
HU, PT, SE,
TU, US, ZA

BR, CA, EP,

Us, ZA

CA, US

AT, BE, CA,
CH, DE, DK,
ES, FI, FR,
GB, IT, NL,

PT, SE

CA, EP, US,

ZA

CA, DE, DK,
ES, FR, HU,
IT, PL, SE,

ZA

CA, EP, IN,

Us, ZA

EP

SE

Polen
Portugal
Sverige
Turkiet

us
ZA

Giltigt t.o.m. &r

2021

2023

2023

2025

2025

2025

2025

2026

2026

2030

USA
Sydafrika
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Framtida marknader och kunder
Taurus har for narvarande ingen fardig produkt pa marknaden. Detta avsnitt beskriver foljaktligen de
marknader som Bolaget har for avsikt att bearbeta.

USA — etanolmarknad vard hundra miljarder

Vérldsmarknaden for etanol som motorbransle uppskattas idag till mer &n 300 miljarder SEK per ar.
Kvalificerade beddmare anser att den amerikanska marknaden for etanol ar vard cirka 100 miljarder
SEK per &r redan vid en liten inblandning av etanol i fordonsbransle. Majs ar i USA den framsta och
viktigaste ravaran for etanolproduktion. Idag finns cirka 200 etanolfabriker i drift och malet/behovet for
2022 &r att cirka 900 fabriker ska vara i drift. Taurus nya jasningsmetod majliggor, for
etanolproducenter, att utvinna upp till 40 procent mer etanol ur majs genom att utnyttja det som idag
blir restprodukter. Detta innebar att odlingen av majs inte langre behoéver stjala lika mycket
jordbruksmark som idag, vilket &r ett av huvudargumenten i den kritik som idag riktas mot etanol.
Styrelsen anser att Taurus har stor potential att bryta sig in pa den amerikanska marknaden da
Bolagets metod innebér stora effektiviseringar och kostnadsbesparingar inom etanolproduktion. Den
amerikanska marknaden kommer att utgéra Bolagets huvudfokus. Noterbart &r att endast en liten
marknadsandel for Taurus skulle innebéra en betydande omséttning for Bolaget.

Kéllor:
Renewable fuel association (RFA), http://www.ethanolrfa.org/
Department of Energy 2009, http://www.energy.gov/

EU — staller hogre krav pa minskade koldioxidutslapp

Aven EU satsar storskaligt pa etanolframstalining. Enligt EU:s drivmedelsférordning finns idag
faststallda mal dar samtliga lander i unionen om ett par ar skall ha 5,7 procent fornyelsebara ravaror i
branslet. EU:s drivmedelsforordning har vidare lagt fram riktlinjer som innebar att tio procent av
bensinen ska ersattas med fornyelsebara ravaror till ar 2020. Med detta beaktat utgér EU en
betydande marknad som Bolaget planerar att bearbeta.

Konkurrenter

Inom pentosjasningsteknologi finns ett antal féretag och institutioner som har liknande affarskoncept
som Taurus. Dessa foretag arbetar i likhet med Taurus med forskning och vidareutveckling av
tekniken samt innehar ett antal patent. Kommersiella féretag inom omradet ar; Nedalc i Holland,
Butalco i Tyskland, Coscata i USA, logen i Kanada och DSM i Holland. Etablerade
forskningsinstitutioner och universitet inom omradet ar; Delft University i Holland, VTT i Finland,
Goethe University i Frankfurt, Purdue University i USA och Stellenbosch Univeersity i Sydafrika. |
dagslaget saknas dock underlag for att géra en objektiv jamforelse av Taurus teknologi med
ovannamnda aktorer. Det finns, savitt styrelsen kanner till, inget foretag eller institution som har
redovisat motsvarande resultat i en demonstrationsanlaggning som Taurus nyligen uppnadde i
demonstrationsanlaggningen i Ornskoéldsvik. Det finns dven andra drivmedel som kan konkurrera med
etanol och darmed Taurus exempelvis biodiesel (tillverkas av raps) samt biogas (framstélls genom
forgasning). Gallande férgasning s& har Coscata, ett foretag i USA, kommit Iangt fram déar de tecknat
avtal med GM och darigenom erhallit betydande forskningsmedel.
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Vasentliga avtal

I december 2006 tecknades rattighetsavtal mellan Taurus heldgda dotterbolag Scandinavian
Technology Group AB och Forskarpatent i Syd AB. Genom det tecknade avtalet férvarvade
Scandinavian Technology Group AB patent och patentréattigheter fran Forskarpatent i Syd AB.

Under hésten 2008 tecknades ett gemensamt samarbetsavtal mellan Taurus, SEKAB, Lunds
Universitet och Chalmers Tekniska Hogskola. Samarbetsavtalet innebar en 6verenskommelse mellan
ovannamnda parter att utfora projektet "Industriell verifiering av pentosjasande jast”, i vilket ett viktigt
delmal naddes i november 2010.

Taurus tecknade under varen 2010 sekretessavtal med tva stora amerikanska foretag inom
etanolindustrin. Av sekretesskal kan foretagen inte namnges. Syftet ar att utvardera anvandningen av
Taurus genmodifierade jaststam i de amerikanska etanoltillverkarnas produktionsprocesser. De
tecknade avtalen har medfort att Bolaget nu inlett diskussioner med tva potentiella kunder avseende
pentosjasande jaststammar i omvandlingen av biomassa till etanol.

Harutdver har Taurus i dagsléget inga avtal som enskilt ar vasentliga for Bolagets verksamhet.

Daremot sluter Bolaget kontinuerligt avtal som en del av verksamheten. Framgent kan Bolaget komma
att teckna vésentliga avtal.
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STYRELSE, VD OCH REVISORER

Nils Olof Bjork Styrelseordférande

Hakan Gartell
Bert Junno
Kjell Stenberg
BG Svensson
Guido Zacchi
Lars Welin

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
VD

Nils-Olof Bjérk — Styrelseordférande

Nils-Olof Bjork, fodd 1947, styrelseordférande sedan 2009. Bjork har doktorsexamen i kemi,
examinerad i Lund 1975. Bjork har varit anstalld vid Alfa Laval fran 1975 till 2009. Bjork borjade som
laboratoriechef och har darefter haft ett flertal positioner i Sverige, Nordamerika, Kina och Japan. De
sista 7 &ren var Bjork verksam i Alfa Lavals koncernledning. Bjork ar engagerad i ett antal styrelser
daribland Bjork Consulting AB, Osterlens Kraft Aktiebolag, Osterlens Kraft ek fér och Tranter Inc. med
séte i Dallas. Bjork har tidigare varit styrelseledamot i Lund University Clean Teachnology AB,
Osterlens Kraft IT Aktiebolag och Osterlens Kraft Produktion Aktiebolag.

Aktieinnehav per 2010-10-29: 2 000 B-aktier.

Hakan Gartell — Styrelseledamot

Hakan Gartell, fodd 1946, styrelseledamot sedan 2003. Gartell har tidigare varit chef for bland annat
ekonometriska avdelningen pa SIFO, utredningsavdelningen pa Sveriges Exportrad och
borsredaktionen pa Dagens Industri. Harutéver har Gartell tidigare varit VD i Aktiespararnas
Serviceaktiebolag, Banco Fonder, Civic Fondkommission, Aktieinvest Fondkommission, Pallium och
Vita Nova Venture. Gartell ar styrelseordférande i Aktieinvest Fondkommission, Kindwalls Bil, ESMA
och PHIR samt styrelseledamot i Havsfrun Investment och tf VD och styrelseledamot A+ Science.

Aktieinnehav per 2010-10-29: 124 000 B-aktier.

Bert Junno - Styrelseledamot

Bert Junno, foédd 1966, styrelseledamot sedan 2009. Junno &r harutdver VD for WntResearch AB och
VD for Forskarpatent i Syd AB som driver cirka 12 projekt inom life science, varav ett antal drivs i
bolagiserad form. Junno har en Ph.D. i "Semiconductor Physics and Technology” samt en M.Sc. i fysik
frdn Lunds Universitet. Junno har tidigare varit styrelseordférande och VD i PheroNet AB. Junno &r
styrelseledamot i Cardiovax lic, Balx 4 AB, Jakten 7 AB och Wntresearch AB. Junno ar darutéver
ledamot i PRVs insynsrad.

Aktieinnehav per 2010-10-29: Inget aktieinnehav.

Kjell Stenberg — Styrelseledamot

Kjell Stenberg, fodd 1946, styrelseledamot sedan 2003. Stenberg &r verksam som investor samt
engagerad i styrelser i sdval privata som listade bolag. Stenberg ar bland annat styrelseledamot i
Whntresearch AB, Panaxia Security AB (publ) och Mintage Scientific AB. Stenberg har tidigare varit
styrelseledamot i exempelvis Followit Holding Aktiebolag (publ) och RaySearch Laboratories AB

(publ).

Aktieinnehav per 2010-10-29: 387 446 A-aktier, 1 132 340 B-aktier.

BG Svensson — Styrelseledamot

BG Svensson, fodd 1945, styrelseledamot sedan 2009. Svensson &r ingenjor och civilekonom med
examen fran Lunds Universitet. Svensson har tidigare haft ledande befattningar inom bank och
finanssektorn i sdval Sverige som utomlands. Svensson ar idag verksam som VD i Lund University
Development samt vice VD i LUIS AB, Lunds Universitets Holdingbolag. Svensson var mellan 2003
och 2008 VD for CONNECT Skane. Svensson &r styrelseledamot ibland annat Forskarpatent AB,
Lunicore AB, Ubeque AB, LUFood AB, Lundamark AB samt styrelseordférande i Preelumnia AB.

Aktieinnehav per 2010-10-29: Inget aktieinnehav.
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Guido Zacchi - Styrelseledamot

Guido Zacchi, fodd 1950, styrelseledamot sedan 2007. Zacchi ar Tekn Dr i kemiteknik (1979) och
sedan 1989 professor i kemiteknik vid Lunds Tekniska Hogskola. Zacchi ar bolagsman i Handelsbolag
GEZ. Harutover har Zacchi inga pagaende eller historiska styrelseuppdrag.

Aktieinnehav per 2010-10-29: 18 000 B-aktier.

Lars Welin - VD

Lars Welin, fédd 1941, VD sedan 2007. Welin ar civilingenjor i fartygskonstruktion och maskinteknik
fran Chalmers Tekniska Hogskola samt MBA studier fran Wharton Business School. Welin har tidigare
arbetat som bland annat administrativ direktor pa Kemira Danmark Produktion och som
verksamhetsdirektdr for Bacou-Dalloz AG Tyskland. Welin ar styrelseordférande i Scanbygg i Ystad
Aktiebolag och Sydinvest Aktiebolag. Vidare ar Welin styrelseledamot i BioAlcohol Fuel Foundation
BAFFSAB AB, Scandinavian Technology Group AB och Taurus Oil AB.

Aktieinnehav per 2010-10-29: 1 000 B-aktier.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisor

Huvudansvarig revisor
Carl Lindgren

KPMG

Adress: Tegelbacken 4 A
Telefon: 08-723 91 00

Lindgren ar auktoriserad revisor och medlem i Far, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Revisorssuppleant

Lena Forsell

KPMG

Adress: Tegelbacken 4 A
Telefon: 08-723 91 00

Forsell &r auktoriserad revisor och medlem i Far, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Anstéllda

Hittills under 2011 finns en heltidsanstalld person och en person anstalld pa 20 procent. Tabellen
nedan visar medelantalet anstallda i koncernen under de tva senaste rakenskapsaren. Notera att
samtliga anstéllda ar anstéllda i moderbolaget och darmed finns inga anstallda i dotterbolagen.

(Medelantal anstallda) 2009/2010 2008/2009
Kvinnor 2 2
Man 1 1
Totalt 3 3

Ersattning till styrelse och VD

Styrelsen
For rakenskapsaret 2009/2010 utgick ersattning till styrelsen om totalt 350 000 SEK. Se nedan for hur

styrelsearvoden fordelades mellan styrelsemedlemmarna.

Nils Olof Bjork Styrelseordférande 100 000 SEK
Hakan Gartell Styrelseledamot 50 000 SEK
Bert Junno Styrelseledamot 50 000 SEK
Kjell Stenberg Styrelseledamot 50 000 SEK
BG Svensson Styrelseledamot 50 000 SEK
Guido Zacchi Styrelseledamot 50 000 SEK

Notera att vid arsstamman den 24 november 2010 beslutades att styrelsens arvode skall utgd oférandrat med 350 000 SEK
enligt ovan fordelning.

VD

For rakenskapsaret 2009/2010 utgick ersattning till VD Lars Welin om totalt 660 000 SEK. Welin har
en uppsagningstid om sex manader och en fast ersattning om 55 000 SEK per méanad. Det finns inga
villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférméaner i Bolaget. Det finns heller inte nagra
avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férméaner efter avtradande fran tjanst.
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Styrelsens arbetsformer

«  Samtliga ledaméter &r valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot &ger ratt att nar som
helst frantrada sitt uppdrag.

» Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstallande direktdrens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen
av Bolagets styrelse.

«  Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

+ Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod fér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att folja denna.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier beréattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen
som beskrivs i detta memorandum skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter
aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av
ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar
registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar
avsedd att ske via Euroclear Sweden AB p& samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran
pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt verskott vid likvidation. Vid arsstamma
ger varje A-aktie tio (10) roster och varje B-aktie en (1) rost. Varje rostberattigad far rosta for sitt fulla
antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesréatt vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de &ger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av
aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier fran 6vriga aktieagare i Bolaget. Pa
motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sddan inlosen av
majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av NBK:s regler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i bolag
anslutna till AktieTorget. Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att forvarva
alla aktier i ett bolag for det fall att aktieagarens innehav av aktier med rostratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga
aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare ge ut nya aktier, skall 4gare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier innehavaren forut &ger.

Det foreligger inga rattigheter, férutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har

hittills inte lamnat ndgon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.
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Ovrigt

- Detfinns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare som ger denne rétt till nagon férman efter det att uppdraget
avslutats.

+  Styrelseledamot Hakan Gartell har under de senaste fem aren varit inblandad i en konkurs for
Kentele Digital Aktiebolag. Styrelseledamot Kjell Stenberg var under perioden 1998-08-28 till
2006-11-17 styrelseledamot i Kentele Digital Aktiebolag, vars konkurs avslutades 2006-11-17.
Stenberg var under perioden 2005-08-23 till 2008-10-14 styrelseledamot i Svithoid Tankers
Aktiebolag, vars konkurs inleddes 2008-10-13. Harutoéver har ingen styrelsemedlem eller
ledande befattningshavare varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts
under konkursférvaltning under de senaste fem aren.

* Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i
bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsforbud
under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner mot dessa personer
och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att inga i
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner i foretag.

« Det foreligger inte nagon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare.

» Det férekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantdrer eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar i.

« Det har inte forekommit nagra transaktioner med narstadende fran 2008 till memorandumets
datering.

« Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter p& Bolagets eller koncernens finansiella stéllning eller Ionsamhet.

+ Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.
+ Styrelseledamoter och ledande befattningshavare med aktieinnehav har inte godtagit att
begréansa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat satt begransat

mojligheterna att fritt forfoga 6ver egna aktier.

+ Sedermera Fondkommission AB ager inga aktier i Bolaget men kan komma att teckna aktier i
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som 6vriga tecknare.

« Inga utestdende optionsprogram eller konvertibla lan finns vid uppréattandet av detta

memorandum. Savitt styrelsen kanner till féreligger inte heller nagra aktieagaravtal mellan
Bolagets agare.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

» Aktiekapitalet skall utgéra lagst 1 500 000 SEK och hdgst 6 000 000 SEK.

» Antalet aktier skall vara lagst 25 000 000 och hdgst 100 000 000.

* Registrerat aktiekapital ar 1 812 086,28 SEK.

» Kvotvéarde ar 0,06 SEK.

» Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

« Taurus har A- och B-aktier. Det totala antalet aktier uppgar till 30 201 438 stycken. 387 446
stycken av dessa ar A-aktier och 29 813 992 &r B-aktier. A-aktien ger 10 roster per aktie
medan resterande &r B-aktien som ger 1 rést per aktie.

» Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97
Stockholm. Aktieagare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker p& elektronisk vag genom behoriga banker och vardepappersforvaltare.
Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

» Emissionsinstitut: Sedermera Fondkommission AB med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

» Aktiens ISIN-kod &ar: SE0001075102.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Héndelse Antal A-aktier Antal B-aktier Aktiekapital SEK
1990 Bolagsbildning 500 - 50 000
1996 Aktiesplit 557 883 1942 117 50 000
1996 Nyemission 557 883 5079719 112 752,04
2000 Nyemission 557 883 7 898 520 169 128,06
2003 Fondemission 557 883 7 898 520 507 384,18
2006 Omstampling av A-aktier 339 016 8 117 387 507 384,18
2007 Nyemission 339 016 26 087 243 1585 575,54
2007 Nyemission 387 446 29 813 992 1812 086,28
2011 Nyemission* 484 307 37 267 490 2 265 107,82

* Nyemitterade aktier i samband med erbjudandet i detta memorandum, under forutséttning av fulltecknad nyemission.

Agarforteckning per den 29 oktober 2010

Namn A-aktier (st) B-aktier (st) Roster (%) Kapital (%)
Forskarpatent i Syd AB 0 5 000 000 14,84 16,55
Kjell Stenberg 387 446 1132 340 14,86 5,03
Ovriga (cirka 3 400) 0 17 679 045 70,30 78,42
Totalt 387 446 29 813 992 100,00 100,00

Kand agarforandring efter den 29 oktober 2010

Under oktober 2010 minskade Forskarpatent i Syd AB sitt innehav i Bolaget. Forskarpatent i Syd AB
ager darefter 11,58 procent av det totala antalet utestdende aktier i Bolaget, 3 500 000 B-aktier,
motsvarande 10,39 procent av résterna.

Utspadning

| det fall nyemissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad nyemitteras 96 861 A-aktier
och 7 453 498 B-aktier. Detta motsvarar en utspadning om cirka 20 procent av aktiekapitalet och
rosterna for aktiedgare som inte tecknar aktier i denna nyemission.

Bemyndigande

Vid arsstamma den 24 november 2010 bemyndigades styrelsen att intill nasta arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen, fatta beslut om nyemission av aktier med foretradesratt, eller med avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt, dock att sddan emission inte far medféra att Bolagets aktiekapital
Overstiger Bolagets hogsta aktiekapital enligt bolagsordningen. Styrelsens bemyndigande ska aven
omfatta ratt att fatta beslut om apportemission eller att aktier ska tecknas med kvittningsratt.
Utgangspunkten for emissionskursens faststallande ska vara aktiens marknadsvarde vid respektive
emissionstillfalle. Bemyndigandet ska kunna utnyttjas for forvarv eller strukturaffarer i branschen.
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FINANSIELL OVERSIKT

ENERGY

Taurus koncernredovisning har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de har godkants av EG-
kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1.2, kompletterande redovisningsregler for koncerner, tillampats.

| denna finansiella 6versikt redovisas Taurus rapporter ¢ver totalresultat, finansiell stéllning samt
forandring i eget kapital for de brutna rakenskapsaren 2008/2009 och 2009/2010. Harutover
presenteras Taurus rapporter 6ver kassaflode for de brutna rakenskapsaren 2008/2009 samt
2009/2010. Rakenskaperna for rakenskapsaren 2008/2009 och 2009/2010 ar hamtade fran Bolagets
arsredovisning for 2009/2010, vilken &r granskad av Bolagets revisor

Notera att Taurus delarsrapport for september till november 2010 &r planerad att offentliggtras den 20
januari 2011, det vill séga under anmalningsperioden i nyemissionen som beskrivs i detta

memorandum.

Rapport 6ver totalresultat fér koncernen

(SEK)

Nettoomséttning
Summa intékter

Rorelsens kostnader

Personalkostnader

Patentkostnader

Ovriga externa kostnader

Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat vid avyttring av aktier
Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Periodens omvardering av aktier till verkligt varde
Aterféring av omvérdering av aktier

Arets 6vrigt totalresultat

Arets totalresultat

2009-09-01
-2010-08-31

40 000
40 000

-1 676 243
-1 095 595
-2002 721

-727 984
-5 462 543

29719
-802
-5 433 626

-5 433 626

-5 433 626

Rakenskaperna baseras pa arsredovisningen fér 2009/2010, vilken &r granskad av Bolagets revisor.

2008-09-01
-2009-08-31

-1 602 103
-1 243 561
-1 854 138

727 984
-5 427 786

-1 063 764
230 263
-514

-6 261 801

-6 261 801

-256 235
1063 764
-807 529

-5 454 272
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Rapport dver finansiell stallning for koncernen

(SEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent

Goodwill

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar pa narstaende

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutande kapital

Reserver

Balanserade forluster, inkl arets resultat

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

2010-08-31

970 642
10 982 892
11 953 534

36 094
266 873
64 154
367 121

4 400 086
4767 207

16 720 741

1812 087
32 500 555

-18 884 082
15428 561

137 557
40 987
1113636
1292180

16 720 741

*

ENERGY

2009-08-31

1698 626
10 982 892
12 681 518

386 502
155 292
541 794
157 148
8 858 338
9557 280

22 238 798

1812087
32 500 555

-13 450 456
20 862 187

119 351
44 864
1212 396
1376 611

22 238 798

*

* Bolaget har inga stéllda sakerheter eller ansvarsférbindelser. Bolaget erhaller statliga bidrag fran Energimyndigheten.
Energimyndigheten har ratt att aterkrava utbetalda belopp i den man de villkor som anges i beslutet inte uppfylls. Se not 4 och
12 i &rsredovisningen fér 2009/2010 for ytterligare information. Arsredovisningen finns tillgénglig pd Bolagets- och AktieTorgets

hemsida.

Rakenskaperna baseras pa arsredovisningen fér 2009/2010, vilken ar granskad av Bolagets revisor.
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Rapport dver férandring i eget kapital for koncernen

Eget kapital 31 augusti 2008 1812 087 32500 555 -807 529 -7 188 655 26 316 459
Omvardering av aktier - - -256 235 - -256 235
Aterféring av omvérdering av aktier - - 1063 764 - 1063 764

Summa férmogenhetsférandringar,
redovisade direkt mot eget kapital exkl

transaktioner med bolagets agare - - 807 529 - 807 529
Arets resultat - - - -6 261 801 -6 261 801
Summa férmogenhetsférandringar,

exkl transaktioner med bolagets agare - - 807 529 -6 261 801 -5 454 272
Eget kapital 31 augusti 2009 1812 087 32 500 555 0 -13 450 456 20 862 187
Arets resultat - - - -5 433 626 -5 433 626
Summa férmogenhetsférandringar,

exkl transaktioner med bolagets dgare - - - -5 433 626 -5 433 626
Eget kapital 31 augusti 2010 1812 087 32500 555 0 -18 884 082 15 428 561
Réakenskaperna baseras pa arsredovisningen for 2009/2010, vilken ar granskad av Bolagets revisor.

Rapport 6ver kassafléden for koncernen

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5 433 626 -6 261 801
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

- Avskrivningar 727 984 727 984
-Resultat vid avyttring av aktier - 1063 764
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i

rorelsekapital -4 705 642 -4 470 053
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital 90 242 -326 807
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 615 400 -4 796 860
Investeringsverksamheten - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
Finansieringsverksamheten - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
Periodens kassaflode -4 615 400 -4 796 860
Likvida medel vid periodens bdrjan 9 015 486 13812 346
Likvida medel vid periodens slut 4 400 086 9 015 486

Rakenskaperna baseras pa arsredovisningen for 2009/2010, vilken &r granskad av Bolagets revisor.

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rékenskapsperiod: 2010-09-01 — 2011-08-31
September - november 2010 2011-01-20
September 2010 - februari 2011: 2011-04-19
September 2010 - maj 2011: 2011-06-16
Bokslutskommuniké fér 2010/2011: 2011-10-11
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i Taurus. Det ar darfor av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Andra risker &r féorenade med den
aktie som genom detta memorandum erbjuds till férséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes
ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i memorandumet tillsammans med en
allman omvérldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Kort historik

Bolaget bildades 1990. Under 2006, i och med férvarvet av Scandinavian Technology Group AB, bytte
Taurus helt verksamhetsinriktning och darav ar Bolagets kontakter med saval kunder som leverantorer
ar relativt nyetablerade. Av denna anledning kan relationerna vara svarare att utvardera och kan
paverka de framtidsutsikter som Bolaget har.

Finansieringsbehov och kapital

Taurus planerade tillvaxt och marknadssatsningar innebér 6kade kostnader fér Bolaget. En forsening
av marknadsgenombrott p& nya marknader kan innebara resultatférsamringar for Bolaget. Det kan
inte uteslutas att Taurus i framtiden kan behtva anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan heller inte
garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Tillvaxt

Bolaget planerar att expandera under de kommande aren, dels genom att 6ka
marknadsbearbetningen i USA och dels genom att etablera sig i nya lander runt om i Europa. En
vidare marknadsbearbetning och etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker
som ar svara att forutse. Vidare kan etableringar forsenas och déarigenom medféra intaktsbortfall.
Taurus befinner sig i tillvéxtfas dar planerad forskning och utveckling av Bolagets metod kan komma
att forsenas och darigenom hamma tillvaxttakten. En snabb tillvaxt kan ocksa komma att medfora
problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan
uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Leverantdrer/tillverkare

Taurus har samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av
dessa véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
verksamheten. Det kan inte heller garanteras att Taurus leverantdrer och tillverkare till fullo uppfyller
de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli
mer kostsam och/eller ta léangre tid &n vad Bolaget beréknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets nyckelpersoner har en stor kompetens och lang erfarenhet inom Taurus
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter &r multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av forsamrad
forsaljning. Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande
omraden bestamma sig for att etablera sig inom Taurus verksamhetsomrade. Harutéver finns det pa
flera universitet forskningsprojekt inom samma forskningsomrade som framgent kan visa sig vara
minst lika bra och vara béttre anpassade for storskalig drift inom industri. Okad konkurrens kan
innebéara negativa férsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Patent

Taurus har en patentportfolj bestdende av tio patentfamiljer inom omradet for effektiv
etanolproduktion. Det finns inga garantier for att ett godkant patent kommer att utgéra ett fullgott
kommersiellt skydd i framtiden. Bolaget har, under hésten ar 2010, patentansokt en ny jaststam. Om
patentanstkan godkanns finns det heller inga garantier att det kommer att utgéra ett fullgott
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kommersiellt skydd i framtiden. Vidare finns det alltid en risk for tvister avseende intrang i patent och
ovriga immateriella rattigheter. En sadan process ar kostnadskravande och skulle innebara negativa
konsekvenser fér Bolaget och dess finansiella stallning

Uppskalning av process

De metoder som Bolaget har patenterat har &nnu inte nyttjats for industriellt bruk i stor skala. Det finns
risk att de positiva effekter som tidigare uppvisats i storre pilotanlaggningar inte nas till fullo i stordrift.
Detta kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets intdktsmajligheter.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgdng och efterfragan samt I1ag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Taurus
framtida intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom
Bolagets kontroll. En del av férséljningsintékterna kan komma att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen féréndras.

Politisk risk

Taurus har for avsikt att ta sig in pa en internationell marknad. Risker kan uppsta genom foérandringar
av lagar, skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor fér utlandska bolag. Bolaget paverkas aven av
politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer i de lander som Bolaget kommer att vara verksamt i.
Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla jaststammar inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for utveckling kan vara svara att pa forhand
faststalla med exakthet. Detta medfor en risk att en planerad utveckling blir mer kostnadskréavande an
planerat.

Aktien

Marknadsplats
B-aktien i Taurus &r listad pa AktieTorget, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens

tillsyn. Aktier som ér listade p& AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier
som &r upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som &r
anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en f6ljd av
skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget
vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Kursvariationer och likviditet

Kursvariationer kan uppkomma genom stora féréandringar av kdp- och séljvolymer och behéver inte
nodvandigtvis ha ett samband med Taurus underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt. Det finns inga garantier for att Bolaget kommer att ga med vinst, eller att
aktierna ska stiga i varde. Aktiens likviditet paverkar mojligheten att handla i aktien vid 6nskad
tidpunkt. Aven om det idag, enligt styrelsens bedémning, finns likviditet i aktien, finns det ingen garanti
for att den som tecknar aktier i emissionen som beskrivs i detta memorandum kommer att kunna képa
eller sélja aktier om likviditeten i aktien avtar.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Taurus aktie kan komma att paverkas pa samma séatt som alla andra aktier som I6pande
handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att
forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.
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BOLAGSORDNING

8 1 Firma
Bolagets firma ar Taurus Energy Aktiebolag (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget har till féremal for sin verksamhet att direkt eller genom att &ga aktier och andelar i andra
foretag bedriva utveckling, tillverkning, licensiering och marknadsforing av fornyelsebara energibérare
samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital och aktieslag
Aktiekapitalet utgoér lagst 1.500.000 krono och hdgst 6.000.000 kronor.

Aktier skall kunna utges i tva serier, betecknade serie A och serie B. Aktier av serie A kan utges till ett
antal motsvarande hdgst 100% av aktiekapitalet och aktier av serie B till ett antal motsvarande hégst
100% av aktiekapitalet.

Vid omrostning pa bolagsstamma medfor aktie av serie A tio roster och aktie av serie B en rost.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och
serie B, skall &gare av aktier av serie A och serie B dga foretradesréatt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt).

Aktier som inte tecknas med primar foretradesréatt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte hela antalet aktier som tecknas med subsidiar foretradesratt kan
ges ut, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut dger och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A
eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier &r av serie A eller serie B, dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde
aktier, som kan komma att nytecknas pa grund av optionsrétten, respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen galler aktier, som konvertiblerna kan koma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst slag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag i forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad
nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 4 a Omvandling av aktie

Aktie av serie A skall p& begaran av aktieagare kunna omvandla till aktie av serie B. Framstéllan
harom skall ske skriftligen till bolagets styrelse. Darvid skall ange hur manga aktier som 6nskas
omvandlas. Om omvandlingen inte avser aktiedgares hela innehav av aktier av serie A skall det i
framstallan till styrelsen anges vilka aktier som omfattas av omvandlingen.

8 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 25.000.000 och hdgst 100.000.000.
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§ 6 Styrelse
Styrelsen bestar av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledaméter med hogst tre (3) suppleanter.

8 7 Revisor
Bolaget skall ha lagst en och hogst tva auktoriserade revisorer, med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse och anmalan

Kallelse till &rsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar frdga om bolagsordningsandring
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till
annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman.
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt i ndgon av
Svenska Dagbladet, Dagens Nyheter eller Dagens Industri.

Aktiedgare som vill deltaga i forhandlingarna vid bolagstdmman, skall dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fére stamman, dels
g6ra anmalan till bolaget senast kl.16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag
far inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fore bolagsstamman. Bitrade &t aktieagare far medféras vid
bolagsstamma endast om aktiedgaren till bolaget anmaler antalet bitraden, dock hogst tva, pa det satt
som anges ovan fér anmalan om aktiedgarens narvaro.

§ 9 Bolagsstamma
Bolagsstamma skall hallas i Lund eller Stockholm.

Arsstamma halles arligen inom sex mé&nader efter rakenskapsarets utgéng.
Pa arsstamma skall féljande arenden férekomma:

val av ordférande vid stdmman;

upprattande och godkannande av rdstlangd.

val av en eller tva justeringsman;

godkéannande av forslag till dagordning;

provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;

foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall

koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

beslut

a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning samit i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;

b) om dipositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen;

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktor;

8. faststallande av styrelse- och revsionsarvoden;

9. val av styrelseledamdéter och eventuella styrelsesuppleanter samt, i férekommandefall, av
revisorer och eventuella revisorssuppleanter;

10. annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (SFS 2005:551) eller

bolagsordningen.

oM wNE
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§ 10 Rostratt
Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for hela antalet av honom agda och foretradda aktier
utan begransning i rostetalet.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 1 september — 31 augusti.

§ 12 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

Antagen vid arsstamma den 1 februari 2007.
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Nedan foljer en sammanfattande redogoérelse avseende vissa svenska skatteregler som aktualiseras
med anledning av féreliggande nyemission. Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning
och praxis vid tidpunkten for upprattandet av detta memorandum. Informationen i sammanfattningen
ar endast avsedd for aktieagare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat sarskilt
anges.

Sammanfattningen ar endast avsedd som generell information och behandlar t.ex. inte:

o Aktier av serie A i Taurus Energy AB (publ), teckningsrétter avseende aktier av serie A eller
betalda tecknade A-aktier.

¢ Situationer da vardepapper innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet.
e Situationer da vardepapper innehas av handelsbolag.

o De séarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktieagaren innehar aktier eller teckningsratter i
Taurus Energy AB (publ) som anses vara naringsbetingade (skattemassigt).

o De sarskilda regler som galler for vissa typer av foretagskategorier, t.ex. investmentféretag och
investeringsfonder.

e De sarskilda regler som kan bli tillampliga pa s.k. kvalificerade vardepappersinnehav i bolag som ar
eller har varit famansféretag eller pa vardepapper som forvarvats med stod av sadana
vardepapper.

e Utlandska bolag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige.

Sammanfattningen &r baserad pa antagandet att B-aktier, betalda tecknade B-aktier (BTA) och
teckningsratter avseende B-aktier i Taurus Energy AB (publ) anses vara marknadsnoterade i
skattehanseende.’

Skattekonsekvenserna for enskilda aktiedgare ar delvis beroende av omsténdigheterna i det enskilda
fallet. Varje aktieagare och innehavare av teckningsratter bor radfraga skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som nyemissionen kan medfora for dennes del, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Taurus Energy AB (publ) tar ej pa sig nagot ansvar for innehéllande av kallskatt vid utdelningar.

Fysiska personer
Hos fysiska personer beskattas utdelning och kapitalvinst pad marknadsnoterade aktier i sin helhet i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa
utdelningar med 30 procent. Den preliminara skatten innehdlls normalt av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

! Aktier som inte &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES, sadsom aktier som
ar upptagna till handel p& Aktietorget, anses vara marknadsnoterade i skattehdnseende om de &r féremal for kontinuerlig
allmant tillganglig notering pa grundval av marknadsmassig omsattning. Skatteverkets uppfattning ar att foljande forutsattningar
bor vara uppfylida for att sddana aktier ska anses marknadsnoterade: (1) avsikten ska vara att aktierna ska vara varaktigt
noterade, (2) noteringarna ska avse omséttning, t.ex. avslut eller inlésen, som normalt férekommer minst en géng var tionde
dag och (3) det ska finnas bank, fondkommissionar, market maker eller annan som haller noteringarna allmant tillgangliga och
ombesorjer att dessa bevaras intill utgdngen av det sjatte aret efter noteringsaret.
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Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid férsaljning av aktier berédknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forséljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och berdknas gemen-
samt med tillampning av genomsnittsmetoden. BTA anses darvid inte vara av samma slag och sort
som de befintliga aktierna i Taurus Energy AB (publ) forran beslutet om nyemission registrerats hos
Bolagsverket. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden anvandas.
Denna metod innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av
forsaljningserséttningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalvinster p& marknadsnoterade aktier ar skattepliktiga i sin helhet. Motsvarande kapitalforluster
far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter (dock inte andelar i investeringsfonder som innehaller endast
svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). For kapitalforlust som inte dragits av genom nu
namnda kvittningsmaéjlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten mot
andra skattepliktiga kapitalinkomster samma ar. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst, naringsverksamhet, fastighetsskatt och
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte gver-
stiger 100 000 kronor och med 21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Om en fysisk person som &ger aktier i Taurus Energy AB (publ) utnyttjar erhalina teckningsratter for
forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning. Omvandling av BTA till aktier utloser inte heller nagon
beskattning.

Aktieagare som inte 6énskar utnyttja sin foretradesratt att deltaga i nyemissionen kan avyttra sina
teckningsratter. Vid avyttring av teckningsratter skall skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teck-
ningsratter som grundas pa aktieinnehav i Taurus Energy AB (publ) anses anskaffade for noll kronor.
Schablonmetoden far inte anvandas for att bestamma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen skall séledes tas upp till beskattning.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For fysisk person som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsratter i Taurus Energy AB (publ)
utgor vederlaget omkostnadsbelopp for dessa teckningsratter. Utnyttjande av pa sa vis forvarvade
teckningsratter for teckning av aktier utldser ingen beskattning. Omkostnadsbeloppet pa
teckningsratterna skall medréaknas vid berakningen av omkostnadsbeloppet for de aktier som
forvarvas med stod av teckningsratterna. Avyttras istallet teckningsratterna utléses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for képta teckningsratter beréknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas for marknadsnoterade teckningsratter
forvarvade pa nu angivet sétt.

Juridiska personer

Hos juridiska personer, utom doédsbon, beskattas normalt all inkomst, inklusive utdelning och
kapitalvinster pd marknadsnoterade aktier och teckningsratter, i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 26,3 procent. Berakning av kapitalvinst och kapitalférlust sker p& samma sétt
som for fysiska personer enligt vad som angetts ovan. Avdrag for kapitalforlust pa aktier och
teckningsratter medges endast mot kapitalvinster pa aktier, teckningsratter och andra delagarratter.
Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det bolag som gjort forlusten, kan den samma &r dras av
mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter hos ett annat bolag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsratt mellan bolagen och bada bolagen begér det vid samma ars taxering.
Kapitalforlust pa aktier, teckningsratter och andra delagarratter som inte har kunnat utnyttjas ett visst
ar, far sparas och dras av mot kapitalvinster pa sddana finansiella instrument under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

Om en juridisk person som &Ager aktier i Taurus Energy AB (publ) utnyttjar erhallna teckningsrétter for

forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning. Omvandling av BTA till aktier utléser inte heller ndgon
beskattning.
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Fysiska personer som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige

For fysiska personer som ar skattemassigt bosatta eller hemmahdrande i utlandet (begréansat
skattskyldiga) utgar normalt svensk kupongskatt pa utdelning fran svenska aktiebolag. Kupongskatt
utgar enligt kupongskattelagen normalt med 30 procent pa erhallen utdelning. Skattesatsen reduceras
normalt genom de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.

Begransat skattskyldiga fysiska personer beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinst vid avyttring
av aktier. Om personen ifraga varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats har under det
kalenderar som avyttringen sker eller nagot av de tio narmast féregdende beskattningsaren, kan dock
kapitalvinsten bli foremal for beskattning i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan vara begransad
genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.

Juridiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Utlandska juridiska personer ar normalt skattskyldiga till kupongskatt for utdelning fran svenska
aktiebolag med en skattesats om 30 procent. Skattesatsen reduceras normalt genom de skatteavtal
som Sverige ingatt med andra lander. For juridiska personer med hemvist inom EU och som innehar
tio procent eller mer av kapitalet i det utdelande svenska bolaget utgar normalt inte svensk
kupongskatt pa utdelningen.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.

35



Taurus Energy Aktiebolag (publ)
Ole Romers Vag 12, 223 70 Lund
Telefon: 046-286 86 10

Fax: 046-12 34 72

Hemsida: www.taurusenergy.eu
E-post: info@taurusenergy.eu

AURUS
ENERGY



